Delarsrapport forsta kvartalet 2010

mnovo ,
1 januari - 31 mars 2010

Forsta kvartalet 2010

e Omséttningen for perioden uppgick till 135,5 (160,0) miljoner kronor.

e Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 7,2 (7,7) miljoner kronor under perioden. | detta resultat
ingdr affarsomradet ViPower som &r under avveckling med ett EBITDA-resultat om 0,9 miljoner kronor.

e Rorelseresultatet (EBIT) for perioden uppgick till -2,2 (-1,6) miljoner kronor.

e Resultat efter skatt uppgick till -4,0 (-4,2) miljoner kronor, motsvarande -0,26 (-0,30) kronor per aktie.

e Kassaflodet fran den l6pande verksamheten efter férandringar i rérelsekapital uppgick till 22,9 (1,6) miljoner kronor,

motsvarande 1,55 (0,11) kronor per aktie.

e Den 22 februari 2010 beviljades dotterbolaget Genetech (affarsomradet ViPower) féretagsrekonstruktion, men da ack-
ordsuppgorelse med fordringsagarna misslyckades forsattes bolaget i konkurs den 23 april 2010.

e Styrelsen har fattat beslut om nyemission om 44,5 miljoner kronor, villkorad av arsstdmmans beslut den 2 juni 2010.

e David Malmstrém tilltrader som ny VD i Vinovo den 1 juni 2010. Han kommer ndrmast fran positionen som VD for
affarsomradet ViFlow.

"Vi har forhoppningar om att férsta kvartalet 2010 markerar vandpunkten for Vinovo med positiva signaler i samtliga portfolj-
bolag. Ljusningarna i horisonten till trots dr den aktuella marknadssituationen fér de flesta av de rérelsedrivande bolagen fort-
farande utmanande, med tuff konkurrens och ldga priser.

Tack vare att Vinovo var tidigt ute med att sjésétta kraftiga kostnadsreduktionsprogram &r [6nsamhetsutvecklingen positiv,
trots vasentligt ldgre omséttning. Hogst upp pa dagordningen f6r Vinovos ledning stér att sékerstélla att pagaende nyemission
och uppgérelse med koncernens langivare genomférs enligt plan och att fortsatt god l[6nsamhetsutveckling uppnas i dotter-
bolagen.”

David Malmstrém, VD

Vinovo ar ett investeringsbolag som férvarvar, dger och utvecklar sma och medelstora féretag med starka kassaflo-
den inom utvalda affarsomraden. Mélséattningen &r att genom aktivt langsiktigt dgande i samarbete med ledningen i
portfoljbolagen skapa varden fér Vinovos aktiedgare. Bolagets aktie ar noterad pa marknadsplatsen NASDAQ OMX
First North. HQ Bank ar bolagets certified advisor.

Lamnad information avser koncernen i sin helhet om inget annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande period féregdende ar.

Vinovo AB (publ) Org.nr: 556674-1749
Hamngatan 11, 6tr Tel: 08-66108 73
111 47 Stockholm Fax: 08-661 58 30
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VD-kommentar

Fortsatt utmanande marknadsfoérhéllanden for Vinovos
bolag

Om 20009 var éret da effekterna av ldgkonjunkturen slog fullt
ut mot de rorelsedrivande bolagen i Vinovokoncernen, har
2010 inletts med signaler om férbattrad marknadsutveckling.
Forsta kvartalet fargas emellertid mérkt av utvecklingen inom
ViPower, dar de rérelsedrivande bolagen forsattes i rekon-
struktion och sedermera, efter kvartalets utgang, i konkurs.
De positiva signalerna till trots préglas de kvarvarande verk-
samheterna under forsta kvartalet fortfarande av ldgkonjunk-
tur och genererar relativt [dg omséttning. Genomférda kost-
nadsbesparingar har emellertid givit effekt vilket lett till en
positiv [6nsamhetsutveckling. Omsattningen fér koncernen
uppgick till 135,5 (160,0) miljoner kronor jamfort med 123,7
miljoner kronor med fjarde kvartalet 2009. EBITDA uppgick
till 7,2 (7,7) miljoner kronor jamfért med -18,7 miljoner kro-
nor fjarde kvartalet 2009. Fjarde kvartalet 2009 inkluderade
-17,2 miljoner kronor EBITDA-effekt fran Genetech.

ViLink

Aret inleddes svagt, men i takt med att priserna p4 markna-
den successivt har forbattrats har utvecklingen manad for
manad varit positiv. Kvartalet som helhet utvecklades starka-
re an forvantat, delvis drivet av 6kning av legeringstillagg vil-
ket paverkat affarsomradet positivt. De sedan tidigare
genomfdrda personalneddragningarna gor att den fasta kost-
nadsmassan &r relativt &g och vid en kad omsattning &r den
positiva resultateffekten betydande. Arbetet med den sedan
lange eftersokta NORSOK-certifieringen for Nordic Flanges
har gatt in i sitt slutskede. Certifieringen férvéntas vara klar
under andra eller tredje kvartalet 2010. Ferral har genom
snabbt agerande i stor utstrackning parerat den omsé&ttnings-
minskning som upplevts under senaste 12 manaderna. Tack
vare denna vaksamhet har foretaget uppvisat god l6nsamhet
genom hela ldgkonjunkturen.

Omsattningen for ViLink uppgick till 64,3 (80,5) miljoner kro-
nor jamfort med 58,9 miljoner kronor fjarde kvartalet 2009.
EBITDA uppgick till 5,4 (3,4) miljoner kronor jamfért med 0,5
miljoner kronor under fjdrde kvartalet 20009.

ViFlow

Forsta kvartalet & normalt ViFlows lugnaste och liksom for
ViLink har ViFlow upplevt en svag inledning pa aret som
sedan successivt forbattrats. Vandningen i orderingéng inled-
des under fjarde kvartalet 2009 men som konsekvens av rela-
tivt ldnga ledtider ar det forst under slutet av forsta kvartalet
som férbattringen materialiserats i siffror. De sedan tidigare
genomfdrda kostnadsbesparingarna i framfér allt Ornalp
Unozon visar sig i en forbattrad l[6nsamhet trots lagre
omséttning och tuff priskonkurrens pa marknaden.

RAMAB har haft en utmanande inledning pa aret, framfor allt
pa grund av att entreprenadverksamheten praglats av lag

aktivitet. Bakgrunden &r en stréng vinter och férseningar i ett
storre projekt, vilka dock ej var hanférliga till RAMAB.
Omsténdigheterna har successivt forbéttrats och aktiviteten
inom entreprenadverksamheten 6kat. Den finska verksam-
heten som startades 1 oktober 2009 har genererat en stort
antal forfrdgningar, emedan faktiskt erhdllna order utvecklats
trogt men successivt battre.

Omsattningen for ViFlow uppgick till 38,6 (54,0) miljoner
kronor jamfort med 45,9 miljoner kronor fjarde kvartalet
2009. EBITDA uppgick till 2,3 (5,2) jamfért med -0,4 miljoner
kronor under fjarde kvartalet 2009.

ViPower

Den 22 februari 2010 ansokte styrelserna i de heldgda dotter-
bolagen Genetech Systems Sweden AB och Genetech Pro-
ducts International AB om foretagsrekonstruktion. Bakgrun-
den &r att bada bolagen, som utgér affarsomradet ViPower,
gjort stora rorelseférluster under 2009 och hamnat i likvidi-
tetskris samtidigt som banken inte beviljade ytterligare kredi-
ter. Under bokslutsarbetet for det fjarde kvartalet 2009 visa-
de sig resultatet bli vasentligt lagre &n forvantat till foljd av
att bland annat projektredovisningen tidigare hade 6verskat-
tats. D& resultatforsédmringen inte upptacktes férrdn under
bokslutsarbetet fanns ingen mojlighet att genomféra kost-
nadsbesparingar i motsvarande omfattning.

Avsikten med foretagsrekonstruktionen var att omgaende
hitta en ny agare till verksamheterna. D& ett mindre antal
borgenarer motsatte sig ackordsuppgorelse visade sig en for-
séljning inte genomforbar.

Handelser efter periodens utgang

Den 23 april forsattes Genetech Systems Sweden AB samt
Genetech Products International AB i konkurs. Konkursen fér-
vantas inte innebdra nagra ytterligare vasentliga negativa
konsekvenser pa Vinovos resultat.

| april beslutade VD Andor Gerendas i samrdd med styrelsen
att avga.

I maj beslutade styrelsen att genomféra en nyemission om ca
44,5 miljoner kronor i syfte att kunna ta tillvara pa affarsmoj-
ligheter och mindre forvarv, samtidigt som kapitalstrukturen
och likviditeten stérks. Emissionen ar villkorad av arsstam-
mans godkannande.

I maj utsdgs David Malmstrom som ny VD for Vinovo, med
tilltrdde 1 juni 2010. David kommer narmast fran positionen
som VD fér Vinovos affarsomrade ViFlow.

David Malmstrém
VD
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Finansiell oversikt

Sammanfattande resultatrékning

2010 2009 2009
(MKR) jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 135,5 160,0 564,7
Bruttoresultat efter KSV 17,9 19,2 37,4
(% av nettoomséttning) 13,2 12,0 6,6
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 7,2 7,7 -2,3!
(% av nettoomséttning) 53 48 -0,4
Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar, EBITA 1,0 2.2 252
(% av nettoomséttning) 0,7 1,4 -4,5
Rorelseresultat, EBIT -2,2 -1,6 -76,5°
(% av nettoomséttning) -1,6 -1,0 -13,5
Periodens resultat -4,0 -4,2 -759
(% av nettoomséttning) -3,0 -2,6 -13,4

" Under fjarde kvartalet 2009 bidrog ViPower med en EBITDA-effekt om -17,2 miljoner kronor.
2 Under fjarde kvartalet 2009 gjordes nedskrivningar avseende évervarden i ViPower om 36,4 miljoner kronor.

Nyckeltal
2010 2009
jan-mar jan-mar
Avkastning pa eget kapital, % -31,0 3,8 -29,0
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -14,3 55 -13,3
Eget kapital per aktie, kronor 13,0 18,2 13,4
Soliditet, % 32,8 35,8 31,8
Rantebarande nettoskuld, miljoner kronor 210,1 243,4 2358
Kassaflode fran verksamheten, miljoner kronor 229 1,6 30,1
Kassaflode fran verksamheten per aktie, kronor 1,55 0,11 2,03
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 1.1 09 1.1
Resultat per aktie, kronor -0,26 -0,30 =512
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -0,26 -0,30 -5,12
Antal anstéllda vid periodens slut 221 323 273
Nettoomsattning EBITDA
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Soliditet

Definitioner av nyckeltal
Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital, berdknat pa rul-
lande 12 manader.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnitt-
ligt sysselsatt kapital, beraknat pa rullande 12 manader. Sysselsatt kapital
avser balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder,

Eget kapital per aktie
Eget kapital, exklusive minoritet, dividerat med antal aktier vid periodens
utgang.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Kassaflode fran verksamheten
Rérelsens kassaflode, efter férandring av rorelsekapital.

Nettoskuldsattningsgrad
Réntebdrande nettoskuld dividerat med eget kapital.

Resultat per aktie
Periodens resultat, hanforligt till aktiedgarna i Vinovo AB dividerat med vagt
genomsnittligt antal aktier.
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Koncernens verksamhet under perioden

Samtliga bolag i Vinovo bidrar fullt ut till koncernen under
kvartalet med undantag fér Genetech/ViPower som efter
intradet i foretagsrekonstruktion den 22 februari 2010 dragit
ner verksamheten. | jamforelsesiffrorna for perioden ingar alla
bolag.

Nettoomséattning

Koncernens nettoomsattning har minskat jamfort med jam-
forelseperioden, framférallt beroende pa den generella kon-
junkturnedgdngen.

Nettoomséattningen for det forsta kvartalet uppgick till 135,5
(160,0) miljoner kronor, en minskning med 15% jamfért med
motsvarande period foregdende ar. Forsaljningsnedgangen
kan huvudsakligen hanféras till affarsomradet Vilink vars
nettoomsattning minskade med 16 miljoner kronor.

Resultat och marginaler
Bruttoresultatet for kvartalet uppgick till 17,9 (19,2) miljo-
ner kronor.

Rérelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till
7,2 (7,7) miljoner kronor for kvartalet, varav affarsomradet
ViPower under avveckling bidrog med 0,9 miljoner kronor.
EBITDA-marginalen uppgick till 5,3 (4,8)%.

Rérelseresultatet efter avskrivningar (EBIT) uppgick till -2,2
(-1,6) miljoner kronor fér kvartalet. Rérelsemarginalen
uppgick till - 1,6 (-1,0)%.

Periodens resultat uppgick till -4,0 (-4,2) miljoner kronor for
kvartalet, varav -3,8 (-4,4) miljoner kronor &r hanforligt till
aktiedgarna i Vinovo, motsvarande -0,26 (-0,30) kronor per
aktie.

Investeringar och avskrivningar
Koncernens investeringar i materiella anldggningstillgangar
under kvartalet uppgick till 2,0 (2,1) miljoner kronor.

Kvartalets avskrivningar uppgick till 9,4 (9,2) miljoner kronor,
varav 3,2 (3,8) miljoner kronor avser avskrivningar p& immate-
riella anldggningstillgdngar.

Kassafléde och finansiell stallning
Rérelsens kassaflode uppgick till 22,9 (1,6) miljoner kronor
under kvartalet.

Kassaflode fran investeringsverksamheten under kvartalet
uppgick till -2,0 (-2,1) miljoner kronor.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for kvartalet upp-
gick till -35,0 (-19,3) miljoner kronor. Under perioden har
amortering av forvarvsrelaterade krediter skett med 4,6
(19,3) miljoner kronor.

Koncernens kassaflode uppgick under kvartalet till -14,0
(-19,8) miljoner kronor.

Genom att utnyttja férvarvade skattemdssiga underskottsav-
drag for samtliga svenska koncernbolag med koncernbidrags-
ratt ar det huvudsakligen verksamheterna i Ferral som ger
upphov till likvidmassiga skattekostnader under perioden.

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 38,6 (76,0)
miljoner kronor. Rantebarande skulder uppgick vid perio-
dens utgéng till 248,7 (319,4) miljoner kronor. Soliditeten
uppgick till 32,8 (35,8)%.
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Segmentinformation

Kvartalet januari-mars

Nettoomsattning

jan-mar 2010

jan-mar 2009

EBITDA

jan-mar 2010

jan-mar 2009

EBITDA-marginal

jan-mar 2010

jan-mar 2009

Vilink 64,3 80,5 54 3,4 8,4% 4,3%
ViFlow 38,6 54,0 2,3 5.2 6,0% 9,6%
ViPower 333 25,6 09 1.7 2,8% 6,6%
ViProp 0,9 0,3 0,9 03 100% 100%

-varav fsg till andra segment 09 0,3 - - - -
Moderbolag - - -23 -29 (neg) (neg)

-varav fsg till andra segment - - - - - -
Eliminering/avrundning -1,6 -0.4 - - = -
TOTAL 135,5 160,0 7,2 7,7 53% 4,8%

Det ar huvudsakligen ViProp och Moderbolaget som har forsaljning till andra segment inom koncernen. Nettoomsattningen for 6vriga segment avser

narmast uteslutande intékter fran externa kunder.

jan-mar 2010
Resultat fér segment (EBITDA) 7.2 7.7
Av- och nedskrivningar -9,4 -9,2
Finansiella intakter 0,1 0,2
Finansiella kostnader -1,9 -4,1
Koncernens resultat fore skatt -4,0 -5,5

Avstamning av resultat for segment mot koncernens resultat fére skatt
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VI/|LINK

Sammanfattande nyckeltal

(MKR)

Nettoomsattning

Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA
Balansomslutning vid periodens utgang
Antal anstéllda vid periodens utgang

2010 2009 2009
jan-mar jan-mar jan-dec
64,3 80,5 273,0

54 34 11,5
357,6 4241 3742
120 146 115

Affarsomradet ViLink ar inriktat pa tillverkning och handel
med flénsar och rérkopplingar i olika typer av stal och spe-
ciallegeringar. | dagsldget bestar gruppen av tva foretag,
Nordic Flanges och Ferral, men ambitionen &r att véxa de
narmaste aren, bade organiskt och genom f6rvarv. Mal-
sattningen ar att bygga en nordeuropeisk industrigrupp
som tillhandahaller avancerade och tekniskt krdvande ror-
kopplingar till kunder som vérdesétter flexibilitet och hog
servicegrad.

Bade Nordic Flanges och Ferral bidrar fullt ut till koncernen
under kvartalet och ocksa for jamforelseperioden.

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 64,3 (80,5) mil-
joner kronor, en minskning med 20% jamfért med samma
period foregdende ar. Férandringen jamfort med féregdende
ar ar hanforlig till nedgangar bade i volym och pris. Indikatio-
ner pa att en vandning har skett har noterats, da utvecklingen
under kvartalet méanad fér manad varit positiv. Slutkunderna
for ViLinks produkter finns inom flera olika branscher och
geografiska omraden vilket ger diversifieringseffekter under
normala marknadsforhallanden. Perioden har praglats av fort-
satt relativt svag efterfragan fran framférallt pappersindustrin
och verkstadsindustrin samt en generell ovilja frdn kunderna
att bygga lager.

Rérelseresultatet (EBITDA) for kvartalet uppgick till 5,4 (3,4)
miljoner kronor. EBITDA-marginalen uppgick darmed till 8,4
(4,3)%. Historiskt sett &r ViLink det mest ldnsamma affars-
omradet inom Vinovo med nischprodukter inom stal och alu-
minium. Under 2010 har [6nsamheten vant uppat igen efter
ett mycket svagt &r 2009. Ferral har hela tiden visat god l6n-
samhet och under inledningen av 2010 har dven Nordic
Flanges resultat visat en positiv utveckling.

Det pagdende projektet for att minska lagerbindningen i
ViLink har gett resultat, bland annat genom omstrukturering
av produktionsverksamheten fran lagerstyrd till kundorder-
styrd produktion i Nordic Flanges. Mélséttningen ar att

genom nya arbetssdtt kunna bibehalla ldgre lagernivaer &ven
nar konjunkturen tar fart och omsattningen 6kar igen.

Legeringstillaggen for rostfritt stal har stigit kraftigt under
kvartalet, emedan det rader forsiktig optimism kring utveck-
lingen framover. Lonsamheten i ViLink &r beroende av
utvecklingen pd materialpriser, da framst for rostfritt stal och
aluminium.

Arbetet med att utoka produktionskapaciteten for Nordic
Flanges i Ornskéldsvik avslutatades under 2009. Investering-
en syftar till produktion av flansar i duplexmaterial som efter-
fragas framst inom den globala off-shoremarknaden, varfor
investeringen ar av stor strategisk betydelse for ViLink. Certi-
fiering mot den norska off-shoremarknadens kvalitetsstan-
dard NORSOK &r nui sitt slutskede och beddoms vara slutfort
under andra eller tredje kvartalet i dr. Fordréjning har framst
skett pa grund av lang hanteringstid hos certifieringsinstitu-
tet.

Fokus framdver ligger pé att forstérka forséljningsorganisa-
tionen med malsattning att finna saval nya geografiska mark-
nader som kundgrupper.
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VI|FLOW

Sammanfattande nyckeltal

(MKR)

Nettoomsattning

Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA
Balansomslutning vid periodens utgang
Antal anstéllda vid periodens utgang

2010 2009 2009
jan-mar jan-mar jan-dec
38,6 54,0 185,5

23 5.2 10,1
145,1 162,6 153,7
98 122 99

ViFlow designar, konstruerar och producerar hogeffektiva
varmevaxlare, tryckkarl, cisterner och annan produktions-
utrustning i svarbearbetade material sasom titan, alumini-
um, och rostfritt stal. ViFlow utfor dven konstruktion, till-
verkning och installation av kompletta rérsystem for
industriella &ndamal. Verksamheten haller hog kompe-
tensniva med egen avdelning for konstruktion och termis-
ka berdkningar. ViFlow bestar idag av tva tillverkande
foretag, Ornalp Unozon och RAMAB, samt séljbolaget
ViFlow Finland.

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 38,6 (54,0) mil-
joner kronor, en nedgadng med 29% jamfért med motsvaran-
de period féregdende ar. ViFlow paverkades hart av den
radande konjunkturnedgangen dar framférallt papper- och
massasindustrin, som &r ett vasentligt kundsegment, dragit
ner sina investeringsprojekt. Under hésten 2009 kunde ett
positivt trendbrott konstateras avseende orderingang, men
eftersom det ar forhdllandevis langa ledtider i projekten ar
det inte forrén i andra kvartalet 2010 som en hdgre omsatt-
ning foérvantas.

For kvartalet uppgick rérelseresultatet (EBITDA) till 2,3 (5,2)
miljoner kronor. EBITDA-marginalen uppgick darmed till 6,0
(9,6)%. Kvartalet har praglats av lag aktivitet i bade OrnalpU-
nozon och RAMAB. Orderstocken vid periodens utgang upp-
gick till 32 miljoner kronor vilket kan jamféras med 66 miljo-
ner kronor vid motsvarande tidpunkt féregdende ar.

| mars 2010 atergick arbetsstyrkan i OrnalpUnozon till full
arbetstid efteratt den lokala 6verenskommelsen som traffats
avseende arbetstidsforkortning l6pt ut.

Den pdgdende utbyggnationen av verksamheten i RAMAB
fardigstalldes i maj 2010

Verksamheten i ViFlow Finland som etablerades i oktober
2009 har genererat ett stort antal offerter och ndgra mindre
ordrar till de svenska rorelsebolagen. Malsattningen &r att
fortfarande att kunna omsatta 30-40 miljoner kronor pa ars-
basis inom négra ar, huvudsakligen genom produkter fran
OrnalpUnozon och RAMAB, men &ven frdn andra leverantd-
rer.

Under december 2009 tecknades strategiskt viktiga avtal
med leverantdrer av alternativa varmevaxlartekniker av typen
platt- och plate-and-shell varmevéxlare. Avtalen ger ViFlow
ensamrétt for forsaljning av plate-and-shell produkter i Sveri-
ge, Finland, Norge och Danmark under minst fem ar och
plattvdrmevaxlare i, till att borja med, Finland under minst
fem ar. Avtalen &r ett led i att skapa heltdckande kunderbju-
dande inom varmevaxlare, tryckkarl och processutrustning.

Uppfattningen &r att det fortfarande rader hog aktivitet
avseende offerter och forfragningar men att flodet av defi-
nitiva ordererkdnnanden ar avvaktande. Den befintliga
orderstocken dr betydligt mindre &n vid motsvarande tid-
punkt foregdende &r vilket innebar att &ven kommande
kvartal beddms bli krdvande. Férhoppningen &r att den

nya satsningen i Finland samt 6vriga marknadsaktiviteter far
positiva effekter under andra halvan av 2010.

Den underliggande efterfragan pa ViFlows produkter bedoms
fortfarande hég, framforallt fér varmevéaxlare som anvands
for energibesparing. Verksamhetens nuvarande fokus ligger
darfor pa att minimera de [6pande kostnaderna men samti-
digt behélla n6dvandiga kompetenser och resurser.

Den 1 januari 2010 tilltradde David Malmstréom som VD for
ViFlow. David kom fran positionen som Investment Manager
fér ViFlow hos Vinovo och har arbetat uteslutande med
affarsomradet sedan augusti 2008. Vid samma tidpunkt till-
tradde Leif Lundgren som VD fér OrnalpUnozon. Leif Lund-
gren ar en internrekrytering och kom nérmast fran positionen
som Produktionschef. Magnus Borneke kvarstar som VD for
RAMAB.

Den 19 maj 2010 utsag styrelsen i Vinovo David Malmstrém
till ny VD fér Vinovokoncernen. David Malmstrém tilltrader
sin nya befattning den 1 juni 2010. Magnus Borneke kommer
i samband och med David Malmstréms tilltrdde som VD for
Vinovo att tilltrdda som VD for ViFlow. Nuvarande Platschef i
RAMAB, Sven-Erik Olsson, tilltrader som VD fér RAMAB.
Sven-Erik har tidigare varit VD for en av ViFlows storre kon-
kurrenter.
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VI POWER

Sammanfattande nyckeltal

(MKR)

Nettoomsattning
Rorelseresultat fére avskrivningar, EBITDA
Balansomslutning vid periodens utgang

Antal anstéllda vid periodens utgang

2010 2009 2009
jan-mar jan-mar jan-dec
B2 25,6 109,9

09 17 -17,2

63,1 108,5 67,1

0 50 56

Bolag inom affarsomradet ViPower ska designa, konstrue-
ra, producera, marknadsfora och forsélja ett brett spek-
trum av reservkraftsapplikationer med héga krav pa drift-
sakerhet och kvalitet. | dagslaget utgérs ViPower endast
av Genetech, som &r en av de stora akt6rerna pa den
svenska marknaden. Genetech ar forsatt i konkurs sedan
april 2010 och affarsomradet ViPower ar darfor under
avveckling fran Vinovo.

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 33,3 (25,6) mil-
joner kronor, en omsattningsokning med 30%. All produktion
ar kundorderstyrd och néstan alla produkter ar speciellt utfor-
made for kundens behov. Den hdga omsattningen under pe-
rioden ar framférallt hanforlig till férseningar av projekt
under det fjarde kvartalet 2009 som nu kunnat intaktsféras
under 2010.

For kvartalet uppgick rérelseresultatet (EBITDA) till 0,9 (1,7)
miljoner kronor. EBITDA-marginalen uppgick darmed till 2,8
(6,6)%.

| samband med bokslutsarbetet 2009 upptacktes att ned-
skrivningsbehov foreldg av ett antal pdgaende projekt som
bedrivs inom entreprenadverksamheten. Nedskrivning av
dessa pagdende arbeten var den huvudsakliga orsaken till att
det fjarde kvartalets 2009 rorelseresultat (EBITDA) uppgick
till -17,2 miljoner kronor. Framférallt var det tre storre pro-
jekt som tillsammans resulterade i ca 10 miljoner kronor for-
sdmrat resultat jdmfort med kalkylerade estimat, som ett
resultat av bade kostnadsékningar och viten. Dessutom har
ett antal projekt forsenats vilket forskjuter den successiva
vinstavrakningen framat i tiden.

Forlusten under 2009 har under det forsta kvartalet 2010
bidragit till akut likviditetsbrist i bolaget. Eftersom banken
visat sig ovillig att ldmna ytterligare krediter beviljades bola-
get foretagsrekonstruktion den 22 februari 2010 med mal-
sattningen att omgaende hitta en ny &gare till verksamheter-
na. Efter kvartalets utgang visade sig acckordsuppgorelse med
fordringsdgarna ej uppnabar vilket innebar att foretagsrekon-
struktionen misslyckades och att Genetech forsattes i kon-
kurs den 23 april 2010.

Affarsomradet ViPower kommer att avkonsolideras fran
Vinovo per konkursdagen den 23 april 2010 och ddrmed inte
paverka Vinovos resultat efter detta datum.
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Ovrig vasentlig information

Moderbolaget

Moderbolaget hade vid periodens slut tva anstallda som arbe-
tar med Vinovos l6pande forvaltning av befintliga portféljbolag
samt identifiering av tillkommande férvérvsobjekt. Moderbo-
laget hade en omsattning pa 0,0 (0,0) miljoner kronor under
perioden. Resultat fore skatt uppgick under samma period till
-7,0 (-2,3) miljoner kronor, varav -5,0 (0,0) miljoner kronor
avsag nedskrivning av fordringar pa Genetech/ViPower.

Héandelser efter rapportperiodens utgang

Den 23 april 2010 forsattes bolagen Genetech Systems och
Genetech Products, utgérande affarsomradet ViPower, i kon-
kurs. Bolagen kommer per konkursdagen att avkonsolideras
frén Vinovo och inte bidra till Vinovos resultat efter detta
datum.

| april beslutade VD Andor Gerendas i samrdd med styrelsen
att avgd sa snart en ersattare utsetts.

| april beslutade styrelsen att genomféra en nyemission om ca
44,5 miljoner kronor i syfte att kunna ta tillvara pa affarsmoj-
ligheter och mindre forvarv, samtidigt som kapitalstrukturen
och likviditeten stérks. Emissionen &r villkorad av drsstdmmans
godkannande.

I maj utsdgs David Malmstrém som ny VD f&r Vinovo, med till-
trdde 1 juni 2010. David kommer ndrmast fran positionen som
VD fér Vinovos affarsomrade ViFlow.

Utsikter

Den nedgéng i orderingdng som pabdrjades under hdsten 2008
kom mycket plotsligt och kraftigt. Under 2009 har Vinovo vid-
tagit atgarder som syftar till att successivt sanka kostnaderna.
Olika alternativ och handlingsplaner utvarderas kontinuerligt
for att [6pande anpassa koncernens kostnadsstruktur. Det ar
dock viktigt att samtidigt behalla kompetens och resurser som
ar nodvandiga for att fortsatta vara en professionell aktor pa
respektive marknad och samtidigt snabbt kunna anpassa orga-
nisationen till en kommande konjunkturuppgdng. Under varen
2010 har marknadsutsikterna successivt forbattrats och
omsattning och orderbdcker har visat positiv utveckling under
kvartalet.

Arbete pagér for att skapa en s& hog finansiell flexibilitet som
mojligt i syfte dels att kunna ga in och stétta bolagen med
kapital om det skulle behévas, dels att kunna ta tillvara attrak-
tiva investeringsmojligheter om sddana dyker upp. Den péaga-
ende nyemissionen om 44,5 miljoner kronor i kombination
med uppgorelser som genomforts med koncernens langivare

beddms ge en finansiell stabilitet under det kommande aret.

Vinovo fér l6pande diskussioner med flera intressenter om
bade tillaggsforvarv och fristdende investeringar i samma och
narliggande branscher. Dock ska den finansiella kapaciteten
som finns i koncernen i dagslaget inte anvandas for forvarv for-
rdn vi ser att konjunkturen har bottnat ur och att den ekono-
miska tillvaxten tilltar. Fokus kommer da ligga pa tillaggsfor-
varv i de befintliga affarsomradena.

Under de senaste aren har det gjorts investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar inom samtliga affarsomraden uppgdende
till totalt cirka 100 miljoner. Utifran existerande bolag i kon-
cernen bedéms det framtida investeringsbehovet som lagt.
Med de nyligen gjorda investeringarna bedéms koncernen kun-
na leverera en omséttning pa cirka 900-1 000 miljoner kronor,
med begrénsade ytterligare investeringar, givet dagens pro-
duktmix och prisnivaer.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Samtliga rérelsebolag i Vinovokoncernen paverkas av industri-
konjunkturen i stort, eftersom tillverkade produkter ofta ar del-
komponenter i stérre investeringsprojekt. Dotterbolagens
verksamhet ger upphov till risker som orsakas av forandringar
av priser pd marknadsnoterade ravaror, huvudsakligen nickel
och andra legeringsmetaller i rostfritt stal.

Under det fjarde kvartalet har nickelpriset varit pa en relativ
stabilniva, men det rader fortsatt osakerhet kring utvecklingen
av nickelpriset framover. Risken i rdvarupriser bestdr i att dot-
terbolagen har lager som dkar och minskar i varde nér priserna
forandras, och prisdkningar inte kan kompenseras till fullo mot
kunderna.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen uppréttas i enlighet med International
Financial Reporting Standards, IFRS, frdn och med 1 juli 2008.
Deldrsrapporten for perioden 1 januari - 31 mars 2010 &r upp-
rattad i enlighet med IFRS sdsom de har godkénts av EU for til-
ldmpning inom EU. Delarsrapporten &r upprattad enligt IAS 34
Delrsrapportering och och tillimpliga delar i Arsredovis-
ningslagen. Om inte annat anges nedan har samma redovis-
ningsprinciper som beskrivs i drsredovisningen for perioden
januari - december 2009 tillimpats. Arsredovisningen finns
tillgénglig pd hemsidan www.vinovo.se.

Inga vésentliga férandringar i redovisningsstandarder har
paverkat Vinovos koncernredovisning under 2010.
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Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen och RFR 2.2.
Detta innebdr att moderbolaget i de flesta fall tilldmpar de
IFRS som tilldmpas i koncernredovisningen, dock med vissa
undantag. Moderbolagets redovisningsprinciper framgar av
Vinovos arsredovisning for perioden januari-december 2009
som finns tillganglig pa Vinovos hemsida.

Arsstdamma 2010

Vinovos &rsstamma dger rum den 2 juni 2010. Arsredovisning-
en utsands till de aktiedgare som angivit dnskemal om detta
och finns tillganglig pé Vinovos hemsida www.vinovo.se fran
och med den 19 maj 2010.

Styrelsens forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att ingen utdelning [dmnas for réken-
skapsaret 1 januari - 31 december 2009 och att ackumulerade
vinstmedel balanseras i sin helhet.

Kalender 2010

Arsstamma 2010

Deldrsrapport januari-juni 2010
Deldrsrapport januari-september 2010

2 juni 2010
2 augusti 2010
1 november 2010

Vinovo AB (publ)
Stockholm den 1 juni 2010

David Malmstréom
Verkstéallande direktor

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets
revisorer.

For ytterligare information, kontakta:
David Malmstrém
Verkstallande direktor
0730-730063
david@vinovo.se

Martin Andersson
Finans- och ekonomichef
0708-36 84 42
martin@vinovo.se
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Rapport 6ver totalresultat, koncernen

2010 2009
jan-mar jan-mar

Nettoomséattning 135516 160 048 564 732
Kostnad for salda varor 1 -117 575 -140 847 -527 373
Bruttoresultat 17 941 19 201 37359
Ovriga rérelseintakter 1388 786 2625
Forsaljningskostnader 1 -9054 -9601 -42 446
Administrationskostnader 1 -11822 -11021 -72 624
Forsknings- och utvecklingskostnader 1 -50 -142 -276
Ovriga rorelsekostnader -576 -796 -1099
Rorelseresultat -2173 -1573 -76 461
Finansiella poster

Finansiella intakter 31 189 421
Finansiella kostnader -1897 -4078 -11 920
Resultat fore skatt -4039 -5462 -87 960
Skatt pa periodens resultat 13 1260 12 049
Periodens resultat -4 026 -4202 -75911
Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamheter -1678 -34 -2 248
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -1678 -34 -2 248
Periodens totalresultat -5704 -4236 -78 159
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i Vinovo AB -3811 -4 397 -75 863
Periodens resultat hanforligt till minoritetens andel -215 195 -48
Periodens totalresultat hanforligt till aktiedgarna i Vinovo AB -5338 -4 424 -77 909
Periodens totalresultat hanférligt till minoritetens andel -366 188 -250
Genomsnittligt antal aktier 14 825 624 14 825 624 14 825624
Antal aktier vid periodens utgang 14825624 14 825 624 14 825624
Genomsnittligt antal aktier efter, efter utspadning 14 825624 14825 624 14825624
Antal aktier vid periodens utgéng, efter utspadning 14825624 14 825 624 14825 624
Resultat per aktie -0,26 -0,30 -5,12
Resultat per aktie, efter utspadning -0,26 -0,30 -5,12

" Totalt finns 750 000 utestaende teckningsoptioner med en [6senkurs om 31,80 kr. Genomsnittskursen pa stamaktierna har under alla perioder understigit

teckningskursen vilket innebar att de inte inneburit utspadningseffekt.
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Not 1 - Av- och nedskrivningar

2010 2009

jan-mar jan-mar
Kostnad fér sélda varor 7726 8077 38390
-varav immateriella tillgdngar 2935 3429 19829
Forsaljningskostnader 376 423 2461
-varav immateriella tillgdngar 156 201 1583
Administrationskostnader 1273 746 33243
-varav immateriella tillgangar 106 140 29 838
Forsknings- och utvecklingskostnader - - 42
-varav immateriella tillgdngar - - 21
-TOTAL- 9375 9246 74136
-varav immateriella tillgangar 3197 3770 51271

2 Under fjarde kvartalet 2009 har nedskrivning skett av innehavet i Genetech, motsvarande samtliga koncernmassiga dvervarden hanférliga till innehavet. Sam-

manlagt uppgar nedskrivningarna till 36,4 miljoner kronor p& immateriella anlaggningstillgangar, férdelade enligt nedan.

Nedskrivning av koncernmdssiga 6vervérden | Genetech under fjérde kvartalet 2009

Kostnad for salda Forsaljnings Administrations

varor -kostnader -kostnader
Goodwill - - 28 749 28749
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 6325 762 534 7621
Summa 6325 762 29283 36370
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Rapport 6ver finansiell stallning, koncernen

2010 2009 2009
(TKR) 31 mar 31 mar 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill 50 450 85254 51083
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 73723 99 417 78 542
124173 184671 129 625
Materiella anléaggningstillgangar
Byggnader och mark 116017 115998 114853
Maskiner och andra tekniska anldggningar 77 208 77814 82393
Inventarier 9952 6604 10855
203177 200 416 208 101
Finansiella anléaggningstillgangar
Langfristiga vardepappersinnehav 172 133 171
172 133 171
Uppskjuten skattefordran 23607 23427 23607
Summa anléggningstillgangar 351129 408 647 361504
Omsattningstillgdngar
Varulager
Ravaror och férnédenheter 60930 76 045 64111
Varor under tillverkning 4663 6475 5812
Férdiga varor och handelsvaror 51383 74255 57 503
116 976 156 775 127 426
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 78419 83582 75672
Ovriga kortfristiga fordringar 15236 38550 16 720
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8506 15563 10670
102 161 137695 103 062
Likvida medel
Kortfristiga placeringar 98 42150 103
Kassa och bank 38 467 33801 53 168
38 565 75951 53271
Summa omséttningstillgangar 257702 370421 283759
SUMMA TILLGANGAR 608 831 779068 645 263
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Rapport 6ver finansiell stallning, koncernen (forts)

2010 2009 2009
(TKR) 31 mar 31 mar 31 dec
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital 199 675 279125 205 470
Langfristiga skulder
Avsattningar 2410 1212 2410
Uppskjuten skatteskuld 43276 55252 45295
Skulder till kreditinstitut 142 755 204 429 146 053
Ovriga skulder, réntebdrande 45 387 44 537 47332
Ovriga skulder, icke réntebérande - 15470 -
233828 320900 241090
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 45622 34655 51256
Checkrékningskredit 11846 24657 28242
Forskott fran kunder 135 6058 270
Leverantdrsskulder 55823 46 742 35473
Skatteskulder - 4714 222
Ovriga kortfristiga skulder 29595 18793 51792
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 32307 43 424 31448
175328 179043 198 703
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 608 831 779068 645 263

Rapport dver forandring i eget kapital, koncernen

2010 2009

jan-mar jan-mar
Ingdende eget kapital 205470 283361 283361
Periodens totalresultat’ -5704 -4 236 -78 159
Minoritetens andel - - 184
Inbetalda premier teckningsoptioner - - 47
Ovrigt -91 - 37
Utgdende eget kapital? 199 675 279125 205 470

" Varav minoritetens andel uppgar till -366 tkr for perioden jan - mar 2010, 188 tkr fér perioden jan - mar 2009 och -250 tkr fér perioden jan - dec 2009.
2 Varav minoritetens andel uppgar till 6 930 tkr per 31 mar 2010, 8 916 tkr per 31 mar 2009 och 7 118 tkr per 31 dec 2009.
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Rapport 6ver kassafléden, koncernen

2010 2009
jan-mar jan-mar

Rorelseverksamheten
Resultat fore skatt -4 039 -5462 -87 960
Justeringar for ej kassaflédespaverkande poster 9414 9246 73 488

5375 3784 -14 472
Betald skatt -3 706 -11129 -14 108
Rorelsens kassaflode fore forandring av rorelsekapital 1669 -7 345 -28 580
Féréndring av rorelsekapital
Férandring av varulager 11127 2102 31451
Forandring av rorelsefordringar -1832 22 474 43996
Forandring av rorelseskulder 11975 -15663 -16 753
Summa férandring av rérelsekapital 21270 8913 58 694
Rérelsens kassaflode 22939 1568 30114
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag, nettoeffekt pa likvida medel - - -
Férvérv av materiella anlaggningstillgdngar -1968 -2110 -15658
Avyttring av materiella anlaggningstillgdngar - - 363
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar - - -
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - - -38
Investeringsverksamhetens kassaflode -1968 -2110 -15333
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan = - 23711
Amortering av lan -34974 -19283 -80216
Finansieringsverksamhetens kassaflode -34974 -19283 -56 505
Periodens kassaflode -14 003 -19 825 -41724
Likvida medel vid periodens bérjan ' 53271 95787 95 787
Valutakurs effekt likvida medel -703 -1 -792
Likvida medel vid periodens slut ' 38 565 75951 53271

" Likvida medel utgors av kassa och bank samt finansiella placeringar som vid anskaffningstidpunkten har en [6ptid understigande 3 manader.
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Moderbolagets resultatrakning

2010

jan-mar

2009

jan-mar

Nettoomsattning = - 2000
Kostnad for salda varor - - -
Bruttoresultat - - 2000
Ovriga rorelseintakter - 113 269
Administrationskostnader -2 360 -3040 -11940
Ovriga rorelsekostnader - - -
Rorelseresultat -2 360 -2927 -9671
Resultat fran finansiella placeringar

Nedskrivning av fordringar -5000 - -9698
Rénteintédkter och liknande resultatposter 361 592 2234
Rantekostnader och liknande resultatposter -7 -1 -1
Resultat fore skatt -7 006 -2336 -17 136
Skatt pa periodens resultat - 614 91
Periodens resultat -7 006 -1722 -17 045
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Moderbolagets balansrakning

2010 2009 2009
(TKR) 31 mar 31 mar 31 dec
TILLGANGAR
Materiella anléaggningstillgangar
Anlaggningstillgangar
Inventarier 94 127 104
94 127 104
Finansiella anléaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 91549 61549 91549
Fordringar hos koncernforetag 49351 61914 39 649
140 900 123 463 131198
Summa anléggningstillgangar 140 994 123 590 131302
Omsattningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 9 76 41
Fordringar hos koncernféretag 6110 4988 14529
Ovriga kortfristiga fordringar 450 213 237
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 246 337 274
6815 5614 15081
Kortfristiga placeringar - 42 007 -
Kassa och bank 2301 663 11802
Summa omsattningstillgdngar 9116 48 284 26 883
SUMMA TILLGANGAR 150 110 171874 158 185
Eget kapital 143 637 165 049 150 643
Langfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 5110 5110 5110
5110 5110 5110
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 535 433 570
Ovriga kortfristiga skulder 70 142 115
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 758 1140 1747
1363 1715 2432
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 150 110 171874 158 185
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Stéllda sakerheter Inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser
Borgensforbindelser till forman for koncernforetag 147 398 157 591 126 504
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