BMMEndomines

BOKSLUTSKOMMUNIKE
Januari — december 2008

ENDOMINES AB (PUBL.), 556694-2974

Fjarde kvartalet 2008

Resultat efter skatt uppgick till -1 488 KSEK (-1 148)
Resultat per aktie uppgick till -0,08 SEK (-0,06)

Kassaflodet uppgick till -8 000 KSEK (- 12 360) varav investeringar 8 528
KSEK (12 900)

1 januari — 31 december 2008

Resultat efter skatt uppgick till -9 488 KSEK (-6 557)
Resultat per aktie uppgick till -0,52 SEK (-0,43)

Kassaflodet uppgick till -37 748 KSEK (50 003) varav investeringar
30 037 KSEK (24 922) och nyemission 0 KSEK (79 731)

Endomines affarsidé ar att utveckla Idnsamma guld- och ilmenitfyndigheter i forsta
hand i Finland och nar prospekteringsfasen passerats 6verféra aktuella projekt i
industriell gruvproduktion.

Sammandraq av vasentliga handelser under fjarde kvartalet 2008:

Resultat efter finansnetto uppgick for fiarde kvartalet till -1 488 KSEK (-1 148).
Resultatet har paverkats positivt av ett borttagande av en laneskuld pa 2 441
KSEK och negativt av kursutvecklingen pa svenska kronan.

Bruttoinvesteringar under kvartalet uppgick till 8 528 KSEK (12 900).

Borrning utford fran snedbanan i Pampalogruvan visar att guldmineraliseringen
fortsatter mot djupet.

Situationen pa den finansiella marknaden saval som férseningar i
borrprogrammet paverkade Bolagets ursprungliga finansieringsplan for
investeringarna av de planerade produktionsanldggningarna i Pampalo.
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Koncernens resultat for perioden 1 januari - 31 december 2008

Omsittning och resultat

Koncernens resultat efter finansnetto for rakenskapsaret 2008 uppgick till -9 488
KSEK (- 6 559). Till vervagande del har verksamheten under 2008 fortsatt att
fokuseras pa prospektering och utvecklingsarbeten for att 6ka férutsattningarna for en
kommersialisering av Bolagets guldmineraliseringar langs den Karelska Guldlinjen.
Med liknande inriktning, fast i mindre omfattning, har ocksa Bolagets ilmenitprojekt
vidareutvecklats.

Investeringar i materiella och immateriella tililgangar

Bruttoinvesteringarna under aret uppgick till 30 037 KSEK (24 922). Investeringar
avseende immateriella tillgangar uppgick till 26 663 KSEK (24 070) och avsag
huvudsakligen undersdkningsarbeten inom Bolagets guldférekomster och i mindre
omfattning ilmenitférekomsterna.

De immateriella tillgdngarna uppgick vid arets slut till 212 558 KSEK (157 965) varav
163 684 KSEK (116 730) i guldférekomster och 48 875 KSEK (41 235) i ilmenit-
forekomster. Effekten av kronférsvagningen har 6kat det redovisade beloppet pa
immateriella tillgadngar med 27 965 KSEK (omrakningsdifferens).

Investeringar i materiella tillgangar uppgick till 3 374 KSEK (852), varav merparten av
Okningen utgér forberedande investeringar i det planerade anrikningsverket i
Pampalo.

Likviditet och kassaflode

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens utgang till 31 820 KSEK (69 146). De
likvida medlen minskade fran arets bérjan med 37 326 KSEK, varav investeringarna
uppgick till 30 037 KSEK och kassaflédet avseende I16pande verksamhet till 7 712
KSEK. D& verksamheten annu inte uppvisar nagra rorelseintakter utgér kassaflodet
fran den |6pande verksamheten till stor del en spegling av Bolagets rérelsekostnader.

Finansiell stallning

Soliditeten vid arets utgang uppgick till 91 procent (90). Koncernens egna kapital
uppgick till 228 704 KSEK (210 586), vilket motsvarar 12,47 SEK (11,48) per aktie.
Det egna kapitalet har 6kat med 18 118 KSEK, varav omrakningsdifferensen uppgick
till 27 606 KSEK och nettoresultatet till — 9 488 KSEK. Den positiva omraknings-
differensen hanfor sig till forstarkningen av euron mot den svenska kronan fran 9,47
till 10,94 SEK/EUR och beror pa att koncernens nettotillgangar till stor del redovisas i
EUR.
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Viktiga handelser under fjarde kvartalet

Endomines Oy

Pampalo

Forsenad malmreservberakning

Bolaget har blivit forsenad med publicering av uppdaterade mineraltillgangar och
malmreserver. Anledningen till detta var den stora efterfragan pa saval borrmaskiner
som prospekterings- och gruvkonsulter under 2008. Brist pa tillganglig arbetskraft och
maskiner medférde att borrningarna och analysresultaten férsenades och darmed fick
malmreservsberdkningen skjutas framat i tiden. Kalkylerna beraknas bli klara under
forsta kvartalet 2009. Resultaten av arets undersdkningar har varit positiva vilket
starker forhoppningarna om start foér guldproduktion under 2010. En férutsattning ar
dock att kapital kan anskaffas for de nédvandiga investeringarna i gruva och verk
senast under andra kvartalet 2009.

Forlangning av snedbana

Arbetet med att férlanga snedbanan i Pampalo pagick fram till mitten av maj manad.
Snedbanan, som har en area av 25 m?, férlangdes med 600 m och dessutom drevs
200 m ort med en area av 20 m?. Den djupaste nivan i Pampalo gruvan ar nu -412 m i
gruvans koordinatsystem vilket motsvarar 362 m under dagytan eller cirka 162 m
under havets niva. Hela snedbanans infrastruktur har upprustats. El- och ventilations-
anlaggningar har i allt vasentligt férnyats och betydande insatser har gjorts for att
forbattra sakerhet och miljé i gruvan.

Den utférda borrningen fran snedbanan i Pampalogruvan visar att
guldmineraliseringen fortséatter mot djupet

Endomines har fortsatt karnborrningsprogrammet fran den nya rampen mot de
djupare delarna av Pampaloférekomsten. Malsattningen var framst att ytterligare dka
de bevisade och sannolika malmreserverna.

Borrningarna riktades mot de centrala och norra guldférande zonernas fortsattning
mellan nivaerna -360 meter och -450 meter (figur 1). Avstandet mellan halen ar cirka
20 meter. Guldforande zoner har patraffats i alla borrhal utom tva. Mineraliserade
karnsektioner ar upp till 22 meter langa (den verkliga maktigheten ar dock mindre
eftersom halen inte traffar zonen i rat vinkel). Kortare sektioner i kdrnorna fran nagra
borrhal haller guldhalter éver 10 gram per ton.
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Figur 1: Tvarsektion genom de guldférande zonerna i Pampaloférekomsten visande
malomradet for borrning under 2008. Malmzonen ar brun. Borrade hal ar svarta. Rdda staplar
anger analyserade guldhalter
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Kalvinit Oy

Bolaget har ansdkt om bearbetningskoncession for ilmenitforekomsterna Koivu, Kaire
och Pera men annu inte erhallit nagot myndighetsbeslut. Arbetet med att slutféra
miljéutredningen och miljdkonsekvensbeskrivningen pagar och berdknas vara avslutat
under 2009. Under perioden har inga stdrre investeringar gjorts i projektet.

Bolaget har latit Outotec Oyj undersdka kostnaderna for en vidareféradling av
ilmenitkoncentratet till titanslagg och gjutjarn som ett nasta steg i projektets utveckling.
Undersokningsresultaten ar preliminara och kommer inte att leda till omedelbara
atgarder.

Bolaget har aven ansokt om undersokningstillstand for Kuovilaférekomsten, en av
sodra Finlands stdrsta kalcit- och wollastonitfyndigheter. De historiska
mineraltillgédngarna upprattade av Geologiska forskningscentralen uppgar till 20,2 Mt
kalcit med 81,8 procent kalcit och 5,8 Mt wollastonit mineralisation med 62,5 procent
kalcit samt 13,0 procent wollastonit.

Finansiering

Situationen pa den finansiella marknaden paverkade Bolagets ursprungliga
finansieringsplan for investeringarna av de planerade produktionsanlaggningarna i
Pampalo. Endomines har forberett en plan for att hantera den situation som kan
uppkomma om en finansiering av dessa anlaggningar inte ar mdjlig att géra enligt
Bolagets ursprungliga intentioner. | den alternativa planen kommer verksamheten i
Pampalo och dess satellitfyndigheter att reduceras avseende borrning och direkt
projektutveckling. Genom dessa atgarder sakerstalls likviditeten for hela 2009.



BMMEndomines

Endomines ledning kommer att arbeta med projektfinansieringsfragorna. Ny
karnborrning planeras inte aga rum under 2009 forran fortsatt finansiering ar klar.

Viasentliga handelser efter arets utgang

Hoéga guldhalter i Ianga karnsektioner fran de djupare delarna av Pampalo-
férekomsten.

Karnborrningar utférda fran den nya rampen traffade guldférande zonerna mellan
nivaderna -360 meter och -550 meter. Avstandet mellan de borrade halen ar i de flesta
fall cirka 20 meter. Guldférande zoner traffades med de flesta borrhalen. De
mineraliserade karnsektionerna har i vissa fall betydande langder, upp till 22 meter
med cirka 13 gram guld per ton. Mineraliseringens verkliga bredd ar dock mindre och
beror pa borrhalets riktning och mineraliseringens stupning. Héga guldhalter, upp till
248 gram guld per ton i 0,9 m langa delsektioner, noterades i karnor fran hal som
traffar de guldférande zonerna pa cirka 400 meters djup.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Till prospekterings- och utvecklingsbolags verksamhet hor olika tekniska,
affarsmassiga och finansiella risker. Olika omstandigheter kan férsena eller forhindra
exploatering av en forekomst. | Bolagets senaste arsredovisning har pa sida 9 risker
och osakerhetsfaktorer beskrivits mer ingadende. Situationen som fér narvarande rader
pa den finansiella marknaden har medfért att finansieringen av de planerade
produktionsanlaggningarna i Pampalo férsvaras och andringar i Bolagets ursprungliga
intentioner och tidtabell ar méjliga.

Framtidsutsikter

Malsattningen ar att i forsta hand kunna starta brytning i Bolagets mest betydande
guldférekomst, Pampalo, under 2010. Efter produktionsstart kommer verksamheten
dels koncentreras mot att kostnadseffektivt driva produktionen dels mot att dka
mineraltillgdngarna och malmreserverna i Bolagets forekomster langs den Karelska
Guldlinjen och darmed skapa férutsattningar for en langsiktig och I6nsam gruvdrift.

Endomines arbetar intensivt for att ett investeringsbeslut for Pampalogruvan skall
kunna tas under 2009 och att produktionen skall kunna starta 2010. Bolaget har gjort
omfattande kompletteringsborrningar under 2008 vid ett flertal fyndigheter for att 6ka
kannedomen om mineraltillgangarna. Okad kunskap om malmerna gor att delar av de
antagna mineraltillgdngarna kan uppgraderas till nasta klass och, tillsammans med en
teknisk-ekonomisk kalkyl, inga som underlag i en uppdaterad malmreservs-berakning.

Endomines har i mars 2008 publicerat en feasibility study som genomférts av
oberoende konsultbolaget Wardell Armstrong Ltd. Den omfattar brytning under jord i
Pampalogruvan och anrikning med konventionella metoder (krossning, malning,
gravitationsanrikning och flotation). Ingen lakning med cyanid kommer att anvandas.
Gruvans aterbetalningstid uppskattas till tre ar. Den planerade gruvproduktionen
uppgar till cirka 180 000 ton malm per ar och investeringskostnaderna beraknas till
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cirka 21 MEUR. Feasibility studien anger Pampalogruvans resultat fore rantor, skatt
och avskrivningar (EBITDA) till 30,1 MEUR under de fyra férsta produktionsaren vid
en totalproduktion av 93 175 oz guld. EBITDA marginalen (EBITDA i forhallande till
nettoomsattningen) ar 59 procent. Driftskostnaden berdknas uppga till 28,85 EUR per
ton malm ingaende i verket. | kalkylen anvands ett genomsnittligt guldpris pa 742 USD
per oz (571 EUR per 0z). Feasibility studien har legat som grund for det fortsatta
utvecklingsarbetet under 2008. Ytterligare I16nsamhetsutvardering sker kontinuerligt
och kommer att fortsatta under vintern och varen 2009, allt eftersom de tekniska
rapporterna har fardigstallts.

Resultatet av arets undersékningar har varit positivt och starkt Bolagets férhoppningar
att kunna starta guldproduktionen under 2010. En férutsattning ar dock att kapital kan
anskaffas for de ndédvandiga investeringarna i gruva och verk.

Efter produktionsstart i Pampalo kommer verksamheten i hogre grad an tidigare att
fokuseras pa Bolagets andra guldférekomster i norra Finland samt pa férekomsterna
med industrimineralet iimenit i mellersta Osterbotten. En uppgift blir att undersoka
olika finansiella och kommersiella maéjligheter att utveckla ilmenitverksamheten pa ett
for bolaget I6nsamt och strategiskt satt.

De langsiktiga malen ar att genom fortsatt prospektering uppratthalla en
guldmalmreserv som medger tillvaxt samt att utveckla guldproduktionen.

Ovrig information

Moderbolaget

Nettoresultatet for aret 2008 uppgick till -5 479 KSEK att jamféras med -3 916 KSEK
under féregaende ar.

De likvida medlen uppgick vid periodens slut till 28 436 KSEK (67 556). Finansiering
av dotterbolagens investeringar samt rérelsekostnader uppgick till 34 278 KSEK
medan betalning av I16pande kostnader i moderbolaget uppgick till 4 974 KSEK.

Transaktioner med narstaende

Tjanster fakturerade genom Bolag dar VD ar anstalld uppgick under aret
till 1 297 KSEK (1 003).
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Redovisningsprinciper

Endomines tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sa som de
antagits av den Europeiska Unionen. Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper
framgar av arsredovisningens sidor 22-25 for 2007.

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 (Interim Financial Reporting)
enligt riktlinjer i RR 31 Delarsrapportering for koncerner, kompletterande information
enligt Redovisningsradets rekommendation RR32 samt arsredovisningslagen.

Delarsrapporten har upprattats med tillampning av samma redovisningsprinciper som i
senaste arsredovisning for 2007. Nya eller reviderade IFRS-rekommendationer som
trader eller tratt i kraft under 2008 eller senare och som annu ej tillampats av
Endomines beddms inte ha nagon vasentlig effekt pa koncernens resultat- eller
balansrakning.

Segmentrapportering

Endomines verkar inom rérelsegrenen, prospektering efter och utvardering av
mineraltillgangar, och ett geografiskt omrade, Finland.

Personal

Koncernen hade vid periodens slut 8 anstallda. Dessutom anlitas VD pa konsultbasis.
Genomsnittligt antal anstallda uppgick for helaret till 10 (7).

Granskning av tekniskt innehall

Endomines ABs tekniske chef Jaakko Liikanen har sammanstallt det tekniska
underlaget i denna rapport. Liikanen ar godkdnd som "Kvalificerad Person” (QP), av
SveMin (Féreningen for gruvor, mineral- och metallproducenter i Sverige). Jaakko
Liikanen ager 826 385 aktier i Endomines AB.

Utdelning

Nagon utdelning kommer inte att Iamnas for 2008.

Valberedning

Endomines AB:s valberedning bestar av Bengt A Dahl, Ostersund, féretradande
Fairford Group, och Kimmo Viertola (féretradande Finlands Industriinvestering Ab),
Helsingfors, samt Karl-Axel Waplan, Stockholm. Karl-Axel Waplan ar av
valberedningen utsedd till dess ordférande.
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Kalendarium

e Arsredovisning och revisionsberattelse avseende rakenskapsaret 2008 hélls
tillgangliga hos bolaget fran och med den 16 mars 2008 samt sands till
aktiedgare pa begaran. Den finns ocksa som pdf-format fér nerladdning pa
bolagets web-sida (www.endomines.com)

e Arstamma 2008 halls den 30 mars 2009

e Kvartalsrapporter publiceras
- 11 maj 2009
- 17 augusti 2009
- 9 november 2009

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av Bolagets revisor.

Undertecknande

Stockholm 9 februari 2009
Endomines AB (publ.)

Karl-Axel Waplan Timo Lindborg
Ordfoérande ledamot och VD
Tuomo Makela Lars-Goran Ohlsson
ledamot ledamot

Solveig Staffas Per Torell

ledamot ledamot

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Timo Lindborg, verkstéllande direktor,

Tel: +46-8-611 66 45

e-mail. timo.lindborg@endomines.com

Endomines AB (publ)
Org. nr: 556694-2974
Hovslagargatan 5 B
111 48 Stockholm

Tel: + 46 8 611 66 44
www.endomines.com
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Koncernens Okt - dec Helar
resultatriakning, ksek 2008 2 007 2 008 2 007
Nettoomsattning 196 0 196 0
Ovriga rorelseintakter 0 33 0 33
Summa intdkter 196 33 196 33
Ovriga externa kostnader -1 332 -832 -5 835 -3 721
Personalkostnader -1 607 -830 -5 611 -3 549
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -182 -154 -654 -535
Ovriga rorelsekostnader -253 1 -254 -9
Rorelseresultat -3178 -1 782 -12 158 -7 781
Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter 2 844 709 4 365 1699
Rantekostnader och liknande
resultatposter -1 154 -75 -1 695 -475
Finansnetto 1690 634 2670 1224
Resultat fore skatt -1 488 -1 148 -9 488 -6 557
Inkomstskatt - - - -
Resultat efter skatt hanforligt till
moderforetagets aktiedagare -1 488 -1 148 -9 488 -6 557
Resultat per aktie:
Fore utspadningseffekt, SEK -0,08 -0,06 -0,52 -0,43
Efter utspadningseffekt, SEK -0,08 -0,06 -0,52 -0,43
Antal aktier (tusental):
Vid periodens utgang, st 18 336 18 336 18 336 18 336
Genomsnitt fore utspadningseffekt, st 18 336 18 336 18 336 15190
Genomsnitt efter utspadningseffekt, st 18 336 18 336 18 336 15190
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Koncernens 31 dec 31 dec
balansrakning, ksek 2 008 2 007

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 212 558 157 965

Materiella anlaggningstillgangar 5757 2 386

Summa anlaggningstillgangar 218 315 160 351

Kortfristiga fordringar 1530 2 843

Ovriga omséttningstillgangar 0 396

Likvida medel och kortfristiga

placeringar 31 820 69 146

Summa omsattningstillgangar 33 350 72 386

Summa tillgangar 251 665 232737

Eget kapital och skulder

Eget kapital 228 704 210 586

Langfristiga skulder 18 522 17 869

Kortfristiga skulder 4 439 4 281

Summa skulder och eget kapital 251 665 232 737

Forandring av koncernens Okt - dec Helar

eget kapital, ksek 2008 2 007 2008 2 007
Eget kapital vid periodens boérjan 207 993 207 321 210 586 130 646
Valutakursdifferenser 22 199 4 416 27 606 6 769
Nyemissioner, netto 0 -3 0 79728
Periodens resultat -1 488 -1148 -0 488 -6 557
Eget kapital vid periodens slut 228 704 210 586 228 704 210 586
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Koncernens Okt — dec Helar
kassaflodesanalys, ksek 2008 2 007 2 008 2 007
Den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt -1488 -1148 -9 488 -6 557
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet -1173 250 - 526 646
Avskrivningar som belastat resultatet 182 154 654 535
Kassaflode fore fordandring av
rorelsekapital -2 479 -744 -9 360 -5 376
Forandring av rorelsekapital 3 006 1284 1647 569
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 528 540 -7 712 -4 806
Investeringsverksamheten
Investering i immateriella
anlaggningstillgangar -7 755 -12 295 -26 663 -24 070
Investering i materiella
anlaggningstillgangar =773 -605 -3 374 -852
Kassafléde fran
investeringsverksamheten -8 528 -12 900 -30 037 -24 922
Finansieringssverksamheten
Nyemission, kontant 0 0 0 79 731
Kassafléde fran
finansieringssverksamhet 0 0 0 79 731
Forandring av likvida medel -8 000 -12 360 -37 748 50 003
Likvida medel vid periodens borjan 39 447 81 531 69 146 19 228
Periodens kassaflode -8 000 -12 360 -37 748 50 003
Kursdifferens i likvida medel 372 -22 421 -83
Likvida medel vid periodens slut 31819 69 149 31819 69 148
Vissa nyckeltal Helar

2008 2 007

Sysselsatt kapital vid slutet av
perioden

Soliditet, %
Aktiedata
Resultat/aktie, SEK
Eget kapital/aktie, SEK
Antal anstallda (genomsnitt), personer

242 277 224 735

90,9 90,5
-0,52 -0,43
12,47 11,48

10 7
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Figur 2: 3D skiss 6ver det planerade anrikningsverket i Pampalo
Kalla: CTS Engtec Oy, 2008




