Starkes Quartal, doch schwacher Dollar wirkt sich negativ aus

Schlisselzahlen

70

Erstes  Viertes Anderung Erstes %

Quartal Quartal  voriges Quartal Anderung Jahr
Millionen NOK, ausgenommen Angaben pro Aktie 2008 2007 Quartal 2007 voriges Jahr 2007
Umsatzerldse 21529 21.651 (1)% 25.657 (16)% 94.316
Ergebnis vor Finanzposten und Steuern (EBIT) 1.179 338 >100%  3.672 (68)%  9.025
Posten, die nicht im bereinigten EBIT enthalten sind 853 1.359 (790) 1.128
Bereinigtes EBIT 2.032 1.697 20%  2.883 (30)% 10.153
Bereinigtes EBIT:
Aluminium Metal 1.255 1.331 (6)% 2.375 47)%  8.265
Aluminium Products 370 74 >100% 498 (26)%  1.352
Energy 399 341 17% 266 50% 1.184
Konzern und Eliminierungen 8 (50) >100% (257) >100% (647)
Bereinigtes EBIT 2.032 1.697 20% 2.883 (30)% 10.153
Ergebnis der fortgefihrten Aktivitéten 1.443 527 >100%  3.258 (56)%  9.158
Bereinigtes Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten 1.442 1.402 3% 2.345 (38)%  8.015
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten je Aktie 1,20 0,40 >100% 2,60 (54)% 7,20
Bereinigtes Ergebnis aus fortgefilhrten Aktivitaten je Aktie 1,20 1,10 9% 1,80 (33)% 6,20
Finanzielle Kennzahlen
Investitionen - Millionen NOK 2.267 2.173 4% 873 >100%  5.206
Angepasste netto verzinsliche Verbindlichkeiten (0,07)  (0,02) 0,05 (0,02)

Die Fusion der Erdol- und Gasaktivitaten von Hydro mit Statoil zu StatoilHydro wurde am 1.
Oktober 2007 vollzogen. Die folgende Diskussion ist eine Zusammenfassung der Ergebnisse
aus den fortgefiihrten Aktivitaten von Hydro, mit den Segmenten Aluminium Metal,
Aluminium Products und Energy. Dort, wo mit dem Zeitraum vor dem ersten Oktober 2007
verglichen wird, sind die Erd6dl- und Gasaktivitaten bei den vorgelegten Zahlen nicht
berucksichtigt.

Um ein besseres Verstandnis der bereinigten Ergebnisse von Hydro zu gewahrleisten, haben
wir in der folgenden Prasentation der operativen Ergebnisse gewisse Posten des EBITS
(Ergebnis vor Finanzposten und Steuern) sowie das Ergebnis der fortgefiihrten Aktivitaten
ausgelassen.

Betriebliche Kennzahlen
Erstes  Viertes Anderung Erstes % Anderung

Quartal Quartal voriges  Quartal Vorjahres- Jahr
2008 2007 Quartal 2007 quartal 2007

Erzielter Aluminiumpreis LME (USD/Tonne) 2.442 2.447 0% 2.588 (6)%  2.559
Erzielter Aluminiumpreis LME (NOK/Tonne) 13.309 13.921 (4)% 16.480 (19)% 15.522
Priméraluminiumproduktion (1000 Tonnen) 433 439 1)% 433 0% 1.742
Absatz Rolled Products, externer Markt (1000 Tonnen) 253 246 3% 266 (5)%  1.030
Absatz Extrusion, externer Markt (1000 Tonnen) 130 117 11% 134 (4% 508
Absatz Automotive, externer Markt (1000 Tonnen) 31 29 9% 29 7% 117

Stromproduktion (GWh) 2.850 2.321 23% 2.654 7% 11.018




Das bereinigte Ergebnis der fortgefuhrten Aktivitaten von Hydro stieg im ersten Quartal 2008
auf 1.442 Millionen NOK im Vergleich zu 1.402 Millionen NOK im vorausgehenden
Quartal, wahrend das Ergebnis im ersten Quartal 2007 bei 2.345 Millionen NOK lag. Solide
Ergebnisse bei allen Geschéftsbereichen, kombiniert mit hoheren Verkaufsvolumen und
Gewinnspannen bei der Weiterverarbeitung fiihren zu einem besseren Ergebnis, wéhrend sich
ein schwécherer Aluminiumpreis in NOK negativ auswirkte.

Die globalen Aluminiumpreise sind weiterhin hoch, doch Hydro erzielte niedrigere Preise in
NOK verglichen mit dem vierten Quartal 2007 und mit dem ersten Quartal 2007,
hauptséchlich als Folge des im Verhéltnis zur norwegischen Krone schwacheren US-Dollars.

,»Die Ergebnisse von Hydro im ersten Quartal 2008 sind Ausdruck unserer operativen und
finanziellen Starke, und wir untersuchen kontinuierlich eine Reihe weiterer
Wachstumsmaglichkeiten®, sagt Konzernchef Eivind Reiten.

»Aluminium Metal kann zufriedenstellende Ergbenisse vorlegen — in einem dynamischen
ersten Quartal, das von einem Aufwaértstrend bei den Aluminiumpreisen gepragt war. Dies
wiederum wird sich auf unsere Ergebnisse im zweiten Quartal auswirken. Erfreulich ist auch,
dass Aluminium Products solide Ergebnisse vorlegen kann, denn das beweist, dass unsere
Umstrukturierungsarbeit erfolgreich war®, erklart Reiten.

Im Laufe des ersten Quartals 2008 hat Hydro die Polymergeschéfte an das britische
Unternehmen Ineos verduf3ert, und einen Vertrag Uber den Verkauf seiner Wartungs-,
Projekt- und Serviceaktivitaten — Hydro Production Partner und Hydro Production Services —
an das deutsche Unternehmen Bilfinger Berger Industrial Services AG abgeschlossen.

Das bereinigte EBIT betrug 2.032 Millionen NOK im ersten Quartal, eine Verbessserung
verglichen mit dem Ergebnis von 1.697 Millioner NOK im vorigen Quartal, aber eine
Verschlechterung im Vergleich zu dem starken Ergebnis des ersten Quartals 2007.

Die bereinigten Ergebnisse von Aluminium Metal waren rucklaufig, sowohl im Verhaltnis
zur vorausgehenden Dreimonatsperiode als auch im Vergleich zum ersten Quartal 2007,
hauptséachlich aufgrund geringerer erzielter Aluminiumpreise in NOK. Das 50:50 Joint-
Venture-Projekt von Hydro und Qatar Petroleum zur Errichtung der Aluminiumhutte
Qatalum, mit einer vorgesehenen Kapazitat 585.000 Tonnen, war beim Ausgang des ersten
Quartals 2008 zu etwa 17 Prozent durchgefihrt, und verl&uft somit nach Plan. Die
Inbetriebnahme ist flir Ende 2009 vorgesehen.

Aluminium Products erzielte im ersten Quartal bessere bereinigte Ergebnisse als im
saisonbedingt schwécheren vierten Quartal 2007, mit héheren Volumen und Gewinnspannen.
Die Ergebnisse von Aluminium Products waren im ersten Quartal etwas schwacher als im
entsprechenden Zeitraum im vorigen Jahr, der von giinstigen Marktverhaltnissen gepragt war.
Die europdischen Strangpressaktivitaten von Hydro liefern weiterhin solide Ergebnisse.

Das Energiegeschaft von Hydro, das die Stromerzeugung und Investitionen im
Solarenergiebereich umfasst, legte im ersten Quartal hthere bereinigte Ergebnisse vor als im
ersten und vierten Quartal 2007, vor allem aufgrund einer htheren Stromproduktion in
Norwegen. Hydro erhohte seine Investitionen in das amerikanische Unternehmen Ascent



Solar Technologies Inc., das dinnschichtige Photovoltaikmodule herstellt, und in das
norwegische Unternehmen NorSun AS, das Siliziumscheiben produziert. Damit verstéarkt das
Unternehmen seine Position in der Solarindustrie und setzt Schwerpunkte auf diesem Gebiet.

EBIT und Ergebnis der fortgefiihrten Aktivitaten

Das EBIT von Hydro betrug 1.179 Millionen NOK im ersten Quartal, gegentiber 338
Millionen NOK im vorigen Quartal. Das EBIT wurde von bedeutenden nicht-realisierten
Verlusten bei Strom- und LME-Derivaten als Folge des starken Aufwartstrends der LME-
Terminpreise im Quartal und der Terminpreisentwicklung von Kohle und Strom beeinflusst.
Auswirkung auf das EBIT im vierten Quartal 2007 hatten auch bedeutende, nicht-realisierte
Verluste von Derivatvertrdgen, sowie héhere negative Effekte aus Metallgeschaften und
andere negative unerwartete Effekte.

Das Ergebnis der fortgefiihrten Aktivitaten betrug 1.443 Millionen NOK im Quartal,
gegenuber 527 Millionen NOK im vorigen Quartal. Das Ergebnis der fortgefuhrten
Aktivitaten umfasst einen Netto-Wéhrungsgewinn von 854 Millionen NOK, wéhrend im
vorigen Quartal ein Wahrungsgewinn von 74 Millionen NOK verzeichnet wurde.

Zusammenfassung der Marktentwicklung und weitere Aussichten

Die Aluminiumpreise an der LME stiegen im ersten Quartal 2008 deutlich an, in einem
unstabilen Markt, der von Produktionseinschrankungen in China und Sudafrika, einem
schwécheren US-Dollar und héheren Aktivitaten der Finanzinvestoren beeinflusst wurde. Die
Lagerbestdnde von Aluminium sind im Verhaltnis zum Verbrauch zurzeit gering, was auf ein
gunstiges Marktgleichgewicht hinweist. Hydro erwartet, dass Produktionsunterbrechungen
das Angebot im Jahr 2008 um etwa 600.000 Tonnen verringern werden. Weiterer Druck auf
die Kosten bei der Primarmetallherstellung durch hohere Preise fir Energie und Rohstoffe,
verbunden mit einem 2009 zu erwartenden strammeren Marktgleichgewicht und einem
weiterhin schwachen US-Dollar, werden voraussichtlich zu einem héheren Preisniveau an der
LME im gesamten Jahr 2008 fuhren. Es ist damit zu rechnen, dass die Gesamtnachfrage nach
Prim&raluminium angetrieben von einem starken Wachstum in China 2008 um 8 bis 9
Prozent steigen wird.

Hydro erwartet, dass sich der Markt fiir verarbeitete Produkte in Europa leicht abschwachen
wird, was sich hauptséchlich auf die Aktivitaten im zweiten Halbjahr auswirken wird. In den
USA rechnet Hydro damit, dass sich der Markt fir verarbeitete Produkte auf dem heutigen
niedrigen Niveau halten wird. Die Entwicklung der US-Wirtschaft und die potentiellen
Auswirkungen auf die Weltwirtschaft reprasentieren einen bedeutenden Unsicherheitsfaktor
fir die Marktaussichten fur Hydro.

Aluminium Metal

Das bereinigte EBIT von Aluminium Metal betrug 1.255 Millionen NOK im ersten Quartal
2008, was verglichen mit dem vierten Quartal 2007 einem Riickgang von sechs Prozent
entspricht und einem Riickgang von 47 Prozent im Vergleich zum Rekordergebnis im ersten
Quartal 2007. Die Entwicklung im Quartal ist vor allem eine Folge von geringeren erzielten
Aluminiumpreisen in NOK. Die Produktion von Primaraluminium war relativ stabil
verglichen mit friiheren Quartalen.

Die Ergebnisse der Bauxit- und Tonerdeaktivitaten waren leicht riicklaufig verglichen mit
den Ergebnissen des vierten Quartals und deutlich geringer als die Ergebnisse des ersten
Quartals 2007. Geringere Volumen aufgrund geplanter Wartungsarbeiten haben die



Ergebnisse negativ beeinflusst — verglichen mit den Ergebnissen des vierten Quartals 2007,
wéhrend hohere an die LME geknlpfte Bauxitpreise sich im Vergleich zum ersten Quartal
2007 negativ auswirkten. Hohere Strompreise trugen zu den im Vergleich zum vierten und
ersten Quartal 2007 schwachen Ergebnissen bei. Das bereinigte EBIT der kommerziellen
Aktivitaten — der Commercial Operations — stieg im ersten Quartal betrachtlich, verglichen
mit dem vierten Quartal 2007, das durch Verluste bei den Umschmelzaktivitaten in
Nordamerika negativ beeinflusst wurde.

Aluminium Products

Das bereinigte EBIT von Aluminium Products im ersten Quartal 2008 betrug 370 Millionen
NOK, gegenuber 300 Millionen NOK im saisonbedingt schwachen vierten Quartal 2007. Die
Volumen stiegen deutlich, hauptséchlich in den Marktsegmenten Folie und
Lithographiebénder, was sich positiv auf die Gewinnspannen unserer Walzaktivitaten
auswirkte. Die Volumen im Bereich Extrusion stiegen mit 11 Prozent, als Folge einer 15-
prozentigen Steigerung unserer europdischen Strangpressaktivitaten. Die Gewinnspannen
hielten sich im Strangpressbereich auf einem hohen Niveau. Die Ergebnisse der
Strangpressaktivitaten in den USA haben sich verbessert, doch die Marktverhéltnisse sind
weiterhin schwach. Automotive Structures kann bessere Zahlen vorlegen, steht jedoch
weiterhin vor Herausforderungen.

Das bereinigte EBIT sank um 128 Millionen NOK oder 26 Prozent gegentber dem ersten
Quartal 2007, in dem allerdings die Nettogewinne aus GeschaftsverduRerungen in Héhe von
50 Millionen NOK inbegriffen waren. Das VVolumen bei unseren Walzgeschéften nahm im
ersten Quartal 2008 leicht ab. Die etwas gestiegenen Betriebskosten wirkten sich negativ auf
das bereinigte Ergebnis unseres européischen Strangpressgeschafts aus. Die aufgrund der
getroffenen MalRnahmen nun niedrigeren Kosten in unserem US-Geschaft haben zusammen
mit dem verbesserten Ergebnis aus dem Slidamerikageschaft den 15-prozentigen
Volumenriickgang in Nordamerika mehr als ausgeglichen.

Energy

Das bereinigte EBIT fir das Energiegeschaft belief sich im ersten Quartal 2008 auf 399
Millionen NOK gegenuber 58 Millionen NOK im vierten Quartal 2007 und 133 Millionen
NOK im ersten Quartal des letzen Jahres. Der Zuwachs im Vergleich mit dem vierten Quartal
beruhte hauptsachlich auf Produktionssteigerungen, gestiegenen Verkaufen auf dem
Spotmarkt und héheren Erlésen aus Verkaufsvertragen, wodurch der Effekt der niedrigeren
Spotpreise mehr als ausgeglichen wurde. Im Vergleich zum ersten Quartal 2007 wurden die
Ergebnisse durch héhere Spotpreise, gestiegene Produktionszahlen und niedrigere
Produktionskosten positiv beeinflusst.

Die Stromproduktion von Hydro in Norwegen belief sich im ersten Quartal 2008 auf 2,9
TWh. Das ist eine Steigerung um 23 Prozent gegeniliber dem vierten Quartal 2007 und liegt
um 7 Prozent hoher als im ersten Quartal 2007. Die Verkdufe auf dem Spotmarkt lagen im
Netto, d.h. dem Netto-Volumen aus Kauf und Verkauf, bei 1,0 TWh, was einer Steigerung
von 30 Prozent gegeniiber dem vorigen Quartal entspricht und 19 Prozent hoher liegt als im
gleichen Quartal des letzten Jahres.

Unsere Solarenergiegeschafte verursachten im ersten Quartal 2008 Verluste in Hohe von 22
Millionen NOK, wéhrend die Verluste im vierten Quartal 2007 noch bei 49 Millionen Kronen
lagen. Im Ergebnis des Solarenergiegeschéfts sind unsere Anteile an den Gewinnen/Verlusten
aus Beteiligungsgesellschaften mit inbegriffen, und die Verluste beruhen darauf, dass unsere



Partnerfirmen noch in der Entwicklungsphase sind und mit der Produktion noch nicht
angefangen haben.

Vom bereinigten EBIT ausgenommene Posten und Einnahmen aus fortgeftihrten
Aktivitaten

Um die bereinigten Ergebnisse von Hydro besser verstehen zu kénnen, wurden die Posten in
der folgenden Tabelle nicht mit in das EBIT (Ergebnis vor Finanzposten und Steuern) und die
Einnahmen aus fortgefiihrten Aktivitaten einbezogen.

Zum vom bereinigten EBIT ausgenommenen Posten gehoren vor allem nicht-realisierte
Gewinne und Verluste bei bestimmten Derivaten, Abschreibungs- und
Rationalisierungskosten, Auswirkungen von VerauRerungen und laufende Betriebskosten
sowie Sonderposten oder unerwartete Vorkommnisse. Zu den Derivaten gehdren
verschiedene finanzielle Sicherungsvereinbarungen sowie zu kommerziellen Vertréagen
gehdrenden Derivate. Nicht-realisierte Gewinne und Verluste bei Derivaten kdnnen,
abhéangig von offenen Positionen und Marktpreisentwicklungen, betréchtlich und sehr
variabel sein.

Um das Ergebnis aus den fortgefiihrten Aktivitaten auf einer Grundlage prasentieren zu
kdnnen, die mit unseren bereinigten Betriebsergebnissen verglichen werden kann, haben wir
den Steuereffekt der vom bereinigten EBIT ausgenommenen Posten auf Grundlage von
Hydros effektivem Steuersatz flir den entsprechenden Berichtszeitraum berechnet. Wir haben
auch nicht-realisierte Gewinne und Verluste aus samtlichen Vertrdgen in Fremdwéhrung, die
in unserer Bilanz fir den Berichtszeitraum enthalten sind, ausgenommen. Die in der
nachstehenden Tabelle enthaltenden Betrége beziehen sich im wesentlichen auf
Terminvertrage fur Devisen, die zur Sicherung des kiinftigen Netto-Bargeldstroms aus dem
operativen Geschéft, Verkaufsvertragen und Arbeitskapital eingegangen wurden,
hauptséchlich durch den Verkauf von US-Dollars und Euros, fir die keine
Sicherungsbuchfihrung erfolgt. Wir haben aulerdem gewisse Steuerkredite ausgenommen,
die als einmalige Vorkommnisse zu betrachten sind.



VVom bereinigten EBIT ausgenommene Posten und Einnahmen aus fortgefiihrten

Aktivitaten

Erstes  Viertes Erstes
Quartal Quartal Quartal

Millionen NOK 2008 2007 2007  Jahr 2007
Nicht-realisierte Effekte von Derivaten aus LME-Vertrédgen (560) 101 (294) 131
Nicht-realisierte Effekte von Derivaten aus Stromvertragen 1291 664 360 928
Nicht-realisierte Effekte von Derivaten aus Devisenvertragen 9 (5) (33) (137)
Effekte aus Metallgeschaften, Rolled Products 113 300 (149) 235
Wesentliche Rationalisierungs- und Stilllegungskosten - 55 17 224
Abschreibungen - - - 144
Gewinne (Verluste) aus VeraufRerungen - (5) (691) (641)
Korrektur der Eliminierungen des Gewinns im Warenlager - 296 - 291
Deutschland, Anderung des Steuersatzes - (47) - (47)
Posten, vom bereinigten EBIT ausgenommen 853 1359 (790) 1128
Waéhrungsgewinn (-verlust), netto (854) (74) (464) (2 254)
Berechneter Steuereffekt 0 (359) 341 283
Deutschland, Anderung des Steuersatzes - (50) - (300)

Posten, vom bereinigten Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitéten

ausgenommen (D) 876 (913) (1143)

Den groBten Einfluss auf die Entwicklung der vom bereinigten EBIT ausgenommenen Posten
hatte im ersten Quartal 2008 die Aufwartsentwicklung der Preise an der LME Terminbdrse,
wodurch es zu betrachtlichen nicht-realisierten Gewinnen bei den flr die Sicherung der
laufenden Geschéfte relevanten LME-Derivaten kam.

Die Entwicklung der LME Terminpreise hat zusammen mit den Terminpreisen fur Kohle und
Energie aber auch zu betrachtlichen nicht-realisierten Verlusten bei Derivaten aus
Energievertragen gefihrt.

Finanzen

Das Finanzergebnis belief sich einschliel3lich eines Netto-Wahrungsgewinns von 854
Millionen NOK im ersten Quartal 2008 auf im Netto insgesamt 998 Millionen NOK. Der
Waéhrungsgewinn ergab sich vor allem aus einem im ersten Quartal gegentber der
Norwegischen Krone schwéchelnden US-Dollar, was zu Gewinnen aus Hydros in
Fremdwahrung geschlossenen Vertragen flhrte. Der Netto-Wéhrungsgewinn lag im vierten
Quartal 2007 bei 74 Millionen NOK und im ersten Quartal 2007 bei 464 Millionen NOK,
ebenfalls aufgrund eines schwachen Dollarkurses. Die Wahrungsgewinne sind vor allem das
Ergebnis unseres hauptsachlich in Form von Wahrungsderivaten angelegten
Sicherungsprogramms.

Steueraufwand

Der Steueraufwand belief sich im ersten Quartal 2008 auf 734 Millionen Kronen gegeniiber
einem positiven Betrag von 58 Millionen NOK im vierten Quartal 2007 und 1,225 Millionen
Kronen im ersten Quartal 2007. Zu den positiven Effekten im vierten Quartal 2007 trug eine
Verringerung des gesetzlich festgelegten Steuersatzes in Deutschland mit 50 Millionen NOK
bei. Der Steueraufwand fur Einnahmen aus fortgefuhrten Aktivitaten belief sich im ersten
Quartal 2008 auf 34 Prozent vor Steuern, im Vergleich zu 27 Prozent im ersten Quartal des
Vorjahres. Diese Veradnderung bei den Steuerprozenten beruht hauptsachlich auf geringeren



Einkunften bei Beteiligungsfirmen im ersten Quartal 2008 verglichen mit dem gleichen
Zeitraum 2007.

Aussichten

Aluminium Metal

Verschiedene Faktoren deuten auf eine positive Entwicklung bei den Aluminiumpreisen in
US-Dollar im Laufe der kommenden Quartale hin. Es gibt jedoch einige Unsicherheit
hinsichtlich der Entwicklung der US-Wirtschaft und der eventuellen globalen Auswirkungen.

In China wird der Verbauch von Primaraluminium im gesamten Jahr 2008 voraussichtlich um
22 Prozent steigen, was einen Riickgang beim jahrlichen Zuwachs bedeutet, der 2007 bei 38
Prozent lag. Diese niedrigere Wachstumsrate beruht auf geringeren Produktionssteigerungen
bei fiir den Export hergestellten Halbfabrikaten. Fir die chinesische Primdrmetallproduktion
wird fiir 2008 ein Zuwachs von 18 Prozent erwartet. Im Vergleich dazu waren es im Jahr
2007 noch 35 Prozent.

Der Verbrauch und die Produktion von Primaraluminium werden ansonsten weltweit
voraussichtlich um 2 Prozent beziehungsweise um 6 Prozent von 2007 auf 2008 zunehmen.

Es wird erwartet, dass die Marktsituation fiir Strangpressbolzen in Europa wéhrend der
kommenden Monate etwa gleich bleibt, obwohl sich die Nachfrage besonders aus dem
Bausektor vermutlich leicht abschwéchen wird. Der US-Markt fir Strangpressbolzen wird
2008 aller Erwartung nach etwas unter dem Vorjahresniveau liegen, was vor allem auf eine
fortgesetzte schwache Nachfrage aus dem Wohnhausbau und dem Baugewerbe
zuriickzufuhren ist. In bezug auf die Nachfrage nach Walzbarren wird in Europa weiterhin
eine positive Entwicklung erwartet, die aber eventuell in der zweiten Hélfte 2008 etwas
nachlassen wird. Die Nachfrage nach Gusslegierungen wird aller Wahrscheinlichkeit nach in
Europa fur den Rest des Jahres stabil bleiben und einen leichten Aufwaértstrend zeigen.

Aluminium Products

Die Nachfrage nach Flachwalzprodukten in Europa wird wéahrend der kommenden Monate
voraussichtlich stabil bleiben. Es wird jedoch erwartet, dass der US-Markt weiterhin
schwachelt. Zusammen mit einem schwachen US-Dollar kénnte das zu erhéhten Importen
und héherem Druck auf die Gewinnspannen bei Walzprodukte in Europa fiihren.

Die allgemeinen Aussichten fur Strangpressprofile auf dem européischen Markt deuten auf
eine etwas schwachere Nachfrage im Jahr 2008 hin, was hauptséchlich auf den ricklaufigen
européischen Bausektor zurtckzufiihren ist. Die Marktsituation in Deutschland ist dagegen
besonders im Maschinenbau- und Transportsektor gleichbleibend gut. Durch die insgesamt
leicht nachlassende Nachfrage und die Kursunsicherheiten an der LME konnte es aber in den
kommenden Monaten zu einem weiteren Abwartstrend bei den Gewinnspannen kommen.

Die Aussichten auf dem Markt fur Strangpressprofile in den USA sind weiterhin unginstig.
In Stidamerika ist dagegen 2008 wieder mit guten Marktverhéaltnissen zu rechnen. Flr
Brasilien und Argentinien wird mit einer Steigerung von 6 bis 7 Prozent gerechnet.

Die Erwartungen fiir Geschafte im Automobilbaubereich sind durchwachsen. Es wird mit
einer stabilen Nachfrage aus Europa gerechnet, wahrend der nordamerikanische Markt
voraussichtlich weiterhin schwach bleiben wird. Beim Automobilbau in Asien und
Stidamerika geht man von weiteren Steigerungen aus.



Energy

Gegen Ende des ersten Quartals waren die Wasser- und Schneereserven in Norwegen
insgesamt um ungeféahr 15 Prozent hoher als normal. Aufgrund der Schneeschmelze werden
die Reservoire weiter stark ansteigen, was erwartungsgemaf wéahrend der Sommermonate zu
Druck auf die Sportmarktpreise fuhren wird. Kapazitatsbegrenzungen beim Export und
Import von und nach Norwegen aufgrund von Ausfallen im zentralen Stromversorgungsnetz
konnen sich aber im zweiten Quartal negativ auf die Strompreise in Stidnorwegen auswirken.
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