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Samantekt

Samantektin er utdrattur dr lysingunni. Vakin er athygli fjarfesta 4 pvi ad samantekt-
ina skal lesa sem kynningu 4 lysingunni og ad dkvordun um fjarfestingu i skulda-
bréfum ttgefanda skal tekin 4 grundvelli lysingarinnar 1 heild sinni. Jafnframt er at-
hygli fjarfesta vakin 4 pvi ad ef mal er borid undir domstéla um krofu, sem vardar
upplysingar 1 lysingunni, geti stefnandi (fjarfestir) purft ad greida kostnad vid pyd-
ingu 4 lysingunni 40ur en mélarekstur hefst og ad einstaklingar eda l6gadilar, sem ut-
btiid hafa samantektina og séttu um stadfestingu 4 samantektinni hja Fjarmalaeftirlit-
inu, geta s@tt skadabotadbyrgd skv. almennum reglum par ad litandi en pé einungis
ef samantektin er villandi, 6ndkvam eda i 6samraemi vid adra hluta lysingarinnar.

Ahettupeettir

Fjarfesting 1 skuldabréfum tutgefnum af KB ABS 11 felur { sér dhattu. VerOmeti
skuldabréfanna getur lekkad jafnt sem hekkad. Fjarfestar geta tapad verdmaeeti allrar
fjarfestingar sinnar { skuldabréfum utgefnum af KB ABS 11 eda eftir atvikum hluta
hennar. Peir dhattupettir sem sérstaklega eiga vid um utgefanda eru markadsahatta,
gjaldeyrisdh®tta, dhetta vegna skuldsetningar utgefanda, vanskiladh®tta, utlana-
dhaetta, dhetta vegna dbyrgdar 4 greidslu skuldabréfa sjodsins, uppgreidsludhetta og
rekstrarahztta.

Athygli er vakin & pvi ad samkvamt 2. mgr. 3. gr. reglna sj6dsins er abyrgd a greidslu
a skuldbindingum félgin { peim eignum sem sjodurinn 4 hverju sinni. Rekstrarfélag,
vorslufyrirteki eda vidskiptabanki sjodsins bera ekki abyrgd a skuldbindingum
sj60sins. Pvi geta eigendur hlutdeildarskirteina sj6dsins og adrir krofuhafar hans geta
eingongu beint krofum sinum gegn KB ABS 11 og eignum sem tilheyra honum.

Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér vel umfjollun um dhattupaetti vardandi dtgef-
anda og fjarfestingarstefnu og upplysingar um eignasafn ttgefanda adur en dkvordun
er tekin um ad fjarfesta { skuldabréfum sjodsins.

Nyi Kaupping banki hf. er eini métadili sjodsins par sem moétadiladh@tta er umfram
20% af eignum sj6dsins. Peir dhattupzttir sem eiga sérstaklega vid um Nyja
Kaupping banka hf. eru rekstrarahatta, utldnadhatta, markadsahatta, lausafjar- og
fjicrmognunardhetta, samkeppnisdh@tta, stjérnunar- og starfsmannadhetta, lagaleg
ahatta og upplysingadhetta.

Vid utgafu Dessarar lysingar liggur endanlegur stofnefnahagsreikningur Nyja
Kauppings banka hf., og par med verOmat eigna, vaxtaberandi skuldir og eigid fé,
ekki fyrir. Starfsumhverfi bankans mun taka miklum breytingum 4 komandi d&rum og
afkoma hans styrast af hversu vel tekst til ad greida ur vanda fjolmargra einstaklinga
og fyrirtzekja. I pvi 1j6si mun rikja mikil évissa um vent ttldnatop sem og hvernig
fjarmdgnun bankans verdi héttad.

Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér vel umfj6llun um dhattupztti vardandi Nyja
Kaupping banka hf.
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Abyrgir adilar

Stjérn Rekstrarfélags Kauppings banka hf., sem fer med @dsta vald i malefnum
utgefanda, dkvad ad 6ska eftir toku skuldabréfa utgefanda til vidskipta i NASDAQ
OMX Iceland hf. Stjérn rekstrarfélagsins skipa Birgir Orn Arnarson, Sigurdur
Gudmundsson og Eirikur Dér Jonsson.

Nyi Kaupping banki hf., kt. 581008-0150, Borgartini 19, 105 Reykjavik, sem eini
métadili sem utgefandi hefur fjarfest meira en 20% af brittéeignum sinum 1, lysir pvi
yfir ad samkvamt bestu vitund hans eru upplysingarnar, sem kaflar 1.9 (Ahzttupzttir
sem varda Nyja Kaupping banka hf.), 6 (Upplysingar um Nyja Kauping banka hf.),
7.4 (Bradabirgda stofnefnahagsreikningur Nyja Kauppings banka hf.)) og 7.5
(Sampykktir fyrir Nyja Kaupping banka hf.) pessarar lysingar hafa ad geyma, {
samraemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum hafi verid sleppt sem kunna ad
skipta méli vardandi areidanleika framangreindra kafla. Finnur Sveinbjornsson er
bankastjori Nyja Kauppings banka hf.

Umsjoénaradili toku skuldabréfanna til vidskipta i NASDAQ OMX Iceland hf. er
Logfredisvid Nyja Kauppings banka hf., kt. 581008-0150, Borgartini 19, 105
Reykjavik. Helgi Sigurdsson hrl. er framkvamdastjori Logfredisvids Nyja Kauppings
banka hf.

Almennt um titgefanda

Ijtgefandi skuldabréfanna er KB ABS 11, kt. 541107-9830, Borgarttini 19, 105
Reykjavik. Utgefandi er sjodur um sameiginlega fjarfestingu, ndnar tiltekid fagfjar-
festasjodur skv. 4. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjarfestingarsjodi.

Utgefandi er fagfjarfestasjédur rekinn af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf., kt.
700996-2479, Borgarttini 19, 105 Reykjavik. Skraningarstadur rekstrarfélagsins er
Reykjavik, Island. Simi rekstrarfélagsins er 444 6000 og bréfsimi er 444 7479.

Vorslufyrirteki ttgefanda er Arion verdbréfavarsla hf., kt. 470502-4520, Armuila 13,
108 Reykjavik samkvaemt samningi par um milli Arion og rekstrarfélagsins. Skran-
ingarstadur vorslufyrirtekis sjodsins er Reykjavik, Island. Simi vorslufyrirtekisins er
528 2800.

KB ABS 11 er rekinn { einni deild, sbr. 1. mgr. 3. gr. reglna sj6dsins. Samkvamt
somu malsgrein fjarmagnar sj6durinn fjarfestingar sinar med utgdfu hlutdeildar-
skirteina, sbr. 10. gr. reglnanna og med utgifu skuldabréfa og skuldavidurkenninga.
Samkvamt 4. gr. reglna sj6dsins er markmid hans ad dvaxta pd fjarmuni sem greiddir
eru inn i sjodinn { stadinn fyrir utgefin hlutdeildarskirteini med pvi ad gefa ut
skuldabréf og adra fjarmélagerninga sem tengjast mismunandi morkudum. Sjédurinn
fjarfestir med pad ad markmidi ad tryggja ad hann geti matt greidslufledi vegna
skuldabréfa og annarra fjarmélagerninga sem sj6durinn gefur tt.

I4 gr. reglna sj6dsins kemur jafnframt fram ad { fjarfestingum til tryggingar 4
greidslufledi skuldabréfa og fjarmalagerninga sem sjodurinn gefur ut skal métadili og
skuldari fjarmélagerninga sem sjodurinn fjarfestir i hafa ldnshafismat sem er a.m.k.
A- skv Moody's, Fitch eda Standard & Poors, eda 6dru sambarilegu matsfyrirteki.
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Sjo6durinn er pvi ekki skyldugur til ad selja fjarmalagerninga sem sjodurinn hefur
fjarfest 1, p6 svo ad lanshafismat skuldara eda motadila kunni ad lekka eftir ad
fjarfesting hefur att sér stad.

Fjarfesting samkvamt fjarfestingarstefnu er eini tilgangur sj6édsins. Engin 6nnur starf-
semi fer fram 4 vegum sj6dsins svo ekki er porf 4 endurskodunarnefnd og launanefnd.

I 13. gr. reglna sj6dsins er fjallad um slit sj6dsins. Samkvaemt henni skal sj6dnum
slitid eigi sidar en 1. februar 2020 nema eigendur hlutdeildarskirteina hafi sampykkt
sidari dagsetningu. P6 er rekstrarfélagi sj6dsins heimilt ad slita sj6dnum med solu
eigna og uppgreidslu skuldbindinga sjédsins ad uppfylltum eftirfarandi skilyrdum: 1)
Uppreiknud stada eigna sj6dsins hefur verid legri en 10 milljonir kréna { prja ménudi
i rod og 2) Rekstrarfélag sj6dsins hefur med priggja manada fyrirvara tilkynnt hlut-
deildarskirteinishofum ad sjodnum verdi slitid. Nanari upplysingar um starfsemi
sj60sins ma sjd i reglum sj6dsins, sem finna mé { kafla 7.3.

KB ABS 11 er lokadur i peim skilningi ad ekki verda gefin ut fleiri hlutdeildarskir-
teini heldur en nd pegar hefur verid gert, sbr. 6. mgr. 7. gr. reglna sj6dsins. Gefnar
voru ut 600.000 einingar hlutdeildarskirteina og var gengi hverrar einingar a stofndegi
1,0 kr.

Upplysingar um stjornendur og endurskodanda titgefanda

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. fer med @dsta vald i mélefnum sj6dsins sam-
kvamt pvi sem 10g og reglur sj6dsins dkveda. Stjérn sjodsins er pvi si sama og stjorn
rekstrarfélagsins. Stjorn rekstrarfélagsins skipa Birgir Orn Arnarson, Sigurdur
Gudmundsson og Eirikur Dér Jénsson. Framkvemdastjéri rekstrarfélagsins er Omar
Kaldal Agistsson. Sj6dsstjéri ttgefanda er Sigurdur Rikhard Steinarsson.

Endurskodandi ttgefanda er KPMG hf., Borgartini 27, 105 Reykjavik, og Reynir
Stefan Gylfason, 16ggiltur endurskodandi, fyrir hond KPMG hf. Reynir Stefan er
félagi 1 Félagi 16ggiltra endurskodenda.

Upplysingar um titgdfu skuldabréfanna og toku peirra til vioskipta

Stjérn Rekstrarfélags Kauppings banka hf. sampykkti pann 11. mars 2008 ad fram-
kvemdastjori félagsins og sj6dsstjori fengju heimild til ad annast utgdfu skuldabréfa
fyrir hond KB ABS 11 skv. skilmdlum skuldabréfa sem tekin eru til vidskipta skv.
lysingu pessari, fyrir allt ad 2.000.000.000 kr. Um er ad reda einn lokadan skulda-
bréfaflokk. Endanleg sterd flokksins er 250.000.000 kr. ad nafnverdi.

Skuldabréfin voru gefin it pann 14. mars 2008 og hafa 247.000.000 kr af nafnvirdi
peirra pegar verid seldar. Sala peirra for fram gegn stadgreidslu.

Skuldabréfin verda tekin til vidskipta i NASDAQ OMX Iceland hf. 6. febraar 2009.

Helstu eignir titgefanda

Samkvaemt mati vorsluadila eigna dtgefanda, sbr. 9. gr. reglna sj6dsins, voru eignir
sterstu moétadila sem standa 4 bak vid krofur og eignir KB ABS 11 pann 3. febrdar
2009:*
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Nafn moétadila Markadsverd Hlutfall af eignum
Nyi Kaupping banki hf. 236 millj. kr. 100%
Deutsche Bank AG, utibd { London 0 millj. kr. 0%
Samtals 236 millj. kr. 100%

* Ofangreindar tolur eru ekki endurskodadar.

s

I skraningarkerfi KB ABS 11 eru eignir flokkadar nidur { eftirfarandi flokka midad
vid 3. febrtar 2009:*

Yfirflokkur Fjoldi | Stersti adili Hlutfall Sterd Hlutfall

nafna af Yfirflokks yfirflokks
yfirflokk af eignum

Skuldabréf banka, 1 | Nyi Kaupping banki hf. 100% 236 m.kr. 100%

innldn og/eda reidufé

Afleidur 1 | Deutsche Bank AG uitbu { 100% 0 m.kr. 0%

London
SAMTALS 2 236 m.kr. 100%

Pann 3. febriar 2009 var bokfert virdi hvers skuldabréfs 938.360 kr.*
* Ofangreindar tolur eru ekki endurskodadar.

Allar eignir sj6dsins eru fjarmélagerningar sem ekki hafa verid teknir til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi. Par afleidur sem sjodurinn hefur fjarfest i eru til
tryggingar 4 greidslufledi skuldabréfa sem sj6durinn hefur gefid ut.

Nyi Kaupping banki hf.
Eini métadili sj6dsins, par sem moétadiladhatta er umfram 20% af eignum sj6dsins, er
Nyi Kaupping banki hf. (hér einnig nefnt ,,Nyja Kaupping* eda ,,bankinn®).

Nyi Kaupping er fjarmélafyrirteki par sem hagsmunir vidskiptavinarins eru avallt {
fyrirrami. Bankinn veitir alhlida fjarmalapjonustu & Islandi, hvort sem er fyrir einstak-
linga eda fyrirtaeki.

Log- og vidskiptaheiti er Nyi Kaupping banki hf. og kennitala hans er 581008-0150.
Samkvamt 1. mgr. 2. gr. er heimilisfang Nyja Kauppings ad Arnarhvolli, 150 Reykja-
vik, Islandi. Hofudstodvar og péstfang bankans eru ad Borgartini 19, 105 Reykjavik,
Islandi. Skraningarstadur er Reykjavik, Island. Simi er 444 7000 og heimasida er
www.kaupthing.is. Rekstrarform Nyja Kauppings er vidskiptabanki skv. IV. kafla
laga nr. 161/2002 um fjarmélafyrirteki. Nyi Kaupping starfar m.a. eftir 16gum nr.
161/2002 og 16gum nr. 2/1995 um hlutafélog.

Kaupping banki hf., forveri Nyja Kauppings, var stofnadur af atta Islendingum {
febrdar 1982. Kaupping banki hf. var skradur 4 Verdbréfaping Islands 4rid 2000.
Bankinn fékk fjarfestingarbankaleyfi 4rid 1997 og 0d0ladist vidskiptabankaleyfi {
jandar 2002. Arid 2003 sameinadust Kaupping banki hf. og Biinadarbanki Islands hf.
undir nafninu Kaupping Bunadarbanki hf. Sidar var nafninu breytt { Kaupping banki
hf.

[ kjolfar mikilla erfidleika 4 fjsormdlamarkadi greip Fjarmalaeftirlitid inn i rekstur
Kauppings banka hf. pann 9. oktober 2008 til ad tryggja dframhaldandi vidskipta-
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bankastarfsemi 4 Islandi. Innrip Fjarmélaeftirlitsins var gert 4 grundvelli 5. gr. laga nr.
125/2009 um heimild til fjarveitingar ur rikissjodi vegna sérstakra adstedna 4 fjar-
malamarkadi o.fl.

Nyi Kaupping var stofnadur 18. oktéber 2008. Med akvordun Fjarmaélaeftirlitsins fra
21. oktéber 2008, um radstofun eigna og skulda Kauppings banka hf. til Nyja Kaup-
pings banka hf., tok Nyi Kaupping banki hf. vid innlendri bankastarfsemi Kauppings
banka hf. Akvordun Fjarmalaeftirlitsins er birt & heimasidu Fjarmalaeftirlitsins,
www.fme.is.

Hlutafé Nyja Kauppings er 775.000.000 kr., sbr. 4. gr. sampykkta félagsins. Islenska
rikid er eigandi pess.

Samkvemt 2. mgr. 2. gr. sampykkta Nyja Kauppings er stofnun félagsins lidur {
adgerd skv. heimild 1 5. gr. laga nr. 125/2008 um heimild til fjarveitinga ur rikissjodi
vegna sérstakra adstedna 4 fjarmalamarkadi o.fl. Samkvamt 3. gr. sampykktanna er
tilgangur félagsins ad starfrekja vidskiptabanka. Skal félaginu heimilt ad stunda
hverja pd starfsemi sem fjarmalafyrirtekjum er heimil 16gum samkvamt 4 hverjum
tima sem og adra starfsemi { edlilegum tengslum vid hana.

Sampykktunum ma breyta 4 1ogmatum adalfundi eda aukafundi med 2/3 hlutum
greiddra atkvada, svo og med sampykki hluthafa sem rdda yfir a.m.k. 2/3 hlutum af
pvi hlutafé i félaginu sem farid er med atkvadi fyrir 4 fundinum, enda sé mett fyrir
amk. helming hluthafa 4 fundinum og annad atkvedamagn er ekki askilid {
sampykktum eda landslogum, sbr. 18. gr. sampykktanna.

Stjérn Nyja Kauppings skipa Magnis Gunnarsson (stjérnarformadur), Audur Finn-
bogadottir, Erna Bjarnadéttir, Drifa Sigfusdottir og Helga Jonsdéttir.

Helstu stjérnendur Nyja Kauppings eru eftirfarandi:

Bankastjori:
Finnur Sveinbjornsson

Framkvemdastjorar tekjusvioa:

Bjork Porarinsdéttir, framkvaemdastjori fyrirtekjasvids

Hermann Bjornsson, framkvemdastjori vidskiptabankasvids

Gudmundur Gudmundsson, framkvaemdastjori fjarstyringar og markadsvidskipta
Margrét Sveinsdottir, framkvamdastjori eignastyringarsvids*

bérolfur Jonsson, framkvemdastjori fyrirtekjarddgjafar

Logfredisvio:
Helgi Sigurdsson hrl.

Aheettustyring:
Birgir Orn Arnarson

Starfsmannasvio:
Svali H. Bjorgvinsson*
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Fjdarmadl og rekstur:**

Eggert Teitsson, adst.frkvstj., fjarmélasvid

Einar Mér Hjartarson, adst.frkvstj., vidskiptaumsjon

Hékonia J. Gudmundsdottir, adst.frkvstj., upplysinga- og teknisvid

Innri endurskooun:
Lilja Steinp6rsdottir

Regluvarsla:
Olo6f Embla Einarsdottir

* Margrét Sveinsdoéttir og Brynhildur Georgsdéttir munu hefja storf hja Nyja Kauppingi { febrdar 2009. Tilkynnt hefur verid um
starfslok Svala Bjorgvinssonar hja bankanum.
** Ekki hefur verid rddid { starf framkvaemdastjora fjarmala og reksturs, en prir adstodarframkvamdastjorar sinna starfinu

pangad til radid verdur { starfid.

Samkvemt 2. mgr. 14. gr. sampykkta Nyja Kauppings er Rikisendurskodandi endur-
skodandi félagsins. Rikisendurskodun hefur ttvistad endurskodun bankans til tveggja
endurskodunarfyrirtekja; PricewaterhouseCoopers hf., Skégarhlid 12, 105 Reykjavik,
sem mun sja um endurskodun félagsins 4 timabilinu 22. oktéber 2008-31. desember
2008, og Ernst & Young, sem mun sja um endurskodun félagsins 4 timabilinu 1. jan-
var-31. desember 2009. Vignir Rafn Gislason og Kristinn Freyr Kristinsson munu sja
um endurskodun Nyja Kauppings f.h. PricewaterhouseCoopers hf. Peir eru badir ad-
ilar ad Félagi 1oggiltra endurskodenda. Ekki hefur verid akvedid hver sjai um
endurskodun Nyja Kauppings f.h. Ernst & Young.

Med akvordun Fjarmélaeftirlitsins fra 21. oktéber 2008, um radstdofun eigna og skulda
Kauppings banka hf. til Nyja Kauppings banka hf., toék Nyi Kaupping banki hf. vid
innlendri bankastarfsemi Kauppings banka hf. I akvordun Fjarmalaeftirlitsins er
kvedid um hvada eignir og skuldir og adrar skuldbindingar skuli er radstafad til Nyja
Kauppings banka hf. Akvordun Fjarmalaeftirlitsins ma finna 4 heimasidu Fjarmaéla-
eftirlitsins, www.fme.is.

Pann 14. névember 2008 var bradabirgda stofnefnahagsreikningur Nyja Kauppings
banka hf. birtur. Stofnefnahagsreikninginn mé finna & heimasidu Fjarmalaeftirlitsins,
www.fme.is. Stofnefnahagsreikningurinn er jafnframt birtur { kafla 7.4. Stofnefna-
hagsreikningurinn var unninn af og gerdur 4 dbyrgd Fjarmalaeftirlitsins, Sudurlands-
braut 32, 108 Reykjavik. Stofnefnahagsreikningurinn hefur hvorki verid kannadur né
endurskodadur.

Samkvaemt bradabirgda stofnefnahagsreikningum eru eignir Nyja Kauppings samtals
699.925 millj. kr., skuldir samtals 624.925 millj. kr. og eigid fé 75.000 millj. kr.

Akvordun Fjarmélaeftirlitsins fra 21. oktéber 2008 og stofnefnahagsreikningurinn eru
einu fjarhagsupplysingarnar sem birtar hafa verid opinberlega um Nyja Kaupping.

Upplysingar um fjarmognun Nyja Kauppings, til skemmri og lengri tima, liggja ekki
fyrir.
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Hér ad nedan eru upplysingar um alla varanlega fastafjarmuni bankans. Fasteignir yfir
100 millj. kr. eru raim 82% af heildar fasteignum.

Fasteignir Lokaverd*
Austurvegur 8-10 Selfossi 108.426
Borgartin 17 3.827.278
Borgartin 19 1.130.896
Hamraborg 9, Képavogur 155.231

* Allar fjarhedir 1 pisundum kréna. Lokaverd er bokfart verd eins og pad var { Kauppingi banka hf.,
en verdmati fasteigna { tengslum vid framsal eigna til Nyja Kauppings er ekki lokid.

Fjdrhagsstada tgefanda

Arsreikning tdtgefanda fyrir timabilid 14. mars til 31. desember 2008 er ad finna {
kafla 7.2. Samkvamt rekstrarreikningi var hagnadur arsins 2008 samtals 96.000 kr.
Samkvaemt efnahagsreikningi 31. desember 2008 voru eignir samtals 233.094.000 kr.,
skuldir samtals 232.398.000 kr. og eigid fé 696.000 kr.

Par sem enginn eiginlegur rekstur er 1 sjé6dnum sveiflast eignir hans fyrst og fremst {
tak vid préun 4 gengi DB Agriculture Index — Optimum Yield visitélunnar. Visitalan
leekkadi toluvert strax eftir utgafu skuldabréfanna 14. mars 2008 og hafdi 1 mai 2008
leekkad um 17% fré tdtgafudegi. 1 lok jini hafdi hin svo haekkad aftur um u.p.b. 20%
midad vid gildi sitt { mai og var pa ndnast 1 sama gildi og vid utgafu skuldabréfanna.
Visitalan hefur lekkad nokkud jafnt og pétt sidan pa huin nddi sinu laegsta gildi {
byrjun desember 2008 og hafdi pa lekkad um 50% fra utgafudegi skuldabréfanna. Fra
pvi 1 desember 2008 hefur visitalan hakkad adeins. Pann 3. febrdar 2009 hafdi
visitalan lekkad um u.p.b. 43% fra utgafudegi skuldabréfanna.

Eins og 40ur hefur verid 10gd dhersla 4, pa endurspegla eignir sjédsins skuldbindingar
hans pannig ad allar sveiflur 4 eignum koma fram 1 sveiflum 4 skuldum einnig.

Tilgangur tgdfu og toku til vidskipta
Tilgangur utgafu skuldabréfanna var ad afla fjar til fjarfestinga ttgefanda.

Tilgangur toku skuldabréfanna til vidskipta { NASDAQ OMX Iceland hf. er ad veita
fjarfestum upplysingar um fjarhagsstodu sjodsins, fera starfshetti og upplysingagjof
utgefanda undir reglur NASDAQ OMX Iceland hf., eins og par eru 4 hverjum tima,
og jafnframt ad auka markadshafi skuldabréfa sem fjdrmagna ad mestu leyti fjar-
festingar utgefanda.

Rekstrarfélag Kauppings banka hf., fyrir hond KB ABS 11, greidir allan kostnad vid
toku skuldabréfanna til vidskipta i NASDAQ OMX Iceland hf., sem er 550.000 kr.
bar af eru 450.000 kr. greiddar til NASDAQ OMX Iceland hf. en annar kostnadur er
100.000 kr. Umsjonaradili fer ekki greiddan poknun vegna pjonustu sinnar vid
fyrirhugada toku vixlanna til vidxkipta. Utgefandi ber pvi ekki kostnad vid toku
skuldabréfanna til vidskipta i NASDAQ OMX Iceland hf.
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Skattamdl

Skrad skrifstofa dtgefanda er 4 Islandi og par er einnig Gskad eftir toku skuldabréf-
anna til vidskipta. Fer um skattalega medferd vaxta vegna skuldabréfanna eftir
gildandi islenskum skattalogum 4 hverjum tima. Af pessu leidir ad af voxtum vegna
skuldabréfanna er dregin 10% fjarmagnstekjuskattur, sbr. 1. mgr. 1. gr. laga nr.
94/1996 um stadgreidslu skatts 4 fjarmagnstekjur (nema i peim tilvikum pegar mét-
takandinn er erlendur og ad pvi gefnu ad hann hafi skilad undanpaguvottordi fra
rikisskattstjora til Arion verdbréfavorslu hf.). Utgefandi dbyrgist ad stadgreidsluskatti
af fjarmagnstekjum vegna skuldabréfanna verdi skilad til rikissjods, sbr. 1. mgr. 3. gr.
laga nr. 94/1996.

Skjol til synis
Medan lysing pessi er i gildi er hagt eftir atvikum ad nalgast eftirfarandi skjol a

skrifstofu Rekstrarfélags Kauppings banka hf., Borgartini 19, 105 Reykjavik, og 4
heimasidu sj6dsins (www.kaupthing.is/?PagelD=4205):

Lysingu pessa

Reglur sj6dsins

Stofnefnahagsreikning sj6dsins dags. 17. mars 2008
Arsreikning sj6dsins fyrir 4rid 2008

ao o

Skjol 1 lidum b.-d. eru birt { koflum 7.1-7.3 1 lysingunni.

Medan lysing pessi er i gildi er haegt eftir atvikum ad ndlgast eftirfarandi skjol &
skrifstofu Nyja Kauppings banka hf., Borgartini 19, 105 Reykjavik, og 4 heimasidu
sj60sins (www.kaupthing.is/?PagelD=4205):

a. Sampykktir Nyja Kauppings banka hf. dags. 18. oktéber 2008
b. Bradabirgda stofnefnahagsreikning Nyja Kauppings banka hf.

Skjol 1 lidum a.-b. eru birt { koflum 7.4-7.5 1 1ysingunni.
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L Ahcettupeettir
1.1. Almennt

Fjarfesting 1 skuldabréfum tutgefnum af KB ABS 11 felur { sér dhattu. VerOmeti
skuldabréfanna getur lekkad jafnt sem hekkad. Fjarfestar geta tapad verdmaeeti allrar
fjarfestingar sinnar { skuldabréfum utgefnum af KB ABS 11 eda eftir atvikum hluta
hennar.

Fyrir nedan er umfjollun um péd dhattupatti sem skipta mali fyrir skuldabréf KB ABS
11. Fjarfestar eru hvattir til pess ad kynna sér pennan kafla vel, p.e. kafla 1 (Ahzttu-
paettir).

KB ABS 11 getur fjarfest i fjarmalagerningum sem hafa ekki verid teknir til vidskipta
a skipulegum verdbréfamarkadi en slikir fjarmdalagerningar eru almennt dhattumeiri
en peir sem teknir hafa verid til vidskipta. Takmarkadar upplysingar geta legid fyrir
um hvern dtgefanda en pad 4 p6 ekki alltaf vid. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér
vel fjarfestingarstefnu og upplysingar um eignasafn KB ABS 11 { kafla 5.2 40ur en
akvordun er tekin um ad fjarfesta i skuldabréfum sjodsins.

KB ABS 11 er fagfjarfestasjodur skv. 4. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og
fjarfestingarsjodi og fellur undir 1id 1 1 2. mgr. 18. gr. fylgiskjals I { reglugerd nr.
243/2006. Takmarkanir 4 fjarfestingarheimildum verdbréfasj6da og fjarfestingarsjoda
sem fram koma { logum nr. 30/2003 gilda ekki um fagfjarfestasj6di. Ahztta getur
fylgt fjarfestingu i skuldabréfum KB ABS 11.

Greidsluprotsdhatta sjodsins er had greidslufledi af fjarmalagerningum sem KB ABS
11 fjarfestir i. T kafla 5.2 um helstu eignir KB ABS 11, er gerd grein fyrir pvi hvernig
skipta megi upp eignum sj6dsins. Pa @ttu fjarfestar ad hafa { huga ad avoxtun verd-
bréfa { fortid er ekki endilega visbending um hver avoxtun verdur { framtidinni.

1.2. Markadsdhcetta og gjaldeyrisahcetta

I pessum kafla er fjallad um dhzttupztti sem snda sérstaklega ad DB Agriculture
Index — Optimum Yield visitolunni. Peir pettir kunna ad hafa ahrif 4 avoxtun skulda-
bréfa utgefnum af KB ABS 11 par sem avoxtun peirra er tengd gengi DB Agriculture
Index — Optimum Yield visitolunnar. Einnig er fjallad um &hrif gengi islensku

krénunnar gagnvart Bandarikjadollar & avoxtun skuldabréfsins par sem DB Agri-
culture Index — Optimum Yield visitalan er i Bandarikjadal.

Vent avoxtun af peim skuldabréfum tutgefnum af KB ABS 11, sem bessi lysing er
gefin 1t fyrir, redst af préun gengis DB Agriculture Index — Optimum Yield visi-
tolunnar. Agriculture Index — Optimum Yield er visitala sem er samsett ur framvirk-
um samningum 4 korn (25%), hveiti (25%), sykur (25%) og sojabaunir (25%). Sam-
setning visitolunnar er uppfard arlega. Visitdlunni er @tlad ad gera fjarfestum kleift
ad fjarfesta 4 einfaldan hatt i visitélu sem endurspeglar préun undirliggjandi land-
bunadarafurda.
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Ef DB Agriculture Index — Optimum Yield visitalan hakkar p4 batir pad avoxtun
skuldabréfanna en ef visitalan lekkar pd kemur pad hins vegar nidur & 4voxtun
skuldabréfanna.

Margir peattir geta haft ahrif 4 gengi DB Agriculture Index — Optimum Yield
visitlunnar. Peir pattir sem hafa medal annars dhrifa 4 gengi landbtinadarafurda eru
almennt efnhagsistand og Ofyrirsédir atburdir sem hafa beint eda 6beint ahrif a
frambod og eftirspurn.

Soguleg préun framangreindra visitalna gefur ekki 6rugga visbendingu um préun visi-
tolunnar { komandi framtid.

P4 redst avoxtun af skuldabréfunum, mald { islenskum krénum og ad pvi gefnu ad
visitalan hafi he&kkad & timabilinu, jafnframt af pvi hvernig gengi krénu gagnvart
Bandarikjadollar préast. Ef islenska kronan veikist gagnvart dollar 4 timabilinu batir
pad avoxtun skuldabréfanna, en ef islenska kronan styrkist gagnvart dollar 4 tima-
bilinu pa lekkar dvoxtunin. Ef gengi kréonunnar gagnvart dollar helst dbreytt, hefur
pad ekki ahrif 4 4voxtun bréfsins 1 fslenskum krénum. A sama hatt og med fjarméla-
gerninga geta margvislegir hlutir ollid breytingum 4 gengi gjaldmidla, s.s. 6fyrirsédir
atburdir og almennt efnahagsastand. Gengi krénunnar gagnvart dollar getur pvi
styrkst eda veikst yfir liftima skuldabréfsins.

1.3. Skuldsetning KB ABS 11

KB ABS 11 hefur fjarfest 1 fjarmalagerningum sem lyst er i kafla 5.2. Markadsverd
eigna KB ABS 11 skv. mati vorsluadila pann 3. febrdar 2009 var 236 millj. kr. og
eiginfjarhlutfall midad vid markadsverd eigna og uppreiknada stodu & skuldabréfum
utgefnum af sj6dnum var pvi 2,0%.

1.4. Vanskilaahcetta

[ umfjollun um skuldabréf ttgefin af KB ABS 11 er 4tt vid ad lan sé i vanskilum
pegar skuldari stendur ekki vid pa skilméla sem fram koma i umreddu skuldabréfi.
Skuldari er pvi { vanskilum ef hann stendur ekki vid greidslu gjaldfallinna afborgunar
hofudstdls, vaxta, verdbota eda annars kostnadar vid innheimtu afborgana af vid-
komandi skuldabréfi. Vanskil 4 greidslu innldans eda hagnads vegna afleidusamnings
eda vanskil vegna annarra fjarmalagerninga i eigu KB ABS 11 geta leitt til pess ad
sj6durinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar ad fullu.

1.5. Motadiladghcetta

Ahztta er vegna hugsanlegra afskrifta 4 eignum sj6dsins sem geta ordid vegna pess ad
motadilar sjodsins standi ekki vid skuldbindingar sinar. Fjarfestar eru pvi hvattir til
pess ad kynna sér vel kaflann um helstu eignir sj6dsins (kafli 5.2) og leggja sjalfstett
mat 4 pa dhattu sem felst 1 pvi ad fjarfesta i skuldabréfum ttgefnum af KB ABS 11.

Métadilar sjédsins, fyrir utan Arion verdbréfavorslu hf. (sem sér um vorslu eigna
sj6dsins), eru Nyi Kaupping banki hf og Deutsche Bank AG, ttibu i London. Eignum
sj6dsins, par sem pessir adilar eru motadilar, er &tlad ad maeta greidslufledi skulda-
bréfanna sem KB ABS 11 gefur at. Endurgreidsla skuldabréfa sem KB ABS 11 gefur
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ut er pvi had pvi ad Nyi Kaupping banki hf. og Deutsche Bank AG, utibt i London
standi vid sinar skuldbindingar vid sj6dinn.

1.6. Abyrgd d greidslu skuldabréfa sjédsins

Samkvaemt 2. mgr. 3. gr. reglna sj6dsins er abyrgd a greidslu 4 skuldbindingum félgin
i peim eignum sem sjodurinn 4 hverju sinni. Rekstrarfélag, vorslufyrirtaeki eda vid-
skiptabanki sj6dsins bera ekki dbyrgd 4 skuldbindingum sj6dsins. Eigendur hlut-
deildarskirteina sj6dsins og adrir krofuhafar hans geta eingdngu beint krofum sinum
gegn KB ABS 11 og eignum sem tilheyra honum. I békhaldi og drsreikningum
rekstrarfélagsins er eignum og skuldbindingum KB ABS 11 haldid adskildum fra 60r-
um eignum félagsins og sj6dum 4 vegum pess.

Ahztta af fjarfestingu { skuldabréfum ttgefnum af KB ABS 11 hvilir alfarid 4 peim
eignum sem sjédurinn 4 hverju sinni.

1.7. Uppgreidsludhcetta

Pann 3. febrdar 2009 voru éuppgreidanlegar eignir 100% af eignum sjédsins. A sama
tima voru Suppgreidanleg skuldabréf sem sjodurinn hefur gefid ut samtals 100% af
utgefnum skuldabréfum.

1.8. Rekstrarahceetta

Par sem enginn eiginlegur rekstur 4 sér stad i sjodnum felst rekstrardhatta sj6dsins
fyrst og fremst 1 pvi ad fjarfest sé { samreemi vid greidslufledi dtgefinna skuldabréfa.
Séu fjarfestingar ekki med peim hatti getur pad komid nidur 4 getu sj6dsins til ad
mata skuldbindingum sinum.

1.9. Ahettupcettir sem varda Nyja Kaupping banka hf.

I pessum kafla eru upplysingar um dhattupztti sem geta haft dhrif 4 getu Nyja
Kauppings banka hf. (hér einnig nefnt ,,Nyja Kaupping* eda ,,bankinn*), sem eina
motadila utgefanda par sem motadiladhetta er yfir 20%, til ad uppfylla skuld-
bindingar gagnvart fjarfestum { tengslum vid skuldabréfin. Fjarfestar eru hvattir til ad
kynna sér pennan kafla vel.

Rétt er ad benda 4 ad vid utgafu pessarar lysingar liggur endanlegur stofnefnahags-
reikningur bankans, og par med verdmat eigna, vaxtaberandi skuldir og eigid fé, ekki
fyrir.

Starfsumhverfi bankans mun taka miklum breytingum 4 komandi drum og afkoma
hans styrast af hversu vel tekst til ad greida dr vanda fjolmargra einstaklinga og
fyrirteekja. I pvi 1j6si mun rikja mikil Gvissa um vent tlinatdp sem og hvernig
fjarmognun bankans verdi héttad.

a. Rekstrardhcetta

Rekstri fjarmalafyrirtekja er settur rammi i I16gum og reglugerdum. Fjarmalafyrirteki,
p.m.t. Nyja Kaupping, luta eftirliti opinberra adila, m.a. Fjdrmalaeftirlitsins og Sam-
keppniseftirlitsins. Rekstur fjarmalafyrirtekja er dhattusamur ad pvi leyti ad oft eiga
pau i vidskiptum med hdar fjarhadir sem geta, ef illa fer, bitnad harkalega 4 vid-
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komandi fjarmdlafyrirtaeki. Pau geta pannig tapad fjarmunum, ordid skadabotaskyld
og/eda misst starfsleyfi. Ymislegt getur ordid til pess ad hafa dhrif 4 rekstur og
rekstrarafkomu fjarmalafyrirteekis, m.a. rong rddgjof, rong dkvardanataka, rangar
greiningar, rong upplysingagjof, bilanir eda adrir hnokrar 4 tekniblinadi og uppsagnir
lykilstarfsmanna.

b. Utldnadheetta

bar sem starfsemi Nyja Kauppings felst m.a. { méttoku innlédna og veitingu utlédna er
utldnadhatta stor dhattupattur i rekstri bankans. Til pess ad lagmarka pessa dhattu
kannar bankinn greidslugetu og tryggingar ldantakenda reglulega. Er petta gert { sam-
reemi vid starfsreglur sem bankinn hefur sett sér. Petta tryggir ekki endurgreidslu fjar-
muna og pvi gerist pad ad einhverjir vidskiptamenn standa ekki vid skuldbindingar
sinar og greida ekki 4 réttum tima og i sumum tilvikum greida peir alls ekki, og tapar
bankinn pa krofu sinni 4 hendur pessum adila, ad hluta eda 6llu leyti.

C. Markadsdhcetta

Markadsah®tta er einn af helstu dhattupdttum i rekstri fjarmadlafyrirtekis, en
markadsdhetta er si dhatta sem skapast vegna Ovissu 1 fledi framtidartekna eda
gjalda sem afleiding af vaxtabreytingum, gengisbreytingum eda verdbreytingum a
markadi. Markadsdh@tta samanstendur m.a. af vaxtadhattu, gjaldeyrisdhattu og verd-
aheattu.

Vaxtadheetta er su dhatta sem fylgir breytingum 4 tekjum og gjoldum ef vextir
undirliggjandi fjarmalaafurda breytast 4 dkvednu timabili. Vextir 4 hverjum tima hafa
umtalsverd dhrif & afkomu Nyja Kauppings par sem tekjur af eignum og gjold af
skuldum eru { flestum tilvikum tengd voxtum vidkomandi efnahagslida og fylgja
vextirnir gjarnan almennu vaxtastigi. Vaxtamunur getur & sama hétt ordid til pess ad
afkoma bankans getur sveiflast nokkud m.a. ef 6jafnvaegi er & milli vaxtaberandi
eigna og skulda. Vaxtah@kkanir og l&ekkanir geta 4 sama hatt myndad 6jafnvaegi og
ahattu. Til ad takmarka vaxtadhattu er leitast vid ad hafa sem best jafnvaegi 4 milli
fastra og breytilegra vaxtakjara { eigna- og skuldasafni bankans. Stefnt er ad pvi ad na
sem bestu jafnvaegi milli binditima vaxtaberandi eigna og skulda. Vid mat 4
vaxtadhattu skal badi skoda langtima- og skammtimavaxtanemi bankans gagnvart
vaxtabreytingum. Verdtryggingardh®tta er hluti af vaxtadh@ttu en misremi milli
verdtryggdra eigna og skulda eykur dh@ttu bankans vegna verdlagsbreytinga.

Einn lidur i ldgmorkun vaxtadhattu er ad ldgmarka fastvaxtadhattu. Melingar og
eftirlit med fastvaxtadhattu er unnid af dhattustyringu bankans. Stodu mala eru gerd
skil gagnvart eftirlitsadilum med skyrslugjof 1 lok hvers arsfjérdungs. Langtima-
skuldabréf { eigu Nyja Kauppings er ad hluta til med endurskodunardkvadi vaxtafotar
a 3-5 ara fresti. Er pad til samremis vid b4 innlendu fjarmégnun, & bord vid
verdtryggd innldn og verdtryggda skuldabréfaitgafu, hja bankanum

Gjaldeyrisdheetta er su aha®tta sem til stadar er vegna mogulegra sveiflna 4 gengi
gjaldmidla. Sveiflur 1 gengi islensku kronunnar munu hafa mikil ahrif & atkomu bank-
ans.

Verddheetta verdbréfa tengist gengi skrddra verdbréfa & skipulegum verdbréfa-
markadi. Hlutabréfaverd er sveiflukennt og helstu ahrifapettir pess eru i raun frambod
og eftirspurn 4 hverjum tima. Peir pettir breytast { takt vid adstedur i hagkerfinu
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asamt pvi ad fylgja breytingum 4 vaxtastigi hverju sinni. Ein leid til ad minnka dhattu
i hlutabréfasafni er ad dreifa dhattunni med pvi ad fjarfesta { mismunandi tegundum
verdbréfa til ad minnka sveiflur eignasafnsins. Nyja Kaupping styrir dhettu af hluta-
bréfasafni sinu med vondudu samvali og stodugri voktun 4 safninu. Ahzttustyring
vegna skuldabréfa er hlidsted dhettustyringu vegna hlutabréfa, p.e. med réttu samvali
bréfa og stodugri voktun.

d. Lausafjdr- og fiarmognunardhetta

Tryggja parf ad Nyja Kaupping eigi dvallt negilegt laust fé til pess ad mata jafnt
fyrirsédum sem Ofyrirsédum greidsluskuldbindingum. Til pess ad meta slikum
greidsluskuldbindingum hefur bankinn ldnalinur 4samt pvi ad eiga audseljanleg verd-
bréf eins og rikisskuldabréf og onnur skuldabréf.

e. Samkeppnisdhcetta

Samkeppni hefur aukist talsvert 4 fjarmédlamarkadi sidustu ar og ttlit er fyrir ad sam-
keppni eigi enn eftir ad aukast mikid med tilkomu nyrra fjarfestingabanka og fjar-
festingasj6da. Helstu keppinautar bankans eru dnnur fjarmélafyrirtaki 4 Islandi, s.s.
Nyi Glitnir banki hf. og NIB hf.

f Stjornunar- og starfsmannadheetta

Starfsemi bankans og drangur { rekstri hans byggist ad stérum hluta 4 pekkingu starfs-
manna hans og stjérnenda og er pvi veruleg dhztta folgin i pvi ef lykilstarfsmenn
hverfa ur starfi til annarra fyrirtekja.

g. Lagaleg dhcetta

Fjarmélamarkadurinn er hadur 16gum og reglum opinberra adila. Allar breytingar 4
I6gum og reglum 4 fjarmédlamarkadi geta pannig haft ahrif 4 rekstur bankans. Nyja
Kaupping hefur starfsleyfi sem vidskiptabanki skv. 16gum um fjarmalafyrirteeki nr.
161/2002.

Nyjar lagasetningar og tulkanir framkvamda- og eftirlitsadila 4 gildandi 16gum og
reglum sem { gildi eru um fjarmalastarfsemi kunna ad hafa ahrif & rekstur bankans.
Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med fjarmalafyrirtekjum 4 markadnum og leidbeinandi
tilmeli, dkvardanir og tulkanir stofnunarinnar geta haft dhrif a rekstur bankans.

h. Domsmdl og geroadomsmadl

Nyja Kaupping er ekki adili ad stjornsyslu-, doms eda gerdardomsmalum (p.m.t.
mdalum sem eru til medferdar eda yfirvofandi og Nyja Kauppingi er kunnugt um) sem
kunna ad hafa haft eda hafa ad undanfornu haft veruleg ahrif 4 fjdhagsstodu eda
ardsemi Nyja Kauppings.

Aftur 4 moéti er ekki utilokad ad dkvordun Fjarmélaeftirlitsins frd 9. oktéber 2008 um
ad gripa inn { rekstur Kauppings banka hf., akvordun Fjarmalaeftirlitsins frd 21. okto-
ber 2008 um radstofun eigna og skulda Kauppings banka hf. til Nyja Kauppings
banka hf. eda adrar dkvardanir eftirlitsadila um mélefni Kauppings banka hf. og Nyja
Kauppings banka hf. muni leida til malaferla, sem gatu m.a. beinst ad Nyja Kaup-
pingi banka hf.
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i Upplysingadhcetta

Traustur rekstur fjarmalafyrirtekis byggist 4 gédum upplysingakerfum. Ahztta {
rekstri peirra getur falist { rongum og/eda 6fullnegjandi upplysingum { kerfum, rangri
notkun peirra, adgangsheimildum og oryggismalum. Dregid er ur upplysingadhattu
med skipulogdum kerfisprofunum og 6hddum afritatbkum auk pess sem starfrakt er
varakerfi. Komi til pess ad kerfin bili, eitt eda fleiri, getur slikt leitt til verulegs tjons
fyrir bankann.

J- Ahcettumat og dheettustyring

Ahzttureglur og ferlar Nyja Kauppings tryggja ad ahatta  rekstri hans er badi pekkt
og mald og ad eftirlit er haft med dhattunni. Ahzttunni er styrt 4 pann hatt ad hiin sé
innan peirra marka sem bankinn hefur sett sér og samremist krofum eftirlitsadila a
fjarmalamarkadi. Bankinn setur sér stefnu um dhattusamsetningu pannig ad sveiflur
vegna Ovaentra atburda sem hafa ahrif 4 badi eigid fé bankans og afkomu séu badi
takmarkadar og vidradanlegar.
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2. Yfirlysingar
2.1. Yfirlysing stjornar Rekstrarfélags Kauppings banka hf.

Stjérn Rekstrarfélags Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, Borgarttini 19, 105
Reykjavik, sem fer med @&0dsta vald { malefnum utgefanda, KB ABS 11, Borgartini
19, 105 Reykjavik, samkvaemt pvi sem 16g og reglur sj6dsins dkveda, lysir pvi yfir ad
samkvamt bestu vitund stjérnarinnar séu upplysingarnar, sem bessi lysing hefur ad
geyma, { samraemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum sé sleppt sem kunna ad
skipta mdli vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 5. febraar 2009

Sigurdur Gudmundsson Birgir Orn Arnarson
kt. 050977-3749, Sundlaugavegi 37, Rvk. Kt. 010371-5549, Bergsméra 9, Képavogi

Eirikur Dér Jonsson
kt. 140475-4919, Bérugotu 31, 101 Rvk.

2.2. Yfirlysing Nyja Kauppings banka hf.

Nyi Kaupping banki hf., kt. 581008-0150, sem utgefandi hefur fjarfest meira en 20%
af bruttéeignum sinum i, lysir pvi yfir a0 samkvemt bestu vitund hans eru upp-
lysingarnar, sem kaflar 1.9, 6, 7.4 og 7.5 pessarar lysingar hafa ad geyma, { samraemi
vid stadreyndir og ad engum upplysingum hafi verid sleppt sem kunna ad skipta mali
vardandi areidanleika framangreindra kafla. Nyi Kaupping lysir pvi jafnframt yfir, ad
pvi leyti sem bankanum er kunnugt um og honum er unnt, ad upplysingar i brada-
birgda stofnefnahagsreikningi, sem birtur er i kafla 7.4, eru réttar og ad engum
stadreyndum sé sleppt sem geri upplysingarnar 6ndkvemar eda misvisandi.

Reykjavik, 5. febraar 2009

Finnur Sveinbjornsson, bankastjéri
kt. 310158-2329, Asbiid 27, 210 Gardabzr
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2.3. Yfirlysing umsjonaradila

Umsjoénaradili toku skuldabréfa KB ABS 11 til vidskipta i NASDAQ OMX Iceland
hf. er Logfredisvid Nyja Kauppings banka hf., kt. 581008-0150, Borgartini 19, 105
Reykjavik. Umsjonaradili hefur ekki sjélfstett skodad par upplysingar sem fram
koma {1 lysingu pessari, adrar en par upplysingar sem koma fram i kéflum 1.9, 6, 7.4
og 7.5. Af peim sokum abyrgist umsjénaradili ekki upplysingar sem fram koma eda er
visad til 1 lysingu pessari, adrar en par upplysingar sem koma fram 1 koflum 1.9, 6,
7.4 og 7.5 hvorki vardandi ndkvamni peirra né ad per teljist temandi. Umsjonaradili
abyrgist ekki par stadreyndir sem birtar eru { lysingu pessari eda visad er til i henni
eda adrar upplysingar sem stafa fra dtgefanda i tengslum vid dtgafu & skuldabréfum
pessum, adrar en par sem koma fram i kéflum 1.9, 6, 7.4 og 7.5.

Reykjavik, 5. febriar 2009

Helgi Sigurdsson hrl.
frkvstj. Logfredisvids Nyja Kauppings banka hf.
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3. Tilkynning til fjarfesta

Lysing pessi er gerd til ad koma 4 framfari upplysingum vegna fyrithugadrar toku
skuldabréfa fagfjarfestasjodsins KB ABS 11, kt. 541107-9830, til vidskipta {
NASDAQ OMX Iceland hf. og koma skulu fram i lysingum skv. XII. og XV. vidauka
fylgiskjals I vid reglugerd nr. 243/2006 um gildistoku reglugerdar framkvamda-
stjérnarinnar nr. 809/2004 um framkvamd tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2003/71/EB ad pvi er vardar upplysingar 1 lysingum, svo og framsetningu peirra, upp-
lysingar felldar inn med tilvisun, og birtingu lysinganna, svo og dreifingu auglysinga.
Tilgangurinn er m.a. ad koma 4 framfari peim upplysingum sem &skildar eru skv.
reglum fyrir dtgefendur verdbréfa i NASDAQ OMX Iceland hf. og fjarfestum eru
naudsynlegar til pess ad geta myndad sér skodun & fjarfestingu i1 skuldabréfum sem
tekin eru til vidskipta 4 grundvelli lysingar pessar og utgefin af KB ABS 11.

KB ABS 11 er fagfjarfestasjodur sem rekinn er af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf.

Sj6durinn hefur selt 247.000.000 kréna af nafnvirdi af skuldabréfum sj6dsins sem
tekin eru til vidskipta skv. lysingu pessari og hefur Rekstrarfélag Kauppings banka hf.
samid lysingu pessa. Um er ad reda skuldabréfaflokk ad fjarhed samtals 250.000.000
kr. ad nafnvirdi. Ekki verdur um frekari utgafu skuldabréfa né sélu nd pegar utgefinna
skuldabréfa i eigu utgefanda ad reda af halfu dtgefanda KB ABS 11 .

Fjarfestar eru hvattir til pess ad kynna sér sérstaklega kafla 1.6 (Abyrgd 4 greidslu
skuldabréfa sj6dsins), sem fjallar m.a. um dheattu og abyrgd 4 greidslu skuldabréfa
sem gefin eru Ut og tekin til vidskipta i NASDAQ OMX Iceland hf. skv. lysingu
pessari.

Medan lysing pessi er 1 gildi er hagt eftir atvikum ad nalgast eftirfarandi skjol a
skrifstofu Rekstrarfélags Kauppings banka hf., Borgartini 19, 105 Reykjavik, og 4
heimasidu sj6dsins (www.kaupthing.is/?PagelD=4205):

Lysingu pessa

Reglur sj6dsins

Stofnefnahagsreikning sj6dsins dags. 17. mars 2008
Arsreikning sj6dsins fyrir arid 2008

B0 o

Medan lysing pessi er 1 gildi er hagt eftir atvikum ad nalgast eftirfarandi skjol a skrif-
stofu Nyja Kauppings banka hf., Borgartini 19, 105 Reykjavik, og 4 heimasidu
sj60sins (www.kaupthing.is/?PagelD=4205):

a. Sampykktir Nyja Kauppings banka hf. dags. 18. oktéber 2008
b. Bréadabirgda stofnefnahagsreikning Nyja Kauppings banka hf.
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4. Upplysingar um skuldabréfin
4.1. Almennt

4.1.1. Utgefandi

Ijtgefandi skuldabréfanna er KB ABS 11, kt. 541107-9830, Borgarttini 19, 105
Reykjavik (einnig nefndur ,,sj6durinn® { 1ysingu pessari). Sj6durinn er sjodur um sam-
eiginlega fjarfestingu, nanar tiltekid fagfjarfestasjodur skv. 4. gr. laga nr. 30/2003 um
verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi. Sjodurinn er rekinn af Rekstrarfélagi Kauppings
banka hf., kt. 700996-2479, Borgartini 19, 105 Reykjavik, simi 444 6000 og bréfsimi
444 T7479.

KB ABS 11 er rekinn { einni deild, sbr. 1. mgr. 3. gr. reglna sjédsins. Samkvamt
somu malsgrein fjarmagnar sjédurinn fjarfestingar sinar med tutgafu hlutdeildar-
skirteina, sbr. 10. gr. reglnanna, og med utgafu skuldabréfa og skuldavidurkenninga.
Samkvaemt 4. gr. reglna sjédsins er markmid hans ad dvaxta pa fjarmuni sem greiddir
eru inn { sj6dinn { stadinn fyrir dtgefin hlutdeildarskirteini med pvi ad gefa tut
skuldabréf og adra fjarmélagerninga sem tengjast mismunandi morkudum. Sjédurinn
fjarfestir med pad ad markmidi ad tryggja ad hann geti matt greidslufledi vegna
skuldabréfa og annarra fjarmélagerninga sem sjédurinn gefur tt.

[ 4. gr. reglna sj6dsins kemur jafnframt fram ad { fjarfestingum til tryggingar &
greidslufledi skuldabréfa og fjarmalagerninga sem sjodurinn gefur tt skal métadili og
skuldari fjarmalagerninga sem sjédurinn fjarfestir i hafa lanshaefismat sem er a.m.k.
A- skv Moody's, Fitch eda Standard & Poors, eda 6dru sambarilegu matsfyrirtaeki.
Sj6durinn er pvi ekki skyldugur til ad selja fjarmalagerninga sem sjodurinn hefur
fjarfest 1, p6 svo ad lanshafismat skuldara eda métadila kunni ad lekka eftir ad
fjarfesting hefur att sér stad.

Fjarfesting samkvaemt fjarfestingarstefnu er eini tilgangur sj6dsins. Engin Onnur
starfsemi fer fram 4 vegum sjodsins svo ekki er porf 4 endurskodunarnefnd og launa-
nefnd.

I 13. gr. reglna sj6dsins er fjallad um slit sj6dsins. Samkvamt henni skal sj6dnum
slitid eigi sidar en 1. febrdar 2020 nema eigendur hlutdeildarskirteina hafi sampykkt
sidari dagsetningu. P6 er rekstrarfélagi sj6dsins heimilt ad slita sj6dnum med solu
eigna og uppgreidslu skuldbindinga sjédsins ad uppfylltum eftirfarandi skilyrdum: 1)
Uppreiknud stada eigna sjodsins hefur verid legri en 10 milljénir kréna 1 prja ménudi
i 100 og 2) Rekstrarfélag sj6dsins hefur med priggja manada fyrirvara tilkynnt hlut-
deildarskirteinishofum ad sjédnum verdi slitid.

Nénari upplysingar um starfsemi sj6dsins ma sja i reglum sj6dsins, sem ma finna {
kafla 7.3.

KB ABS 11 er lokadur i peim skilningi ad ekki verda gefin tt fleiri hlutdeildarskir-
teini heldur en nd pegar hefur verid gert, sbr. 6. mgr. 7. gr. reglna sj6dsins. Gefnar
voru tt 600.000 einingar hlutdeildarskirteina og var gengi hverrar einingar 4 stofndegi
1,0 kr.
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4.1.2. Sampykki skuldabréfaitgdfu

Stjérn Rekstrarfélags Kauppings banka hf. sampykkti pann 11. mars 2008 ad fram-
kvamdastjori félagsins og sj0dsstjori fengju heimild til ad annast utgafu skuldabréfa
fyrir hond KB ABS 11 skv. skilmdlum skuldabréfa sem tekin eru til vidskipta skv.
lysingu pessari, fyrir allt ad 2.000.000.000 kr. Um er ad reda einn lokadan skulda-
bréfaflokk. Endanleg sterd flokksins er 250.000.000 kr. ad nafnverdi.

4.2. Skilmalar skuldabréfanna

4.2.1. Nafnverd, lanstimi og sala

Sétt er um toku til vidskipta { NASDAQ OMX Iceland hf. 4 skuldabréfum KB ABS
11 1 nedangreindum flokki:

TL Flokkur Nafnverd Gjalddagi Uppgreidslu-  Tegund
heimild
1. KBABSI11DBA2 250.000.000 kr. 24.mars 2009  ekki til stadar  eingreidslubréf

ISIN-ntmer skuldabréfanna er ISO000017606.

Nu pegar hafa 6ll skuldabréfin verid gefin ut og 247.000.000 kr ad nafnvirdi seld.
Sala og athending peirra for fram gegn stadgreidslu. Skuldabréfin voru bodin af-
morkudum hoépi adila og er nafnverd hverrar einingar 1.000.000 kr. Skuldabréfin eru {
islenskum krénum.

4.2.2. Greiosluskilmalar

Audkenni KBABS11 DBA2

Utgefandi KB ABS 11 (sj6dur skv. 4. gr laga nr. 30/2003)

Umsjoénaradili utgéfu Rekstrarfélag Kauppings banka hf., sem jafnframt er dtreikningsadili.
Heildarheimild ISK 2.000.000.000,00

Fjarhd dtgifu nd ISK 250.000.000,00

Vextir 1 0%

Greidsla 4 gjalddaga [ISK 1.000.000,00] * 95% + virdi hekkunarstuduls { USD

fyrir hverja

nafnverdseiningu

Virdi :11.000. INDEX

hakkunarstuduls i L s * Pdtttaka * Max{o, LiceL 1}

. (USD/ISK), INDEX

USD er reiknad sem

hér segir

Pdtttaka 115%

INDEX, Gildi Deutsche Bank Agriculture Index — Optimum Yield visitdlunnar
(Bloomberg audkenni: DBLCYEAG Index) vid lokun markada pann 14.
mars 2008.

INDEXt Gildi Deutsche Bank Agriculture Index — Optimum Yield visitdlunnar
(Bloomberg audkenni: DBLCYEAG Index) vid lokun markada pann 16.
mars 2009.

Max Med Max og hornklofa { kjolfarid er 4tt vid pa tolu sem heerri er inn {

hornklofanum, p.e.a.s. 0 eda pd tdlu sem faest med pvi ad deila INDEXt
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med INDEX , ad frddregnum 1.

(USD/ISK), 1| Vi dtgdfu skuldabréfs pessa jafngildir USP/ISK): . 70,26

Heimild : | Heimild stjérnar Rekstrarfélags Kauppings banka hf. fra 11. mars 2008

*Sja ndnari lysingu 4 DB Agriculture Index — Optimum Yield visitolunni { kafla
4.2.15.

Skuldin endurgreidist ad fullu 4 gjalddaga, pann 24. mars 2009, { samremi vid skil-
mala skuldabréfsins. Skuld pessi ber ekki vexti. Samkvemt greidsluskilmalum er
endurgreidsla skuldabréfsins skv. framansogdu ad lagmarki 95% af nafnverdi hverrar
einingar ad vidbattri 115% haekkun DB Agriculture Index — Optimum Yield visi-
tolunnar, greitt { Bandarikjadollurum (USD).

Hvers konar 6vidradanlegar ytri adstedur, s.s. jardskjalfti, fl6d eda hrydjuverk, geta
valdid roskun & greidsluuppgjori og pannig haft ahrif a4 undirliggjandi petti skulda-
bréfanna.

4.2.3. Vextir, verotrygging og hlunnindi

Skuldabréfin bera ekki vexti og eru ekki verdtryggd. Engin hlunnindi eru tengd
skuldabréfunum.

4.2.4. Einingar skuldabréfanna
Hver eining skuldabréfanna er 1.000.000 kr. ad nafnverdi er fj6ldi eininga 250 talsins.

4.2.5. Forgangs- og vikjandi skuldabréf

I 10. gr. reglna sj6dsins kemur fram ad greidslum sj6dsins skuli radstafad i eftir-
farandi rod:

a) til greidslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjédsins.

b) 1 samrami vid skilmala skuldabréfa eda lanasamninga sem KB ABS 11 hefur
gert eda gefid ut.

c) til hludeildarskirteinishafa i samra@mi vid skilméla peirra en pess pé gatt ad
slik radstofun skerdi ekki moguleika sjodsins til ad standa vid skuldbindingar
sinar { framtidinni midad vid fyrirliggjandi upplysingar pegar slik radstofun a
sér stad. Ardur er ad hamarki 20% af nafnvirdi dtgefinna hlutdeildarskirteina.
Ardgreidslum skal baett vid hofudstol sjédsins.

d) til greidslu breytanlegrar eignastyringarpéknunar sjédsins.

Skuldabréf sem sjodurinn hefur gefid ut falla undir 1id b) hér ad ofan.

Samkvaemt somu grein er sjodnum heimilt ad gefa ut vikjandi skuldabréf. Heimilt er
ad vedsetja eignir sjodsins til hagsbota fyrir krofuhafa einstakra skuldabréfa eda
skuldabréfaflokka med peim afleidingum ad réttindi eigenda almennra skuldabréfa,
almennra lanasamninga eda greidsluloforda skerdist vid slika vedsetningu.
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4.2.6. Utgdfudagur, sélugengi og tilgangur sélunnar

Utgdfudagur skuldabréfanna var 14. mars 2008 og voru skuldabréf ad fjarhad
247.000.000 kr. seld pann dag. Solugengi skuldabréfanna var 1,00. Avoxtun skulda-
bréfanna er tengd hakkun DB Agriculture Index — Optimum Yield visitolunni, sbr.
kafla 4.2.15.

Tilgangur solunnar var ad afla fjar til starfsemi KB ABS 11.

4.2.7. Heildarfjarheeo sem var aflad med solu skuldabréfanna
Med solu skuldabréfanna var aflad 247.000.000 kr. fyrir KB ABS 11.

4.2.8. Greioslustaour

Skuldabréfin eru rafrent skrad. A gjalddaga ber KB ABS 11 ad greida kostnad af inn-
heimtu greidslu af skuldabréfinu samkvemt gjaldskrd Kauppings banka hf. (nid Nyja
Kauppings banka hf.).

4.2.9. Tryggingar

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. dbyrgist ad eignir KB ABS 11 verdi vardveittar {
samremi vid reglur sj6dsins og par nyttar til endurgreidslu a peim fjarmélagerning-
um sem sjoédurinn hefur gefid ut og til greidslu 4 rekstrarkostnadi sjodsins. Fjarfestar
eru hvattir til pess ad kynna sér kafla 1 um dhattu sj6dsins og mjog vel kafla 1.6 um
abyrgd 4 greidslu skuldabréfanna og reglur KB ABS 11, sem birtar eru { kafla 7.3.

4.2.10. Viotokudrdttur og vanskil skuldara

Vid vanskil skuldara falla drattarvextir 4 skuldabréfakrofuna fra gjalddaga til
greidsludags, { samreemi vid dkvordun Sedlabanka fslands 4 hverjum tima um grunn
drittarvaxta og vanefndadlag, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu.

Standi skuldari ekki {1 skilum med greidslu skuldabréfakrofunnar, verdi gert fjarnam
hja skuldara eda skuldari leitar naudasamninga, er skuldin fallin i gjalddaga an
uppsagnar. Pegar skuldin er 6ll fallin 1 gjalddaga ma gera adfor hja skuldara til fulln-
ustu skuldarinnar 4n undangengins déms eda réttarsattar skv. 7. tolul. 1. mgr. laga nr.
90/1989 um adfor.

4.2.11. Framsal

Skuldabréfin eru gefin 1t rafreent hja Verdbréfaskraningu Islands hf. Um skrdningu
eignarréttinda ad skuldabréfunum gilda dkvadi laga nr. 131/1997 um rafrena
eignarskraningu verdbréfa. Samkvamt 4. mgr. 7. gr. reglna sj6dsins skal stjorn hans
sampykkja vedsetningu og framsal hlutdeildarskirteina a4dur en slik vedsetning eda
framsal a sér stad.

AQ 00ru leyti fer um vidskipti med skuldabréfin eftir reglum NASDAQ OMX Iceland
hf. og almennum reglum {islensks krofuréttar.

4.2.12. Vioskiptavakt og solutrygging
EkKki er vidskiptavakt med skuldabréfin og voru pau ekki solutryggd vid utgafu.
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4.2.13. Upplysingar um loggjiofina sem verobréfin eru gefin it i samreemi vio

Um skuldabréfin gildir m.a. tilskipun fra 9. febrdar 1798 um d&ritun afborgana a
skuldabréf og 16g nr. 131/1997 um rafrena eignarskraningu verdbréfa og jafnframt
Oskradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf.

Risi mél ut af skuldabréfunum ma reka pau fyrir Héradsdémi Reykjavikur skv.
dkvedum XVII. kafla laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.

Krofur samkvamt skuldabréfunum fyrnast 4 tiu arum fra gjalddaga skv. 5 gr. laga nr.
150/2007 um fyrningu krofuréttinda. Petta gildir badi um greidslur vegna hakkunar-
studuls skuldabréfsins og tryggda hluta pess.

4.2.14. Skattamal

Skrad skrifstofa ttgefanda er 4 Islandi og par er einnig 6skad eftir toku skuldabréf-
anna til vidskipta. Fer um skattalega medferd vaxta vegna skuldabréfanna eftir gild-
andi islenskum skattalogum 4 hverjum tima. Af pessu leidir ad af voxtum vegna
skuldabréfanna er dregin 10% fjarmagnstekjuskattur, sbr. 1. mgr. 1. gr. laga nr.
94/1996 um stadgreidslu skatts 4 fjarmagnstekjur (nema i peim tilvikum pegar mét-
takandinn er erlendur og ad pvi gefnu ad hann hafi skilad undanpdguvottordi fra rikis-
skattstjéra til Arion verdbréfavorslu hf.). Utgefandi 4byrgist ad stadgreidsluskatti af
fjarmagnstekjum vegna skuldabréfanna verdi skilad til rikissj6ds, sbr. 1. mgr. 3. gr.
laga nr. 94/1996.

4.2.15. Visitalan

Avéxtun skuldabréfa i flokknum KBABS11 DBA2 byggir 4 gengi DB Agriculture
Index — Optimum Yield visitolunnar.

DB Agriculture Index - Optimum Yield er visitala sem er smidud af Deutsche Bank
AG, utibt 1 London og er @tlad ad gera fjarfestum kleift ad fjarfesta 4 einfaldan hatt {
visitolu sem endurspeglar verdpréun nokkurra landbunadarafurda. Visitalan er
samsett ur framtidar samningum & korn, hveiti, sykur og sojabaunir i 25% hlutfalli
hver afurd. Samsetning visitolunnar er endurstillt drlega pannig ad innbyrgdis hlutfoll
korns, hveitis, sykurs og sojabauna fari aftur 1 25%. Innan arsins getur gengispréun
pessara landbunadarafurda verid misjofn sem verdur til pess ad hlutfollin ridlast.

Hekki undirliggjandi landbtinadarafurdir 1 visitolunni, pa hakkar visitalan.

KB ABS 11 hefur keypt valrétt af Deutsche Bank AG, ttibu { London sem byggir a
gengi DB Agriculture Index — Optimum Yield. Eins og sja ma 1 kafla 5.2 (Fjarfest-
ingarstefna og helstu eignir utgefanda), er markadsvirdi afleidunnar pann 3. febrdar
2009 0 mill;j. kr. eda sem nemur um 0% af eignum KB ABS 11.

Hja Bloomberg-upplysingaveitunni (www.bloomberg.com) er haegt ad fa upplysingar
um préun og par sveiflur sem verid hafa 4 gengi DB Agriculture Index — Optimum
Yield

Soguleg préun framangreindrar visitolu gefur ekki orugga visbendingu um préun visi-
tolunnar { komandi framtid.
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4.3. Taka skuldabréfanna til vidskipta

4.3.1. Tilgangur toku til vioskipta

Tilgangur toku skuldabréfanna til vidskipta er ad veita fjarfestum upplysingar um
fjarhagsstodu sjodsins, fera starfshatti og upplysingagjof KB ABS 11 undir reglur
NASDAQ OMX Iceland hf., eins og per eru a4 hverjum tima, og jafnframt ad auka
markadshafi skuldabréfa sem fjarmagna ad mestu leyti fjarfestingar KB ABS 11.

4.3.2. Umsjon med toku skuldabréfanna til vioskipta

Logfredisvid Nyja Kauppings banka hf., kt. 581008-0150, Borgartini 19, 105
Reykjavik hefur umsjon med toku skuldabréfanna til vidskipta i NASDAQ OMX
Iceland hf.

4.3.3. Taka skuldabréfanna til vidskipta

Sott hefur verid um ad skuldabréf ad natnvirdi 250.000.000 kr. { flokki skuldabréfa
KBABS11 DBA?2 verdi tekinn til vidskipta {f NASDAQ OMX Iceland hf., Laugavegi
182, 105 Reykjavik. Pegar hefur verid fjarfest fyrir andvirdi hina seldu skuldabréfa,
m.a. { afleidum sem eru nu { eigu KB ABS 11. Verdi umsoknin sampykkt, munu
skuldabréf ad nafnvirdi 250.000.000 kr. verda tekin til vidskipta pann 6. febraar 2009.

Skuldabréfin sem dskad er eftir ad verdi tekin til vidskipta hafa ekki verid tekin til
vidskipta 4 6drum skipulegum verdbréfamorkudum og ekki verdur 6skad eftir pvi af
halfu utgefanda ad skuldabréf KB ABS 11 verdi tekin til vidskipta & 60rum skipu-
legum verdbréfamorkudum heldur en hja NASDAQ OMX Iceland hf.

4.3.4. Kostnadur vio toku skuldabréfanna til vioskipta

Rekstrarfélag Kauppings banka hf., fyrir hond KB ABS 11, greidir allan kostnad vid
toku skuldabréfanna til vidskipta i NASDAQ OMX Iceland hf., sem er 550.000 kr.
Par af eru 450.000 kr. greiddar til NASDAQ OMX Iceland hf. en annar kostnadur er
100.000 kr. Umsjonaradili fer ekki greidda pdknun vegna pjénustu sinnar vid
fyrithugada toku vixlanna til vidskipta. Utgefandi ber pvi ekki kostnad vid toku
skuldabréfanna til vidskipta i NASDAQ OMX Iceland hf.
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5. Upplysingar um KB ABS 11
5.1. Utgefandi

Utgefandi skuldabréfanna er KB ABS 11, kt. 541107-9830. Logheimili sj6dsins og
skrifstofa er ad Borgartini 19, 105 Reykjavik. Simi er 444 6000. Skraningarstadur t-
gefanda er Reykjavik, Island.

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. annast rekstur sj6dsins og starfar félagid eftir 16g-
um nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki og 16gum nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og
fjarfestingarsjodi. KB ABS 11 var stofnadur af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf.
med heimild { 4. gr. laga um verdbréfasj6di og fjarfestingarsj6di. Rekstrarfélag Kaup-
pings banka hf. er ad fullu { eigu Nyja Kauppings banka hf. og tengdra adila.

I 3. og 4. gr. reglna sj6dsins er rekstrarformi sj6dsins lyst og fjarfestingarheimildir
hans tilgreindar.

KB ABS 11 er rekinn { einni deild. Sjédurinn gefur ut hlutdeildarskirteini og skulda-
bréf og skuldavidurkenningar til ad fjdrmagna fjarfestingar sinar { samremi vid fjar-
festingarstefnu hans, sbr. 3. gr. reglna sj6dsins.

D@emigerdir fjarfestar { hlutadeildarskirteinum KB ABS 11 eru fagfjarfestar. Demi-
gerdir fjarfestar skuldabréfa dtgefnum af sj6dnum eru einnig fagfjarfestar.

Sj6durinn hefur gefid tt hlutdeildarskirteini ad nafnvirdi 600.000 kr. Ekki stendur til
ad gefa ut fleiri hlutdeildarskirteini { sj6dnum. Hhlutdeildarskirteini sjodsins eru ekki
innlausnarskyld ad kréfu hlutdeildarskirteinishafa.

Samkvamt 8. gr. reglna sjodsins er, eftir greidslu alls kostnadar vid rekstur sj6dsins,
stefnt ad pvi ad greida hlutdeildarskirteinishofum ard i samraemi vid skilmadla
hlutdeildarskirteinanna. Ardur 4 ari hverju skal ad hamarki vera 20% af nafnvirdi ut-
gefinna hlutdeildarskirteina. Ardi er batt vid hofudstdl sj6dsins og skilar sér til hlut-
deildarskirteinishafa i harra gengi hlutdeildarskirteina. Adur skal sj6durinn hafa
tryggt ad slik radstofun skerdi ekki moguleika sj6dsins til ad standa vid skuld-
bindingar sinar { framtidinni midad vid fyrirliggjandi upplysingar pegar slik radstofun
a sér stad.

KB ABS 11 var stofnadur pann 14. mars 2008, enda voru pann dag gefin ut hlut-
deildarskirteini { sj60num, sbr. 2. t6lul. 2. gr. reglna sj6dsins. Fjarmalaeftirlitinu var
tilkynnt um stofnun sj6dsins pann 12. mars 2008.

Rekstrartimi sj6dsins er 6tiltekinn. I 13. gr. reglna sj6dsins er aftur 4 méti fjallad um
slit sj6dsins. Samkvamt peim skal sj6dnum slitid eigi sidar en 1. febrdar 2020 nema
eigendur hlutdeildarskirteina hafi sampykkt sidari dagsetningu. P6 er rekstrarfélagi
sj00sins heimilt ad slita sjodnum med sOlu eigna og uppgreidslu skuldbindinga
sj60sins ad uppfylltum eftirfarandi skilyrdum: 1) Uppreiknud stada eigna sjodsins
hefur verid legri en 10 milljonir kréna { prjd manudi i r6d og 2) Rekstrarfélag sjods-
ins hefur med priggja manada fyrirvara tilkynnt hlutdeildarskirteinishofum ad sjodn-
um verdi slitid. Ndnari upplysingar um starfsemi sj6dsins ma sja { reglum sjodsins {
kafla 7.3.
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Utgefandi er fagfjarfestasjédur skv. 4. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjar-
festingarsj60i. AJ pvi marki sem vid 4 gilda 16g nr. 161/2002 um fjarmélafyrirtaeki og
16g nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti um starfsemi sjodsins. Fjarmalaeftirlitid hefur
almennt eftirlit med fjarmalastarfsemi 4 Islandi. Sj6dir skv. 4. gr. laga nr. 30/2003
luta fagfjarfestasjodir ekki eftirliti samkvemt framangreindum 16gum. Sjédurinn
hefur pad markmid ad fjarfesta { fjirmdlagerningum til pess ad tryggja skuldbindingar
sinar. Ndnari upplysingar um fjarfestingastefnu er ad finna { reglum sj6dsins i kafla
7.3.

Samkvemt 2. mgr. 3. gr. reglna sj6dsins er abyrgd 4 greidslu 4 skuldbindingum félgin
i peim eignum sem sjédurinn & hverju sinni. Rekstrarfélag, vorslufyrirteki eda vid-
skiptabanki sj6dsins bera ekki abyrgd 4 skuldbindingum sj6dsins. Eigendur hlut-
deildarskirteina sj6dsins og adrir krofuhafar hans geta eingdngu beint kréfum sinum
gegn KB ABS 11 og eignum sem tilheyra honum. I békhaldi og arsreikningum
rekstrarfélagsins er eignum og skuldbindingum KB ABS 11 haldid adskildum fra
00rum eignum félagsins og sj6dum & vegum pess.

KB ABS 11 er einn af morgum sj6dum sem Rekstrarfélag Kauppings banka hf. rekur.
Samkvemt 13. gr. laga nr. 30/2003 og 2. mgr. 10. gr. reglna sj6dsins hefur hver
sjodur rekstrarfélagsins adgreindan fjarhag. Rekstrarfélagid er ad fullu 1 eigu Nyja
Kauppings banka hf. og tengdra adila. Rekstrarfélagid er pvi hluti af samsteduupp-
gjori Nyja Kauppings banka hf. KB ABS 11 er, likt og adrir sj6dir & vegum rekstrar-
félagsins, ekki hluti af samsteduuppgjori Nyja Kauppings banka hf.

Hvorki Nyi Kaupping banki hf., Rekstrarfélag Kauppings banka hf. né Arion verd-
bréfavarsla hf. dbyrgjast greidslur skuldabréfa KB ABS 11, sbr. kafli 1.6.

5.2.  Fjarfestingarstefna og helstu eignir utgefanda

KB ABS 11 er sj6dur sem hefur pad markmid ad fjarfesta m.a. { fjormalagerningum
og fjarmagna kaupin med utgéafu hlutdeildarskirteina og skuldabréfa.

Fjarfestingarstefnu KB ABS 11 er ad finna { 4. gr. reglna sj6dsins. Markmid sj6dsins
er a0 dvaxta pa fjarmuni sem greiddir eru inn { sj6dinn { stadinn fyrir utgefin hlut-
deildarskirteini med pvi ad gefa 1t skuldabréf og adra fjarmalagerninga sem tengjast
mismunandi moérkudum. Sjédurinn fjarfestir med pad ad markmidi ad tryggja ad hann
geti meett greidslufledi vegna skuldabréfa og annarra fjarmélagerninga sem sj6durinn
gefur ut. [ fjarfestingum til tryggingar 4 greidsluflzdi skuldabréfa og fjarmalagerninga
sem sjodurinn gefur ut skal motadili og skuldari fjarmélagerninga sem sjodurinn
fjarfestir 1 hafa lanshafismat sem er a.m.k. A- skv Moody's, Fitch eda Standard &
Poors, eda 60ru sambarilegu matsfyrirteki. Sjodurinn er ekki skyldugur til ad selja
fjarmalagerninga og skuldabréf sem sjodurinn hefur fjarfest i p6 ad lanshafismat
skuldara eda métadila sé lekkad eftir ad fjarfestingin hefur att sér stad.

Fjarfestingarstefnan er eftirfarandi fjarfestingar i:

a) Fjarmalagerningum, s.s. verdbréfum, afleidum og peningamarkadsskjolum,
jafnt innan sem utan skipulegra verdbréfamarkada. Med afleidum er att vid af-
leidum 4 verdbréfavisitolur, vexti, skuldabréf, hlutabréf, verdbréfasj6di, gengi
gjaldmidla, hravorur eda fasteignir. Gagnadili skal lita eftirliti stofnunar sem
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er samberileg Fjarmdalaeftirlitinu. Med peningamarkadsskjolum er att vid
greidsluhef skjol sem verslad er med 4 peningamarkadi og hagt er ad meta til
veros.

b) Innlanum fjarmalafyrirtekja sem hafa stadfestu i riki innan Evrépska efna-
hagssvadisins. PO er sjodnum heimilt ad binda fé 1 innlanum fjarmalafyrir-
tekja med stadfestu utan evropska efnahagssvaedisins, ef hegt er ad syna fram
4 ad fjarmdlafyrirtekin bui vid samberilegar reglur um dhattu og eftirlit og
gilda innan evrépska efnahagssvedisins.

Sj6dnum er heimilt ad fjarfesta { fjarmédlagerningum eda hverju sem er, sem ekki er
tilgreint 1 lidum a)-b), sé pad gert i peim tilgangi ad mata og tryggja greidslufledi
vegna skuldabréfa eda fjadrmdlagerninga sem sjodurinn gefur dt. Sj6dnum er heimilt
ad dvaxta laust fé { peningamarkadssj6di.

Sj6durinn hefur heimild til skuldsetningar, sbr. dtgafu skuldabréfa sj6dsins, en pa parf
hann ad fjarfesta til tryggingar & peim skuldbindingum pannig ad markadsahetta
sj60sins hlutleysist. Sj6durinn hefur ekki heimild til lantoku sem getur haft dhrif a
greidslufledi skuldbindinga sj6dsins og utgefinna skuldabréfa sj6dsins. P4 takmarkast
fjarfestingar sj6dsins vegna skuldbindinga og skuldabréfa sem sj6durinn gefur ut.

14. gr. reglna sj6dsins gildir um breytingu 4 reglum sj6dsins, p.m.t. fjarfestingarstefnu
hans. Rekstrarfélagi sj6dsins er 6heimilt ad breyta reglum sj6dsins og par med fjar-
festingastefnu sjodsins pessum nema ad undangenginni tilkynningu til allra hlut-
deildarskirteinishafa med 45 daga fyrirvara.

Sj6durinn hefur ekki og mun ekki 4 liftima sinum fjarfesta { einum eda fleiri sj6dum
um sameiginlega fjarfestingu sem heimilt er ad fjarfesta meira en 20% af bruttdeign-
um sinum { 6drum sj6dum um sameiginlega fjarfestingu (opnum og/eda lokudum).

Samkvamt mati vorsluadila eigna utgefanda, sbr. 9. gr. reglna sj6dsins, voru eignir
steerstu motadila sem standa 4 bak vid krofur og eignir KB ABS 11 pann 3. febriar
2009:"

Nafn moétadila Markadsverd Hlutfall af eignum
Nyi Kaupping banki hf. 236 mill;. kr. 100%
Deutsche Bank AG, utibd { London 0 millj. kr. 0%
Samtals 236 millj. kr. 100%

Samkvemt toflunni ad ofan eru Nyi Kaupping banki hf. og Deutsche Bank AG utibu {
London einu métadilar sj6dsins { fjarfestingum. Frekari umfjollun um Nyja Kaupping
banka hf. er ad finna { kafla 6.
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s

I skraningarkerfi KB ABS 11 eru eignir flokkadar nidur { eftirfarandi flokka midad
vid 3. febrtar 2009:*

Yfirflokkur Fjoldi | Stersti adili Hlutfall Sterd Hlutfall

nafna af Yfirflokks yfirflokks
yfirflokk af eignum

Skuldabréf banka, 1 | Nyi Kaupping banki hf. 100% 236 m.kr. 100%

innldn og/eda reidufé

Afleidur 1 | Deutsche Bank AG uitbu { 100% 0 m.kr. 0%

London
SAMTALS 2 236 m.kr. 100%

Pann 3. febraar 2009 var bokfert virdi hvers skuldabréfs 938.360 kr.*

* Ofangreindar tolur eru ekki endurskodadar.

Allar eignir sj6dsins eru fjarmélagerningar sem ekki hafa verid teknir til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi. Par afleidur sem sjodurinn hefur fjarfest i eru til
tryggingar 4 greidslufledi skuldabréfa sem sj6durinn hefur gefid ut.

Fjarfestingar sjodsins 1 sjodum um sameiginlega fjarfestingu eru ekki takmarkadar ad
00ru leyti en pvi ad slikar fjarfestingar geta ekki haft dhrif greidslufledi vegna utgef-
inna skuldabréfa sj6dsins. KB ABS 11 er pvi heimilt ad fjarfesta fyrir meira en 40%
af bruttéeignum sinum { 6drum sjodum um sameiginlega fjarfestingu, hafi pad ekki
ahrif 4 greidslufledi vegna ttgefinna skuldabréfa sj6dsins. Pegar pessi lysing er gefin
ut hefur sjédurinn ekki nytt pa heimild. Ad 6dru leyti takmarkast fjarfestingar sjédsins
vid fjarfestingarstefnu, sbr. 4. gr. reglna sj6dsins. Rekstrarfélag sj6dsins og vorsluadili
hans fylgjast ad 6dru leyti med pvi ad fjarfestingar sjédsins séu i samremi vid fjar-
festingarstefnu hans. Brot 4 fjarfestingartakmorkunum ttgefanda eru ekki tilkynnt sér-
staklega til fjarfesta.

Afleidur sem eru i eigu sjodsins par sem Deutsche Bank AG, tutibd i London, er
métadili eru fjarmélagerningar sem ekki hafa verid teknir til vidskipta 4 skipulegum
verdbréfamarkadi og eru i vorslu hja Deutsche Bank AG, ttibdi i London. Arion,
vorsluadila sj6dsins, metur virdi afleidna sjodsins vikulega. Mat 4 virdi afleida byggir
a verOmaeti undirliggjandi eigna, verdpréun og flokti peirra.

Vorsluadili sj6dsins fer upplysingar um mat 4 verdmeti innldna sj6dsins daglega fra
moétadilum sjédsins.

5.3. Upplysingar um motadila sjoosins i fjdarfestingum
Eini métadili sj6dsins, par sem motadiladhatta er umfram 20% af eignum sj6dsins, er
Nyi Kaupping banki hf.

Frekari upplysingar um Nyja Kaupping banka hf. er ad finna { kafla 6 i lysingu pess-
ari.

5.4. Fjdrhagsstada og rekstrarafkoma

Fjarhagsstada sj6dsins er god ef tekid er tillit til getu sjodsins til pess ad meta skuld-
bindingum sinum. Innldn sjédsins hafa sveiflast { takt vid vaxtapréun og verdmeti
afleida sjodsins hafa hreyfst 1 samraemi vid undirliggjandi visitolu afleidanna. Hvorki
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hefur ordid greidslufall af eignum sj6dsins né af nokkrum 6drum skuldbindingum
motadila sj6dsins. Pann 3. febriar 2009 voru heildareignir sj6dsins skv. mati vorslu-
adila um 236 mill;. kr. til tryggingar 4 seldum ttgefnum skuldabréfum.

bPar sem enginn eiginlegur rekstur er 1 sj6dnum sveiflast eignir hans fyrst og fremst {
tak vid proun 4 gengi DB Agriculture Index — Optimum Yield visitdlunnar. Visitalan
lekkadi toluvert strax eftir ttgdfu skuldabréfanna 14. mars 2008 og hafdi { mai 2008
lekkad um 17% fré vtgafudegi. I lok jini hafdi hiin svo hakkad aftur um u.p.b. 20%
midad vid gildi sitt { mai og var pa nanast { sama gildi og vid ttgafu skuldabréfanna.
Visitalan hefur lekkad nokkud jafnt og pétt sidan b4 hiin nddi sinu legsta gildi {
byrjun desember 2008 og hafdi pa lekkad um 50% fra utgafudegi skuldabréfanna. Fra
pvi i desember 2008 hefur visitalan hzkkad adeins. Pann 3. febrdar 2009 hafdi
visitalan lekkad um u.p.b. 43% fra utgafudegi skuldabréfanna.

Eins og 40ur hefur verid 160gd dhersla 4, p4 endurspegla eignir sjédsins skuldbindingar
hans pannig ad allar sveiflur 4 eignum koma einnig fram { sveiflum & skuldum.

5.5. Mat d eignum sjoodsins

Samkvaemt 9. gr. reglna sjédsins er sjédurinn gerdur upp 1 ISK.

[ 9. gr. kemur fram ad mat 4 eignum sj6dsins skuli 4 hverjum tima endurspegla
raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til markadsadstedna. Fjarmalagerningar, sem
teknir hafa verid til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi, skuli metnir samkvamt
dagslokagengi vidkomandi skipulegs verdbréfamarkadar, en virdi annarra fjarmala-
gerninga skal hdad mati rekstarfélags, undir eftirliti vorslufélags og ytri endurskod-
anda, ad teknu tilliti til markadsadstedna hverju sinni. Skal rekstrarfélagid halda skra
yfir mat fjarmalagerninga sem ekki hafa verid teknir til vidskipta a skipulegum verd-
bréfamarkadi par sem fram koma forsendur matsins. Skal rekstrarfélagid mynda sér-
stakan nidurferslureikning vegna slikra fjarmalagerninga til ad gengi hlutdeildarskir-
teina endurspegli sem best verdmeti eigna sj6dsins 4 hverjum tima.

Samkvemt 9. gr. getur rekstrarfélagid samid vid pridja adila um ad annast framan-
greint mat 4 eignum sjédsins sem ekki hafa verid teknar til vidskipta & skipulegum
verdbréfamorkudum.

Sj6dnum er ekki heimilt ad fresta mati 4 verOmati eigna dtgefanda.

5.6. Pjonustusamningur

Rekstarfélagid sér um rekstur sjodsins skv. reglum hans. Samkvemt 6. gr. reglnanna
er kostnadur vegna reksturs sjodsins eftirfarandi:

Fo6st poknun: Sjédurinn greidir rekstrarfélaginu fasta poknun sem er 4 arsgrund-
velli 0,5% af medalstodu eigna sj6dsins (skv. 9. gr.) ad fradregnum skuldum (ad
undanskildum fjarmdlagerningum utgefnum af sj6dnum) og skal greidslan innt
af hendi ménadarlega.

Breytanleg eignastyringarpéknun: Sj6durinn greidir rekstrarfélaginu breytanlega
poknun sem nemur peim hagnadi sem eftir stendur { sj6dnum pegar lidir a), b)
og c) skv. 10. gr. reglna sjodsins hafa verid greiddir. Breytanleg péknun er
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greidd til rekstrarfélagsins drsfjérdungslega. Breytanleg poknun er greidd til
rekstrarfélags pegar sjodurinn hefur tryggt ad slik radstéfun skerdi ekki mogu-
leika sj60sins til ad standa vid skuldbindingar sinar i framtidinni midad vid
fyrirliggjandi upplysingar pegar slik radstofun a sér stad. Breytanleg poknun er
ekki greidd nema ardur sem nemur 20% af nafnvirdi hlutdeildarskirteina hafi
verid tryggdur ar hvert.

Arleg vorslupéknun vorslufyrirtaekis sjédsins greidist af péknun rekstrarfélags-
ins. Adrar vidskiptapdknanir, s.s. vegna kaup og solu fjarmalagerninga sjodsins,
greidir sjodurinn sjalfur.

Sj6durinn greidir ekki 6nnur gjold en pau sem tiltekin eru { 6. gr. reglna sj6dsins.

bPar sem um hlutfallstolur er ad raeda er ekki hegt ad tilgreina péknunina sem tiltekna
fjarhad.

Tekid er & mogulegum hagsmunaarekstrum milli dtgefanda annars vegar og pjon-
ustuadila hans hins vegar med pvi dkveda poknanir til peirra { reglum sjodsins.

5.7. Fjarmognun og vidskipti

Sj6durinn mun fjarfesta 1 samremi vid fjarfestingarstefnu sj6dsins, sbr. 4. gr. reglna
sj6dsins.

Sj6dnum er hemilt ad fjarmagna fjarfestingar sinar med lantoku i bonkum eda spari-
sj6dum, utgafu skuldabréfa og/eda skuldavidurkenninga og hlutdeildarskirteina, sbr.
3. mgr. 10. gr. reglna sj6dsins. Sjodurinn hefur nytt sér pa heimild ad gefa ut skulda-
bréf og hlutdeildarskirteini. Skuldabréfin i skuldabréfaflokknum KBABS11 DBA2
eru pau einu sem gefin hafa verid 1t af sjé6dnum. Ekki er fyrirséd ad sjodurinn gefi ut
skuldabréf 4 nastunni, en slikt er pé heimilt. P4 er notkun sj6dsins & pvi fjarmagni
sem hann aflar bundid vid par heimildir sem sjédurinn hefur skv. reglum hans.

KB ABS 11 hefur 4tt vidskipti vid Nyja Kaupping banka hf. (4d0ur Kaupping banki
hf.) og Deutsche Bank AG, ttibud i London, med peim hetti ad sjédurinn hefur lagt fé
i innlédn til Nyja Kauppings banka hf. og gert afleidusamning vid Deutsche Bank AG,
utibi 1 London. Par hefur sjédurinn buiid vid somu kjor og adrir markadsadilar.
Hlutfall eigna sj6dsins par sem Nyi Kaupping banki hf. og Deutsche Bank AG, ttibu {
London eru métadilar ma sja 1 toflu { kafla 5.2.

Pann 3. febrdar 2009 hafdi KB ABS 11 keypt gjaldeyri af Nyja Kauppingi banka hf.
sem nemur um 36 millj. kr. eda u.p.b. 15% af eignum sj6dsins vid stofnun hans.

Ardur er ekki greiddur ur sjédnum enda batast tekjur sjédsins vid eignir hans og
hakka par af leidandi gengi hlutdeildarskirteina.

5.8. Mikilveegar breytingar d fjarhags- eda vidskiptastoou sjodsins

Fra 31. desember 2008 til 3. febraar 2009 hafa verid litlar sveiflur { gengi visitolunnar
sem er undirliggjandi { afleidu sj6dsins. Gengid hefur lekkad um u.p.b. 4% fra pvi 31.
desember 2008 og hafdi ndnast 6l su lekkun komid fram { fyrstu viku jandar
manadar 2009. T kafla 5.2 (Fjarfestingarstefna og helstu eignir dtgefanda) m4 sjd mat
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vorsluadila eigna sjodsins 4 virdi eigna sjodsins midad vid 3. febraar 2009. Pessar
breytingar hafa ekki eiginleg ahrif 4 getu sj6dsins til ad standa vid skuldbindingar
sinur, heldur adeins virdi utgefinna skuldabréfa.

5.9. Endurskooandi

Endurskodandi sj6dsins er KPMG hf., kt. 590975-0449, Borgartini 27, 105 Reykja-
vik og Reynir Stefan Gylfason, 16ggiltur endurskodandi, fyrir hond KPMG hf. Reynir
Stefan er medlimur { Félagi 16ggiltra endurskodenda. Reynir Stefan hefur endurskod-
ad og aritad an fyrirvara stofnefnahagsreikning sj6dsins og endurskodad og aritad an
fyrirvara arsreikning sj6dsins fyrir timabilid 4. febrdar til 31. desember 2008.

5.10. Rekstrarfélagio

5.10.1. Almennar upplysingar

Rekstrarfélag Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, med skrdda skrifstofu ad
Borgartini 19, 105 Reykjavik, fer med rekstur sj6dsins { samremi vid 16g nr. 30/2003
um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi. Rekstrarfélagid er hlutafélag og var stofnad
pann 26. september 1996. Skrdningarstadur rekstrarfélagsins er Reykjavik, Island.
Simi rekstrarfélagsins er 444 6000.

Félagid er ad fullu 1 eigu Nyja Kauppings banka hf. og tengdra adila. Rekstrarfélag
Kauppings banka hf. rekur verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi skv.
16gum nr. 30/2003.

Starfsleyfi félagsins tekur auk leyfis til reksturs verdbréfasjéda og annarra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu til eignastyringar, fjarfestingarradgjafar og vorslu og stjérn-
unar fjarmalagerninga 1 sameiginlegri fjarfestingu. Félagid hefur 4 ad skipa starfsfolki
sem hefur sérheft sig 1 stjérnun fjarfestingarsamvals sjéda um sameiginlega fjar-
festingu og sérgreindra verdbréfasafna fagfjarfesta.

5.10.2. Hlutafé og sampykktir

Hlutafé Rekstrarfélags Kauppings banka hf. er ad fjarh®d 43,5 millj. kr., sbr. 4. gr.
sampykkta félagsins, og er allt utgefid og greitt. Hver hlutur er 1 kr. ad nafnvirdi. Ad
Obreyttum sampykktum er ekki heimilt ad gefa tt frekara hlutafé. Hlutafé hefur ekki
verid haekkad eda lekkad 4 pvi timabili sem sogulegar fjarhagsupplysingar taka til.

Samkvamt 5. gr. sampykkta félagsins fylgja engin sérréttindi hlutum { félaginu og eru
hluthatar ekki skyldir til ad pola innlausn 4 hlutum sinum nema 16g standi til annars.

Sé sem eignast hlutabréf { félaginu getur ekki beitt réttindum sinum sem hluthafi
nema nafn hans hafi verid skrdd { hlutaskrd eda hann hafi tilkynnt og fert sonnur 4
eign sina & hlutnum, sbr. 3. mgr. 6. gr. sampykkta félagsins. Par segir jafnframt ad
menn Odlist po eigi atkvadisrétt fyrr en ad lidnum 14 dogum fra pvi ad nafn peirra var
skrad { hlutaskranna.

Samkvaemt 3. gr. sampykkta félagsins er tilgangur félagsins hvers konar daglegur
rekstur verdbréfa- og fjarfestingarsjoda skv. II. og III. kafla laga nr. 30/2003 um verd-
bréfasjodi og fjarfestingarsj6di og annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu, sbr. 7.
tolul. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki. Tilgangur félagsins er
jafnframt eignastyring, fjarfestingarradgjof og varsla og stjornun fjarmalagerninga {
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sameiginlegri fjarfestingu skv. 7. tolul. 1. mgr. 4. gr., sbr. b-lidur 6. t6lul. 1. mgr. 3.
gr. og 1.-3. t6lul. 1. mgr. 27. gr. laga nr. 161/2002. Einnig rekstur sem naudsynlegur
er fyrir tilgang félagsins.

Samkvamt 1. mgr. 7. gr. sampykkta félagsins fara hluthatar med akvordunarvald sitt
4 hluthafafundum. Adalfund skal boda fyrir lok aprilmanadar ar hvert samkvaemt 2.
mgr. 7. gr. Par segir jafnframt ad til adal- og aukafundar skal boda med bréfi til hlut-
hafa med skemmst viku fyrirvara en lengst fjogurra vikna fyrirvara.

Samkvemt 1. mgr. 11. gr. sampykkta félagsins skipa prir menn stjérn félagsins og
jafn margir til vara og skulu peir kjornir &4 adalfundi félagsins ar hvert. Samkvemt 1.
mgr. 13. gr. fer stjorn med mélefni félagsins nema par sem 6druvisi er dkvedid i sam-
pykktum pessum. Samkvamt 12. gr. skal halda stjérnarfundi pegar einhver stjornar-
manna, endurskodandi eda framkvamdastjori krefst pess. Fundir stjérnar eru l16g-
metir ef prir stjérnarmanna s&kja fund og til gildrar sampykktar fundarins parf prju
atkvedi.

Stjérnarmenn skulu vera 16grada, fjar sins rddandi og mega ekki 4 sidustu premur
arum hafa { tengslum vid atvinnurekstur hlotid dém fyrir refsiverdan verknad sam-
kvemt almennum hegningarlogum eda l6gum um hlutafélog, bokhald, drsreikninga,
gjaldprot eda opinber gjold, sbr. 1. mgr. 11. gr. sampykkta félagsins. Stjérnarmenn
skulu bua yfir negjanlegri pekkingu og starfsreynslu til ad geta gegnt stodu sinni a
tilhlydilegan hatt og mega peir ekki hafa synt af sér hatt semi sem gefur tilefni til ad
&tla ad peir misnoti adstodu sina eda skadi fyrirtekid, sbr. 2. mgr. somu greinar.

Samkvaemt 1. mgr. 15. gr. sampykkta félagsins annast framkvamdastjori daglegan
rekstur félagsins. Samkvaemt somu mdélsgrein skal framkvamdastjori vera busettur
hér & landi, vera 16grdda, hafa 6flekkad mannord, vera fjéar sins rddandi og ma ekki 4
sidustu fimm &4rum hafa { tengslum vid atvinnurekstur hlotid doém fyrir refsiverdan
verknad samkvaemt almennum hegningarlogum eda l6gum um hlutafélog, einka-
hlutafélog, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjold.

5.10.3. Stjorn, framkvemdastjori og sjoosstjori

KB ABS 11 er fagfjarfestasjodur og stundar pvi ekki eiginlega starfsemi. Sokum
pessa er hvorki til stadar félagsstjorn né framkvamdarstjori. Rekstrarfélag Kauppings
banka hf. fer med @®dsta vald { malefnum sj6dsins samkvamt pvi sem 16g og reglur
sj6dsins dkveda. Stjorn sjodsins er pvi su sama og stjorn rekstrarfélagsins. Hér ad
nedan eru upplysingar um stjornarmenn og framkvamdastjéra rekstrarfélagsins.
Stjérnarmenn og framkvamdastjéri rekstrarfélagsins dsamt sjodsstjora utgefanda
piggja ekki laun eda onnur hlunnindi fra utgefanda.

Birgir Orn Arnarson. Medstjérnandi sidan 8. april 2004. Birgir er framkvamdastjori
ahattustyringarsvids Nyja Kauppings banka hf. Birgir tutskrifadist med BS-gradu {
steerdfredi frad University of Kansas arid 1994 og doktorsgradu fra Cornell University
i aflfredi (e. theoretical and applied mechanics) 4rid 1999. Birgir starfadi hja Kaup-
pingi banka hf. 4 drunum 1999-2008, par af sem framkvamdastjéri dheattustyringar-
svids bankans 4 Islandi frd drinu 2005. Birgir hefur lokid préfi { verdbréfavidskiptum.
A sidustu fimm drum hefur Birgir 4tt sti { stjérn Kaupthing Advisory Company S.A.
og Alpha Management Company og Hlutabréfasj6di Bunadarbankans hf. [ dag er
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Birgir stjérnarmadur { Kauppingi Liftryggingum hf., Verdlaunasj6di Gudmundar P.
Bjarnasonar og GIR Fund Management Company. AJ 6dru leyti 4 Birgir ekki nd eda
hefur ekki att 4 sidustu 5 4r adild ad stjorn, framkvemdastjorn eda eftirlitsstjorn eda
verid sameigandi félags.

Sigurdur Guomundsson. Medstjornandi sidan 10. desember 2007. Sigurdur er 16g-
fredingur 1 Logfrediradgjof Nyja Kauppings banka hf. Sigurdur utskrifadist med
Cand. jur.-gradu fra Haskoéla Islands 4rid 2006 og 68ladist réttindi til ad starfa sem
héradsdomslogmadur arid 2007. Sigurdur starfadi hja Logfraedirddgjof Kauppings
banka hf. & &runum 2004-2008.

AQ 00ru leyti 4 Sigurdur ekki ni eda hefur ekki att 4 sidustu 5 4r adild ad stjorn, fram-
kvemdastjorn eda eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Eirikur Dor Jonsson. Varamadur { stjorn sidan 10. desember 2007. Eirikur Doér starfar
4 dhattustyringarsvidi Nyja Kauppings banka hf. Par 40ur var hann forstodumadur
markadsah@ttu hja Kauppingi banka hf. Eirikur D6r lauk verkfraediprofi fra Haskodla
Islands 4rid 1999 og mastersgradu { verkfraedi frd Cornell hiskéla 4rid 2003. Eirikur
Do6r hof storf hja Kauppingi banka hf. arid 1999 og ték vid starfi forstddumanns
markadsahettu arid 2005.

A0 00ru leyti 4 Eirikur ekki ni eda hefur ekki att 4 sidustu 5 ar adild ad stjorn, fram-
kvamdastjérn eda eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Omar Kaldal Agiistsson. Framkvemdastjéri Rekstrarfélags Kauppings banka hf.
Omar starfadi & eignastyringarsvidi Landsbankans vid rekstrar- og drangursstjornun
frd 2000-2005. Hann hefur starfad hja Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. sidan 2005.

Omar 4 ekki nd og hefur ekki 4tt sidustu 5 4r adild ad stjérn, framkvamdastjérn eda
eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Sigurdur R. Steinarsson. Sj00sstjori (investment manager) utgefanda. Sigurdur
titskrifadist fra Haskéla fslands 4rid 2005 med B.Sc i vélaverkfradi og arid 2006 med
M.Eng 1 verkfredi frd Cornell University. Sigurdur hefur auk pess lokid préfi sem
16ggildur verdbréfamidlari. Sigurdur hof storf hja Rekstrarfélagi Kauppings banka hf.
arid 2006. Sigurdur hefur sérfredipekkingu og reynslu i sjédastyringu. Sigurdur
starfar nd { skuldabréfateymi rekstrarfélagsins.

Sigurdur var skipadur sj6dsstjori sj6dsins af stjorn Rekstrafélags Kauppings banka hf.
4. névember 2008. Samkvamt sampykkt stjérnar rekstrarfélagsins fra 11. mars 2008
og vidauka vid stjérnarsampykktina fra 4. n6vember 2008 heimiladi stjorn rekstrar-
félagsins Sigurdi og framkvamdastjora rekstrarfélagins ad skrifa sameiginlega undir
lanasamning og/eda skuldabréf fyrir hond sj6dsins fyrir allt ad 2.000.000.000 kr. {
samraemi vid reglur sj6dsins. Stjorn heimiladi jafnframt Sigurdi og framkvamdastjéra
rekstrarfélagsins, 1 samrddi vid 16gfredinga rekstrarfélagsins, ad undirrita naudsynleg
skjol til ad hefja starfsemi sjodsins og undirrita skjol vegna fjarfestinga sjodsins.

Sigurdur & ekki nu og hefur ekki att sidustu 5 ar verid adild ad stjérn, framkvaemda-
stjorn eda eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.
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Heimilisfong vinnustada ofangreindra adila er Borgartun 19, 105 Reykjavik. Sima-
nimer vinnustada ofangreinda adila er 444 6000.

Engin fjolskyldutengsl eru milli ofangreindra adila. Enginn ofangreindra adila hefur
verid sakfelldur vegna svikamadla sidastlidin fimm &r, hlotid opinbera keru og/eda
vidurlog af hélfu 16gbodinna yfirvalda eda eftirlitsyfirvalda sidastlidin fimm 4r eda
verid demdur vanhafur til ad starfa sem adili { stjorn, framkvemdastjorn eda eftir-
litsstjorn utgefanda verdbréfa eda til ad stjérna eda styra verkefnum hjéd tutgefanda
verdbréfa sidustu fimm 4rin. Birgir Orn var framkvamdastjéri og Eirikur Dér var
forstodumadur hjd Kauppingi banka hf. pegar Fjarmalaeftirlitid greip inn i rekstur
bankans 9. oktober 2008. Sigurdur var varastjérnarmadur i Kaupthing [Hong Kong]
Limited pegar félagid 6skadi eftir gjaldprotaskiptum 20. oktéber 2008. Ad 6dru leyti
hafa stjérnarmenn og framkvamdastjori rekstrarfélagsins og sjodsstjori ekki verid
adilar ad gjaldproti, skiptamedferd eda félagsslitum sidustu fimm &rin vegna starfa
sinna sem adili ad stjorn, framkvemdastjorn eda eftirlitsstjorn.

Ekki er um neina hagsmunadrekstra ad r&da milli skyldustarfa hja peim einstakling-
um, sem fjallad er um i pessum undirkafla, fyrir KB ABS 11 og personulegra hags-
muna peirra og/eda annarra skyldustarfa peirra. P4 eru engir hagsmunadrekstrar 4
milli stjornar Rekstrarfélags Kauppings banka hf. og framkvaemdarstjornar félagsins.

5.10.4. Stjornarheettir

Stjérnarmenn rekstrarfélagsins voru kjornir { stjéorn 4 adalfundi Rekstrarfélags Kaup-
pings banka hf. sem haldinn var pann 10. desember 2007. Stjérnarmenn rekstrar-
félagsins eru kjornir til naesta adalfundar. Omar Kaldal Agistsson ték vid starfi fram-
kvamdastjora rekstrarfélagsins pann 1. mars 2007 og er rddinn i pad starf 6tima-
bundid. Sigurdur Rikhard Steinarsson ték vid starfi sjodstjéra sjodsins pann 4.
névember 2008 og er rddinn { pad starf 6timabundid.

Engir adilar ad stjorn rekstrarfélagsins, framkvaemdastjori rekstrarfélagsins eda sjods-
stjori hafa gert starfssamninga vid utgefanda eda eitthvert détturfyrirtaekja hans um ad
pau greidi hlunnindi vid starfslok.

KB ABS 11 hefur ekki endurskodunar- eda launanefnd. KB ABS 11 uppfyllir ekki
Leidbeiningar Vidskiptardds Islands, NASDAQ OMX Iceland hf. og Samtaka at-
vinnulifsins um stjérnarhetti fyrirtaekja, enda fagfjarfestasjodur.

5.10.5. Endurskooandi

Endurskodandi rekstrarfélagsins er KPMG hf., kt. 590975-0449, Borgarttni 27, 105
Reykjavik og Reynir Stefan Gylfason, 16ggiltur endurskodandi, fyrir hénd KPMG hf.
Reynir Stefan er medlimur i Félagi 16ggiltra endurskodenda.

5.11. Vorslufyrirteeki

Vorslufyrirtaeki sjodsins er Arion verdbréfavarsla hf., kt. 470502-4520, Armdla 13,
108 Reykjavik (,,Arion‘) samkvamt samningi par um milli Arion og rekstrarfélags-
ins. Skraningarstadur vorslufyrirteekis sjédsins er Reykjavik, fsland. Simi vorslufyrir-
tekisins er 528 2800.
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Arion var stofnad 30. april 2002. Arion er hlutafélag og er ad fullu i eigu Nyja
Kauppings banka hf. og tengdra adila.

Meginstarfsemi félagsins er ad starfrekja verdbréfapjonustu skv. 16gum nr. 108/2007
um verdbréfavidskipti, einkum verdbréfavorslu og pjonustu henni tengda. Arion hefur
starfsleyfi sem verdbréfafyrirteki og starfar skv. 16gum nr. 161/2002 um fjarmala-
fyrirteki.

Stjérn Arion skipa Finnur Sveinbjornsson (stjérnarformadur), kt. 310158-2329,
bankastjéri Nyja Kauppings banka hf., Gudny Arna Sveinsdottir, kt. 090266-3069,
Einar Mar Hjartarson, kt. 040373-4549, adstodarframkvamdastjéri Vidskiptaumsjon-
ar Nyja Kauppings banka hf., Helgi Sigurdsson hrl., kt. 260361-5629, framkvamda-
stjori Logfraedisvids Nyja Kauppings banka hf. og Kristjan Asgeir Porbergsson hrl.,
kt. 300357-4159, sjélfstaett starfandi 10gmadur.

Framkvamdastjori Arion er Gudrin Blondal, kt. 270360-3869.

Auk verdbréfavorslu sinnir Arion ymsum 0drum verkefnum { rekstri sj6dsins. Sam-
kvemt samningi hefur rekstrarfélag sj6dsins utvistad til Arion ymsum l6gbundum
verkefnum rekstrarfélagsins, s.s. ad annast dkvordun og tutreikning 4 bokferdu virdi
eigna sj0dsins. Jafnframt annast Arion utreikninga 4 verdmeti hlutdeildarskirteina
sj00sins og vorslu hlutdeildarskirteina og annarra gagna um vidskipti. Hefur atvistun
4 framangreindum verkefnum rekstrarfélagsins engin dhrif 4 abyrgd rekstrarfélagsins
gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina.

Samkvemt sama samningi annast Arion jafnframt og ber abyrgd 4 bokhaldi og upp-
gjori sjodsins 1 samraemi vid reglur sj6dsins og bokhaldslog. Arion sér um ad dtbua
og senda efnahags- og rekstrarreikninga skv. 10gum til endurskodanda. Adrar skyrslu-
gjafir til opinberra adila vegna sj6dsins eru jafnframt { hondum Arion ef efnid vardar
pé petti sem Arion hefur tekid ad sér samkvamt samningnum. I lok hvers 4rsfj6rd-
ungs sér Arion um ad greida umsyslupoknun rekstrarfélagsins fyrir sj6dinn.

Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. er heimilt ad skipta um vorslufyrirtaki, sbr. 2.
mgr. 5. gr. reglna sj69dsins, ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins sbr. 2. mgr. 21. gr.
laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi.

Fjarfestar geta kynnt sér bokfert virdi eigna { arsreikningum og drshlutareikningum
utgefanda. Ad 6dru leyti er fjarfestum ekki tilkynnt um bokfert virdi eigna.

Sj6dnum er ekki heimilt ad fresta mati 4 eignum sj60dsins.

5.12. Agreiningsmdl

Vid utgafu pessarar lysingar 4 sjodurinn ekki adild ad neinum 4greiningsmalum fyrir
stjérnvoldum, démstélum eda gerdardomstélum og hefur ekki att adild ad slikum
malum fra stofnun hans.

5.13. Upplysingaskylda

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. mun birta ars- og hélfsarsuppgjor KB ABS 11
opinberlega i samremi vid almenna skyldu sj6dsins til ad birta umraddar upp-
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lysingar. Heegt verdur ad ndlgast uppgjorin 4 starfsstod rekstrarfélagsins ad Borgar-
tuni 19, 105 Reykjavik.

5.14. Sampykki skuldabréfaiitgdfu

Stjérn Rekstrarfélags Kauppings banka hf. sampykkti pann 11. mars 2008 ad
$j60sstjori sjodsins og framkvamdastjori rekstrarfélagsins fengju heimild til ad annast
utgafu skuldabréfa fyrir hond KB ABS 11 fyrir allt ad 2.000.000.000 kr. ad nafnvirdi.
Endanleg utgafa flokksins er 250.000.000 kr. ad nafnvirdi.

5.15. Stofnun KB ABS 11

[ samreemi vid 4. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjrfestingarsj6di var Fjar-
madlaeftirlitinu tilkynnt um sj6dinn 12. ,mars 2008. Aftur & méti var sjédurinn
formlega stofnadur 14. ,mars 2008, sbr. 2. t6lul. 2. gr. reglna sjodsins, par sem segir
ad stofndagur sj6dsins skuli vera sd dagur sem rekstrarfélag sj6dsins gefur at hlut-
deildarskirteini sj6dsins { fyrsta skipti.

5.16. Ovenjuleg vidskipti og lanafyrirgreidsla

Ekki er um ad reda nein évenjuleg vidskipti né nokkurs konar lanafyrirgreidslu sjods-
ins vid rekstrarfélag sj6dsins né vid stjornarmenn, starfsmenn eda endurskodendur
rekstrarfélags sjodsins.

5.17. Peningapvcetti

Rekstraradili og vorsluadili skulu { starfi sinu fyrir hond sj6dsins fylgja i einu og 6llu
dkvedum laga nr. 64/2006 um adgerdir gegn peningapvetti og fjirmdgnun hrydju-
verka. Hlutdeildarskirteinisadilar (dskriftaradilar) hafa pannig sannad 4 sér deili pegar
pess var 6skad med pvi ad framvisa fullgildum persénuskilrikjum. Ef um l6gadila er
ad reda skal kanna hvort vidkomandi hafi heimild til ad skuldbinda 16gadilann.
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6. Upplysingar um Nyja Kaupping banka hf.
6.1. Almennar upplysingar

Log- og vidskiptaheiti er Nyi Kaupping banki hf. og kennitala hans er 581008-0150
(hér einnig nefnt ,,Nyja Kaupping* eda ,bankinn). Samkvemt 1. mgr. 2. gr. er
heimilisfang Nyja Kauppings ad Arnarhvolli, 150 Reykjavik, Islandi. Hofudstodvar
og péstfang bankans eru ad Borgartini 19, 105 Reykjavik, Islandi. Skraningarstadur
er Reykjavik, fsland. Simi er 444 7000 og heimasida er www.kaupthing.is.

Rekstrarform Nyja Kauppings er vidskiptabanki skv. IV. kafla laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteki. Nyi Kaupping starfar eftir I[dgum nr. 161/2002 og 16gum nr. 2/1995
um hlutafélog.

Stofnfundur og sampykktir Nyja Kauppings eru dagsettar 18. oktéber 2008. Nyi
Kaupping banki hf. t6k vid innlendri bankastarfsemi Kauppings banka hf. med
akvordun Fjarmaélaeftirlits fra 21. oktéber 2008, um radstéfun eigna og skulda Kaup-
pings banka hf. til Nyja Kauppings banka hf., { kjolfar pess ad Fjarmalaeftirlitid tok
yfir rekstur Kauppings banka hf. pann 9. oktéber 2008 4 grundvelli laga nr. 125/2008
um heimild til fjarveitingar tr rikissjodi vegna sérstakra adstedna a fjarmalamarkadi
o.fl.

Stofnefnahagsreikningur Nyja Kauppings banka hf., sem gildir til brddabirgda, var
birtur pann 14. névember 2008. Bradabirgda stofnefnahagsreikning bankans er ad
finna { kafla 7.4. Um er ad reda bradabirgdatolur sem hadar eru endurmati sem nu er
hafid. Nidurstodur endurmatsins attu ad liggja fyrir innan 90 daga fra dkvordun Fjar-
malaeftirlitsins frd 21. oktéber 2008, sbr. 11. tolul. peirrar dkvordunar, en hafa ekki
verid birtar vid dagsetningu pessarar lysingar.

6.2. Saga og proun

Kaupping banki hf., forveri Nyja Kauppings, var stofnadur af atta fslendingum {
febraar 1982. Félagid var skrdd hjd fyrirtekjaskrd Rikisskattstjora 16. dgist sama 4r.
Arid 1986 seldu stofnfélagarnir 49 af hundradi hlutabréfa sinna til sparisjédanna.
Sama 4r h6f Verdbréfaping Islands hf. starfsemi sina og var Kaupping banki hf. einn
fimm stofnadila. Fjéorum arum sidar, arid 1990, eignadist Buinadarbanki Islands 50%
hluta 1 Kauppingi banka hf. og 4tti pa hlut til jafns vid sparisjédina, sem 4 sama tima
juku eignaradild sina um 1%. Arid 1996 eignudust sparisjédirnir hlut Binadarbanka
[slands og var Kaupping banki hf. p4 alfarid { eigu sparisjédanna.

Eignarhald & bankanum hélst ndnast ébreytt par til 1 september 2000 pegar Kaupping
banki hf. var skrddur 4 Verdbréfaping Islands. I kjolfar skrdningarinnar drégu spari-
sj6dirnir Ur eignaradild sinni, en einstaklingar og fagfjarfestar juku hlutdeild sina ad
sama skapi. Bankinn fékk fjarfestingarbankaleyfi arid 1997 og ©6dladist vidskipta-
bankaleyfi { jandar 2002. Arid 2003 sameinadust Kaupping banki hf. og Bunadar-
banki Islands hf. undir nafninu Kaupping Buinadarbanki hf. Sidar var nafninu breytt {
Kaupping banki hf.

[ kjolfar mikilla erfidleika 4 fjarmalamarkadi greip Fjarmalaeftirlitid inn i rekstur
Kauppings banka hf. pann 9. oktéber 2008 til ad tryggja dframhaldandi vidskipta-
bankastarfsemi 4 Islandi. Innrip Fjarmalaeftirlitsins var gert 4 grundvelli 5. gr. laga nr.
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125/2009 um heimild til fjarveitingar ur rikissjodi vegna sérstakra adstedna 4 fjar-
malamarkadi o.fl. Fjarmalaeftirlitid skipadi Kauppingi banka hf. skilanefnd sem
skyldi fara med 61l malefni bankans, p.4 m. ad hafa umsjon med allri medferd eigna
bankans. I skilanefndinni 4ttu sati Finnur Sveinbjérnsson hagfredingur (formadur),
Gudny Arna Sveinsdéttir vidskiptafredingur, Knudtur Pérhallsson 16ggiltur endur-

skodandi, Steinar P6r Gudgeirsson hrl. og Bjarki H. Diego hrl.

Med akvordun Fjarmélaeftirlitsins fra 21. oktéber 2008, um radstdofun eigna og skulda
Kauppings banka hf. til Nyja Kauppings banka hf., toék Nyi Kaupping banki hf. vid
innlendri bankastarfsemi Kauppings banka hf. Akvordun Fjarmalaeftirlitsins er birt 4
heimasidu Fjarmalaeftirlitsins, www.fme.is.

Nyi Kaupping var stofnadur 18. oktéber 2008, en pa attu eftirfarandi einstaklingar
seti 1 stjorn bankans: Olafur Hjdlmarsson (stjérnarformadur), Helga Oskarsdéttir,
Einar Gunnarsson, Jonina Bjorg Bjarnadéttir og Sigurdur Pérdarson. Pann 7. névem-
ber 2008 skipadi vidskiptarddherra niverandi stjorn bankans, sem fjallad er um { kafla
6.5.3.

6.3. Hlutafé og sampykktir

Hlutafé Nyja Kauppings er 775.000.000 kr., sbr. 4. gr. sampykkta félagsins. Islenska
rikid er eigandi pess.

Samkvemt 2. mgr. 2. gr. sampykkta Nyja Kauppings er stofnun félagsins lidur {
adgerd skv. heimild 1 5. gr. laga nr. 125/2008 um heimild til fjarveitinga ur rikissj6di
vegna sérstakra adstedna 4 fjarmalamarkadi o.fl.

Samkvaemt 3. gr. sampykktanna er tilgangur félagsins ad starfreekja vidskiptabanka.
Skal félaginu heimilt ad stunda hverja pa starfsemi sem fjarméalafyrirteekjum er heimil
16gum samkvemt 4 hverjum tima sem og adra starfsemi { edlilegum tengslum vid
hana.

Samkvemt 7. gr. er ®dsta vald i malefnum félagsins { hondum l6gmetra hluthafa-
funda. Samkvaemt 8. gr. skal boda hluthafafundi med almennri auglysingu med a.m.k.
viku fyrirvara. Samkvemt 9. gr. skal halda adalfundi félagsins fyrir lok april ménadar
ar hvert.

Samkvemt 1. mgr. 14. gr. er stjorn félagsins skipud fimm moénnum og jafnmorgum til
vara. Formann skal kjosa sérstaklega en stjérnin skiptir ad 6dru leyti med sér storfum.
Kjortimabil stjérnarmanna er eitt ar. Prir stjérnarmenn rita félagid fullkominni ritun,
sbr. 1. mgr. 15. gr.

Samkvemt 16. gr. sampykktanna redur stjérn framkvaemdastjora og dkvedur starfs-
kjor hans. Framkvamdastjéri hefur med hondum stjérn 4 daglegum rekstri félagsins
og kemur fram fyrir pess hond i 6llum méalum sem varda venjulegan rekstur. Hann sér
um reikningshald og rddningu starfslids. Framkvamdastjéra ber ad veita stjérnar-
monnum og endurskodanda allar upplysingar um rekstur félagsins sem peir kunna ad
Oska og veita ber samkvaemt 1ogum.
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Samkvaemt 1. mgr. 11. gr. fylgir eitt atkvedi hverri krénu hlutafjar. Samkvaemt 17.
gr. fylgja engin sérréttindi hlutum { félaginu. Hluthafi parf ekki ad szta innlausn hluta
sinna nema félaginu verdi slitid slitid eda hlutaféd 16glega leekkad.

Sampykktunum ma breyta 4 1ogmatum adalfundi eda aukafundi med 2/3 hlutum
greiddra atkvada, svo og med sampykki hluthafa sem rdda yfir a.m.k. 2/3 hlutum af
pvi hlutafé i félaginu sem farid er med atkvadi fyrir & fundinum, enda sé mett fyrir
a.m.k. helming hluthafa 4 fundinum og annad atkvaedamagn er ekki 4skilid 1 sam-
pykktum eda landslégum, sbr. 18. gr. sampykktanna.

6.4. Starfsemi og skipulag

6.4.1. Starfsemi

Nyi Kaupping er fjarmélafyrirteki par sem hagsmunir vidskiptavinarins eru avallt {
fyrirrami. Bankinn veitir alhlida fjarmalapjonustu & Islandi, hvort sem er fyrir einstak-
linga eda fyrirtaeki.

6.4.2. Skipulag

Nyi Kaupping 4 10 détturfélog og hluti i 5 hlutdeildarfélogum. Skipulagi bankans
verdur best 1yst med nedangreindri mynd.

Myi Kaupping banki hf.

Datturfelag Hiutdeildarfelag
K aupping Liftryggingar hi. ‘ [sudkenni hf.
rekstrarfélag Kauppings banka hf. | | [p-ortia ehf

‘GIR Fund Management Ltd ‘ |[«& rasgior ent

HKaupthing Management Company S.A. Frhl et bk aig

|Kaupthing Mortgage Fund | Valitor hf.

|Arion verdbréfavarsla hi. (99,98%)

Landfestar hf.

Sparisjodur Kauppings hf.

Gen hi.

Sjavaratvegssjodurinn ehf.

¥.aupthing Advisory Company S.A.

Mynd 1: Attartré Nyja Kauppings banka hf. Eignarhlutur Nyja Kauppings banka hf. { détturfélogum er
100% nema annad sé tekid fram 4 myndinni. Attartréd er birt med fyrirvara um breytingar par sem
endanlegur stofnefnahagsreikningur Nyja Kauppings liggur ekki fyrir.
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Lysing 4 mikilvegum détturfélogum Nyja Kauppings:

Kaupping liftryggingar hf. Félagid hefur starfsleyfi sem vatryggingarfélag og bydur
upp 4 mars konar personutryggingar sem rimast innan laga um liftryggingarstarfsemi.
Félagid er skrdd og hefur adsetur 4 Islandi. Nyja Kaupping og tengd félog eiga 100%
hlutafjar { félaginu.

Arion verdbréfavarsla hf. Félagid hefur starfsleyfi sem verdbréfafyrirteki. Félagid
bydur fjarmélafyrirtekjum, verdbréfasjodum og lifeyrissjodum sérsnidna umsyslu og
heildarlausnir vegna uppgjors og vorslu verdbréfa sem og reikningshald sj6da. Félag-
id er skrdd og hefur adsetur 4 Islandi. Nyja Kaupping 4 99,98% hlutafjar { félaginu.

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. Félagid hefur starfsleyfi sem rekstrarfélg verd-
bréfasjoda. Rekstrarfélagid rekur verdbréfasj6di, fjarfestingarsjodi og fagfjarfesta-
5j60i. Félagid er skrad og hefur adsetur 4 Islandi. Nyja Kaupping og tengd félog eiga
100% hlutafjar i félaginu.

Landfestar hf. Tilgangur félagsins er eignarhald, préun og utleiga fasteigna. Félagid er
skrdd og hefur adsetur 4 Islandi. Nyja Kaupping og tengd félog eiga 100% hlutafjar {
félaginu.

6.5. Stjornarhcettir, stjorn og helstu stjornendur

6.5.1. Almennt

Skipurit bankans samanstendur af stjorn, bankastjéra, fimm afkomusvidum og premur
stodsvidum. Auk pess eru { skipuritinu fjorar deildir sem heyra undir stjorn og banka-
stjora: Innri endurskodun, ahattustyring, skrifstofa bankastjora og regluvarsla. Undir
stjorn bankans heyrir jafnframt umbodsmadur vidskiptavina.
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Umbodsmadur vidskiptavina Innri endurskodun
Brynhildur Georgsdottir Lilja Steinporsdattir

Bankastjéri

Finnur Sveinbjérnsson

Aheettustyring Skrifstofa bankastjéra
Birgir Orn Arnarson Samskiptamal
Regluvarsla
Olsf Embla Einarsdéttir

Vidskiptabankasvid Fyrirtaekjasvid

Fyrirtaekjaradgjof Eignastyring Fjérstyring og
markadsvidskipti
Gudmundur

Gudmundsson

Hermann Bjork porolfur Margrét

pérarinsdottir Jonsson Sveinsdéttir

Bjornsson

Fjarmal og rekstur

I D
Légfraedisvid Helgi Sigurdsson

I DN

Stafsmannasvid Svali Bjorgvinsson

Mynd 2: Skipurit Nyja Kauppings banka hf. Margrét Sveinsdéttir og Brynhildur Georgsdéttir munu
hefja storf hja Nyja Kauppingi 1 febrdar 2009. Tilkynnt hefur verid um starfslok Svala Bjorgvinssonar
hja bankanum.

Bankinn rekur nd samtals 26 utibi um allt land og 2 afgreidslustadi. Hofudstodvar
Nyja Kauppings eru i Borgarttini 19, 105 Reykjavik. Allar frekari upplysingar um
utiba bankans er ad finna 4 heimasidu bankans, www.kaupthing.is.

Med stjérn Nyja Kauppings fer stjorn og bankastjori.

6.5.2. Stjornarhcettir

Stjérn Nyja Kauppings fylgir sampykktum bankans { storfum sinum. Nugildandi
sampykktir bankans eru frd 18. oktéber 2008, en par mé finna { kafla 7.5.

Stjérn félagsins hefur sett sér starfsreglur stjérnar, sbr. 2. mgr. 54. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Samkvamt 2. mgr. 6. gr. reglnanna skal stjérnin setja
4 stofn starfskjaranefnd sem starfar innan settra starfsreglna sem stjérn setur. I nefnd-
inni skuli sitja a.m.k. prir stjérnarmenn. Samkvamt 1. mgr. 7. gr. skal stjérnin setja 4
stofn endurskodunarnefnd sem starfar innan settra starfsreglna sem stjérn setur. I
nefndinni skuli sitja a.m.k. prir stjérnarmenn. Ekki er btiid ad skipa 1 pessar nefndir.

Stjérnarmenn Nyja Kauppings voru skipadir { stjérn bankans af vidskiptarddherra
pann 7. névember 2008. Finnur Sveinsbjornsson var rddinn { starf bankastjéra Nyja
Kauppings pann 22. oktéber 2008 og er radinn { pad starf til drsloka 2009. Fram-
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kvamdastjérar bankans voru rddnir { storf sina pann 1. névember 2008 og eru radnir
O6timabundid. Margrét Sveinsdottir mun hefja storf hja bankanum { febriaar 2009.

Engir stjérnarmenn Nyja Kauppings, bankastjori eda framkvaemdastjorar hafa gert
starfssamninga vid Nyja Kaupping eda détturfélag um greidslu hlunninda vid starfs-
lok.

Nyi Kaupping uppfyllir ekki Leidbeiningar Vidskiptarads Islands, NASDAQ OMX
Iceland hf. og Samtaka atvinnulifsins um stjornarhatti fyrirtekja, enda fullnegir
stjorn bankans ekki pvi skilyrdi ad a.m.k. tveir stjérnarmenn séu 6hadir stersta (eina)
hluthafa bankans.

6.5.3. Stjérn

Stjérn Nyja Kauppings skipa Magnis Gunnarsson (stjérnarformadur), Audur Finn-
bogadéttir, Erna Bjarnadottir, Helga Jonsdéttir og Drifa Sigfiasdaottir.

Varastjérn Nyja Kauppings skipa Sigurgeir Brynjar Kristgeirsson, Jénina A. Sanders,
Steingrimur Olafsson, Eirikur Jénsson og Helgi Birgisson.

Upplysingar um stjérnarmenn eru pesssar:

Magniis Gunnarsson, stjornarformadur. Magnus ttskrifadist med Cand. Oecon.
gradu fra Haskola Islands 4rid 1971. Magniis hefur gegnt starfi framkvamdastjéra
Solusambands {slenskra fiskframleidenda, Vinnuveitendasambands Islands, Arnar-
flugs hf. og verid adstodarframkvemdastjori Oliufélagsins hf. Starfsstod: Laugavegi
7, 101 Reykjavik.

A sidustu drum hefur Magnis verid stjérnarformadur Hf. Eimskipafélags Islands hf.
Fjarfestingarbanka atvinnulifsins hf. og Biinadarbanka Islands og stjérnarmadur VBS
fjarfestingarbanka hf. I dag er Magnis stjérnarformadur Urridadr ehf., M2 fjarfest-
ingarfélags ehf., Thomson-Reuter 4 Islandi og stjérnarmadur Capital ehf., Islenskrar
Flugmidlunar ehf. Ad 6dru leyti & Magnus ekki nd eda hefur ekki att 4 sidustu 5 ar
adild ad stjorn, framkvemdastjorn eda eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Audur Finnbogadottir. Audur utskrifadist sem vidskiptafredingur arid 1992 og med
MBA gradu fra Haskélanum i Reykjavik fra 2005. Audur hefur lokid proéfi i verd-
bréfavidskiptum. Audur var medstofnandi og starfadi sem framkvamdastjéri MP fjar-
festingarbanka hf. 4 drunum 1999-2003. A drunum 2006-2008 var Audur fram-
kvemdastjori A verdbréfa hf. Audur hefur adsetur { Borgartdni 19, 105 Reykjavik.

[ dag er Audur stjérnarformadur Nordlenska ehf., stjérnarmadur i Landsneti hf.,
stjornarformadur Audgar ehf. og stjérnarmadur { RUV ohf. Ad 60ru leyti 4 Audur
ekki nd eda hefur ekki att 4 sidustu 5 ar adild ad stjorn, framkvemdastjorn eda
eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Erna Bjarnadottir. Erna utskrifadist med M.Sc. prof i landbinadarhagfredi fra
University College of Wales arid 1990. Erna er forstddumadur félagssvids Banda-
samtaka Islands. Starfsst6d: Hagatorgi 1, 107 Reykjavik.
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AQ 060ru leyti & Erna ekki nu eda hefur ekki att 4 sidustu 5 ar adild ad stjorn, fram-
kvemdastjorn eda eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Drifa Sigfiusdottir. Drifa mun utskrifast { febrdaar 2009 med M.S. grddu i mannauds-
stjérnun fra Haskoéla Islands. P4 lauk hiin B.Sc. gradu { vidskiptafraedi fra Haskélan-
um { Reykjavik arid 2002. Drifa hefur adsetur { Borgartini 19, 105 Reykjavik.

A sidustu fimm drum hefur Drifa dtt sati { stjérn Brunamalarads (formadur) og vara-
stjorn Landssima Islands hf. I dag er Drifa stjérnarmadur i Vinnumarkadsradi Sudur-
nesja. Ad 60ru leyti 4 Drifa ekki nd eda hefur ekki att 4 sidustu 5 ar adild ad stjorn,
framkvamdastjérn eda eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Helga Jénsdottir. Helga ttskrifadist med embaettisprof i 16gfraedi fra Haskéla Islands
arid 1978. ba 6dladist hin réttindi til ad starfa sem héradsdomslogmadur arid 1981.
Helga sétti ndmskeid i pjodhagfraedi (Course on the techniques of financial analysis
and programming) vid fredslustofnun Alpj6dagjaldeyrissjodsins i Washington (IMF
Institute) frd mars til jini 1992. Helga var gestanemandi (Reasearch Scholar) i Eco-
nomic History Department i London School of Economics fra janutar til april arid
2004. Helga gegndi stodu skrifstofustjora i forsetisrdduneytinu (stadgengill radu-
neytisstjora) og ritara rikisstjornarinnar 4 drunum 1989-1992 og var varafastafulltrii
(Alternative Executive Director) Nordurlandanna og Eystrasaltsrikjanna { fram-
kvaemdastjorn Alpj6dabankastofnana i Washington DC i Bandarikjunum & drunum
1992-1995. Helga var borgarritari { Reykjavik 4 &runum 1995-2006. Helga hefur verid
bajarstjéri Fjardarbyggdar fra 4rinu 2006. Starfsstod: Hafnargata 2, 730 Fjardar-

byggd.

,

A sidustu fimm drum hefur Helga verid formadur tryggingardads og stjornarmadur {
Landsvirkjun. I dag 4 Helga sati 1 stjérn Austurhafnar ehf., Minjaverndar, Stofnunar
stjornsyslu og stjiornmala vid Haskéla Islands, Lifeyrissjédi starfsmanna sveitar-
félaga, Lifeyrissjodi starfsmanna Reykjavikurborgar, Lifeyrissj6di Neskaupsstadar
(stjérnarformadur) og Hafnarsambands Islands. A 60ru leyti 4 Helga ekki nii eda
hefur ekki att 4 sidustu 5 4r adild ad stjorn, framkvemdastjorn eda eftirlitsstjorn eda
verid sameigandi félags.

6.5.4. Helstu stjornendur
Helstu stjéornendur Nyja Kauppings eru eftirfarandi:

Bankastjori:
Finnur Sveinbjornsson

Framkvemdastjorar tekjusvioa:

Bjork Pérarinsdottir, framkvemdastjori fyrirtekjasvids

Hermann Bjornsson, framkvemdastjori vidskiptabankasvids

Gudmundur P. Gudmundsson, framkvamdastjori fjarstyringar og markadsvidskipta
Margrét Sveinsdottir, framkvamdastjori eignastyringarsvids*

Pérolfur Jonsson, framkvaemdastjori fyrirtekjaradgjafar

Logfreedisvio:
Helgi Sigurdsson hrl.
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Aheettustyring:
Birgir Orn Arnarson

Starfsmannasvio:
Svali H. Bjorgvinsson*

Fjdarmadl og rekstur:**

Eggert Teitsson, adst.frkvstj., fjarmélasvid

Einar Mér Hjartarson, adst.frkvstj., vidskiptaumsjon

Hékonia J. Gudmundsdottir, adst.frkvstj., upplysinga- og teknisvid

Innri endurskooun:
Lilja Steinp6rsdéttir

Regluvarsla:
Olof Embla Einarsdottir

Umbodsmadur vidskiptavina:
Brynhildur Georgsdottir*

* Margrét Sveinsdéttir og Brynhildur Georgsdéttir munu hefja storf hja Nyja Kauppingi { febrdar 2009. Tilkynnt hefur verid um
starfslok Svala Bjorgvinssonar hja bankanum.
** Ekki hefur verid rddid { starf framkvaemdastjora fjarmala og reksturs, en prir adstodarframkvamdastjorar sinna starfinu

pangad til radid verdur { starfid.

Upplysingar um helstu stjérnendur Nyja Kauppings eru pessar:

Finnur Sveinbjornsson, bankastjori. Finnur hefur gegnt starfi bankastjéra Nyja Kaup-
pings fra hausti 2008. Finnur er m.a. med B.Sc. (Econ) grddu frd University of
Leicester og M.A. (Public Affairs/Econ) grddu frd University of Minnesota. Finnur
hefur lokid préfi 1 verdbréfavidskiptum. Finnur hefur margpatta starfsreynslu & fjar-
malamarkadi, en Finnur hefur m.a. gegnt starfi framkvaemdastjéra Verdbréfapings Is-
lands hf. (ni NASDAQ OMX Iceland hf.) og bankastjora Icebank hf. (nd Spari-
sj6dabanki Islands hf.) 4 drunum 2002-2007.

A sidustu fimm drum hefur Finnur 4tt seti { stjérn VBS fjarfestingarbanka hf., Borg-
unar hf., FSP Holding ehf., Fjarfestingarfélagi sparisj6danna hf., Fjolgreidslumidlun
hf. (stjérnarformadur), Eignarhaldsfélagid Verdbréfaping hf. og Teris hf. I dag er
Finnur stjérnarformadur i Arion verdbréfavorslu hf., Kaupping fjarmognun ehf.,
Sparisj6di Kauppings hf., Kaupping liftryggingum hf. og Eignaseli ehf. Ad 6dru leyti
a Finnur ekki nud eda hefur ekki att 4 sidustu 5 ar adild ad stjorn, framkvaemdastjorn
eda eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Bjork Porarinsdottir, framkvemdastjori fyrirtekjasvios. Bjork utskrifadist med
Cand.Oecon. gradu fra vidskiptafraedideild Haskola Islands 4rid 1990. Bjork hof storf
hja Kauppingi banka hf. 4rid 2001 og Nyja Kauppingi banka hf. 4rid 2008. Bjork
starfadi 40ur sem sérfredingur og fjarmalastjori hjd Baxter International i Banda-
rikjunum og fyrir sama fyrirteki { Pyskalandi 4 arunum 1991-1996, Philips Consumer
Communications { Frakklandi & &runum 1997-1998 og Silfurtini/Silverton arin 1998-
1999.
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A sidustu fimm drum hefur Bjork verid varamadur { stjérn Kreditkorts hf. Ad 6dru
leyti 4 Bjork ekki nu eda hefur ekki att 4 sidustu 5 ar adild ad stjérn, framkvamda-
stjorn eda eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Guomundur b. Guomundsson, framkvemdastjori fjdarstyringar og markadsvidskipta.
Gudmundur ttskrifadist med B.Sc. gradu i vélaverkfredi fra Haskola Islands 4rid
1990 og M.Sc. gradu i verkfredi fra DTU { Kaupmannahofn 1993. Gudmundur lauk
profi sem Chartered Financial Analyst 4rid 2006. Gudmundur hefur lokid préfi { verd-
bréfavidskiptum. Gudmundur hoéf storf hja Nyja Kauppingi banka hf. 4rid 2008 sem
framkvamdastjori fjarstyringar og markadsvidskipta, en par 4dur gegndi hann starfi
framkvamdastjéra fjarstyringar Kauppings banka hf. 4 Islandi.

[ dag er Gudmundur 1 stjérn Agravitas ehf. Ad 6dru leyti 4 Gudmundur ekki ni eda
hefur ekki att 4 sidustu 5 4r adild ad stjorn, framkvemdastjorn eda eftirlitsstjorn eda
verid sameigandi félags.

Hermann Bjornsson, framkvemdastjori vidskiptabankasvios. Hermann er utskrifadur
med embattisprof 1 1ogfredi fra Haskéla Islands 4rid 1990. Hermann héf storf hja
Kauppingi banka hf. 4rid 2006 og Nyja Kauppingi banka hf. 4rid 2008. Adur starfadi
Hermann { Glitni banka hf., sidast sem adstodarframkvamdastjori utibdasvids.

A sidustu fimm drum hefur Hermann setid { stjérn Kreditkorts hf. I dag er Hermann
formadur stjérnar Fjolgreidslumidlunar hf. og stjornarmadur i Ysta-Mor ehf. og
Kauppingi Liftryggingafélag hf. Ad 60ru leyti 4 Hermann ekki ni eda hefur ekki att a
sidustu 5 4r adild ad stjorn, framkvaemdastjorn eda eftirlitsstjorn eda verid sameigandi
félags.

Margrét Sveinsdottir, framkvemdastjori eignastyringarsvids. Margrét utskrifadist
med Cand.Oecon. gradu frd vidskiptafreedideild Haskéla Islands 4rid 1986 og MBA
gradu fra Babson College arid 1990. Margrét hefur lokid profi i verdbréfavidskiptum.
Margrét starfadi hji Islandsbanka hf. (sidar Glitnir banki hf.) frd 1990 sem
forstodumadur 4 eignarstyringarsvidi bankans (ddur Verdbréfamarkadi Islandsbanka).
Fra 2007 hefur hun gegnt starfi forstodumanns 4 Fjarstyringarsvidi Glitnis og sinnt
samskiptum vid erlendar fjdrmadlastofnanir. Margrét mun hefja storf hja bankanum {
febraar 2009.

[ dag er Margrét varamadur { stjérn Tryggingarsjéds innstzdueigenda og fjarfesta og
Kotlu ehf., byggingarfélags. AJ 60ru leyti & Margrét ekki ni eda hefur ekki att a
sidustu 5 4r adild ad stjorn, framkvaemdastjorn eda eftirlitsstjorn eda verid sameigandi
félags.

Porolfur Jonsson, framkvemdastjori fyrirtekjardadgjafar. Pérélfur lauk embattisprofi
i 16gfredi fra Haskéla Islands 4rid 1999 og 60ladist réttindi til ad starfa sem
héradsdomslogmadur arid 2000. Hann utskrifadist med mastersprof { 10gfredi med
aherslu 4 alpj6dafjarmal fra Harvard University arid 2002.

[ dag setur Pérélfur 1 stjérn Tessera Holding ehf. (formadur stjérnar), Fasteignafélagid
Jorfi ehf. (formadur stjérnar), Valitor hf., Valitor Holding hf., IceSing ehf., Adan ehf.,
Exista Properties ehf. (formadur stjérnar), Aircraft Financing ehf. og Eignasel ehf. Ad
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00ru leyti 4 Porolfur ekki nu eda hefur ekki 4tt 4 sidustu 5 ar adild ad stjorn, fram-
kvamdastjérn eda eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Helgi Sigurdsson, framkvemdastjori logfreedisvios. Helgi hefur lokid embattisprofi
16gfredi fra Haskdla Islands og dtskrifast med LL.M. gradu frd Cambridge
University. Helgi hefur 6dlad réttindi til pess ad starfa sem hastaréttarlogmadur og
lokid profi i verdbréfavidskiptum. Helgi hefur gegnt starfi framkvamdastjora
l6gfredisvids Nyja Kauppings banka hf. frd 1. n6vember 2008. Helgi gegni 4dur starfi
framkvamdastjéra 16gfredisvids Kauppings banka hf.

A sidustu fimm drum hefur Helgi att szti { stjérn Arion verdbréfavorslu hf.,
Rekstrarfélaginu Vélum og pjénustu ehf., Haukpingi ehf., Eignarhaldsfélaginu GB
fodur ehf. og Eignarhaldsfélaginu Pekkingu ehf. (formadur stjérnar.) I dag 4 Helgi
enn s®ti { pessum stjornum. AJ 6dru leyti 4 Helgi ekki nu eda hefur ekki att & sidustu
5 4r adild ad stjorn, framkvemdastjorn eda eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Birgir Orn Arnarson, framkvemdastjori dheettustyringar. Birgir Gtskrifadist med BS-
gradu { sterdfredi frd University of Kansas arid 1994 og doktorsgradu fra Cornell
University 1 aflfredi (e. theoretical and applied mechanics) arid 1999. Birgir hefur
lokid préfi 1 verdbréfavidskiptum. Birgir hof storf sem framkvemdastjori dhettu-
styringar Nyja Kauppings banka hf. 1. ndvember 2008. Birgir starfadi hja Kauppingi
banka hf. 4 drunum 1999-2008, par af sem framkvemdastjori dhattustyringarsvids
bankans 4 Islandi frd drinu 2005.

A sidustu fimm drum hefur Birgir att sati { stjérn Kaupthing Advisory Company S.A.
og Alpha Management Company og Hlutabréfasj6di Biinadarbankans hf. I dag er
Birgir stjérnarmadur { Kauppingi Liftryggingum hf., Verdlaunasj6di Gudmundar P.
Bjarnasonar, GIR Fund Management Company og Rekstrarfélagi Kauppings banka
hf. Ad 60ru leyti 4 Birgir ekki nti eda hefur ekki att 4 sidustu 5 ar adild ad stjorn,
framkvamdastjérn eda eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Eggert Teitsson, adstodarframkvemdastjori fjarmdlasvios. Eggert ttskrifadist med
Cand.Oecon. gradu fra Vidskiptafredideild Haskéla Islands 4rid 1995 og fékk 16g-
gildingu i endurskodun &rid 2002. Eggert hefur gegnt starfi adstodarframkvemda-
stjora fjarmélasvids Nyja Kauppings banka hf. frd 1. névember 2008. Eggert er
ttskrifadur vidskiptafredingur frd Haskéla Islands. P4 er Eggert loggiltur endur-
skodandi.

A sidustu fimm 4rum hefur Eggert setid { stjérn Gen hf., en hann 4 par enn szti. Ad
o0ru leyti 4 Eggert ekki nd eda hefur ekki att 4 siustu 5 ar adild ad stjorn, fram-
kvamdastjorn eda eftirlitsstjérn eda verid sameigandi félags.

Starfsstod bankastjora og annarra stjornenda bankans er Borgartin 19, 105 Reykjavik.
Ekki er um neina hagsmunadrekstra ad r&da hja stjérnarménnum eda 6drum stjorn-
endum Nyja Kauppings, og nafngreindir eru i koflum 6.5.3-6.5.4, milli skyldustarfa

peirra fyrir bankann og persénulegra hagsmuna og/eda annarra skyldustarfa peirra.

Engin fj6lskyldutengsl eru milli stjérnarmanna og annarra stjérnenda Nyja Kauppings
og nafngreindir eru { koflum 6.5.3-6.5.4.
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Bjork Poérarinsdéttir, Gudmundur P. Gudmundsson, Pordlfur Jonsson, Birgir Orn
Arnarson, Svali H. Bjorgvinsson, Helgi Sigurdsson, Eggert Teitsson og Einar Mér
Hjartarson voru framkvemdastjérar hja Kauppingi banka hf., Hermann Bjérnsson og
Hékonia J. Gudmundsdottir voru adstodarframkvemdastjorar hja Kauppingi banka
hf. og Ol6f Embla Einarsdéttir var regluvordur og Lilja Steinp6rsdéttir var innri
endurskodandi Kauppings banka hf. pegar Fjarméalaeftirlitid greip inn { rekstur bank-
ans 9. oktober 2008. Helgi Sigurdsson var stjérnarmadur i Kaupthing [Hong Kong]
Limited pegar félagid 6skadi eftir gjaldprotaskiptum 20. oktéber 2008. Margrét
Sveinsdottir var forstddumadur samskipta vid erlendar fjarmalastofnanir hja Glitni
banka hf. pegar Fjarmalaeftirlitid greip inn { rekstur bankans 7. oktéber 2008. Ad
00ru leyti hafa stjérnarmenn og stjornendur Nyja Kauppings, sem nafngreindir eru {
koflum 6.5.3-6.5.4, ekki verid adilar ad gjaldproti, skiptamedferd eda félagsslitum
sidustu fimm darin vegna starfa sinna sem adili ad stjorn, framkvemdastjérn eda eftir-
litsstjorn.

Enginn stjérnarmanna eda stjéornenda Nyja Kauppings og nafngreindir eru { { koflum
6.5.3-6.5.4 hefur verid sakfelldur vegna svikamala sidastlidin fimm 4&r, hlotid opin-
bera keru og/eda vidurlog af hélfu 16gbodinna yfirvalda eda eftirlitsyfirvalda sidast-
lidin fimm 4r eda verid demdur vanhafur til ad starfa sem adili { stjorn, fram-
kvamdastjorn eda eftirlitsstjorn utgefanda verdbréfa eda til ad stjérna eda styra verk-
efnum hj4 utgefanda verdbréfa sidustu fimm arin.

6.6. Starfsmenn

Pann 3. febrdar 2009 voru starfsmenn Nyja Kauppings 991 talsins. Starfsstodvar
peirra eru 1 hofudstodvum bankans ad Borgartini 19, dtibium bankans vidsvegar um
land og vidar.

6.7. Endurskodendur

Samkvamt 2. mgr. 14. gr. sampykkta Nyja Kauppings er Rikisendurskodandi endur-
skodandi félagsins. Rikisendurskodun hefur ttvistad endurskodun bankans til tveggja
endurskodunarfyrirtekja; PricewaterhouseCoopers hf., Skégarhlid 12, 105 Reykjavik,
sem mun sja um endurskodun félagsins 4 timabilinu 22. oktéber 2008-31. desember
2008, og Ernst & Young, sem mun sja um endurskodun félagsins 4 timabilinu 1. jan-
var-31. desember 2009. Vignir Rafn Gislason og Kristinn Freyr Kristinsson munu sja
um endurskodun Nyja Kauppings f.h. PricewaterhouseCoopers hf. Peir eru badir ad-
ilar ad Félagi 16ggiltra endurskodenda. Ekki hefur verid akvedid hver sjai um endur-
skodun Nyja Kauppings f.h. Ernst & Young.

Vignir og Kristinn hafa ekki verulegra hagsmuna ad gata gagnvart Nyja Kauppingi.

6.8. Fjdrhagsupplysingar
6.8.1. Almennt

Med akvordun Fjarmélaeftirlitsins fra 21. oktéber 2008, um radstdofun eigna og skulda
Kauppings banka hf. til Nyja Kauppings banka hf., toék Nyi Kaupping banki hf. vid
innlendri bankastarfsemi Kauppings banka hf. I 4dkvordun Fjarmalaeftirlitsins er
kvedid um hvada eignum og skuldum og 6drum skuldbindingum skuli er radstafad til
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Nyja Kauppings banka hf. Akvordun Fjirmalaeftirlitsins ma finna 4 heimasidu
Fjarmaélaeftirlitsins, www.fme.is.

[ 11. tl. dkvSrdunar Fjarmalaeftirlitsins kemur fram ad Fjarmalaeftirlitid skipi vidur-
kenndan matsadila til ad meta sannvirdi eigna og skulda sem radstafad er til Nyja
Kauppings banka hf. samkvaemt dkvorduninni. Ad pvi mati loknu skuli fara fram
uppgjor par sem Nyi Kaupping banki hf. skal greida Kauppingi banka hf. mismun &
virdi eigna og skulda er midast vid timamark framsals skv. 5. tl. (22. oktéber 2008, kl.
9:00). Nidurstada matsadila skal liggja fyrir innan 90 daga fra dkvorduninni.

[ 12. tI. kemur fram ad Nyi Kaupping banki hf. skuli gefa tt skuldabréf til Kauppings
banka hf. til greidslu endurgjaldsins. Skilmalar skuldabréfsins skuli liggja fyrir innan
10 daga frd pvi ad nidurstada matsadila liggur fyrir. Verdmeti skuldabréfins skal
stadfest af alpjodlega vidurkenndu matrsfyrirteki sem Fjarmalaeftirlitid skipar.

Pann 14. névember 2008 var bradabirgda stofnefnahagsreikningur Nyja Kauppings
banka hf. birtur. Stofnefnahagsreikninginn mé finna & heimasidu Fjarmalaeftirlitsins,
www.fme.is. Stofnefnahagsreikningurinn er jafnframt birtur { kafla 7.4. Stofnefna-
hagsreikningurinn var unninn af og gerdur 4 dbyrgd Fjarmalaeftirlitsins, Sudurlands-
braut 32, 108 Reykjavik. Stofnefnahagsreikningurinn hefur hvorki verid kannadur né
endurskodadur.

Akvordun Fjarmalaeftirlitsins fra 21. oktéber 2008 og stofnefnahagsreikningurinn eru
einu fjarhagsupplysingarnar sem birtar hafa verid um Nyja Kaupping.

Stofnefnahagsreikningurinn er til bradabirgda, par sem unnid er ad verOmati peirra
eigna sem framseldar verda fra Kauppingi banka hf. til Nyja Kauppings.

[ samremi vid viljayfirlysingu Islands gagnvart Alpjédagjaldeyrissjédnum fra 15.
noévember 2008, fékk Fjarmalaeftirlitid Deloitte LLP til ad ljuka mati 4 eignum og
skuldum Nyja Kauppings. Samkvaemt tilkynningu fra Fjarmaélaeftirlitinu fra 11.
desember 2008 gerdi Fjarmélaeftirlitid samning vid Oliver Wyman, 6had, alpjodlegt
matsfyrirteki, um samhafingu endurmats 4 eignum og skuldum nyju bankanna (p.e.
Nyja Kauppingi banka hf., Nyja Glitni banka hf. og Nyja Landsbanka Islands hf.).
Adferdunum sem notadar verda vid matid er @tlad ad endurspegla pau verdmati sem
til langs tima litid felast { eignum nyju bankanna, en ekki pad verd sem fyrir par
fengjust vid pvingada solu vid erfidar markadsadstedur. Samkvaemt tilkynningunni
skyldi endurmatinu lokid { lok januar 2009.

Fjarmaélaeftirlitid dkvad pann 9. jandar 2009 ad nidurstada matsadila um mat 4 eign-
um og skuldum Nyja Kauppings banka hf. skuli liggja fyrir samkvamt ndnari dkvord-
un Fjarmalaeftirlitsins. Akvordun um endanlegan frest skal tekin eigi sidar en pann
15. febriar 2009.

Upplysingar um fjarmognun Nyja Kauppings, til skemmri og lengri tima, liggja ekki
fyrir.

6.8.2. Varanlegir fastafjarmunir

Hér ad nedan eru upplysingar um alla varanlega fastafjarmuni bankans. Fasteignir yfir
100 millj. kr. eru ram 82% af heildar fasteignum.
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Fasteignir Lokaverd*
Austurvegur 8-10 Selfossi 108.426
Borgarttn 17 3.827.278
Borgartin 19 1.130.896
Hamraborg 9, Képavogur 155.231

* Allar fjarhedir { pisundum kréna. Lokaverd er bokfart verd eins og pad var { Kauppingi banka hf.,
en verdmati fasteigna { tengslum vid framsal eigna til Nyja Kauppings er ekki lokid.

6.9. Domsmdl eda geroardomsmadl

Nyja Kaupping er ekki adili ad stjérnsyslu-, ddms eda gerdarddmsmalum (p.m.t. mal-
um sem eru til medferdar eda yfirvofandi og Nyja Kauppingi er kunnugt um) sem
kunna ad hafa haft eda hafa ad undanfornu haft veruleg ahrif 4 fjdhagsstodu eda
ardsemi Nyja Kauppings.

Aftur 4 moéti er ekki ttilokad ad dkvordun Fjarmaélaeftirlitsins fra 9. oktéber 2008 um
ad gripa inn 1 rekstur Kauppings banka hf., &kvordun Fjarmélaeftirlitsins frd 21. okto-
ber 2008 um radstofun eigna og skulda Kauppings banka hf. til Nyja Kauppings
banka hf. eda adrar dkvardanir eftirlitsadila um mélefni Kauppings banka hf. og Nyja
Kauppings banka hf. muni leida til malaferla, sem gatu m.a. beinst ad Nyja Kaup-
pingi banka hf.
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7. Fylgiskjol
7.1. Stofnefnahagsreikningur 17. mars 2008

Stofnefnahagsreikningurinn hefur verid endurskodadur af endurskodanda sj6dsins,
eins og sja ma af stofnefnahagsreikningnum.

KB ABS 11

Stofnefnahagsreikningur
17. mars 2008

KB ABS 11
Borgartim 19

105 Fevkjavik
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Efnisyfirlit
Skyrsla og arifuw syjomar oF framkvemdast. ... 3
Arinm $hids endurskodanda oo, 4 EfnahagsreikDInEnr oo 5
Srofeshagaredbmingur KF ABST] 17, mars 3008 .
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KB ABS 11

Skyrsla og aritun stjornar og framkvemdastjora

Stofnefnshagsreikningar fagfjarfestasjodsins KB ABS 11 er gerdur 1 samrent vid reglur um retkningsskil
rekstrarfelaga verdhréfas)oda sam sattar em af Fjarmalaefrirlitinn

Sgom og framkvamdastjori Reksmarfelags Eaupbings banks bf stzdfests ber med stofnefnshagsratkning

sj0dsins 17. mars 2008 med undirritun simmi.

Feykjavik, 7. jantar 2008
I stjarn falaging:
Birgir O Amarson

Sizurdur Guamundsson

Eirtkur Dor Jonsson

FramkveEmdass or:

Omear Kaldal Agasmson

St frshag animingur KB ABS 1] 1T mars 2008

[F¥)
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Aritun 6haas endurskodanda

Til eizenda hivrdeildarskireing 1 K8 ABS 11,

Wid hifirn endurskodad medfylgjandi stofnefnabapireikning KB ABS 11. Haon hefur a3 geyma skyrslu
sfjornar og efnahagsreikning.

Abvrgd stifroenda i arsreikningnum.

Sgomendur eru abyrgm fymr gerd og gliger framsetningu stonefnskagsrelkningsing 1 ssmrmmi vid log og
reglur. _-i.b:.'rgﬁin felur 1 sar ad skipuleggja, innleida og vidhalda innrs eftitliti sem vardar gerd og glogga
framsatningm stofefrahagsreiknings sem er 1 meginatridum an venilegra apmnarka, hvort sem er vegna svika
2da mistzka. Ab}'rga stjornends ner einpig Gl pess 33 beitt 38 videizand: reikningsskilaadferfuin o mar
midad vid adstmdur.

.-'lb}'rga endurskodanda

Abwrzs okkar felst 1 pvi &t sem vid lmm 1 ljds & stofnefnabagsreikningmum 4 rundvalli
endurskofmarinear, Endurskodad var 1 samremi vid alpjodleza endurskodunarstadla. Sambkvaint peim ber
okkur a® fara eftir sattun sidareglum og skipulegzja oz haga endurskoduninni panniz 23 negjsnleg vissa fEist
um a# stofnefsbagsreikningarinn sé in veralegra sppmarka.

Evdurskodun  felur 1 sér adgerair il smdfestingar 4 fithmdwn of &dman  upplysingim 1
stofpefrahsgsreikringrimn. Val endarskodumaradgerds byggist a faglepu man okkar, madal suears 3 peiri
hammm ad vemlegir smnarkar sen a stofoefskagsrelkningumm, kvort sem er vegna svika eds mistska. Via
ahettumatid er tekis Hllit 6l bess innra eftirlits sem vardar gerd of framsemingu stofnefnahagsrefkningsins il
bess ad skipuleggja videizandi endurskedunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit a virkni imnra efrirdits
fyrirtzkisivs, Endurskodun felur einniz 1 sér mat a peim reikningsskilazdferdum o matsadferdum sem
stjomendar nota vid gerd stofuefnshagsreikningsing sem og mat & famsemingu haps 1 beild

Wid teljnm a8 vid endurskofuming béfum vid 2flad negilegra og videigandi gagas vl 28 byggja slic okkar 3.
Alit

Pad er alit okkar a3 stofpefrahagsreikvinmrinn gefi zlagza mynd af efnahsg sjodsing 17, mars 2008 1
samrEml via 13g og reghur

Feykjavik, 7. jantar 2008
EPMG If,

Feyrir Stefan Gylfason

St frshag animingur KB ABS 1] 1T mars 2008 4
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Efnahagsreikningur 17. mars 2008

17.3.2008
Eignir:
Verdbref:

B = TSSO 5078
Tunlan hja firmalafyrirtekjum 205.619

Eipmir samtals 241608
Adrar eignir:

Hapdberefa 5002

Agrar eignir samtals 5002

Eignir samtals 247.600

Skuldir:
L SO ( 147.000)
Skuldir sameals { 147.000)

Hrein gign samtals 600
Eigid fé:

Hlutdeildarskirteind ... 600

it S G600
Fjoldi eminga . IS — . 600
Gengi sjodshrefa 17, mars 2008 oo 1,00

S frshaganeimingur KB ABS 1] 17, mars 2002

Ln

Exgrhndir wru § Pt e
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7.2.  Arsreikningur fyrir drid 2008

Arsreikningurinn hefur verid endurskodadur af endurskodanda sj6dsins, eins og sja
ma af arsreikningnum.

KB ABS 11

Arsreikningur 2008

EB ABS 11
Borgartio 15
105 Raykjavik
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Efnisyfirlit

Skyr:la og srthum syjomar og framkvemdast. ...

[

Wiirlit wm breytingar 8 breinnd eign ...
Arinn $hdds endurskodanda oo 4 Virlit von fAFRSEREAT o B

Feksmarmeikminsur oo

Ln

Efnahagsreidkminmur oo &

Armroininger KB ABF 11 J068

[
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvemdastjora

Arsreikpingur KB ABS 11 er hiud af B-kiuta drsreiknings Reksmarfilazs Kaupbings Bavka bf. sem innibeldur drsreikning
Varabrefasjoda Rekstrarfélags Kauphives Banka, Fjarfestingarsjoda Reksmarfalags Kauppings Banka oz Fagfjarfestssjoda
Fekstrarfelags Fauppings Banka. Pessi framsemivg 3 retkningonm er 1 ssmremi vid reglar um reikwingsckil reksrarfelaga
verdbrafasjoda sem setar er af Fjarmalaefirlitinn,

Hagnadur vard af reksri sjodsing 4 aron 23 fjarhes 96 pus. kr Eigd fe sjodsins 1 lok ars nam 696 pus. kr sambvamt
efnahazsraikningi.

Stjgm og framkveEmdasgor Reksmarfelags Kauppings Banka bf stadfasta her med drsretkning sjodsins Hyror arid 2008 med
undirritun simme.

Raeykjavik, 7. januar 2009,

I stjom flagivs:
Birgir Orn Armarson
Sigurdur Guidmundsson

Eirikur Dor Jonsson

Framkvemdastjort:

Omar Kaldal Agtstsson

Armroininger KB ABF 11 J068

[*¥]
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Aritun ohads endurskodanda

Til eigenda hlutdeildarskirtema { KB ABS 11

Via hofum endarskodad medfyigjandi srsretkning KB ARS 11, Hann hefur a3 geyma skyrslu stjornar, reksmamratkumeg,
efnshsgaratknmg, viirlit wn breyingar 3 breinnd eign upplysingar van helsm reikpingsskilaasferdir og adrar skyringar.

Abyred stjormenda i irsreilmingnum

Stjormendur e abyreir fvrir zerd oz framsetningu srsreikringsing § samremi vid l6g o setar reikninzsskilareglur. Abyrzdin
falur § sér a8 skipuleggja, innleida oz vidhalds inera eftirliti sem vardar gerd of framsemingu arsreiknings, pamniz 23 bann sé
i meginamidnm in vernlegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemmi eda mistaka. };th-'rga stjornenda nar eimmiz fl pess ad
bein 52 vifeizandi relkpings:kilaafgarium oF mati midad via adstmdur.

Abyrgd endurskobenda

Abyred okkar falst { bri &liti sem vid lanm 1 [jés & drsreikningmum 4 srundvelli encurskodunarinnar. Endurskodad var i
samreEmi vid alpjoslega enduwrskodunarsiadla. Samkvemt beim ber okkur a3 fara eftir setum sidareghum og skipuleggja oz
haga endurskoduninni banniz 38 pegjanles vissa f2ist um 33 drsrelkningurinn sé an verulegra annmmarks.

Endurskedunin fehw 1 sér adgerdir til staafestmgar 3 farkedun oF Sdmumn upplisimgun 1 arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerds byggist 3 faglegn man okkar, medal aonars 2 peimd kst 33 verulegir swmmarkar seu a

arsreikningruan, bvort sem er vegna sviksemi eda mistaka Vi shamunatid er tekid llit 6l pess innra eftirlits sam vardar
gerd og framsemingy arsreiknings, 6l pess ad skipuleggia videigandi endurskodunaradgerdir, en okki 6l pess ad gefa alit a
wirkni inura eftirlits fyrrt=kisivs, Endurskodun felur einnig 1 sér mat 4 peim refkningsskilsadgerduin of matsadferdum sewm
stjornendur wota vid gerd arsreikningsing sem og mat & framsetringy havs 1 keild.

Via telium 23 vid endurskoduning hifion vid aflad negjsplesra of videigandi gazna 6l 23 byegia alir okkar 2.

At

Fad er alit okkar ad arsretkvinsurinn gefi Zl6zza mynd af afiomu sjodsins A arow 2008, efnahazi hans 31. desember 2003 og
brayvtingu 3 breinni eign sjodsins & arn 2008, 1 samremi vid 16z wn drsredkninga.

Reykjavik, 7. jantar 2000

EPME if.

Reynir Stefin Gyvifason

Armroininger KB ABF 11 J068
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Rekstrarreikningur 2008

Sk 200
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjild): 2-4
Westir, verdbmiur, ardur 0F EELTISIININIT | e a e e e 5.122
Hreinar fjamommateljiT 5.122
Rekstrargjold:

B B OO ST { 5.008)

5.026)

Hagnadur irsins ferdur i hlutdeildarskirteind . 98

Armroininger KB ABF 11 J068 Figehadiv eru § fibnavdum Gedma

Ln
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Efnahagsreikningur 31. desember 2008

Skt 2008

Eignir:
Verdbreéf:

Tnlan bja GAnmalafimirtmtiiin . oo e e 128234

Verdbref samtals §-10 228321

Adrar signir:
FEADABETE FB oottt e e et e ottt e 4.773
Adrar elgnir samtals 4773

Eignir z:amtals 233.004

Skuldir:

Adrar shamntMBEKUT e e e
Utgefin sEuldEbIas oot

Skuldir samtals

Hrein eign samtals G

Eigio fé:

(5
V

—

[}

Hlutdeildarskirteimd .. ..o ee e eenicas ) 608

506

T Y OSSPSR
500

Fjoldt eminza o
Gangl gjadshrefa 1 arslok oo e 1,15

Armroininger KB ABF 11 J068 5 Figehadiv eru § fibnavdum Gedma
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2008

Skt 2008
Rekstrarhreyfingar:
Hagnadur arsins ferdur a hiurdeildarskimeing ..o 3

Fjarmdgnunarhrevfingar

Seld RIrARilARTERIITEIIL ..o\t et 00

—
0

Hekkun & hreinmi e e £06
Hrein efgn § arshyrjuim oo, 0

Hrein eign farslok oo, 506

Armroininger KB ABF 11 J068 - Figehadiv eru § fibnavdum Gedma
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2008

KB AB5 11

Adrar skuldir ...

Armroininger KB ABF 11 J068

Tnmlan bya fGarmalsfyrirtsbgmm

BLATAD BIEIHT oot ceeee e e e s ettt ettt ben et ettt e renainen

L e v S

HIBin BIEM SAMITALE oot e e e e een

Mlarkads-

VETd

%3 af eign

0,0%

100,0%

228321
4773
( 3230

( 2291350

606

Exgrhndir wru § Pt e

100,0%

2.1%
1.4%)

100,4%)
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

Grundvallur retkningsskila

1. Arsreikningur KB ABS 11 er gerdur i samremi via 16z um srsreiknings og reglur um reikningsskil rekstrarfélaza
verdbrafagjoda. Hamn bygeir 3 kosmadsmverdredkningsskilom 28 pvl undanckildu a8 verdbréf eru almennt metin 3
markadsverdi. Arsreikninsurizn er gerdur { islenskum krénum og eru fiathmair birtar { milliérmm kréna. Sjédurinn er
blut af Reksrarfelagi Kauppings Banka hf sam er dommurfelag Myja Eaupbings Banks bf og emupplysingar wm sfkomn
og farkagssodu samstmdunnar par. Arsreikmingur sjodsins er ekki blud af arshlutereikningi bankans wvegma eali
starfseminmar.

Erlendir ginldwdlar

b

Ergpir og skuldir { erlendvan gyaldmishon em woreiknadar 1 slenskar kromar 3 gengi § arslok 2003, Rekstrarakjur og
rekstarzjold 1 erlendum gjaldmiahum em wrreiknes 3 gangl vidskiptadags.

Vaxtatekur og vaxeagjild
3. Vaxtatekjur og vaxtagjdld e ferd 1 rekstrarreikningion eftir vl sem pan falla £l og er midad vid virka vexti.

Ardur

4 Ardur er feréwr 1 reksoarreikning pegar ardsithlumm er smmpvkkr Fjanmagnstekjuskatrur vegpa aras af erlendum
blutsbrafum er dreginn fra ardstekjuan 1 rekstrarmeikningi

Umsyslubokmun

LA

Sjddurnire greidir raksmarfalaginn fasta pokoum sem er 4 drsgrumdvelli 0,5% af medalstdsn eigna sjodsins 28 fradragmum
skuldum (38 undspskildum argefonm skuldabrefim af sjodmun) Sjdduricn greidir reksmarfélazimu breytanlega
signastyTingabokium sem newmr peim hagradi sem efir stendur §osjodvum begar graidd hafa verld opinber zjold
rekstrarkostzadur  sjodsins, sfoorgamir skuldabrefa eda linssammings sjodsing oz greifslur skv. skilmslum dl
blutdaildarskirteinishafa.

Arleg varslupéknun vérshafyrimekis greidist af pokmnnn reksmarfelagsins. ASrar vidskiptapoknanir greidir sjoduricm
sjalfur,

Fiarfestingar

6. Skuldabraf sem skrad e 3 opinbenun verabréfamarkaal eru metin 2 markadsveral 1 arslok. Via miat 2 pessum eigpum ex
reiknud nidnrfersla sem tekur mid af almererd dharhn sem tengist starfsemnm.

7. Hlutabrsf sem skras emn & opinbenum verdbréfamarkadi emn metin & markadsversi § drslok. Oskrid hlutabréf e ferd 4
sifasta pekkta vidskiptaverdi eda amtludu markadsverdd ef bad er talid legra.

5. HBlutdeildarskireini 1 verdbrafasjodum em metn samkvemt pvi kaupgengi sem zild & markasouan 1 arslok.

9. Bundin imnlin hjd Mnastofimmam eruy nppferd med afillonm voxnum, verdbdnum oF zengismun i drslok.

Armroininger KB ABF 11 J068 Figehadiv eru § fibnavdum Gedma

kel
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Skyringar, frh.:

10, Afleidur em fiarmalassmpingar bar sem ssmnings- eda nafnverdsfjirh=air eru ekki ferdar | efahagireikning sjodanea,

yimist vegra pess a3 réttindi oz skyldur myndast vegra eivs of sama samningsing, samningarmir tska ekki gildi fvrren 3
ariny 2009 eda nafaverd:fjarhmdimar em eingingu nomdar sem breytar vid ameikming 3 S3mm  starium.
Wafoverdsfjarhman afleifusammings gefs ekki endilegs til kynna farhed graidsloa sem beim tengjast eda ahmtm peima.
Semm demi um afleifusamnings ma nefns framvirka  gjaldmidlzsanminga, valréttarsamnings, skiptasammninga,
framtidarsamminga og Fawmvitka vaxtasameinga. Verdmaet beirra genr medal annars bygzst a vaxtahlfallum og verd:
gjaldmidla, vim, skuldabrefa og hlutsbrefa.

Afleidusamningar sjodanns em fErawr 4 marksdsverdl Sammegamir em notsdir til 23 vera sjodina gagn vaRia- Of
gengisakmtin vegna verdbrafzs. Med afleifuvsanmingium sjodanns er almennt stefnr 33 pivl a3 draga ur vard-, gengis- og
vantzahmtny peira. Afkoms afleiduszmninga er ferd 1 rekstrameikning og eftahagareikuing.

Markadsshetts afleidusamnings skapast vegns breytinga 3 werdi beimra pama sem sanuvngarmr byggja 3, svo sem
vaxtsbreytingum eda breytingum 3 verdi gjzldmisls og skradrs verdbréfa.

Skattamal

11. Fagfjarfastasjodir greida ekki tekjuskan heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skatflagBur hja eigendum
Llutdaildarskirteinavna Einstaklingar greida flarmaznstekjuskatt af hagnadi sioum af bréfum pegar peir innleysa kann,
Hagzeadur og tap af hlurdeildarskirteimun telst 6 skamskyldra tekna eda gjalda bja féldgum obad immlaunsn,

5jdaimir eru undanbegnir flarmagnstekjnskart ker 4 landi en ek { bofm léndum par sem fjamagnstekjuskattur er lagdur
A tekjur erlendra aila og ekki em 1 gildi wiskarparsammingar nelli Islands oz viskomandi rikis um a3 sikar tekjar skuli
skattlegzjast hér 4 land:.

Hlutdeildarskirteini

12 Yfirlit v bakfert veramast oz gengi hiutdeildarskirteins.

Bokfer verdmst Greagi
2008 2008

13, Bamnavinmm fagfjarfestasjods Reksmarfelags Kauppings Barka mov. 31, desember 2008,

Sidustn Siansm
3 marndt & manndi
0= RN T [ 0,82%) 0,05%

Armroininger KB ABF 11 J068 Figehadiv eru § fibnavdum Gedma

10
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Skyringar, frh.:
14, Yfirlit v hiurfallslega skiptingn eigna of farfestingarstefin.
Eizn Fjarfestmgarstafnz
2008 Lagmiark Hamiark
U Y Y
LT o Pyt s e PO 100 0 100
ABCI Garmnals SeriimFAD .o e e e et ] ] 100
15. Sundurlidun fjarfestinga og hlutfallsleg skiptng:
Fiki. sveimrfél.  Hludeildar-
e3a alpj. stofn. skirteini Anrad Samtals
kr. % kr. e kr. % kr. %
Iewlan bja fannalafyrirtmkium .o 228234 100 228234 100
Afleidur wtan skipulsgra
VerabrefAmATKASA e . 87 0 87 1]
o 0 0 _0 228321 100 228321 100
Arsreiiningur KB ABS 17 2008 1 Fpbrhandiv gru § piinusdum e
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7.3.  Reglur fagfjarfestasjoosins KB ABS 11

1. gr.
nafn og rekstrarfélag sjodsins
Nafn sj60sins er KB ABS 11, kt. 541107-9830. Rekstrarfélag sj6dsins er Rekstrar-
félag Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, Borgartini 19, 105 Reykjavik (hér eftir {
reglum pessum nefnt ,,rekstrarfélag*).

2. gr.
ordskyringar
I reglum pessum merkir:

1. Sjoour er KB ABS 11 sem er sjédur um sameiginlega fjarfestingu sem rekinn er
af rekstrarfélagi verdbréfasjéda skv. 1ogum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.
KB ABS 11 er fagfjarfestasjodur, sbr. 4. gr. laga nr. 30/2003.

2. Stofndagur sj6dsins telst vera sa dagur sem rekstrarfélag sj6dsins gefur at hlut-
deildarskirteini sj6dsins 1 fyrsta skiptid.

3. Hlutdeildarskirteini er fjarmélagerningur sem er stadfesting & tilkalli allra peirra
sem eiga hlutdeild 1 sj6dnum til verdbréfaeignar sj6dsins. Eigendur hlutdeildar-
skirteina eiga sama rétt til tekna og eigna sj6dsins {1 hlutfalli vid hlutdeild sina.

4. Hrein eign sj60sins er virdi eigna sjodsins ad fradregnum skuldum sjédsins.

3. gr.
abyrgo a skuldbindingum sjodsins
Sjo6durinn er rekinn { einni deild. Fjarfestingar sjodsins fjarmagnar hann med utgéafu
hlutdeildarskirteina, sbr. 10. gr. reglna sjodsins og med tutgafu skuldabréfa og skulda-
vidurkenninga.

Abyrgd 4 greidslu 4 skuldbindingum sj6dsins er félgin { peim eignum sem sjédurinn 4
hverju sinni. Rekstrarfélag, vorslufyrirteki eda vidskiptabanki sjodsins bera ekki
abyrgd 4 skuldbindingum sj6dsins. Eigendur hlutdeildarskirteina sj6dsins og adrir
krofuhafar hans geta eingdngu beint krofum sinum gegn KB ABS 11 og eignum sem
tilheyra honum. I békhaldi og 4rsreikningum rekstrarfélagsins er eignum og skuld-
bindingum KB ABS 11 haldid adskildum fra 6drum eignum félagsins og sj6dum &
vegum bess.

4. gr.
Fjarfestingarstefna KB ABS 11
Markmid sj6dsins er ad dvaxta pa fjarmuni sem greiddir eru inn { sj6dinn i stadinn
fyrir dtgefin hlutdeildarskirteini med pvi ad gefa ut skuldabréf og adra fjarmala-
gerninga sem tengjast mismunandi morkudum. Sjédurinn fjarfestir med pad ad
markmidi ad tryggja ad hann geti matt greidslufledi vegna skuldabréfa og annarra
fjarmalagerninga sem sj6durinn gefur ut. I fjarfestingum til tryggingar 4 greidsluflaedi
skuldabréfa og fjarmdlagerninga sem sjodurinn gefur ut skal moétadili og skuldari
fjarmalagerninga sem sjodurinn fjarfestir { hafa lanshaefismat sem er a.mk. A- skv.
Moody's, Fitch eda Standard & Poors, eda 6dru samberilegu matsfyrirteki. Sjodurinn
er ekki skyldugur til ad selja fjarmalagerninga og skuldabréf sem sjodurinn hefur
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fjarfest i p6 ad lanshafismat skuldara eda métadila sé lekkad eftir ad fjarfestingin
hefur att sér stad.

Fjarfestingarstefnan er eftirfarandi fjarfestingar i:

a) Fjarmdlagerningum, s.s. verdbréfum, afleidum og peningamarkadsskjolum,
jafnt innan sem utan skipulegra verdbréfamarkada. Med afleidum er att vid af-
leidum 4 verdbréfavisitolur, vexti, skuldabréf, hlutabréf, verdbréfasj6di, gengi
gjaldmidla, hravorur eda fasteignir. Gagnadili skal lita eftirliti stofnunar sem
er samberileg Fjarmdalaeftirlitinu. Med peningamarkadsskjolum er att vid
greidsluhef skjol sem verslad er med 4 peningamarkadi og hagt er ad meta til
veros.

b) Innldnum fjarmalafyrirteekja sem hafa stadfestu i riki innan Evrépska efna-
hagssvaedisins. P6 er sjodnum heimilt ad binda fé { innldnum fjarméla-
fyrirtekja med stadfestu utan evropska efnahagssvadisins, ef haegt er ad syna
fram 4 ad fjarmélafyrirtekin budi vid samberilegar reglur um dhattu og eftirlit
og gilda innan evropska efnahagssvadisins.

Sj6dnum er heimilt ad fjarfesta { fjarmédlagerningum eda hverju sem er, sem ekki er
tilgreint 1 lidum a)-b), sé pad gert i peim tilgangi ad mata og tryggja greidsluflaedi
vegna skuldabréfa eda fjadrmdlagerninga sem sjodurinn gefur dt. Sj6dnum er heimilt
ad dvaxta laust fé { peningamarkadssj6di.

5. gr.
vorslufyrirtaeki sjodsins
Vorslufyrirteki sjodsins er Arion verdbréfavarsla hf., kt. 470502-4520, Armdla 13,
108 Reykjavik (hér eftir 1 reglum pessum nefnt ,,Arion‘ eda ,,vorslufyrirteki‘).

Rekstrarfélagi sj6dsins er heimilt ad skipta um vorslufyrirtaeki.

Helstu skyldur vorslufyrirtekis eru:

1. Vorslufyrirteki skuldbindur sig til ad vardveita verdbréf og adra fjarmuni sem
tilheyra sj6dnum & oruggan og tryggan hatt.

2. Tryggja ad sala, utgiafa, endurkaup, innlausn og Ogilding hlutdeildarskirteina
sj6dsins fari fram samkvemt logum, sampykktum rekstrarfélags sjodsins og
reglum sjédsins.

3. Tryggja ad uppreiknad gengi hlutdeildarskirteina og innlausnarverd peirra sé
reiknad i samraemi vid 16g og reglur sem sjédurinn starfar eftir.

4. Framfylgja fyrirmalum rekstrarfélags sj6dsins, nema pau séu i andstodu vid 16g
og reglur, sampykktir félagsins eda adrar reglur sem rekstrarfélaginu ber ad fylgja,
s.s. fjarfestingarheimildir.

5. Tryggja ad {1 vidskiptum med eignir sjédsins sé endurgjald fyrir paer innt af hendi
innan edlilegra timamarka.

6. Tryggja ad tekjum sjédsins sé radstafad i samraemi vid 16g, reglur hans og pa
samninga sem sjédurinn hefur gert.

7. Sja um uppgjor vidskipta gagnvart Verdbréfaskraningu Islands hf., vorslubonkum
og 00rum vidskiptabonkum.
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8. Sja um ad stemma af eignir sj6dsins.

9. Sj4 um allar fyrirteekjaadgerdir sem snia ad sjodnum, p.e. innlendar og erlendar
ardgreidslur, jafnanir og annan rétt sem skal skrddur 4 eigendur. Skal Arion til-
kynna rekstrarfélaginu um allar innlendar og erlendar fyrirteekjaadgerdir.

10. Sja um skattamal sem snua ad rekstri sjodsins.

11. Sja um innheimtu skuldabréfa og vixla i eigu sjodsins nema rekstrarfélag feli
00rum ad sinna pvi hlutverki ad hluta til eda { heild.

12. Sja um og hafa eftirlit med 6llum ferslum inn og ut ur sj6dnum, s.s. framkvaema
vidskipti og halda til haga 6llum vidskiptanétum.

13. Reikna nafn- og raundvoxtun sjodsins og sja um dreifingu beirra upplysinga til
videigandi adila.

14. Framangreind upptalning er ekki temandi talning 4 peim skyldum sem vorslu-
fyrirteeki skal taka 4 sig gagnvart sj6dnum.

6. gr.
umsyslupoknun rekstrarfélags og adrar poknanir
Fost poknun: Sjédurinn greidir rekstrarfélaginu fasta poknun sem er 4 arsgrundvelli
0,5% af medalstodu eigna sj6dsins (skv. 9. gr) ad fraddregnum skuldum (ad undan-
skildum fjarmdlagerningum tutgefnum af sjé6dnum) og skal greidslan innt af hendi
manadarlega.

Breytanleg eignastyringarpoknun: Sjodurinn greidir rekstrarfélaginu breytanlega
péknun sem nemur peim hagnadi sem eftir stendur { sj6dnum pegar lidir a), b) og ¢)
skv. 10. gr. reglna sj6dsins hafa verid greiddir. Breytanleg poknun er greidd til
rekstrarfélagsins arsfjordungslega. Breytanleg poknun er greidd til rekstrarfélags
pegar sj6durinn hefur tryggt ad slik radstofun skerdi ekki moguleika sjodsins til ad
standa vid skuldbindingar sinar i framtidinni midad vid fyrirliggjandi upplysingar
pegar slik radstofun 4 sér stad. Breytanleg poknun er ekki greidd nema ardur sem
nemur 20% af nafnvirdi hlutdeildarskirteina hafi verid tryggdur ar hvert.

Arleg vorslupéknun vorslufyrirteekis sjédsins greidist af péknun rekstrarfélagsins.
Adrar vidskiptapdknanir, s.s. vegna kaup og solu fjarmélagerninga sj6dsins, greidir
sj6durinn sjalfur.

7. gr.
sala og utgafa hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteini sjodsins er adeins heimilt ad selja fagfjarfestum, sbr. 7. tl. 1. mgr.
2. gr. laga nr. 33/2003 um verdbréfavidskipti.

Askrift: Rekstraradili skal hafa frjdlst og 6skorad vald til ad velja og hafna peim er
leggja fram askriftarbeidni og dska eftir ad kaupa hlut { sj6dnum, an pess ad rokstydja
sina dkvordun.

Fjarfestar sem afhenda sj6dnum fé til dvoxtunar f4 { hendur kvittun fyrir kaupum a
hlutdeildarskirteinum sem skilriki fyrir eignarréttindum { sj6dnum. Skal slik kvittun
stadfesta ad lagmarki, kaupdag, fjolda eininga og kaupverd. Heimilisfang sem til-
greint er { pj0dskré telst vera heimilisfang hlutdeildarskirteiniseiganda nema rekstrar-
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félagi sjodsins sé tilkynnt um annad med sannanlegum hatti. Peir sem pess 6ska fa {
hendur hlutdeildarskirteini. Rekstrarfélag sj6dsins eda sa adili sem rekstrarfélagid
tilnefnir skal halda skra yfir eigendur hlutdeildarskirteina { sj6dnum.

Stjérn rekstrarfélags sjodsins skal sampykkja vedsetningu eda framsal hlutdeildar-
skirteina a0ur en slik vedsetning eda framsal 4 sér stad. Med visan til 1. mgr. 7. gr.
reglna pessara getur stjorn rekstrarfélags sjodsins hafnad framsali hlutdeildarskirteina
an frekari rokstudnings.

Allir eigendur hlutdeildarskirteina { sj0dnum eiga sama rétt til tekna og eigna sj6dsins
i hlutfalli vid hlutdeild sina og eru hlutdeildarskirteinin stadfesting 4 tilkalli til verd-
bréfaeignar sjodsins.

A stofndegi sj6dsins er heildarfjoldi eininga { sjédnum 600.000. Sjédurinn er lokadur
pannig ad ekki verdur um frekari ttgafu a hlutdeildarskirteinum sj6dsins ad r&da.

8. gr.
innlausn hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteini sjédsins eru ekki innlausnarskyld ad krofu hlutdeildarskirteinis-
hafa. Eftir greidslu alls kostnadar vid rekstur sjodsins er stefnt ad pvi ad greida hlut-
deildarskirteinishofum ard { samremi vid skilmdla hlutdeildarskirteinanna. Ardur 4
ari hverju er ad hamarki 20% af nafnvirdi dtgefinna hlutdeildarskirteina. Ardi er batt
vid hofudstdl sjédsins og skilar sér til hlutdeildarskirteinishafa i harra gengi hlut-
deildarskirteina. Adur skal sj6durinn hafa tryggt ad slik radstofun skerdi ekki
moguleika sjédsins til ad standa vid skuldbindingar sinar i framtidinni midad vid
fyrirliggjandi upplysingar pegar slik radstofun a sér stad.

9. gr.
mat 4 eignum sjodsins
Mat 4 eignum sj6dsins skal & hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad
teknu tilliti til markadsadstedna. Sj6durinn er gerdur upp 1 ISK.

Fjarmélagerningar sem skradir eru 4 skipulegum verdbréfamarkadi skulu metnir
samkvamt dagslokagengi vidkomandi skipulegs verdbréfamarkadar.

Virdi annarra fjarmélagerninga skal had mati rekstarfélags, undir eftirliti vorslufélags
og ytri endurskodanda, ad teknu tilliti til markadsadstedna hverju sinni. Skal rekstrar-
félagid halda skra yfir mat 6skrddra eigna par sem fram koma forsendur vid mat a
eignum. Skal rekstrarfélagid mynda sérstakan nidurferslureikning vegna oOskradra
bréfa til ad gengi hlutdeildraskirteina endurspegli sem best verdmati eigna sjodsins 4
hverjum tima. Rekstrarfélagid getur samid vid pridja adila um ad annast framangreint
mat 4 6skrddum eignum sjédsins.

10. gr.
fjarmognun og radstafanir
Hlutdeildarskirteinishafar eru eigendur sj6dsins. I samremi vid fjarfestingarstefnu
sj6dsins, sbr. 4. gr., mun sjédurinn gera afleidusamninga og fjarfesta i ymsum 6drum
fjarmalagerningum. Sj6durinn KB ABS 11 hefur heimild til pess ad fjarmagna fjar-
festingar sinar m.a. med lantoku 1 bonkum eda sparisjodum og utgafu hlutdeildar-
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skirteina, skuldabréfa og/eda skuldavidurkenninga.

Skuldari hlutdeildarskirteinisins er KB ABS 11. Rekstrarfélagid er hefur starfsleyfi
dags. 12. des. 2003 sem rekstrarfélag verdbréfasjéda og fjarfestingarsjoda skv. 16gum
nr. 161/2002. Hver sj6dur hefur adgreindan fjarhag og starfar samkvemt fyrirfram
akvedinni fjarfestingarstefnu og er hver sj6dur adgreindur sérstaklega i bokhaldi
rekstrarfélagsins pannig ad fjAormunum sjédanna er haldid adgreindum fra fjarmunum
rekstrarfélagsins og adgreindum fra fjArmunum annarra sj6da sem félagid rekur. Hver
sj6dur ber abyrgd 4 skuldbindingum sinum med eignum sem tilheyra hverjum sj60i.

Sj6durinn mun fjarfesta i samraemi vid fjarfestingarstefnu sj6dsins, sbr. 4. gr.
Sj6dnum er hemilt ad fjarmagna fjarfestingar sinar med lantoku i bonkum eda spari-

sj60um, utgéafu skuldabréfa og/eda skuldavidurkenninga og hlutdeildarskirteina.

Greidslum sj6dsins skal rddstafad i eftirfarandi rod;

a) til greidslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjédsins.

b) i samremi vid skilmala skuldabréfa eda lanasamninga sem KB ABS 11 hefur
gert eda gefid ut.

c) til hlutdeildarskirteinishafa i samraeemi vid skilmala hlutdeildarskirteina en

pess p6 gett ad slik radstofun skerdi ekki moguleika sj6dsins til ad standa vid
skuldbindingar sinar { framtidinni midad vid fyrirliggjandi upplysingar pegar
slik radstofun 4 sér stad. Ardur er ad hdmarki 20% af nafnvirdi utgefinna hlut-
deildarskirteina. Ardgreidslum skal batt vid hofudstdl sjodsins.

d) til greidslu breytanlegrar eignastyringarpoknunar sj6dsins.

Sj6dnum er heimilt ad gefa tt vikjandi skuldabréf. Sj6dnum er heimilt ad vedsetja
eignir sinar til hagsbota fyrir krofuhafa einstakra skuldabréfa eda skuldabréfaflokka
med peim afleidingum ad réttindi eigenda almennra skuldabréfa réttindi krofuhafa
almennra ldnasamninga eda greidsluloforda skerdist vid slika vedsetningu.

11. gr.
utreikningur a uppreiknudu gengi eininga

Uppreiknad gengi hverrar einingar 1 sjé6dnum er samtala allra innldna i bonkum og
sparisjodum auk verdmata annarra eigna sjodsins, sbr. 9. gr., ad fraidregnum skuldum
sj6dsins, svo sem skuldum vid innldnsstofnanir, 6greiddum umsyslupéknunum, inn-
heimtukostnadi, uppreiknudum égreiddum skuldavidurkenningum, skuldabréfum og
afollnum eda reiknudum opinberum gjoldum deilt nidur 4 heildarfjolda dtgefinna
eininga.

Gengi hverrar einingar er 1,0 vid utgafu fyrstu hlutdeildarskirteina sj6dsins.

12. gr.
samruni sjodsins vid adra sjoodi eda logadila

Rekstrarfélag sjodsins er med 6llu oheimilt ad sameina sj6dinn 6drum sjodum eda
16gadilum nema med sampykki hlutdeildarskirteinishafa.

13. gr.
slit sj6dsins
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Sj6dnum skal slitid eigi sidar 1. febriar 2020 nema eigendur hlutdeildarskirteina hafi
sampykkt sidari dagsetningu. Rekstrarfélag sjodsins skal gera videigandi rddstafanir
til ad koma 6llum eignum sj6dsins i verd og gera upp allar skuldbindingar sj6dsins {
pvi skyni ad sj6dnum verdi slitid med uthlutun 4 andvirdi allra eigna ad fraidregnum
skuldbindingum til eigenda hlutdeildarskirteina vid slit sjodsins.

Rekstrarfélag sjodsins er heimilt ad slita sj6dnum med solu eigna og uppgreidslu
skuldbindinga sj6dsins ad uppfylltum nedangreindum skilyrdum:

1. Uppreiknud stada eigna sjodsins hefur verid legri en 10 milljonir kréna { prja
manudi { ro0.

2. Rekstrarfélag sj6dsins hefur med priggja méanada fyrirvara tilkynnt hlutdeildar-
skirteinishofum ad sj6dnum verdi slitid.

Rekstrarfélag skal tilkynna um slit sj6dsins med tilkynningu til Fjarmalaeftirtlisins.

14. gr.
onnur atridi og breytingar 4 reglum sj6dsins

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. er rekstraradili sj6dsins og annadist undirbining
og stofnun sj6dsins eftir bestu vitund og 1 fullu samraemi vid stadreyndir. Rekstrar-
félagid telur ad reglur sj6dsins gefi skyra mynd af framtidar rekstri og efnhag sj6dsins
og er engu mikilvaegu atridi sleppt sem dhrif getur haft 4 mat 4 stodu sjédsins. Reglur
sj6dsins, uppbygging sjodsins, kynningarefni eda onnur skjol sem gefin er Ut vegna
sj6dsins ma undir engum kringumstedum skoda eda tilka sem loford um &arangur {
rekstri eda um avoxtun peirra fjarmélagerninga sem sjédurinn gefur tt. Fjarfesting {
fjarmalagerningum sem gefnir eru Ut vegna sjodsins eru alfarid 4 dbyrgd hvers fjar-
festis fyrir sig.

Rekstrarfélagi sj6dsins er dheimilt ad breyta reglum pessum nema ad undangenginni
tilkynningu til allra hlutdeildarskirteinishafa med 45 daga fyrirvara.

Reykjavik, 12. mars 2008
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7.4.  Brdodabirgda stofnefnahagsreikningur Nyja Kauppings banka hf.

Bradabirgda stofnefnahagsreikningurinn hefur hvorki verid kannadur né endur-
skodadur.

Nyi Kaupping banki hf.

Fjdrhaedir eru i milljénum krona

Drég ad  nyjum
efnahagsreikningi

‘Reiduie og krofur hja sealabonkum 77.187
Kréfur 4 lanastofnanir 27.144
Utlan til vidskiptavina 1.409.812
Nidurfaersla lana til vidskiptavina (954.280)
Veltufjareignir 16.617
Fjareignir a gangvirai 49,637
Afleidusamningar notadir til ahaettuvarnar 0
Eignarhlutir i dotturfélégum og hlutdeildarfélégum 15.130
Oefnislegar eignir 5.867
Fasteignir og teekjabulinaaur §.792
Skatteign 0
Fullnustueignir 449
Adrar eignir 43.571
Samtals eignir 699.925
Innlan fjarmalafyrirteekja og sedlabanka 78.348
Onnur innlan 339.043
Lantaka 0
Skuldabréf atgefid til gamla Kauppings 172.337
Adrar skuldir 35.197
Samtals skuldir 624.925
Hiutafé 75.000
Eigid fé 75.000
Samtals skuldir og eigid fe 699,925
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7.5.  Sampykktir fyrir Nyja Kaupping banka hf.

SAMPYKKTIR
- FYRIR
~ NYJA KAUPPING BANKA HF.

. Lagr
Nafh félagsins er Nyi Kaupping banki hf.

2. gr.
Heimilisfang félagsins er Amarhvoll, 150 Reykjavik, og varnarhing pess 1 Reykjavik.
Utibi félagsins eru engin en heimilt er a3 stofha til beirra,

Stofnun félagsins er lidur i adgerd skv. heimild 1 5. gr. laga nr. 125/2008 um heimild
til fjérveitinga vir rikissjo0i vegna sérstakra afstedna 3 fjarmalamarkadi o.fl.

3. gr.
Tilgangur {élagsins er ad starfreekja vidlskiptabanka. Skal félaginu heimilt a8 stunda |
hverja pa starfsemi sem fjarmalafyrirtekjum er heimil 15gum samkvaemt 4 hverjum
tima sem og ara starfsemi 1 e8lilegum tengstum vid hana.

Félaginu er heimilt ad taka pétt i starfsemi er samrymist rekstri bess og gerast
eignaradili 1 sorum Mmafélﬁglm i pvi skymi.

4. gr. .
Hhutaf¢ felagsins er kr. 775.000.000,- -krénur . sjhundrudsjitivogimmmilljénir
007100, Hlutafé skiptist i einnar kronu hiuti efa margfeldi peirrar fjarhedar, Gefa ma
1t eitt hlutabréf fyrir dllu hlutafé hiuthafa i félaginu og g:lchr patt sama vﬁ} auknmgu
hlutafjar,

3. gr.
Hiutabref skulu t6lusett og skrdd & nafn. Hlutabréf veita hluthafa full réttindi sem
sampykklir pessar og 1ig um hlutafélég meela fyrir um,

. 6. gr.
Um hlutabréf i hlutatélaginu gilda venjulegar reglur vidskiptabréfa.

' T.gr.
Aidsta vald { médlefnum félagsins er i hondum lgmetra hluthalafinda.

8. gr.
I-]]uﬂ:afafund: skal boda med almennri auglysingn med a.m.k. viku fyr

9. gr.
Adalfundi félagsins skal halda fyrir lok april manadar ér hvert.
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10, gr.
A afalfundi félagsins skulu pessi mal tekin fyrir:
1. Skyrsla stjérnar félagsins. .
2 Stadfesting efnahagsreiknings og rekstrarreiknings fyrir nestlidid
rekstrardr, ) ’
3. Hvernig skuli fara med hagnad eda tap félagsins 4 nmstlidnu
rekstrardri.

4. - Kosning stjérnarmanna,

5. Kosning endurskofanda.

6. . Akvirdun um péknun stjérnarmanna fyrir storf beirra 4 neestlidnu
starfsdri.

7. Onnur mél,

11. gr.
Eitt atkvaedi fylgir hverri einni krénu i hlutafé.

Hiuthafi getur med skriflegu umbodi veitt umbodsmanni heimild il ad swekja
hluthafafund og fara par med atkvedisrétt sinn.

A hiuthafafundi redur afl atkvada, nema Sdruvisi sé fyrir melt { landslogum eda
sampykkium pessum,

. 12. gr. .
Fundagerdarbok skal haldin og { hana skeAl pad sem gerist & hluthafafundum.

13. gr. :
- Reikningsdr félagsins er almanaksdrid. Stjérmin skal hafa loki8 gerd rsreikninga eigi
sidar en‘einum manudi fyrir adalfund,
14. gr. :
Stjérn félagsins skal skipud fimm monnum og jafnmérgum ti]l vara. Formarm skal
kj6sa sérstaklega en stjornin skiptir ad 68ru levti med sér stérfum. .
- Endurskodandi félagsins er RikisendurskoBandi.

Kjortimabil sijémarmanna er eitt 4r,

) 15. gr.
brir stjornarmenn rita félagid fullkominni rtun,

Stjom felagsins veitir prékiruumbod fyrir félagia.

Stjdrn félagsins hefur heimild til a8 skuldbinda bad, bar & medal ti
félagsins, Ef selja 4 meiri hattar eignir félagsins, sem hafa L,f " i
rekstur fyrirteekisins, barf til bess sampykki meiri hluta hluthafa. |

2y

A sfomarfundum redur afl atkveda afgrcidsly méla samkvamt NG
hluta. Verdi atkvasdi jofn redur atkvedi formanns tirslitum,
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Skr4 skal fundargerd hvers stjémarfundar i fundargerfarbok.

16. gr.
Stjom félagsins redur framkvemdastjora og dkvedur starfskjor hans.

Framkvemdastjori hefur med. hindum stjom 4 daglegum rekstri’ félagsins og kemur

fram fyrir bess hind i 6llum mélum sem varfia venjulegan rekstur, Hann sér um

reikningshald og rafiningu starfslids. Framkvamdastjcra ber ad veila stjérnarmonnum

og endurskodanda allar upplysingar um rekstur félagsins sem peir kunna a8 dska og
- veita ber samkvamt 16gum. :

. 17. gr.
Engin sérréttindi fylgja hiutum i félaginu. Hluthafi parf ekki ad smta innlausn hluta
. sinna, nema félaginu verdi slitid eda hlutaféd 15glega laskkad,

18.gr.
Sampykkium pessum ma breyta 4 Igmeetum adalfundi efa aukafundi med 2/3 hlutum
greiddra atkvada, svo og med sampykki hiuthafa sem réda yfir amk 2/3 hlutum af
bvi hlutafé { félaginu sem farid er med atkvaedi fyrir 4 fundinum, enda sé meett fyrir
amk helming hluthafa 4 fundinum og annad atkvedamagn ekki 4askilid |
sampykktum eda landslégum.

’ 19. gr. ’
Tillogur um slit eba skipti 4 félaginu ma taka fyrir 4 adalfundi eda aukafundi, enda sé
tillagna’ getid i fundarbodi. Til pess ad dkvirdun um slit eda skipti s¢ gild parf
sampylkdi hluthafa sem rada yfir a.m.k. 2/3 hlutum af heildarhlutafé félagsins,

Hiuthafafundur, sem tekid hefur loglega akvirfun um slit eda skipti félagsins, skal
einnig dkveda radstfun cigna og greifsiu skulda.

20. gr. ) .
AD pvi leyti sem ckki er kvedid 4 um i sambykktum pessum gilda 4kvaedi
hlutafélagalaga, ni laga nr. 2/1995, med sidari breytingum, svo og onnur kvaedi laga
er vid geta 4n. B B

bannig sampykkt 4 stofnfundi Nyja Kauppings banka hf,

Reykjavik, 18. oktober 2008

[ stjérn Nyja Kauppings banka hf.
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Olafur Hjalmarsson, kt. 060257-5749, formadur stjé ¢?7J ; Wi

Helga Oskarsdottir, kt. 081262-2339 ,
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Einar Gunnarsson, kt. 100266-4319
Jonina Bjérg Bjarnadottir, kt. 070470-4
Sigurdur bérdarson, kt. 091241-2269
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