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NEWS RELEASE
Zug, 15. Mai 2003

Finanzierung der Private Equity Holding AG gesichert

Die Private Equity Holding verkauft Beteiligungen mit einem inneren Wert per 31. März
2003 von CHF 616 Mio. und die damit verbundenen Verpflichtungen (Kapitalzusagen) in
Höhe von CHF 305 Mio. an einen von Credit Suisse First Boston gemanagten Private
Equity Fund. Aus dem Erlös zahlt die Private Equity Holding den ausstehenden Kredit in
Höhe von CHF 325 Mio. an die Swiss Life zurück. Der innere Wert des bei der Private
Equity Holding verbleibenden Portfolios beträgt CHF 268 Mio. bei signifikant reduzierten
Kapitalverpflichtungen von CHF 59 Mio. Die Finanzierung der Private Equity Holding ist
damit nachhaltig gesichert, die Gesellschaft ist schuldenfrei und verfügt wieder über die
notwendige unternehmerische Flexibilität, um ihre Zukunft aktiv zu gestalten.

Die Private Equity Holding AG (PEH) verhandelte in den vergangenen Monaten mit der Swiss
Life und Drittinteressenten intensiv über die Neustrukturierung der langfristigen Finanzierung
der Gesellschaft. Auf Grund der Marktentwicklung und der hohen ungedeckten Kapitalzusagen
war eine rasche und umfassende Lösung gefordert, um die drohende Illiquidität des Unter-
nehmens zu verhindern. Nach eingehender Prüfung verschiedener Optionen entschied sich
der Verwaltungsrat der PEH für einen Teilverkauf des Portfolios, wodurch ein möglichst gro-
sser Wert der Gesellschaft erhalten bleibt und die Risiken für die Aktionäre erheblich reduziert
werden.

Ein von Credit Suisse First Boston (CSFB) gemanagter Private-Equity-Fund übernimmt von der
PEH Beteiligungen mit einem inneren Wert (Fair Value) per 31. März 2003 von CHF 616 Mio.
und Kapitalzusagen in Höhe von CHF 305 Mio. Der innere Wert des bei der PEH verblei-
benden Portfolios beträgt CHF 268 Mio. Der Fair Value pro Aktie reduziert sich durch die
Transaktion von CHF 131.70 (per 31.3.03) auf ca. CHF 60 (pro forma per 31.3.03). Das neue
Portfolio der PEH setzt sich primär aus Venture-Fund-Beteiligungen (~60%) und Direkt-
investitionen (~25%) zusammen; der Anteil an Balanced- und Buyout-Funds beträgt ca. 15%.
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Die Kapitalzusagen, deren Finanzierung aus Rückflüssen aus dem Portfolio und Kreditfazilitä-
ten erfolgt, reduzieren sich um über 80% auf CHF 59 Mio. Die PEH hat sich überdies ein
Gewinnbeteiligungsrecht am qualitativ besten Teil des an den CSFB-Fund verkauften Portfo-
lios ausbedungen. Der Wert dieses Gewinnbeteiligungsrechts hängt von der zukünftigen
Marktentwicklung ab und ist im pro forma Fair Value von ca. CHF 60 pro Aktie nicht enthalten.

Die verbleibenden Anlagen der Private Equity Holding werden weiterhin von der Swiss Life
Private Equity Partners AG verwaltet.

Der Kredit der Swiss Life in der Höhe von CHF 325 Mio. wird vollständig zurückbezahlt. Im
Gegenzug beteiligt sich die Swiss Life mit CHF 150 Mio. an der Finanzierung der Transaktion,
indem sie dem CSFB-Fund in Höhe dieses Betrages ein auf vier Jahre befristetes Darlehen
gewährt, das durch Sicherheiten mit einem hohen Rating unterlegt ist.

Durch die vollständige Schuldentilgung und die massive Reduktion der Kapitalzusagen steht
die PEH wieder auf gesunden Beinen und gewinnt damit die notwendige unternehmerische
Handlungsfreiheit zurück.

Der Generalversammlung vom 26. August 2003 wird vorgeschlagen, die bisher aufgelaufenen
Verluste mit dem Agio zu verrechnen und den Nennwert der PEH-Aktien zu reduzieren.

Wie früher angekündigt, wird die Private Equity Holding AG am 27. Mai 2003 den Jahresab-
schluss 2002/03 publizieren. Gleichentags findet eine Pressekonferenz statt.

* * *

Der Verwaltungsrat der Private Equity Holding AG wurde durch das Corporate Finance Team
der Bank Sarasin & Cie AG beraten, dem auch das Prozessmanagement oblag. Berater der
Swiss Life war Dr. Peter Derendinger, Law & Finance Consulting.

Die Private Equity Holding AG (SWX: PEHN), managed durch Swiss Life Private Equity Part-
ners, bietet Investoren die Möglichkeit, sich einfach und steuerlich optimal an einem breit
gefächerten und professionell geführten Private-Equity-Portfolio zu beteiligen. Für weitere
Informationen: http://www.peh.ch oder Eva Kalias, Investor Relations und Communications,
Telefon +41 41 726 79 80.


