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KONCERNENS HOVEDTAL

Resultatopggrelse (mio.kr.) 2008 2007 2006 2005 2004
Netto renteindtaegter 915,6 723,0 560,4 492,5 432,7
Gebyrindtaegter samt andre indtaegter 281,5 363,6 317,6 256,0 214,4
Valutaavance 40,6 61,6 50,7 67,3 58,5
Basisindtaegter 1.237,7 1.148,2 928,7 815,8 705,6
Udgifter til personale og administration m.v. 559,5 504,9 4473 409,5 3781
Afskrivninger pa materielle aktiver 71,3 62,6 49,3 43,6 42,0
Basisindtjening for nedskrivninger pa udlan 606,9 580,7 4321 362,7 285,5
Nedskrivninger pa udlan 1.073,2 17,8 -10,0 43,8 56,6
Resultat af aktiver i midlertidig besiddelse 2,7 -1,2 27,3 44,9 0,0
Basisindtjening -463,6 561,7 469,4 363,8 228,9
Kursreguleringer m.v. -173,7 -67,7 189,7 194,9 90,3
Sektorrelaterede omkostninger -56,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat for skat -693,5 494,0 659,1 558,7 319,2
Skat -175,0 101,0 156,2 127,4 91,9
Arets resultat -518,5 393,0 502,9 431,3 2273

Udvalgte balanceposter m.v. (mio.kr.)

Udlan

* bankudlan 24.497 24.664 18.198 13.190 8.306
* repo/reverse 1.252 0 0 0 0
Indlan

* pankindlan 14.441 15.033 13.123 10.719 8.299
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 3.309 1.737 1.188 0 0
Efterstillede kapitalindskud 1.174 1.351 1.094 747 550
Egenkapital 1.705 2.319 2.029 1.631 1.275
Aktiverialt 35.673 31.101 24724 18.547 13.383
Veerdipapirdepoter 42.065 64.475 85.372 67.968 41.670




2008 2007 2006 2005 2004
Solvens
Solvensprocent 10,3 12,5 12,7 12,2 14,8
Kernekapitalprocent 6,5 8,2 8,5 8,3 10,1
Indtjening
Basisindtjening i % af gns. egenkapital -23,0 25,8 25,7 25,6 19,3
Resultat fgr skat i % af gns. egenkapital -34,5 22,7 36,0 39,4 27,0
Resultat efter skat i % af gns. egenkapital -25,8 18,1 27,5 30,4 19,2
Omkostningsprocent ekskl. nedskr. og udgifter til Beredskabet 59,2 52,6 43,3 42,9 52,9
Omkostningsprocent inkl. nedskr. og udg. til Beredskabet 163,9 54,3 42,6 47,2 59,9
Indtjening pr. omkostningskrone - inkl. nedskrivninger
og udgifter til Beredskabet 0,6 1,8 2,4 2,1 1.7
Markedsrisiko
Renterisiko (%) 1,6 0,6 1,3 2,6 11
Valutaposition (%) 3,9 3,7 5,8 3,4 5,7
Valutarisiko (%) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
Kreditrisiko
Summen af store engagementer 415,0 3491 2945 386,0 223,6
Arets udl&nsvaekst (%) -0,7 35,5 38,0 59,1 15,7
Arets nedskrivningsprocent 3,8 0,1 0,0 0,3 0,5
Akkumuleret nedskrivningsprocent 4,9 1,2 1,5 1,9 2,9
Udlan i forhold til egenkapital 15,1 10,6 9,0 8,1 6,5
Andel af tilgodehavender med nedsat rente 0,4 0,2 0,4 0,6 1,8
Likviditet
Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet 101,0 72,1 52,5 61,6 126,3
UdlI&n i forhold til indl&n 1,9 1,7 1,4 1,3 1,0
Nggletal pr. aktie (kr. pr. aktie & 20 kr.)
Arets resultat * -47,8 35,9 45,6 39,5 20,9
Arets resultat - udvandet * -47,8 35,9 45,6 39,5 20,9
Foresldet udbytte * 0,0 7,8 7,8 6,4 5,0
Bgrskurs ultimo * 19,5 252,0 374,0 270,4 158,2
Indre veerdi * 158,5 212,5 184,8 147,0 115,0
Borskurs/arets resultat -0,4 7,0 8,2 6,9 7,7
Borskurs/indre vardi 0,1 1,2 2,0 1,8 1,4
Gennemsnitligt antal aktier i omlgb (mio. stk.) * 10,9 10,9 11,0 10,9 n/a
Medarbejdere
Antal heltidsmedarbejdere ultimo 579,5 575,4 548,4 493,0 483,0

Nggletal for 2004 er ikke fuldt tilpasset i forbindelse med
overgang til IFRS.

* Banken har i 2006 andret stykstgrrelse fra 100 kr. pr. aktie
til 20 kr. pr. aktie. Sammenligningstallene er omregnet hertil.
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LEDELSESBERETNING

Nedadgaende konjunkturer og
dermed serlig usikkerhed og risiko

Amagerbanken har i de seneste ar eendret karakter fra at
vare en lokalbank til at vaere en bank med betydelige akti-
viteter i Danmarks stgrste byomrader, Kgbenhavn, Odense
og Arhus. Det konjunkturomslag, der har ramt Danmark og
resten af verden i lpbet af 2008, seerligt inden for den finan-
sielle sektor og ejendomsbranchen, har derfor faet vaesent-
lig negativ indflydelse pa banken bade nu og fremover.

De markant forveaerrede konjunkturer, som banken og sam-
fundet generelt har konstateret gennem det sidste halve
ar, har pavirket savel nedskrivninger pa udlan som bankens
veerdipapirbeholdning.

Banken valgte i september at afhande en vasentlig del af
bankens egenbeholdning af aktier for at impdega fremtidig
risiko herpa.

Risikoen pa bankens store engagementer, der i stort omfang
er ejendomsrelaterede eller relaterede til investeringskredit-
ter, er seerligt eksponeret over for rente- og konjunkturfgl-
somhed. Engagementerne er derfor praeget af stigende
finansieringsomkostninger, som har indsnavret rentabilite-
ten for bankens kunder. Slut- og efterfinansieringsvilkar for
blandt andet fast ejendom er under de eksisterende mar-
kedsvilkar blevet vanskeligere. Samtidig er veerdien og om-
saetningshastigheden nedsat for en raekke aktivgrupper, her-
under ogsa fast ejendom.

Samfundets og den finansielle sektors krise og den deraf af-
ledte gkonomiske afmatning medfgrer efter ledelsens vurde-
ring naturligt en sterre usikkerhed ved maling af engagemen-
ter ved regnskabsaflaggelsen for 2008 end i de tidligere ar.

Malingen af bankengagementer afhanger blandt andet af
vaerdiansattelsen af sikkerheder. Veaerdiansattelsen af sik-
kerhederne i bankens engagementer afhaenger i hgj grad af
ledelsens skon over afkastkrav blandt andet i ejendomsmar-
kedet samt for veaerdiansattelse af aktier og virksomheds-
obligationer noteret pa visse ikke velfungerende finansiel-
le markeder. Som fglge heraf er der naturligvis en betydelig
storre usikkerhed end normalt, hvorfor banken i enkelte til-
faelde har foretaget en selvstaendig vurdering baseret pa an-
dre kriterier. En fortsat negativ konjunkturudvikling kan fgre
til yderligere nedskrivninger, hvilket kan pavirke bankens re-
sultat og dermed egenkapital negativt i kommende regn-
skabsperioder.

Bankens solvens udger ultimo 2008 10,3 % og er, som fol-
ge af det negative resultat, reduceret i forhold til situatio-
nen ved arets start. Banken har tilstraebt og vil fremover til-
straebe en hgjere solvens med henblik pa at sikre bankens
robusthed, hvilket banken kan anse for ngdvendigt under et
stadigt sveerere konjunkturforlgb. | 2008 har ansvarlig ka-
pital til danske pengeinstitutter ikke veeret tilgeengelig. Lov
om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter (Bankpakke II)
abner nye muligheder herfor, som banken vil vurdere ngje i
den naermeste periode. Banken har ingen ansvarlig kapital,
der forfalder i 2009.

Banken vil i 2009 arbejde fokuseret pa at styrke solvensen
via generel nedbringelse af balancen, nedbringelse af ban-
kens store engagementer samt andelen af ejendomsekspo-
neringer sdledes, at der bliver skabt en bedre balance mel-
lem udlan og indlan samt et mere naturligt forhold mellem
privat- og erhvervsdelen af banken. Banken arbejder aktivt
med at styrke den ansvarlige kapital med en kapitaludvidel-
se, der planleegges gennemfert i 1. halvar 2009.

Banken har en meget afdaempet forventning til 2009, der vil
vaere pavirket af faldende forretningsaktivitet og betydelige
omkostninger til bankpakke | samt eventuelle renter afledt af
kapitalindskud efter Bankpakke II.

Bankens forventninger for 2009 er en positiv basisindtjening
fgr nedskrivninger i niveauet 480-520 mio.kr. Der er ikke
heri medregnet eventuelle renter afledt af kapitalindskud ef-
ter lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter. Beho-
vet for nedskrivninger vil afhaenge af konjunkturudviklingen
set i forhold til bankens kreditformidling. Som det fremgar
ovenfor er det bankens vurdering, at der er stor usikkerhed
omkring niveauet for nedskrivninger i 2009. En fortsat ned-
adgaende konjunkturudvikling vil som naevnt kunne medfgre
betydelige nedskrivninger, hvilket samlet vil kunne medfgre
et negativt resultat og dermed negativ pavirkning af ban-
kens egenkapital og dermed solvens.



Hovedlinier for aret 2008 for
Amagerbank-koncernen

Resultat efter skat blev et underskud pa 519 mio. kr. Resul-
tatet er vaesentligt pavirket af negative kursrequleringer
0g nedskrivninger pa udlan, som i hej grad kan henferes til
vardiforringelse af aktiver primeert inden for fast ejendom
og det finansielle marked. Ledelsen anser savel de negati-
ve kursreguleringer som nedskrivninger pa udlan som util-
fredsstillende.

Arets resultat er pavirket af:

= Stigning i basisindtaegter pa 7,8 %

= Omkostningsprocent pa 51,0 %

= Nedskrivninger pa udlan pa 1.073 mio.kr.

= Kursreguleringer pa minus 174 mio.kr.

= Sektorrelaterede omkostninger pa 56 mio.kr.

Banken opndede i 2008 en basisindtjening fgr nedskrivnin-
ger pa 607 mio.kr. mod 581 mio.kr. i 2007. Basisindtjeningen
er pavirket af stigende nettorenter, men ogsa faldende geby-
rindtaegter i forhold til 2007.

Basisindtjeningen fgr nedskrivninger er bedre end oprinde-
ligt forventet primaert som folge af stigende nettorenter. Re-
sultatforventningerne blev justeret den 18. december 2008,
hvor banken forventede en basisindtjening fgr nedskrivnin-
ger i niveauet 580 mio.kr. mod et tidligere udmeldt interval
pa mellem 480-520 mio.kr. Den positive afvigelse i forhold
til justeringen kan henfgres til gede nettorenter samt feerre
omkostninger end forventet.

Balancen har i 2008 udviklet sig saledes at

= Udlan udger usendret 24 mia.kr.
= Indlan er faldet med 3,9 % til 14 mia.kr.

Solvensen udger 10,3 %, heraf kernekapital pa 6,5 %.

Banken er i 2008 blevet ratet af Moody s og har en rating pa
finansiel styrke pa C-, langfristet indskud pa A3 og kortfristet
indskud pa P-2.

Resultatdisponering
Banken deltager i Det Private Beredskab og har derfor ikke
mulighed for at udlodde udbytte for 2008.

Forventninger til 2009

De markant forveerrede konjunkturer pa savel de finansielle
markeder som for samfundet som helhed medfgrer eendrede
indtjeningsvilkar for den finansielle sektor og for Amager-
banken.
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Banken har generelt en stabil god basisindtjening fgr ned-
skrivninger, men som fglge af de andrede konjunkturer er
bankens indtjeningsforventninger behaeftet med storre usik-
kerhed end normalt, ligesom omkostningerne til deltagelse i
Det Private Beredskab reducerer resultatforventningerne. |
2009 er disse ud fra kendte forudsatninger vurderet til 120
mio.kr.

Det er bankens forventning, at rentemarginalen vil veere sti-
gende, men at gebyrindtjeningen som falge af lavere akti-
vitetsniveau vil veere faldende. Banken vil derfor Igbende
tilpasse omkostningerne til det forventede lavere aktivitets-
niveau.

Banken vil i 2009 fortsat arbejde med balancereduktion sa-
ledes, at der opnas bedre balance mellem udlan og indlan.
Banken vil ligeledes arbejde pa nedbringelse af summen af
store engagementer samt ejendomseksponeringer. | takt
med at balancereduktionen gennemfgres, kan savel summen
af bankens store engagementer som bankens eksponering
i ejendomsfinansiering i en periode vere relativt stigende,
indtil disse kan nedbringes.

Forventningerne til basisindtjeningen fgr nedskrivninger ud-
ger i niveauet 480-520 mio.kr. Der er ikke heri medregnet
eventuelle renter afledt af kapitalindskud efter lov om stats-
ligt kapitalindskud i kreditinstitutter. Faldet i basisindtaeg-
terne kan henfgres til faldende gebyrindtaegter, som fglge af
lavere aktivitetsniveau, men ogsa de for navnte udgifter til
bankens deltagelse i Det Private Beredskab.

Behovet for fremtidige nedskrivninger vil afhaenge af udvik-
lingen i den finansielle krise og omfanget af den gkonomiske
afmatning. Forverres de aktuelle konjunkturforhold er der
risiko for, at banken realiserer tab, og at nedskrivningerne
tillige ma forgges.

Kursreguleringernes storrelse vil afhaenge af udviklingen pa
de finansielle markeder. Banken har i den forbindelse beslut-
tet alene at have en mindre egenbeholdning af aktier.

Samlet kan der saledes indtraede en rakke forhold, der vil
pavirke bankens resultat og kapitalforhold negativt ifglge
bemaerkninger anfgrt pa foregaende side.

De markant a&ndrede finansielle markeder, konjunkturudvik-
lingen generelt samt de a&ndrede ledelsesforhold har med-
fort, at banken har pabegyndt en struktureret vurdering af
sin forretningsmodel med henblik pa at tilpasse denne til den
fremtid, som forventes de kommende ar. Derudover bliver
bankens enkelte forretningsomrader vurderet. Bankens or-
ganisation og risikostyringsmodeller tilpasses de markant
@ndrede konjunkturforhold.

Arbejdet med at begraense bankens risiko for, at de foretag-
ne nedskrivninger udme@nter sig i tab, har naturligvis hgje-
ste prioritet, hvilket ogsa gaelder arbejdet med at nedbringe
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Mio.kr.

bankens store engagementer, tillige med en generel balan-
cereduktion.

Amagerbanken har oplevet stor stgtte med indfgrelsen af
"Bankpakke |". Bankens bestyrelse og direktion vurderer ak-
tivt mulighederne for styrkelse af bankens kapitalgrundlag
set i sammenhang med indholdet af "Bankpakke I1".

Resultatopggrelse

Basisindtaegter

Basisindtaegterne er steget med 7,8 % til 1.238 mio.kr. mod
1.148 mio.kr. i 2007. De stigende basisindteegter kan henfg-
res til stigende nettorenteindtaegter pa 26,6 %, som pa trods
af uroen pa de finansielle markeder - med ggede fundingom-
kostninger til folge - har medfgrt en udvidelse af rentemargi-
nalen, som mere end opvejer de faldende gebyrindtaegter.

BASISINDTAGTER
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Gebyr- og provisionsindtagter samt udbytter

Gebyr- og provisionsindtaegter samt udbytter udggr 282 mio.
kr. mod 364 mio.kr. i 2007. Udviklingen er som forventet og
udspringer fortrinsvist af en faldende veerdipapirhandel. Ban-
ken har i 2008 opnaet engangsindtaegter pa 13 mio.kr. ved
salg af leasingaktiver og ejendomme mod 37 mio.kr. i 2007.

Mio.kr. 2008 2007 Udv.
Veerdipapirhandel/depothandtering 97,9 163,2 -65,3
Realkreditgarantier/@vr. garantier 51,8 50,0 1,8
Aktieudbytte m.v. 30,1 25,8 4,3
Lanesagsgebyrer 39,6 40,8 -1,2
Betalingsformidling 10,9 9,9 1,0
Borsintroduktion 0,1 11 -1,0
Andre gebyrer og provisionsindtagter,
saerligt vedr. kundeekspeditioner 38,5 35,6 29
268,9 326,4 -57,5
Avance v/salg af leasing/ejendomme 12,6 37,2 -24,6
281,5 363,6 -82,1

Valutaavancen

Valutaavancen udggr 41 mio.kr. mod 62 mio.kr. i 2007 og ved-
rgrer et faldende aktivitetsniveau inden for handel med rejse-
valuta samt ggede udgifter til renteafdaekning.

Sammendrag af resultatopggrelse

Banken har nedenfor foretaget opdeling af arets resultat i
basisindtjening ekskl. handelsindtjening, handelsindtjening,
beholdningsindtjening samt resultat vedrgrende sarlige po-
ster.

Opdeling af indtjening

Mio.kr. Note 2008 2007 Udv.
Basisindtjening ekskl. handel. 1 11141 921,2 192,9
Handelsindtjening 2 168,3 249,9 -81,6
Basisindtaegteri alt 1.282,4 1.1711 11,3
Omkostninger og afskrivninger 622,9 560,0 62,9
Basisindtjening for nedskr. 659,5 611,1 48,4
Nedskrivninger 1.073,2 17,8 1.055,4
Basisindtjening -413,7 593,3 -1.007,0
Beholdningsresultat -276,0 -23,3 -252,7
Resultat for saerlige poster -689,7 570,0 -1.259,7
Sektorrelaterede omk. -56,2 0,0 -56,2
Avance Totalkredit aktier 33,6 0,0 33,6
Aktier i midlertidig besiddelse 2,7 -1,2 3,9
Resultat af Jeudan 16,1 -74,8 90,9
Resultat for skat -693,5 494,0 -1.187,5
Skat 175,0  -101,0 276,0
Arets resultat -518,5 393,0 -911,5

Bankens basisindtaegter er sammensat af en indtjening ved-
rgrende bankaktivitet pa 1.114 mio.kr. mod 921 mio.kr. i 2007
samt en handelsindtjening pa 168 mio.kr. mod 250 mio.kr. i
2007. Stigningen i bankaktiviteten kan henfgres til gget ren-
temarginal, mens faldet i handelsindtjeningen kan henfgres til
et lavere aktivitetsniveau vedrgrende vardipapirhandel.

Bankens beholdningsresultat er negativt med 276 mio.kr.,
som bl.a. kan henfgres til aktier med minus 180 mio.kr. og ob-
ligationer med minus 100 mio.kr.

Specifikation af opdelingen af posten "Basisindtaegter i alt”
fremgar pa naste side.



Mio.kr. 2008 2007 Udv.
Note 1 - Basisindtjening ekskl. handelsindtjening

Rentemarginal m.v. 929,8 713,6 216,2
Realkredit 28,5 31,3 -2,8
Betalingsformidling 11,3 10,2 11
Omprioriterings- og lanesagsgebyrer 39,6 40,8 -1,2
Garantiprovision 21,9 22,4 -0,5
@vrige provisioner 38,1 36,2 1,9
Valuta 24,8 33,9 -9,1
Andre driftsindtegter 20,1 32,8 -12,7

Basisindtjening i alt 11141 921,2 192,9

Note 2 - Handelsindtjening

Rentemarginal m.v. 47,3 35,6 11,7
Gebyrer og provisionsindtaegter 106,5 172,4 -65,9
Valuta 7,0 21,9 -14,9
Kursregulering 7,5 20,0 -12,5
Handelsindtjening i alt 168,3 249,9 -81,6

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration udggr 560 mio.kr.
mod 505 mio.kr. i 2007, hvilket er en stigning pa 10,8 %. Stig-
ningen er som forventet og kan blandt andet henfgres til en
stigning i medarbejderstaben svarende til 17 fuldtidsstillinger.
Pr. 1. september 2008 har banken ansat 22 elever. Reguleres
personaleudgifterne for udvidelsen i medarbejderstaben ud-
ger stigningen alene 3,7 %. Medarbejderantallet udggr 580
fuldtidsstillinger ultimo 2008 mod 575 ultimo 2007.

Afskrivninger pa materielle aktiver

Afskrivninger pa materielle aktiver udggr 71 mio.kr. mod 63
mio.kr. i 2007. Af denne stigning kan 8 mio.kr. henfgres til
pgede afskrivninger pa operationel leasing, som er direkte af-
ledt af bankens aktivitetsniveau inden for dette omrade.

Mio.kr. 2008 2007 Udv.
Operationel leasing 443 36,2 -8,1
Materielle anlaegsaktiver 26,8 253 -15
Af- 0g nedskr. pa ejendomme 0,2 1.1 0,9

71,3 62,6 -8,7

Omkostningsprocent
Bankens omkostningsprocent udggr 51,0 % mod 49,4 % i
2007.
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Nedskrivninger pa udlan

Nedskrivninger pd udlan udger 1.073 mio.kr. mod 18 mio.kr.
i 2007. Ledelsen anser udviklingen som utilfredsstillende.
Arets nedskrivninger svarer til 3,8 % af den samlede kredit-
formidling mod 0,1 % i 2007. Bankens samlede nedskrivnin-
ger udger i alt 1.435 mio.kr., svarende til 4,9 % af kreditfor-
midlingen mod 1,2 % ved udgangen 2007. Niveauet afspejler
den finansielle krise samt opbremsningen i den danske og
globale gkonomi.

Udviklingen pa finans- og pengemarkederne gennem 2. halv-
ar samt forventningen til en fortsat nedadgaende konjunktur-
udvikling har medfgrt beslutning om pr. 31. december 2008 at
foretage betydelige nedskrivninger som reservation til frem-
tidige, men ikke realiserede tab. Banken har i 2008 netto tabt
21 mio.kr. af de udgiftsfgrte nedskrivninger.

Forventningen til negativ konjunkturudvikling har givet an-
ledning til i sidste kvartal af 2008 og igen i januar 2009 at
foretage en kritisk gennemgang af bankens kreditformidling.
Gennemgangen er sket med henblik pa vurdering af bankens
risiciiforhold til de nuveerende konjunkturer. Sker der en fort-
sat forveerring af de aktuelle konjunkturforhold, er der risiko
for, at banken realiserer tab, og at nedskrivningerne ma for-
pges.

Bankens nedskrivninger i 2008 er praeget af markant stigen-
de finansieringsomkostninger, som har indsnavret rentabili-
teten for bankens kunder i en raekke kort- og leengere lgbende
investeringer. Endvidere er slut- og efterfinansieringsvilkar
for blandt andet fast ejendom under de eksisterende mar-
kedsvilkar blevet vanskeligere. Samtidig er vardien og om-
satningshastigheden nedsat for en raekke aktivgrupper,
herunder fast ejendom og visse verdipapirer. Den finansiel-
le krise samt de nedadgdende konjunkturer har som naevnt
ovenfor pavirket vaerdierne af de af banken finansierede un-
derliggende aktiver. Banken fglger som hidtil udviklingen i sa-
vel kreditformidlingen som i kundernes forhold taet.

Banken har ikke implementeret egentlige modeller for be-
regning af gruppevise nedskrivninger pa udlan til erhverv. |
stedet anvender banken den sakaldte risikopraamiemetode,
d.v.s. en overordnet vurdering af, om der er indtruffet porte-
feljemaessig objektiv indikation for veerdiforringelse pa ban-
kens udlan til erhverv. Banken vil fremadrettet arbejde med
udvikling af en model for gruppevis vurdering af bankens ud-
1an til erhverv.

Banken har foretaget et kvalificeret sken over indvirkningen
pa investeringskreditter og pa erhvervsgruppen. Efter risiko-
pramiemetoden beregnes et eventuelt nedskrivningsbehov
pa en gruppe ved at sammenholde den faktiske risikopraemie
pa en gruppe af udlan med den risikopramie, som banken vil-
le forlange, hvis den pagaeldende gruppe af udlan skulle ydes
i dag. Ville risikopraemien veere hgjere, hvis udlanene skulle
ydes idag, er det en indikation for, at gruppen af udlan er ver-
diforringede.
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Den gruppevise nedskrivning pa investeringskreditter udger
55 mio. kr. pr. 31. december 2008.

Nedskrivninger pa udlan m.v.

Mio.kr. 2008 2007
Individuelle nedskrivninger:

Nedskrivninger i arets lob 1.074,9 72,7
Tilbageforsel af nedskr. foretaget i tidl. ar -57,8  -34,5
Endeligt tabt, ikke tidligere nedskrevet 8,7 1,3
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer -3,6 -15,2
Andre beveagelser -4,8 -6,4

1.017,4 17,9
Gruppevise nedskrivninger:
Nedskrivninger i arets lgb 55,8 -0,1
lalt 1.073,2 17.8

For de individuelt vurderede udlan kan nedskrivninger og
sikkerheder specificeres saledes:

Individuelt vurderede udlan

t.kr. 2008 2007
UdIan til amortiseret kostpris for nedskr. 5.012,9 890,6
Nedskrivninger m.v. 1.344,8 3074
Sikkerheder 2.696,1 520,2
Blanco 972,0 63,0

Banken yder lan til private pa blancobasis, nar lantagers livs-
stadie baseret pa en forsigtig vurdering understetter, at Ian-
tager kan opretholde Igbende indtaegt, der skaber plads til af-
vikling og forrentning, og/eller lantager har en formue, der
sandsynligger lantagers evne til at tilbagebetale.

Blancolan til virksomheder bygger pa en nggtern vurdering
af lantagers forretningside, driftsforventninger samt virk-
somhedens gvrige forpligtelser saledes, at der baseret pa en
forsigtig vurdering kan sandsynligggres evne til at tilbagebe-
tale finansieringen.

Banken anser derfor som udgangspunkt ikke blancoldn som
et selvstaendigt risikoomrade sa leenge lantagers betalingsev-
ne er intakt. De ovenfor naevnte nedskrivninger er foretaget
ud fra disse kriterier.

Rentenulstillede kreditter

Portefgljen af udlan, hvor rentetilskrivningen er standset, ud-
gor 104 mio.kr. svarende til 0,36 % af bankens kreditformid-
ling. Ved udgangen af 2007 udgjorde dette belgb 62 mio.kr.
svarende til 0,23 % af bankens kreditformidling.

Resultat af associerede og tilknyttede virksomheder
Resultat af associerede og tilknyttede virksomheder udger 1
mio.kr. og svarer stort set til 2007.

Bankens besiddelse af tilknyttede virksomheder kan opdeles
i datterselskaber og selskaber, som banken har overtaget i
forbindelse med afvikling af engagementer jeevnfgr Lov om
Finansiel Virksomhed § 25 (klassificeret som aktiver i mid-

lertidig besiddelse). Banken s@ger at afhaende selskaberne i
midlertidig besiddelse.

Resultat af aktiver i midlertidig besiddelse
Resultatet af aktiver i midlertidig besiddelse udger 3 mio.kr.
mod minus 1 mio.kr. i 2007.

| 2008 er der kgbt og afhandet en raskke ejendomme samt
driftsmidler. Indtaegten er udtryk for avance pa tidligere sva-
ge engagementer afviklet i datterselskabsform.

Banken har i 2008 overtaget samtlige aktier i Projekt Tikeb-
gade ApS samt Kvaesthusgade 6 A/S. Selskaberne er indreg-
net i posten aktiver i midlertidig besiddelse til en vaerdi pa O
mio.kr.

Kursreguleringer

Kursreguleringer udger et kurstab pa 174 mio.kr. mod et kurs-
tab pa 68 mio.kr. i 2007. | kurstabet er modregnet en avance
pa 33 mio.kr. ved efterrequlering af salg af aktier i Totalkredit
A/S og en avance pa 21 mio. kr. fra salg af bankens aktiebe-
holdning i Jeudan A/S. Banken har herefter afstdet hele sin
aktiebeholdning i Jeudan.

Mio.kr. 2008
Obligationer ekskl. "bankobligationer” -35,3
Aktier i handelsbeholdningen ekskl. bankaktier -129,2
Aktier og obligationer i banker -70,0
Avance vedrgrende Jeudan 20,9
Avance vedrgrende Totalkredit 33,6
@vrige kursreguleringer 6,3
Kursreguleringer i alt -173,7

Af de samlede kursreguleringer kan 35 mio.kr. henfgres til
kurstab pa obligationer ekskl. "bankobligationer” sdsom an-
svarlig kapital i andre pengeinstitutter, og 129 mio.kr. kan
henferes til kurstab pa aktier i handelsbeholdningen.

Den finansielle uro, som har praeget de internationale finans-
markeder i 2008, har ogsa i veesentligt omfang pavirket dan-
ske veerdipapirer.

Denne uro har ligeledes pavirket danske realkreditobligatio-
ner og andre hgjt ratede vaerdipapirer med en vaesentlig udvi-
delse af kreditspaendet mellem statsobligationer og realkre-
ditobligationer til fglge. Dette forhold har fert til kurstab pa
bankens beholdning af savel korte som lange realkreditobli-
gationer m.v.

Da uroen tillige hos nogle investorer har stillet spgrgsmalstegn
ved den danske krones stabilitet, har statsspaendet til bl.a.
Tyskland over aret udvidet sig markant. Herved er en del af
bankens renterisikoafdaekning blevet pavirket negativt. Det er
bankens vurdering, at disse spaendudvidelser ikke kan forkla-
res ved udviklingen i den underliggende kreditkvalitet, hvorfor
banken i det store og hele har opretholdt sin eksponering.



Af de samlede kursrequleringer pa aktier kan 119 mio.kr. hen-
feres til realiseret tab, hvor banken i starten af 3. kvartal fort-
sat forventede en blgd landing af gkonomien med baggrund i
faldende inflation og renter. Banken har taget konsekvensen
af, at vurderingen ikke var korrekt, og reduceret aktiebehold-
ningen. Bankens fremadrettede risikotagning pa omradet vil
indtil videre veere afdeempet.

Det Private Beredskab m.v.

Banken har tilsluttet sig statsgarantiordningen, der admini-
streres af Det Private Beredskab, jeevnfer selskabsmeddelel-
se af 6. oktober 2008. Deltagelsen pavirker bankens resultat
for skat negativt med 50 mio.kr. i 2008, som vedrgrer Igben-
de provision samt udgifter til garanti stillet over for Det Pri-
vate Beredskab. Herudover har banken afholdt omkostninger
i forbindelse med understgttelse af Roskilde Bank med 6 mio.
kr. Samlet har banken i 2008 haft 56 mio.kr. i sektorrelate-
rede udgifter.

Arets resultat

Resultatet fgr skat udger et underskud pa 694 mio.kr. mod et
overskud pa 494 mio.kr. i 2007. Beregnet skat udger en skat-
teindtaegt pa 175 mio.kr. mod en udgift pa 101 mio.kr. i 2007.
Herefter udger arets resultat et underskud pa 519 mio.kr.
mod et overskud pa 393 mio.kr. i 2007.

Balance og forretningsomfang

Balancen
Balancen udgjorde ved udgangen af december 2008 36 mia.
kr. mod 31 mia.kr. ved udgangen af 2007.

Det samlede indlan

Det samlede indlan udger 14 mia.kr. mod 15 mia.kr. ved ud-
gangen af 2007. | 3. kvartal 2008 blev den finansielle krise
forveerret til at omfatte mistillid imellem banker, og en der-
af afledt utryghed i befolkningen. Dette bevirkede, at banken
som andre pengeinstitutter blev presset pa likviditeten. | en
kort periode frem til slutningen af september konstaterede
banken et fald i indlan pa ca. 4 mia.kr., svarende til et fald pa
25 % i forhold til 30. juni 2008 bl.a. som fglge af, at enkelte
meget store erhvervsindlan blev udbetalt. Banken opndede
i begyndelsen af oktober en kortvarig traekningsret i Natio-
nalbanken, som blev indfriet i Igbet af oktober 2008. Efter
statsgarantien udviser kundeindlan fra private igen en stig-
ning, samtidig med at banken har oplevet en positiv udvikling
i professionelle aftalemidler.

UdIan repo/reverse
Banken har ultimo december 2008 repo/reverse forretninger
pa 1 mia.kr. mod O mia.kr. i 2007.

Bankudlan

Bankens udlan udger 24 mia.kr. svarende til niveauet ultimo
2007. Banken arbejder pa en generel reduktion af udlansba-
lancen med henblik pa at skabe bedre sammenhang mellem
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ind- og udlan. Udlansreduktionen forventes primaert at ske pa
erhvervsudlan ved naturligt aflgb af engagementer. Banken
arbejder ligeledes malrettet pa nedbringelse af summen af
store engagementer samt ejendomseksponeringer.

Reduktionen af udlan kan i en periode medfere en samlet stig-
ning i eksponeringer mod ejendomsfinansiering i takt med, at
andre eksponeringsgrupper nedbringes.

Eksponering mod fast ejendom

Amagerbanken har en lang tradition og erfaring som bank for
professionelle aktgrer i ejendomsbranchen, baseret pa ban-
kens sarlige kompetencer inden for radgivning om og finan-
siering af fast ejendom og projektudvikling. Som en naturlig
konsekvens af bankens placering i landets stgrste bymiljger
deltager banken i en raekke af de byggeprojekter, der i disse
ar finder sted i Storkgbenhavn. Aflgb af byggelan vil naturligt
reducere bankens eksponering mod fast ejendom.

Bankens eksponering overfor ejendomsfinansiering udggr
35,8 % af kreditformidlingen mod 34,0 % ved udgangen af
2007. Arsagen til bankens stigende eksponering i ejendoms-
finansiering skyldes, at markedet for handel med fast ejen-
dom allerede i 2007 var aftagende, og at en del af de finan-
sierede projekter derfor gik fra mellemfinansieringsopgaver
til anlaegsfinansiering, da projektejerne valgte at foretage ud-
lejning af de feerdige boligprojekter til en markant hgjere mar-
kedsleje, end det var muligt tilsvarende at afhaende boligerne
til. En del af boligudlejningsejendommene forventes i 2009
at opna realkreditfinansiering og dermed nedbringe bankens
eksponering. Det er dog bankens vurdering, at ekponeringen
i ejendomsfinansiering, i takt med at andre eksponeringer
nedbringes, i en periode fremover vil kunne vere stigende i
forhold til de samlede udlan, alene som fglge af nedbringel-
sen af eksisterende eksponeringer inden for andre brancher.

Af den samlede ejendomsfinansiering udger udenlandske
ejendomme beliggende i Tyskland og England ca. 2 % af den
samlede eksponering.
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Nedenfor fremgar udviklingen i ejendomsfinansiering, hvoraf
det fremgar, at projektfinansiering siden 3. kvartal 2007 har
veeret faldende.
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Eksponering mod investeringskreditter

Banken yder investeringskreditter i form af lanepakker og in-
dividuelle investeringskreditter, hvor lantager selv sammen-
satter sin portefglje. Uroen pa de finansielle markeder har
naturligt medfegrt, at bankens kreditformidling inden for dette
omrade er reduceret, og de betydelige kursfald i 3. og 4. kvar-
tal har i flere tilfeelde medfgrt kontant indbetaling og supple-
rende sikkerhedsstillelse fra kunderne.

Eksponeringers andel af samlet kreditformidling

2008 2007 2006
Investeringskreditter 10,3% 10,3% 11,8%

For flere typer af vaerdipapirer, herunder erhvervsobligatio-
ner og aktier, har kursudviklingen vearet sa markant, at der
i kortere eller leengere perioder ikke har veeret noget likvidt
marked for disse papirer. Banken har derfor blandt sine inve-
steringsengagementer - efter individuel vurdering - valgt en
mere anlaegspraget tilgang til finansieringen som bevidst al-
ternativ til handhaevelse af bankens stop loss-klausul overfor
disse kunder.

Eksponering mod store engagementer

Omfanget af store engagementer, der udger over 10 % af ba-
siskapitalen opgjort ud fra bevilget engagement, er bl.a. ste-
get som fglge af bankens negative resultat i 2008. Banken
har efter Finanstilsynets opggrelsesmetode 23 store engage-
menter ultimo 2008, der udggr mere end 10 % af basiskapita-
len mod 21 ultimo 2007.

Store engagementer
2008 2007 2006

Store engagementer - antal 23 21 19
Stgrre end 20 % af basiskapitalen 8 7 2
15-20 % af basiskapitalen 8 6 7
10-15 % af basiskapitalen 7 8 10
| % af basiskapitalen 415,0 349,1 294,5

Bankens eksponering mod store engagementer reduceres
gennem planlagt afvikling. Summen af store engagementer
i % af basiskapitalen udger ultimo 2008 415,0 % mod 349 %
ultimo 2007.

Nedenfor fremgar fordelingen af de store engagementer pa
branchesegmenter ud fra de bevilligede engagementer.
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Bankens store engagementer fordeler sig bredt, dog med ho-
vedvaegten pa de forannavnte omrader inden for fast ejen-
dom og investering.

En vaesentlig del af bankens projektfinansiering har over de
seneste 3-4 ar varet rettet mod opferelse og salg af ejerlej-
lighedsbyggeri og reekkehuse, primeaert i det storkgbenhavn-
ske omrade.



Inden for projektfinansiering af boligbyggeri er banken saer-
ligt pavirket af, at salg af disse projekter som ejerlejligheder
har veeret vanskeligt - om overhovedet muligt - i de seneste
12-18 maneders faldende marked for salg af nyopferte ejer-
lejligheder. De lejligheder er i stedet udlejet - og genudlejet -
til geeldende markedspriser. Samtidig er samtlige lejligheder
under professionel administration og falger reglerne for mar-
kedsbestemt husleje med arlig pristalsrequlering af lejen.

Det er bankens vurdering, at disse projekter over en op til
flerarig horisont udger attraktive investeringer for ejerne.
Ved faldende rente og en reetablering af boligomsatningen
i Kgbenhavn er projekterne klar til salg som ejerlejligheder
som oprindeligt tiltaenkt.

For de st@rre investeringskreditter, hvor banken bevidst har
valgt at understgtte kunders mere anleegspraegede strategi
med stgrre kursudsving, er det bankens vurdering, at de pa-
galdende kunder pa mellemlangt sigt har foretaget sammen-
hangende investeringer i veldokumenterede investerings-
objekter.
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Garantier

Garantier udger 2 mia.kr., hvilket er pa niveau med 2007. Af-
givelse af garantier i forbindelse med projektfinansiering af
lejligheder og etablering af andelsboligforeninger er pavirket
af opbremsningen pa det private boligmarked.

Samlede kreditformidling

Bankens samlede kreditformidling anses for at have en bred
spredning pa de forretningsomrader, der er naturligt knyt-
tet til de geografiske byomrader, hvori banken opererer, men
0gsa med et bevidst valg om at have en vis eksponering i ejen-
domsfinansiering. | et faldende ejendomsmarked er risikoen
tilsvarende stgrre. Banken er ikke eksponeret mod primaer er-
hverv.

Nedenfor fremgar kreditformidlingen for 2008 fordelt pa
geografi.

PRIVAT

UDLANDET 2%
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Mio. kr.
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Kapitalforhold

Basiskapital

Bankens basiskapital udggr 2.879 mia.kr., og er sammensat
af egenkapital pa 1.705 mia.kr. og efterstillede kapitalindskud
pa 1.174 mia.kr.

Egenkapital

Egenkapitalen udggr ved udgangen af 2008 1.705 mio.kr. og
er reduceret med 614 mio.kr. siden 1. januar 2008. £ndringen
vedrgrer udbetaling af udbytte og andre udlodninger med 89
mio.kr., arets underskud med 519 mio.kr., &ndring i behold-
ningen af egne aktier med 23 mio.kr. og andre reguleringer
med 17 mio.kr.

Funding

Banken har i juli 2008 optaget 120 mio.euro (894 mio.kr.) i
langfristet funding med en Igbetid pa to ar. Herudover har
banken optaget langfristet funding i december 2008 pa 1.250
mio.nok. (1.038 mio.kr.) med en Igbetid frem til 30. september
2010. Lanene er til deekning af bankens udlansoverskud. Der
er i aret foretaget ordinzer indfrielse af 110 mio. euro. Herud-
over har banken foretaget ordinaer fgrtidsindfrielse af supple-
rende kapital pa henholdsvis 75 mio.kr. og 100 mio.kr. i hen-
holdsvis juni og oktober maned.

Bankens langfristede finansiering inkl. udstedte obligationer,
hybrid kapital og supplerende kapital udger 9 mia.kr. mod 8
mia.kr. ultimo 2007. Forfaldsstrukturen i bankens langfriste-
de finansiering, hybrid kapital samt ansvarlig kapital udover
egenkapitalen - de naste 4 ar - fremgar nedenfor.
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Af den langfristede funding forfalder alene 30 mio.euro i
2009.

Bankens ansvarlige kapital udger 65,1 % af bankens kerne-
kapital efter fradrag og tilsvarende udger hybridkapitalen
5,5 %.

Bankens kortsigtede finansiering vurderes via statsgaranti-
ordningen (Bankpakke I) sikret frem til 30. september 2010.

Bankens kapitalplanlagning tager udgangspunkt i Igbende
overvagning af udviklingen imellem kapitalanvendelsen og
kapitalfremskaffelsen. Der tages her hensyn til fremtidige
indfrielser af nuvaerende efterstillede kapitalindskud eller hy-
brid kernekapital, sandsynlige Iebende over-/underskud samt
bankens fremtidige veekst. Ved udarbejdelse af budgetter
sker der ligeledes en vurdering af vakst eller fald i udlan og
indlan sammenholdt med eventuelt yderligere krav til lang-
fristet funding.

Solvens

Bankens solvens udger 10,3 %, heraf udger kernekapitalen
6,5 %. Ved udgangen af 2007 udgjorde solvensen 12,5 %,
hvoraf kernekapitalen udgjorde 8,2 %.

Likviditet

Den 31. december 2008 udger de frie likvide aktiver 20,1 %
af de finansielle forpligtelser, hvilket udger en likviditetsover-
daekning pa 3,5 mia.kr.

Bankens frie likvide aktiver, som i henhold til Lov om Finansiel
Virksomhed § 152 skal udggre mindst 10 % af de finansielle
forpligtelser, udgjorde pr. 30. september 2008 8,3 %, hvor-
med banken ikke overholdt lovkravet pr. denne dato. Likvidi-
tetssituationen er markant forbedret siden. Primo oktober
overholdt banken igen lovens krav. Som oplyst i meddelelsen
af 10. oktober 2008 har banken haft en kortvarig trasknings-
ret i Danmarks Nationalbank, som er indfriet i oktober 2008.

Andre forhold

Ledelse

Den 4. juli 2008 udtradte direktgr Bent Miiller af bankens re-
praesentantskab, bestyrelse og lokalrad. Den 11. august 2008
valgte repraesentantskabet direktgr Kent Madsen som nyt be-
styrelsesmedlem i banken.

Bankens administrerende direkter gennem 28 ar, Knud Chri-
stensen, afgik ved dgden 2. oktober 2008 efter kort tids syg-
dom. Bestyrelsen udpegede samme dag bankdirekter Jergen
Braendstrup til ny administrerede direktgr. Bankens direktion
bestar herefter af Jorgen Braendstrup og Allan Ottsen.



Rating

Banken blev den 9. juli 2008 ratet af Moody’s og opndede en
rating pa C for finansiel styrke, Al for langfristet likviditet og
P-1for kort likviditet. Ratingen er efterfglgende andret til

Finansiel styrke e3
Lang likviditet A3
Kort likviditet P-2
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Banken valgte at gennemfgre ratingprocessen hos Moody’s
for at opna adgang til en mere diversificeret fundingbase via
Ian i obligationsmarkedet. De vaesentligt &ndrede finansielle
markeder i 3. 0g 4. kvartal 2008 samt statsgarantiordningen
i oktober 2008 har medfert, at banken ikke som planlagt har
anvendt ratingen i obligationsmarkedet.

Begivenheder efter regnskabsperiodens udigb
Folketinget har den 3. februar 2009 vedtaget Bankpakke II.

Bortset fra ovennavnte vurderes der ikke frem til i dag at

veere indtradt forhold, som pavirker bankens gkonomiske stil-
ling vaesentligt.
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RISIKOSTYRING

Amagerbanken er eksponeret over for forskellige risikotyper,
0g betragter risikostyringen som et vaesentligt fokusomrade.
De vigtigste risikotyper fglger nedenfor:

Kreditrisiko er risikoen for tab som fglge af, at modparter
helt eller delvist misligholder deres betalingsforpligtelser.

Markedsrisiko er risikoen for tab som fglge af, at markeds-
veerdien af bankens aktiver eller forpligtelser a&ndrer sig pa
grund af endringer i markedsforholdene.

Likviditetsrisiko er risikoen for tab som falge af, at bankens
betalingsforpligtelser ikke kan honoreres ved hjeelp af de nor-
male likviditetsreserver.

Operationel risiko er risikoen for tab pa grund af utilstrakke-
lige eller fejlbehaftede interne procedurer, menneskelige el-
ler systemmaessige fejl samt eksterne begivenheder.

Forretningsrisiko er risikoen for tab som fglge af, at der sker
andringer i eksterne forhold eller begivenheder, som skader
bankens image eller indtjening.

Kreditrisiko

Kreditpolitik

Den samlede kreditrisiko styres efter politikker og rammer,
der er vedtaget og fastlagt af bankens bestyrelse, og som ved
delegering tilsikrer direktionen et bevillingssystem med hgj
grad af ledelsesinvolvering. Ansvaret for overvagning, over-
ordnet risikotagning og rapportering til bankens ledelse er
forankret centralt i banken.

Det er en vaesentlig del af Amagerbankens aktiviteter at rad-
give om og yde lan, kreditter og andre finansielle produkter
til privatpersoner og virksomheder. Banken gnsker hverken
over for privatkunder eller erhvervskunder at patage sig kre-
ditrisici ud over, hvad der inden for en rimelig tidshorisont er
daekning for i kundens egen indtjening eller likvide formue.

Banken laegger i sin samlede kreditpolitik veegt pa at rette
kreditgivningen mod driftsfinansiering og mellemfinansie-
ringsopgaver, idet banken kun undtagelsesvist finansierer
ventureaktiviteter og beldner enkeltstdende sterre aktie-
poster. Banken deltager dog gerne i finansiering af ejer- og
generationsskifte af virksomheder. Inden for erhvervsfinan-
siering bestraeber banken sig pa at prioritere kreditgivning
til kunder med et relativt beskedent finansieringsbehov i for-
hold til kundens samlede forretningsaktivitet. Hvad angar fi-
nansiering af anlaegstunge virksomheder, laegger banken i sin
kreditgivning veaegt pa en solid driftsgkonomi og et solidt ka-
pitalgrundlag.

Banken har som beskrevet valgt at indga i en raekke engage-
menter, der enkeltvis overstiger 10 % af bankens basiskapital
baseret pa en ngje vurdering af, at der foreligger en sikker-

hedsstillelse der ger, at engagementet kan opdeles i selv-
staendige risikoelementer, der ikke er indbyrdes afhaengige.
Banken har som fglge af de aktuelle konjunkturer en politik
om at nedbringe andelen af store engagementer.

| bankens samlede kreditpolitik stilles der endvidere krav til
risikospredning, hvilket kan medfare, at i @vrigt udmaerkede
engagementer ikke bevilges. Bankens geografiske placering i
udpraegede byomrader gor det ngdvendigt med ekstra risiko-
fokus pa sammensatningen af bankens engagementsporte-
folje. Banken har dog foretaget et bevidst valg om at have
en stegrre andel af kreditformidlingen inden for ejendoms-
finansiering som en naturlig felge af bankens kompetencer
pa omradet. Pa grund af bankens placering indgas der alene
i begraenset omfang engagementer med primarerhverv og
fremstillingsindustri.

Banken finansierer som udgangspunkt kun private kunder,
der har tilknytning til bankens primaere markedsomrader, og
ved finansiering af storre investeringsgoder, sdasom bolig og
transportmidler alene pa grundlag af en indgaende individuel
analyse af lansggers betalingsevne.

Kreditorganisation

Banken har gennem de sidste mange ar haft skarp fokus pa
sine risici og de arbejdsmetoder, der anvendes ved vurdering
af risici baseret pa, at det er for sent at a&ndre vurderings-
kriterier og arbejdsmetoder, nar konjunkturerne er vendt.
Samtidig tilpasses kriterier og metoder Igbende til de aktuelle
samfundsforhold, gaeldende teknologi og styrken i de forven-
tede andringer i konjunkturerne. De markant forveerrede
konjunkturforhold i efteraret 2008 er kommet med en uven-
tet hastighed og styrke, som ingen finansielle risikosystemer
har forudset.

Banken dedikerer forngdne ressourcer til relevante risiko-
omrader, nar tiderne skifter. Derfor er det naturligt, at banken
har sarlig fokus pa at sikre tilstraekkelige ressourcer i kredit-
organisationen til imgdegaelse af de - ikke mindst gennem
2. halvar 2008 - markant forringede konjunkturer. Banken
forudser et svagt konjunkturbillede gennem savel 2009 som
2010.

Kreditorganisationen og hele bankens risikostyring vil gen-
nem 2009 have fokus pa reduktion af bankens udlansbalance
og handtering af bankens betydelige nedskrivninger med
henblik pa stgrst mulig minimering af bankens risiko for at
konstatere tab.

Banken har organisatorisk adskillelse mellem de kundevend-
te funktioner og kontrol- og overvagningsfunktionen. Herud-
over har banken en kreditkomité, hvor engagementer over en
vis stgrrelse behandles.

Amagerbanken leegger vagt pa, at beslutninger om at yde
1dn og kreditter treeffes taet pa kunden. Bevillingsbefgjelser
er derfor delegeret til filialer og kundeansvarlige medarbej-



dere ud fra en vurdering af det forretningsmaessige behov,
idet der samtidig er sikret den forngdne kompetence gennem
opdeling i erhvervs- og privatkundeafdelinger.

Bankens bevillingsprocedure suppleres af en raeekke kontrol-
procedurer. Saledes indberettes alle bevillinger over en
relativt lav belgbsgraense til bankens centrale kreditfunkti-
on, der gennemgar bevillingerne og vidererapporterer disse i
koncentreret form til kreditkomitéen.

Pa daglig basis foretages central opfelgning af overtraek, li-
gesom der overvages pa storre enkelttransaktioner og nyop-
rettede kunder.

Der udarbejdes periodisk tveergdende analyser af ensartede
aktivklasser og pa udvalgte omrader.

Yderligere sker der pa alle centrale niveauer Ipbende stik-
prevebaseret undersggelse af kreditkvaliteten i bankens li-
nieomrader.

Kreditrisikostyring

Banken arbejder Igbende med styrkelse af sit modelapparat
inden for kreditrisikostyringsomradet, herunder at forfine
risikorapporteringen.

Banken udarbejder brancheanalyser, hvor erhvervskunderne
er fordelt pa brancher ud fra geografisk tilhersforhold og kon-
centrationen pa enkeltkunder. Bankens store engagementer
bliver saerskilt analyseret ud fra branchekoncentration m.v.

Privatkunder bliver inddelt i kundekategoriseringsgrupper,
og udviklingen imellem disse analyseres hvert kvartal. Disse
analyser udarbejdes endvidere inden for de enkelte geografi-
ske byomrader, hvor banken er repraesenteret.

Herudover udarbejder banken tvaergdende analyser af speci-
fikke omrader.

Kreditrisiko er risikoen for, at et engagement ikke vil kunne
forrentes og afdrages pa grund af debitors manglende evne
eller vilje til at betale til den aftalte tid. Engagementer omfat-
ter udlan og garantier ydet til kunder samt tilgodehavender
hos kreditinstitutter. Kreditrisiko kan desuden opsta i forbin-
delse med handel med veerdipapirer og valuta samt afledte
finansielle instrumenter.

Alle stgrre engagementer revurderes Ilgbende og som mini-
mum en gang arligt pa grundlag af kundens regnskaber m.v.

Safremt udviklingen i enkeltengagementer eller i objektive
indikatorer vurderes at give anledning til nedskrivning af
engagementernes veerdi, foretages de ngdvendige nedskriv-
ninger efter de herfor fastsatte regler og pa baggrund af en
vurdering af eventuelle sikkerheders realisationsveerdi og
forventede realisationstidspunkt.
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Nar overtraek opstar, vurderes det, i hvilket omfang overtraek-
ket kan accepteres. Pa mange gode kunder accepterer banken
i perioder af praktiske grunde overtraek, nar der foreligger et
validt vurderingsgrundlag afpasset efter kundens forventede
betalingsstremme. Vurderes overtrakket at veere uaccepta-
belt, indledes en rykkerprocedure, der - safremt overtraekket
ikke er inddakket forinden - kan medfgre, at engagementet
opsiges og overgives til retslig inkasso inden for 2 til 3 mane-
der efter kravets opstaen.

Safremt fordringen efter gennemfgrelse af inkassoproce-
duren viser sig uerholdelig, f.eks. ved at skyldneren i foged-
retten erklaerer ikke at kunne betale og heller ikke har aktiver,
der kan anvises som sikkerhedsstillelse, afskrives engage-
mentet.

Afskrevne engagementer genoptages, inden der opstar juri-
disk foreaeldelse med henblik pa at konstatere, om skyldneren
helt eller delvist har genvundet sin betalingsevne.

Risikoafdaekning og risikoreduktion

Banken anvender de muligheder, der er for at reducere risi-
koen ved som minimum at have sikkerhed i de objekter, den
finansierer. De hyppigst forekommende sikkerheder er pant
i fast ejendom og finansielle aktiver i form af afkastgivende
vardipapirer.

Sikkerheder til kreditstyringsformal er principielt veerdiansat
ud fra fglgende; med mindre der er vaesentlige indikatorer for
anden verdiansattelse.

Private beboelsesejendomme
80 % afhaengigt af ejendomstype, stand og vurderet om-
saettelighed

Erhvervsejendomme
60-80 % afhaengigt af anvendelse, beliggenhed, stand,
branche, indteegtsgrundlag og vurderet omsaettelighed

Kontanter og let realisable veerdipapirer
65-90 % af officiel kursvaerdi, nar denne foreligger

Lasore, biler
Ca. 70 % afhangigt af type, model og alder

Lasere, andre sikkerheder
Baseret pa individuel vurdering

Ved finansiering af veerdipapirer og investeringsejendomme
indgas der typisk aftale om en daekningsgrad, der Ipbende
overvages. Ved overskridelse af en aftalt teerskelveerdi vil
banken krave supplerende sikkerhedsstillelse eller alterna-
tivt iveerksaette realisation af sikkerhedsstillelsen til nedbrin-
gelse af engagementet.
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Banken foretager Igbende vurdering af vaerdien af den stille-
de sikkerhed. Vaerdien opggres som det forventede nettopro-
venu ved realisation.

Banken vurderer i hvert enkelt misligholdelsestilfeelde, om
tvangsrealisation af en sikkerhed er det, der tjener banken
bedst i relation til minimering af bankens risici og risiko for
tab. Konjunktur- og markedsforholdene for realisation af
aktiver kan variere betydeligt. Banken overtager derfor fra
tid til anden aktiver, som banken har haft stillet som sikker-
hed, i hvert enkelt tilfaelde baseret pa en nggtern vurdering
af, hvad der bedst muligt mindsker bankens risiko. | 2009 ma
det forventes at vaere et vaesentligt indsatsomrade i banken
at overtagne aktiver s&lges igen, nar banken vurderer, risiko-
en for tab er reduceret mest muligt.

Kreditrisiko mod finansielle modparter

Som led i handel med verdipapirer, valuta og afledte finan-
sielle instrumenter samt betalingsformidling m.v. opstar der
eksponeringer mod finansielle modparter i form af afviklings-
risiko eller kreditrisiko.

Afviklingsrisikoen er risikoen for, at banken ikke modtager
betalinger eller veerdipapirer i forbindelse med afvikling af
veerdipapir- eller valutahandler, der modsvarer de vaerdipapi-
rer eller betalinger, som banken har afleveret.

Ledelsen bevilger lines pa afviklingsrisiko og kreditrisiko mod
finansielle modparter, og der tages i den forbindelse afsaet i
den enkelte modparts risikoprofil, rating, sterrelse og solidi-
tet. Risici og lines pa finansielle modparter fglges Ipbende.

Banken deltager i et internationalt valutaclearingssamarbej-
de, Continuous Linked Settlement (CLS), som har til formal
at reducere afviklingsrisikoen. | CLS modregnes alle ind- og
udbetalinger i hver mentsort, og der indbetales eller modta-
ges kun ét belgb pr. valuta. Samtidig er denne nettoekspone-
ring alene mod én modpart, som er bankens partner i sam-
arbejdet.

Markedsrisiko

Amagerbanken patager sig gennem handel og placeringer,
samt som et led i den Igbende likviditetsstyring forskellige
former for markedsrisici. Banken vil derfor typisk Iebende
have abne positioner i rente-, valuta- og aktieprodukter. Ban-
ken anvender afledte finansielle instrumenter til at styre og
justere markedsrisiciene.

Formalet med markedsrisikostyringen er at afbalancere den
samlede markedsrisiko pa aktiver og forpligtelser for herigen-
nem at opna en tilfredsstillende afvejning af afkast og risiko.
Handel med aktier, obligationer, valuta og hermed relaterede
afledte finansielle instrumenter er vigtige forretningsomra-
der for banken. | konsekvens heraf og ud fra gnsket om at ud-

nytte udsvingene pa de finansielle markeder patager banken
sig lpbende markedsrisici.

Rammer, malsatninger og strategier for bankens markedsri-
siko er fastlagt i et delegeringssystem, hvor bankens besty-
relse fastseetter de samlede markedsrisici, som banken mak-
simalt gnsker at patage sig. Direktionen videregiver herefter
dele af risikorammen til investerings- og udlandsomradet.
Markedsrisiko styres pa koncernniveau, og markedsrisiko i
andre enheder i koncernen afdaekkes Ipbende med modersel-
skabet. Omradet er generelt under revurdering.

Renterisiko

Renterisikoen er risiko for tab som fglge af rentesendringer
pa de finansielle markeder. Risikoen optraeder pa fastforren-
tede rentebaerende finansielle instrumenter.

Styringen af renterisikoen tager udgangspunkt i at opna et
gnsket match mellem renterisikoen pa aktiver og forpligtel-
ser. For visse af de fastforrentede aktiver og forpligtelser er
dagsveerdien, som led i risikostyringen, afdeekket ved hjaelp
af afledte finansielle instrumenter. Renterisikoen udger langt
den vaesentligste del af bankens samlede markedsrisiko.

Til afdeekning af bankens renterisiko pd beholdninger af
realkredit- og statsobligationer i zone A lande kan der indgas
futures, optioner og terminsforretninger.

Renterisikoen udtrykkes som risikoen for tab som fglge af en
generel parallelforskydning i markedsrenterne pa ét procent-
point i samtlige valutaer. Ved opggrelse af renterisikoen pa
fastforrentede aktiver og forpligtelser anvendes varigheds-
intervaller. Renterisikoen er fordelt inden for tre varigheds-
zoner: 0-1ar, 1-3,6 ar og over 3,6 ar.

Til den daglige styring af renterisikoen opggres renterisikoen
dels efter Finanstilsynets retningslinier og dels efter en in-
tern model. Overvagningen sker lgbende, og der rapporteres
pa daglig basis om rammernes udnyttelse. En del af overvag-
ningen tager udgangspunkt i en vurdering og opfelgning pa
renteandringer mellem beholdninger og tilknyttede afdaek-
ningsinstrumenter.

Valutarisiko

Valutarisikoen styres ved i stort omfang at matche de finan-
sielle aktiver i overensstemmelse med den valutamaessige
fordeling af forpligtelserne. Derudover afdaekkes valutarisi-
koen ved anvendelse af afledte finansielle instrumenter. Det
er bankens investeringsstrategi at have begransede netto-
positioner i fremmed valuta.

Aktierisiko

Sterrelsen af bankens aktierisiko fastsaettes Ipbende ud fra
bankens vurdering af den makrogkonomiske situation samt i
forhold til enkeltselskaber. Banken tager som udgangspunkt
kun risici pa selskaber placeret i zone A lande.



Markedsrisikoovervagning

Pa baggrund af registreringer i bankens grundsystemer af de
risikorelaterede instrumenter genereres daglige detaljerede
risikorapporter for koncernen, som tilgar bankens direktion
0g andre relevante personer.

Alle meddelte risikorammer kontrolleres dagligt af gkonomi-
afdelingen, der er uafhangig af forretningsansvar og posi-
tionsstyring, og overskridelser af de fastlagte rammer rap-
porteres til direktion og bestyrelse. @konomiafdelingen
kontrollerer endvidere, at alle positioner og transaktioner
overholder risikostyringspolitikken. Rapportering til direktio-
nen sker pa daglig basis, og rapportering til bestyrelsen sker
pa manedsbasis.

Til brug for den Ipbende opggrelse, styring og kontrol af mar-
kedsrisici er der udviklet seerlige procedurer, der omfatter sa-
vel anlaegs- som handelsbeholdningen. Den del af bankens
samlede aktierisiko, som direktionen har videregivet til che-
fen for Investeringsomradet, betragtes som bankens handels-
beholdning. Medmindre anden instruks pa forhand er givet,
vil alle handler udfert i bankens dealeromrade derfor ske i
forhold til bankens handelsbeholdning.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for, at koncernens betalingsfor-
pligtelser pa grund af et utilstraekkeligt likviditetsberedskab
ikke kan honoreres. Desuden er der risiko for tab i tilfeelde
af, at bankens fundingomkostninger stiger uforholdsmaessigt
meget. Malet med bankens likviditetsstyring er saledes at
sikre tilstraeekkelig kort- og langfristet likviditet til rettidig ho-
norering af bankens betalingsforpligtelser til rimelige finan-
sieringsomkostninger.

Bankens likviditetsstyring sker ud fra fglgende overordnede
mal:

= En vedvarende stabil indlansbase, som sikrer stabilitet i
den langfristede finansiering af bankens udlansaktivitet

= Banken gnsker en balancestyring, hvor indlan, langfristet
funding og basiskapitalen skal overstige udlanet samt bin-
ding af kapital til deekning af sandsynlige traek pa uudnytte-
de kreditter og uudnyttede rammer. Dette mal skal sikre, at
udlan finansieres med stabile indlan og langfristet gaeld

= Banken arbejder ligeledes ud fra et gnske om, at den lang-
fristede funding skal have en jeevn forfaldsstruktur

= Banken har et internt mal om niveauet for likviditetsover-
daekningsprocenten i henhold til FIL & 152, hvor bankens
bestyrelse har fastsat strengere krav til disse nggletal end
foreskrevet i loven

= Banken har ligeledes implementeret stresstest af likvidite-
ten for de fglgende 12 maneder, som folger Lokale Penge-
institutters model for stresstest af Lov om Finansiel Virk-
somhed § 152

= Banken har herudover en kapitalplan
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Bankens ledelse har vedtaget en likviditetspolitik, der bl.a.
fastseetter en specifik kritisk tidshorisont for bankens likvi-
ditetsposition under et ugunstigt stresstestscenarie. Direk-
tionen har pa basis af de overordnede rammer udstukket
specifikke operationelle befgjelser til investerings- og ud-
landsomradet, der har til opgave pa daglig basis at overvage
og styre likviditeten i henhold til de befgjelser og retnings-
linier, der sikrer overholdelse af den valgte likviditetspolitik
og risikoprofil.

Likviditetsmal overvages af gkonomiafdelingen med daglig
rapportering til direktionen og manedlig rapportering til be-
styrelsen.

Den daglige styring af likviditeten sker ved en vurdering af
det kortsigtede og langsigtede likviditetsbehov op mod likvi-
ditetsberedskabet. Det Kkortfristede likviditetsbehov opgg-
res ved at opstille cashflows for allerede indgdede forretnin-
ger, herunder indlan pa opsigelse fra bankens kunder samt
interbankindskud. Indlan pa anfordring fra bankens kun-
der anses for at veaere en forholdsvis stabil funding. Bankens
obligationsbeholdning udggr en vaesentlig del af bankens
likviditetsberedskab.

Likviditetsstyringen og de dermed forbundne risici tager ud-
gangspunkt i, at bankens udlan og gvrige investeringer over-
vejende finansieres gennem indlan fra bankens kunder samt
langfristet funding, som suppleres med optagelse af sikrede
kortfristede lan samt usikrede Ian i engrosmarkedet. Banken
har optaget syndikerede Ian og udstedt obligationer med
Ipbetider pa op til 4 ar.

Kapitalstyring, herunder Basel Il

Amagerbanken tilstraeber at styre sin balancesammen-
sa&tning aktivt med det formal at optimere bankens samlede
afkast under hensyntagen til fremtidige usikkerhedsfaktorer
og risici. Fastlaeggelsen af balancesammensatningen og en
gennemgang af ovennavnte risici finder sted ved ugentlige
meder med deltagelse af direktion, gkonomiafdeling og inve-
steringsomradet.

Banken har siden 1. januar 2008 anvendt standardmetoden
for kredit- og markedsrisici samt basisindikatormetoden for
operationelle risici. Overgangen til Basel Il for kreditrisiko har
kraevet en raekke udviklingsaktiviteter, der involverer flere
forretningsomrader i banken, og som sker i taet samarbejde
med bankens hovedleverandgr af it, Bankernes Edb Central.
Udviklingen af systemerne vil ske Ipbende i de kommende ar.

Banken vurderer Igbende behovet for og arbejder Igbende
med, at der i risikostyringen indfgres gradvis mere avance-
rede modeller. Det er fortsat bankens vurdering, at der ikke
pa nuvarende tidspunkt vil veere behov for at anvende mere
avancerede modeller til opggrelse af solvensen.
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Yderligere oplysninger jfr. kapitaldaekningsbekendtggrelsens
bilag 20 kan findes pa bankens hjemmeside amagerbanken.dk/
om banken/selskabsledelse/risikostyring.

Operationel risiko

Operationel risiko er risikoen for direkte eller indirekte tab
som fglge af utilstreekkelige eller fejlslagne interne processer,
menneskelige fejl, systemfejl eller tab som fglge af eksterne
handelser. Operationel risiko omfatter ogsa forretnings- og
omdgmmerisiko. Som definitionen indikerer, forbindes ope-
rationel risiko ofte med bestemte og enkeltstdende begiven-
heder.

Banken styrer operationelle risici gennem skriftlige forret-
ningsgange og kontrolforanstaltninger, og sgger bl.a. at
minimere operationelle risici ved at adskille udfgrelsen af
aktiviteter fra kontrollen af disse. Banken fastholder i vid ud-
straekning arbejdsgange og processer i skriftlige procedurer,
og har herigennem fokus pa at minimere afhangigheden af
ngglemedarbejdere. Endvidere anvendes backup-bemanding
pa omrader, der vurderes at veere seerligt kritiske.

Banken har fastlagt overordnede rammer og beskyttende
foranstaltninger angaende it-omradet, der effektivt og tilpas-
set bankens forhold kan tilgodese de tre overordnede sikker-
hedskrav - tilgeengelighed, integritet og fortrolighed.

Malseetningen i bankens beredskabsplan er, at de vaesentlig-
ste it-leverancer kan genetableres inden for en naeermere spe-
cificeret tidshorisont, der er vaegtet efter, hvor forretnings-
maessigt kritisk it-leverancen er. Sdledes skal alle systemer,
som anvendes i relation til kundebetjeningen, veere i drift se-
nest otte timer efter driftssvigt.
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Bankens it-driftscenter BEC benytter sig af to-cen-
ter-drift, hvorved driften kan afvikles pa det ene cen-
ter i tilfelde af, at det andet center ikke er driftsdygtigt.
Centrene er placeret med flere kilometers afstand. Som sup-
plement til BECs beredskab har banken indgaet beredskabs-
aftaler med to andre banker, hvilket i begraenset omfang
ger det muligt at udfgre forretningskritiske transaktioner.

Forretningsrisiko

Forretningsrisiko defineres som risikoen for tab, der opstar i
forbindelse med a&ndringer i eksterne omstandigheder eller
begivenheder, der skader bankes image eller operationelle
indtjening. Forretningsrisici inkluderer strategisk risiko samt
risikoen for tab af anseelse.

Denne type af risiko viser sig i form af et uventet tab af ind-
taegter eller store omkostninger. Der kan for eksempel veere
tale om fald i lanemarginal som fglge af stigende konkurrence,
fald i udlansvolumen forarsaget af, at konkurrenter indfgrer
nye produkter, strejker, ny lovgivning eller negativ presse-
daekning. Formar forretningen ikke at tilpasse udgifterne, for-
pges pavirkningen af udsvinget i resultatet.

Forretningsrisiko males pa baggrund af fluktuationerne i
indtaegter og udgifter, som ikke direkte kan tilskrives andre
risikokategorier.

Compliancefunktion

Banken har etableret en compliancefunktion, der skal medvirke
til at sikre, at banken pa vardipapirhandel og investerings-
serviceomradet til enhver tid lever op til sdvel eksterne som
interne krav. Compliancefunktionen er tilknyttet bankens ju-
ridiske afdeling.



ER OG FORRETNINGSOMRADER

Amagerbanken er en selvstendig og uafhaengig bank.
Amagerbanken er en storbybaseret regionalbank med akti-
viteter, der placerer banken blandt de stgrre banker i Dan-
mark.

Amagerbanken er en bank for alle - og kan som fullservice
bank tilbyde alle former for bankydelser overfor savel privat-
personer som virksomheder. Via samarbejde med forskellige
aktgrer, blandt andet inden for realkredit, investering og for-
sikring, kan banken tilbyde et bredt, fleksibelt og konkurren-
cedygtigt produktudbud, som giver kunderne reelle valgmu-
ligheder.

Amagerbanken driver fullservice bank

= for de privatkunder, der gnsker en personlig, tilgaengelig
og imgdekommende bank, primeert i de storbyomrader,
banken befinder sig i

= for de erhvervskunder, der @nsker en direkte og personlig
sparring

= for den professionelle investeringskunde eller investe-
ringsforening, der vil drage nytte af bankens mangeari-
ge erfaring og netvaerk blandt depot- og korrespondent-
banker globalt

= for nichekunden inden for valuta, betalingsformidling og
leasing

Kgbmandskab

Bankens grundlaggende forudsaetning for at radgive og ind-
ga aftaler med kunderne er, at det skal vaere til fordel for savel
kunde som bank. Vi er afhangige af tilfredse kunder, der har
tillid til banken og har gavn af bankens radgivning.

Kundefundamentet

Amagerbanken har godt 120.000 kunder, hvoraf ca. 10.000
er erhvervskunder. Af privatkunderne bor 40 % pa Amager,
hvor bankens markedsandel er markant, og ligeledes 40 %
bor i Storkgbenhavn, mens den resterende del fortrinsvis er
bosat i Odense-omradet og i Arhus-omradet.

Markedsudvikling

Amagerbanken er beliggende i landets tre stgrste byer.
Markedsplaceringen ggr, at Amagerbanken er den mindre
bank i kerneomraderne og herved alternativet til storbanker-
ne for bade privatkunder og virksomheder.

For at sikre en stabil vaekst vurderer banken Igbende de
markedsmaessige muligheder for at etablere nye afdelinger i
bankens naturlige markedsomrade omkring storbyerne.

Samtidig vurderes behovet for at sammenlaegge afdelinger
i relation til de geeldende markedsforhold. En vigtig forud-
seetning er, at der fortsat kan opnas en god tilgaengelighed
til banken.
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Privatkundens personlige bank

Amagerbanken er et alternativ til storbankerne, og bankens
styrke er det personlige engagement. Den personlige og til-
lidsskabende kontakt mellem kunden og banken er grundlaeg-
gende for bankens virke.

Amagerbanken benytter ikke call-centre eller centrale ser-
vicefunktioner i kontakten til kunderne. Kontakten foregar di-
rekte mellem kunden og den personlige kunderadgiver, som,
via en Igbende kontakt og opfglgning, har mulighed for at yde
en individuel rddgivning malrettet den enkelte kunde.

Radgivningscentre til formuende privatkunder
Amagerbanken har i en arraekke ydet radgivning og service-
ring af privatkunder med seerlige gunstige indtaegtsforhold
eller formue i serlige radgivningscentre i Hovedkontoret pa
Amager, Kgbenhavn City, Hellerup, Odense og Arhus. R&d-
givningscentrene fungerer i direkte samspil med bankens in-
vesteringsomrade, og banken kan herigennem yde en radgiv-
ning, som er malrettet disse kunders specifikke behov.

En gebyrfri hverdag

Det er Amagerbankens politik at have en afdempet
anvendelse af standardgebyrer, men med en rimelig prissaet-
ning af faktiske ydelser. Samtidig benyttes prispolitikken til at
reqgulere brugen af bankydelser og sikre en omkostningsef-
fektiv virksomhed. Dette sker bl.a. ved, at privatkunder kan
undga gebyrer i deres daglige forbrug af selvbetjeningsydel-
ser.

Som en naturlig del af bankens gebyrpolitik introducerede
Amagerbanken i 2008 CompletPlus, der er rettet mod privat-
kunder. Med CompletPlus far kunden adgang til en lang reekke
attraktive og populaere bankprodukter som netbank, hgjt for-
rentet indlan, Visa/dankort, Mastercard og kassekredit helt
uden gebyrer. Til konceptet er endvidere tilknyttet rabat-
fordele indenfor velveere, rejser og andre fritidsorienterede
aktiviteter.

Amagerbanken tilbyder et lignende koncept Basic, der retter
sig mod unge mellem 18 og 28 &r. Basic omfatter produkter og
ydelser pa attraktive vilkar malrettet de behov, man har som
studerende og i etableringsfasen.

Bank for Erhvervslivet

Erhvervslivet er et betydeligt forretningsomrade for Amager-
banken. Amagerbanken daekker et bredt udsnit af det lokale
erhvervsliv og er samarbejdspartner for en lang rakke virk-
somheder - fra den mindre detailforretning til det stgrre
bgrsnoterede selskab. Banken har gennem en lang arraek-
ke opbygget serlige kompetencer inden for bl.a. ejer- og
generationsskifte, fast ejendom, handels-, service- og logistik-
virksomheder, innovative virksomheder og erhvervsleasing.



KUNDER OG FORRETNINGSOMRADER

Landsdekkende erhvervsbank

Amagerbanken har erhvervsaktiviteter over hele landet
med hovedvegt p& Storkgbenhavn, Odense og Arhus. Med
bankens placering i storbymiljgerne har Amagerbanken sar-
lig vaegt pa 'storbyerhverv' som logistikvirksomheder, han-
dels- og servicevirksomheder samt erhverv med aktiviteter
inden for sundhed og fritid.

Utraditionelle Igsninger

Grundlaeggende for bankens virke som samarbejdspartner
for erhvervslivet er en utraditionel tilgang til Igsning af finan-
sieringsopgaverne. Banken bidrager gerne med formidling af
alternative finansieringsformer.

Sparringspartner ved ejerskifte

Amagerbanken har en lang erfaring og en hgj ekspertise
inden for de forskellige former for ejerskifte herunder MBI/
MBO. Banken deltager aktivt i ejerskifteforlgbet bade i rela-
tion til de nuvaerende ejere, virksomheden, medarbejderne,
nye ejere og gvrige radgivere. De senere ar har Amagerban-
ken udvidet de forretningsmaessige aktiviteter inden for dette
omrade. Banken samarbejder med flere equity fonde og med-
virker herigennem ved kgb og konsolidering af virksomheder
inden for forskellige brancher.

Projektfinansiering
Som en naturlig konsekvens af bankens placering i storbyer-
ne har Amagerbanken en lang tradition og erfaring som bank
for aktgrer i ejendomsbranchen baseret pa bankens kompe-
tencer inden for radgivning og finansiering af fast ejendom
og projektudvikling.

For al projektudvikling er en hgj risikoafdeekning i kombina-
tion med erfarne projektudviklere en forudsatning for ban-
kens deltagelse.

Leasingaktiviteter i ab finans

Leasing har i de senere ar vaeret en meget populeer finansie-
ringsform i erhvervslivet, nar der skal anskaffes aktiver til
virksomhedens daglige brug. Amagerbanken oplever en fort-
sat interesse blandt virksomhederne for at finansiere med
leasing, men ogsa helt at outsource aktiviteter, som ikke er
kerneomrader for virksomheden.

Amagerbanken tilpasser Igbende de produktudbud, banken
kan tilbyde inden for leasingomradet med henblik pd at
supplere og udbygge Igsningerne til gavn for kunderne.

Specialist i vaerdipapirer og
udlandsforretninger

Formuepleje, veardipapirhandtering og udlandsforretninger
udger en vigtig del af Amagerbankens aktiviteter. Banken
har specialiseret sig inden for omraderne og fungerer som
engrosbank og serviceprovider overfor en rakke andre
pengeinstitutter. Bankens rolle som serviceprovider bidrager

positivt i omkostningsmaessig henseende og virker relations-
skabende til en lang reekke samarbejdspartnere nationalt og
internationalt.

Kompetent depothandtering

Depotaktiviteter er et betydende nicheomrade for ban-
ken. Banken har serlige kompetencer inden for handtering
af udenlandske veaerdipapirer og er depotbank for en raekke
investeringsforeninger og institutionelle kunder. Amager-
banken er depotbank for flere af Bankinvest's afdelinger og
for Investeringsforeningen SmallCap Danmark.

Bankens ekspertise er i hgj grad relateret til udenlandske
veerdipapirer. Som global custodian anvendes The Bank of
New York Mellon, som Amagerbanken har samarbejdet med
i mere end 10 ar. Derudover har banken et depot- og handels-
samarbejde med DnB NOR Bank, Swedbank, Pohjola Bank og
UBS.

Siden efteraret 2008 har Amagerbankens kunder haft
mulighed for at handle verdipapirer via netbanken pa flere
udenlandske bgrser. Bankens service pa omradet benyttes
endvidere af en raekke mindre og mellemstore banker pa en-
grosbasis.

Serviceprovider af udenlandsk betalingsformidling

Bankens funktion som depotselskab for investeringsfore-
ninger har bevirket, at Amagerbanken har opbygget et me-
get betydeligt netveaerk af korrespondentforbindelser med
udenlandske pengeinstitutter.

Amagerbanken har en bred ekspertise inden for udlands-
finansiering, international cash-management, terminssikring,
international betalingsformidling og garanti- og rembursba-
serede betalingstransaktioner. Bankens serviceydelser be-
nyttes bl.a. af egne kunder, som har behov for radgivning om
og handel med fremmed valuta til afdaekning af valutarisici pa
deres udenlandske samhandel. Ydermere fungerer Amager-
banken som serviceprovider for en raekke indenlandske ban-
ker. Fra 2008 har Amagerbanken kunnet tilbyde andre pen-
geinstitutter at veere indirekte medlemmer af SEPA (Single
European Payment Area).

Samarbejdsstrategi

Samarbejde giver kvalitet og fleksibilitet

Amagerbanken benytter forskellige samarbejdspartnere
inden for bl.a. realkredit, eiendomsmaeglervirksomhed og for-
sikring. Banken kan herigennem tilbyde et bredt og fleksibelt
produktudbud, som dakker langt de fleste finansielle behov
og giver kunderne reelle valgmuligheder. Banken formidler
desuden finansiel radgivning via sit samarbejde med en kreds
af erhvervslivets radgivere og finansieringskilder.



Bankens grundlaeggende forudseetning for at indgd
samarbejde er, at det er til fordel for savel kunde som bank.
Yderligere oplysninger kan laeses pa bankens hjemmeside.

Balance mellem interessenter

Banken laegger veegt pa de traditionelle aktionaerveerdier
med respekt for bankens gvrige interessenter. En realisering
af de gkonomiske mal pa bade kort og leengere sigt forud-
seetter, at der er balance mellem de interesser og forventnin-
ger, som aktionaerer, kunder, medarbejdere og samfund har
til bankens udvikling. Samtidig sgger banken i videst muligt
omfang at opfylde de forventninger, der er til en tidssvarende
og ansvarlig ledelse og udvikling af banken.

Aktioneerer

Medarbejdere

Samfund
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ORGANISATION

Amagerbanken har centralt placerede kompetenceomrader,
som fungerer pa tveers af virksomheden. Det er med til at
sikre en flad organisationsstruktur med hurtige beslutnings-
processer og direkte samspil mellem kunden, radgiveren og
de centrale specialistenheder.

Specialiserede kundevendte afdelinger

Bemandingen i bankens kundevendte afdelinger er afpasset
de enkelte afdelingers kundegrundlag. Alle bankafdelinger
radgiver privatpersoner og mindre, lokale erhvervsdrivende,
mens formuende privatpersoner med seerlige radgivningsbe-
hov serviceres i stgrre radgivningscentre i hovedkontoret pa
Amager samt i Kgbenhavn City, Hellerup, Odense og Arhus.
Radgivningscentrene fungerer i direkte samspil med bankens
investeringsomrade og kan herigennem yde en radgivning,
som er malrettet disse kunders specifikke behov.

Erhvervsomradet er fordelt pa fem erhvervscentre: hoved-
kontoret pa Amager, Amager (Tarnby), Kgbenhavn City,
Odense og Arhus. Erhvervsafdelingen i hovedkontoret er
tillige inddelt i tre forretningsteams med branchespecifikke
kompetencer inden for:

= Mindre/mellemstore virksomheder med speciale inden for
detailkeeder/franchise, innovation/it/telekommunikation,
handelsvirksomheder og storbyerhverv.

= Mellemstore/starre virksomheder med speciale inden for
ejerskifte/MBO/MBI, handel- og produktionsvirksomhe-
der, logistik- og transportvirksomheder samt objektfinan-
siering af blandt andet veerdipapirer og vindmaller.

= Fast ejendom/projektfinansiering med speciale inden for
projekt- og investeringsejendomme, ejendomsadministra-
torer, andels- og ejerforeninger samt Facility Service og
Management.

Bankens erhvervscentre henvender sig i gvrigt bredt til er-
hvervslivet. Bankens leasingaktiviteter serviceres landsdak-
kende.

Centrale specialistenheder

Amagerbanken har samlet en betydelig del af de kundevendte
afdelingers produktionsopgaver i en central funktion, og ban-
ken undersgger Igbende muligheden for hensigtsmaessigt at
samle produktionsopgaver i stgrre enheder. Banken sgger
herigennem at opna, at kunderadgiverne kan malrette de-
res indsats mod den personlige kundekontakt og radgivning.
Samtidig sikres kvaliteten ved ensartet handtering af de en-
kelte opgaver.

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Privatkundeafdelinger

Produktion

R&dgivningscentre
Formuende privatkunder

R&dgivnings-
support

Radgivningscentre
Erhverv

Investering og
udland




Radgivningssupport er en central specialistfunktion, der
udvikler og koordinerer bankens samlede indsatser inden for
radgivningsomraderne pension, bolig og investering. Funk-
tionen fungerer som vidensbase og som sparringspartner for
bade radgivere og kunder. En vigtig del af funktionen er at ud-
vikle kunderadgivernes viden og kompetencer inden for pen-
sion, bolig og investering i de lokale afdelinger.

Den organisatoriske opbygning med centralt placerede kom-
petenceomrader og kunderadgivning er mulig pa grund af
bankens geografiske koncentration.

Stabsafdelinger

Banken har en raekke stabsafdelinger der understgtter de
kundevendte afdelinger, og som Igbende foretager opfglg-
ning pa bl.a. risici samt forestar rapportering til relevante
myndigheder.

Omkring risikostyring henvises til sarskilt afsnit omkring

risikostyring hvor bl.a. kreditrisikostyring og markedsrisici er
omtalt.
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It-strategi og tiltag

Amagerbankens overordnede it-strateqgi er, at banken i kraft
af en effektiv og sikker databehandling skal sikre de forret-
ningsmaessige mal og samtidig fremsta som en professionel
og troveerdig bank, samarbejdspartner og arbejdsplads.

Den teknologiske platform er i al veesentlighed baseret pa
ydelser leveret af BEC, som Amagerbanken er medejer af.
Der lagges afggrende vagt pa, at it-lesningerne medfgrer
administrative forbedringer, @get selvbetjeningsgrad, forenk-
linger og effektiviseringer, men ogsa at de giver mulighed for
at skabe nye forretninger.

Amagerbankens netbank er et vigtigt og eftertragtet vaerk-
toj til at sikre en effektiv og prismaessigt attraktiv handtering
af kundens daglige gkonomi til gavn for bade kunde og bank.
Brugen af netbank er i kraftig vaekst og bliver Igbende videre-
udviklet og forbedret.
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MEDARBEJDERE

Bankens ansigt

Medarbejderne er bankens ansigt udadtil, og det er medarbej-
derne, der i hverdagen skaber og fastholder det nzre forhold
til kunderne. For at sikre, at banken réder over de relevan-
te kompetencer til de forskelligartede funktioner, beskaefti-
ger banken medarbejdere med forskellig baggrund og forud-
saetninger.

Medarbejderudvikling

Banken stiller krav til, at medarbejderne til enhver tid er
kvalificerede inden for deres omrade og iveerkseetter Ipbende
en raekke uddannelses- og udviklingsmaessige tiltag, og alle
medarbejdere tilbydes egen karriereplanleegning. Der gen-
nemfg@res endvidere udviklingsprogrammer for nyuddannede
radgivere, ledere og medarbejdere med potentiale til en le-
der- eller specialiststilling i banken. Hensigten er at skabe et
fortsat grundlag for intern rekruttering i form af motiverede
og kompetente medarbejdere. Samtidig sikres en veerdifuld
kontinuitet i bankens viden og kultur.

Banken er samtidig praeget af en samarbejdsorienteret and,
der bl.a. er et resultat af korte kommunikationsveje og fa
organisatoriske lag. Samtidig arbejdes der malrettet med at
skabe faelles resultater og at undga suboptimering.

Med disse strategier har banken succes med at fastholde
kompetente medarbejdere, som afspejler Amagerbankens
kvalitative og varige veerdier.

Uddannelse af medarbejdere

Somendel af det omkringliggende samfund er Amagerbanken
bevidst om sit ansvar for at bidrage til uddannelse og dyg-
tiggorelse af arbejdsstyrken. Amagerbanken anseetter tradi-
tionelt mange elever i forhold til bankens stgrrelse. | 2008
begyndte 22 nye elever deres uddannelse i Amagerbanken.
Desuden har 11 finansgkonomer startet deres uddannelse
rundt om i bankens afdelinger i 2008, hvor de gennemgar et
uddannelsesforlgb, der tager afseet i deres seerlige kvalifika-
tioner.

De af bankens medarbejdere, der har en anden erhvervs-
uddannelse, eksempelvis kontor- eller serviceuddannelse,
tilbydes mulighed for at videreuddanne sig til radgiver. Ud-
dannelsen er fleksibel og individuel og afhanger af den en-
keltes uddannelsesbaggrund.

Seniorpolitik

4ldre medarbejdere er verdifulde for banken, idet deres
viden, feerdigheder og holdninger er med til at udvikle yngre
og nye kolleger. Amagerbankens seniorpolitik skal sikre, at
banken kan drage nytte af medarbejderens mangearige vi-
den, og at medarbejderen far den bedst mulige tilgang til pen-

sionisttilvaerelsen. Medarbejdere, der er fyldt 55 ar, tilbydes
bankens seniorprogram, der bestar af seniorsamtaler, senior-
kurser, efteruddannelse, individuelle jobaftaler og genera-
tionsskifteaftaler.

Mangfoldighedspolitik

Amagerbanken gnsker, at sammensatningen af bankens an-
satte afspejler mangfoldigheden i samfundet. Derfor arbej-
der banken aktivt for at undga enhver form for forskelsbe-
handling begrundet i kon, seksuel orientering, alder, religion,
politisk anskuelse, social eller etnisk oprindelse.

Amagerbanken gnsker at drage nytte af og udvikle de men-
neskelige ressourcer, og det er bankens holdning, at netop
mangfoldighed er en styrke og en forudsatning for bankens
succes, fordi mangfoldighed kan vaere medvirkende til ny-
taenkning, nuancering og dynamik.

Amagerbanken legger veagt pa, at medarbejderne er
synlige og far indflydelse, og at udviklingsmulighederne er
tilgeengelige for alle. Dette har bl.a. resulteret i en andel af
kvindelige ledere omkring 45 %, der langt overstiger gen-
nemsnittet i sektoren.
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Sundhedspolitik
Amagerbanken vil sikre rammerne for, at medarbejderne kan
velge en sund livsstil.

Da opfattelsen af sundhed er individuel, har medarbejderne
mulighed for at ggre brug af forskellige sundhedsmaessige til-
bud inden for de omrader, som de foretraekker. Dette drejer sig
bl.a. om tilbud inden for kost, motion, velveere og behandling.

Men sundhed handler ikke kun om motion og kost - det
handler ogsa om trivsel og arbejdsmilj@, og det er bankens
malseetning, at initiativerne pa det sundhedsmaessige omrade
skal hgjne trivslen og arbejdsmiljget i banken.

CSR - Bankens ansvar

Amagerbanken har formuleret en ansvarlighedspolitik, som
fokuserer pa fire hovedomrader: kunder, medarbejdere, lo-
kalsamfund og miljg.

Yderligere oplysninger om ansvarlighedspolitikken kan laeses
pa bankens hjemmeside.



Komitéen for god Selskabsledelse arbejder for at fremme ud-
viklingen i god selskabsledelse i bgrsnoterede danske selska-
ber. Amagerbanken folger de anbefalinger, som er vedtaget
af komitéen, med felgende undtagelse:

= Banken har et reprasentantskab, hvor der tilstreebes en
vis kontinuitet i bade repreesentantskab og bestyrelse,
hvorfor en firearig valgperiode er gaeldende.

Bankens regler for god selskabsledelse kan findes i sin helhed
pa bankens hjemmeside.

Bestyrelsens arbejde

Bestyrelsen har det overordnede ansvar for banken og fgrer
tilsyn med direktionen. Ifglge bankens vedtaegter har ban-
kens repraesentantskab ansvaret for at udpege bestyrelsen.

Bestyrelsen skal sgrge for en forsvarlig organisering af
bankens virksomhed. Det er bestyrelsens opgave at fastlaeg-
ge bankens politik for at patage forretningsrisici, herunder
fastsaette rammer for bankens samlede risici og kontrollere
overholdelsen heraf. Endvidere skal bestyrelsen opfylde de
krav, der er indeholdt i lovgivningen for pengeinstitutter m.v.
Direktionen varetager den daglige ledelse af banken og skal
derved fglge de retningslinjer og anvisninger, som bestyrel-
sen giver.

Bestyrelsens sammensatning og uafhangighed
Amagerbankens ledelse er tostrenget, og direktionens med-
lemmer indgar ikke i bestyrelsen. Mindst halvdelen af besty-
relsens medlemmer er uafhangige. Bestyrelsen bestar af
seks medlemmer, hvoraf to er medarbejdervalgte medlem-
mer i henhold til geeldende lovgivning.

Bestyrelsens medlemmer repraesenterer en bred forretnings-
maessig viden og erfaring. Det er bestyrelsens gnske Igbende
at sikre kontinuitet og tillige en sammensatning, der afspejler
den forngdne kompetence og professionelle erfaring under
hensyntagen til kompleksiteten af bankens aktiviteter.

Bankens bestyrelse har i januar 2009 evalueret bestyrelsens
og direktionens arbejde m.v.

Revision

Sikring af en kompetent og uafhaengig revision er et vaesent-
ligt led i bestyrelsens arbejde. Revisionen i Amagerbanken
udfgres i overensstemmelse med Lov om Finansiel Virksom-
hed samt Bekendtggrelse om revisionens gennemfgrelse
i finansielle virksomheder m.v. samt finansielle koncerner
(Revisionsbekendtggrelsen).

Bankens bestyrelse har besluttet, at intern revision pategner
arsrapporten.
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Vederlagspolitik

Grundlzeggende for Amagerbankens vederlagspolitik er mal-
setningen om at skabe forudsetninger for at veere en at-
traktiv og konkurrencedygtig virksomhed. En forudsatning
er at kunne tiltraekke og fastholde kompetente bestyrelses-
medlemmer og direktionsmedlemmer. Det er bestyrelsens
opfattelse, at bestyrelsens og direktionens vederlag opfylder
denne malseetning og afspejler medlemmernes indsats og
veerdiskabelse for banken.

Bestyrelsen aflgnnes med et fast honorar og deltager ikke i
options- eller bonusprogrammer. | regnskabsaret udgjorde
vederlaget til bestyrelsen 1,6 mio.kr., hvoraf formandens
honorar udgjorde 0,5 mio.kr. og naestformandens honorar
udgjorde 0,3 mio.kr.

Direktionens vederlag bestar af grundlgn og bonus, som
relaterer sig til bankens samlede udvikling. Direktionsmed-
lemmerne har ret til fratreedelsesgodtgerelse pa 1-3 ar, hvis
deres ansattelsesforhold afsluttes af banken. Direktionens
ansattelsesforhold vurderes at veere i overensstemmelse
med sadvanlig standard for stillinger af denne karakter. For
oplysninger om direktionslgnforhold henvises til note 6.

De overordnede retningslinjer for Amagerbankens incita-
mentsaflgnning af bestyrelse og direktion kan findes i sin
helhed pa bankens hjemmeside.

Reprasentantskab

Generalforsamlingen veelger medlemmerne til repraesen-
tantskabet. | reprasentantskabet vaelges en formand og en
naestformand, som tillige er bestyrelsens formand og naest-
formand.

Repraesentantskabet er radgivende organ for bestyrelsen.
Repraesentantskabet virker som bindeled og kontaktflade
mellem banken og dens kunder og understotter bl.a. de er-
hvervsmaessige, kulturelle, politiske og sociale relationer.

Lokalrad

Lokalrddet varetager bankens og aktionarernes interesse i
lokalomradet ved at skabe og styrke kontakter til kunder og
samarbejdspartnere. Lokalradet orienterer samtidig bankens
ledelse om lokale markedsforhold og giver inspiration til nye
forretningstiltag.

Tilpasset governance struktur

Bankens reprassentantskab og bestyrelse vurderer bankens
governancestruktur.
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AKTIONAZRER

Amagerbanken havde ved udgangen af 2008 flere end 51.000
navnenoterede aktionaerer.

Storre aktionaerer

To aktionaerer havde ved arets udgang meddelt banken, at
de hver iseéer besad mere end 5 % af aktiekapitalen. De to
aktionaerer er Nykredit Realkredit A/S (Kebenhavn) og PFA
Forsikringsaktieselskab (Kebenhavn).

Stemmeretsbegransning
Amagerbanken har i sine vedtegter bestemmelser om
stemmeretsbegraensning, hvorefter ingen aktionzer kan af-
give flere stemmer end svarende til 1/1.000 af den til enhver
tid vaerende aktiekapital.
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Investor Relations

Formalet med bankens IR-aktiviteter er at sikre aktiemarke-
det - herunder Nasdag OMX Copenhagen A/S, nuvarende og
potentielle aktionaerer samt aktieanalytikere og bgrsmaegle-
re - rettidig, samtidig og fyldestgerende information om ban-
ken og dens virke. Informationen gives hurtigt og tegner et
retvisende billede af bankens strategi, finansielle og opera-
tionelle forhold.

MidCap+

Amagerbanken deltager i MidCap+, som har til hensigt at
fremme likviditeten i mellemstore b@rsnoterede selskabers
aktier. Deltagelse i MidCap+ er forbeholdt selskaber, der lever
op til en raekke krav til aktieomsatning, og som kommunike-
rer hyppigt og direkte til selskabets interessenter.

Generalforsamling

Indkaldelse til generalforsamling foretages typisk 14 dage
for afholdelsen. Indkaldelsen indeholder dagsordenen for
generalforsamlingen og det vaesentligste indhold af eventuel-
le forslag, som skal behandles pa generalforsamlingen.



Amagerbank-koncernen

Amagerbanken Aktieselskab

1.000 kr. Note 2008 2007 2008 2007
Renteindtaegter 2 2.146.380 1.589.482 2.149.512 1.592.280
Renteudgifter 3 1.230.768 866.551 1.234.501 870.556
Netto renteindtaegter 915.612 722.931 915.011 721.724
Gebyrer og provisionsindtaegter 4 255.875 329.673 257.890 331.703
Udbytte af aktier m.v. 24.369 19.179 24.369 19.179
Valutaavance 40.573 61.629 40.573 61.629
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 18.946 29.782 18.946 29.782
Netto rente- og gebyrindtaegter 1.217.483 1.103.630 1.218.897 1.104.453
Kursreguleringer 5 -168.492 -61.028 -171.212 -62.875
Andre driftsindtaegter 14.475 37.958 14.303 37.966
Udgifter til personale og administration 6 555.865 504.510 555.854 504.459
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver 71.250 62.577 71.250 62.577
Andre driftsudgifter 37.344 405 35.757 405
Resultat af kapitalandele i ass. og tilknyttede
virksomheder efter skat 543 -28 -754 954
Resultat af aktiver i midlertidig besiddelse 2.688 -1.236 1.756 -1.929
Nedskrivninger pa udlan m.v. 1.095.743 17.794 1.095.677 17.736
Resultat for skat -693.505 494.010 -695.548 493.392
Skat 7 -174.995 101.003 -177.038 100.385
Arets resultat -518.510 393.007 -518.510 393.007
Arets resultat pr. aktie
Arets resultat (kr.) -47,8 359
Arets resultat - udvandet (kr.) -47,8 35,9
Foreslaet udbytte (kr.) 0,0 7,8
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 0 86.511
Foresldet anvendt til andre formal 0 3.000
Overfert til naeste ar -518.510 303.496
-518.510 393.007
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Amagerbank-koncernen

Amagerbanken Aktieselskab

1.000 kr. Note 2008 2007 2008 2007
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker 414.444 191.675 414.444 191.675
Tilgodeh. hos kreditinstitutter og centralbank 8, 20 4.338.547 2.714.788 4.338.547 2.714.788
Udlan til amortiseret kostpris 31 24.497.305 24.663.505 24.544.453 24.709.907
Udlan, repo/reverse 20 1.251.999 0 1.251.999 0
Obligationer til dagsveerdi 9,20 3.331.342 1.656.794 3.331.342 1.656.794
Aktier m.v. 345.263 870.986 345.263 870.986
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10 0 0 37.673 38.970
Kapitalandele i associerede virksomheder 1" 1.553 1.010 1.553 1.010
Grunde og bygninger, i alt

* Investeringsejendomme 12 45.716 42.996 0 (0]

« Domicilejendomme 13 37.963 35.641 37.963 35.641
@vrige materielle aktiver 14 275.536 281.788 275.536 281.788
Aktuelle skatteaktiver 31.612 23.016 33.558 22.919
Aktiver i midlertidig besiddelse 15 29.242 25.363 21.860 15.323
Andre aktiver 1.053.418 572.547 1.042.357 571.082
Periodeafgransningsposter 19.242 21.037 19.242 21.037
Aktiver i alt 35.673.182 31.101.146 35.695.790 31.131.920
Forpligtelser
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 16, 20 13.027.289 9.107.461 13.027.289 9.107.461
Indldn og anden gaeld 17, 31 14.441.472 15.033.094 14.526.816 15.130.077
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 3.309.367 1.737.471 3.309.367 1.737.471
Aktuelle skatteforpligtelser 2.000 2.000 2.000 2.000
Midlertidigt overtagne forpligtelser 46.216 46.468 3.666 0
Andre passiver 1.845.448 1.192.514 1.844.801 1.192.376
Periodeafgraensningsposter 5.843 6.043 5.756 6.043
Geldi alt 32.677.635 27.125.051 32.719.695 27.175.428
Henseettelser til udskudt skat 18 58.593 261.767 55.741 258.764
Hensaettelser til pensioner o.lign. forpligtelser 18.271 17.623 18.271 17.623
Hensaettelser til tab pa garantier 19.500 9.000 19.500 9.000
Andre hensatte forpligtelser 20.663 18.454 4.063 1.854
Hensatte forpligtelser i alt 19 117.027 306.844 97.575 287.241
Efterstillede kapitalindskud 21 1.173.934 1.350.609 1.173.934 1.350.609
Forpligtelser i alt 33.968.596 28.782.504 33.991.204 28.813.278
Egenkapital
Aktiekapital 22,23 221.822 221.822 221.822 221.822
Opskrivningshenlaeggelser 1.728 1.741 1.728 1.741
Foresldet udbytte og udlodninger 0 89.511 0 89.511
Overfert overskud 1.481.036 2.005.568 1.481.036 2.005.568
Egenkapital i alt 1.704.586 2.318.642 1.704.586 2.318.642
Forpligtelser og egenkapital i alt 35.673.182 31.101.146 35.695.790 31.131.920




Amagerbank-koncernen

Opskriv- Foreslaet

Aktie- ningshen- Overfort udbytte og
1.000 kr. kapital lggelser resultat udlodninger I alt
Egenkapital 01.01.2008 221.822 1.741 2.005.568 89.511 2.318.642
Egenkapitalbevagelser i 2008
Skat af egenkapitalposteringer 0 0 15.139 0 15.139
Arets resultat 0 0 -518.510 0 -518.510
Indkomst i alt 0 0 -503.371 0 -503.371
Udloddet udbytte 0 0 0 -89.511 -89.51
Udbytte af egne aktier 0 0 1.328 0 1.328
Kob af egne aktier 0 0 -278.232 0 -278.232
Salg af egne aktier 0 0 249.687 0 249.687
Medarbejderaktier 0 0 5.326 0 5.326
@vrige reguleringer 0 -13 730 0 1av
Egenkapitalbevaegelser i 2008 i alt 0 -13 -524.532 -89.511 -614.056
Egenkapital 31.12.2008 221.822 1.728 1.481.036 0 1.704.586

Amagerbanken Aktieselskab
Opskriv- Foreslaet

Aktie- ningshen- Overfort udbytte og
1.000 kr. kapital laeggelser resultat udlodninger I alt
Egenkapital 01.01.2008 221.822 1.741 2.005.568 89.511 2.318.642
Egenkapitalbevagelser i 2008
Skat af egenkapitalposteringer 0 0 15.139 0 15.139
Arets resultat 0 0 -518.510 0 -518.510
Indkomst i alt 0 0 -503.371 (1] -503.371
Udloddet udbytte 0 0 0 -89.511 -89.511
Udbytte af egne aktier 0 0 1.328 0 1.328
Kab af egne aktier 0 0 -278.232 0 -278.232
Salg af egne aktier 0 0 249.687 0 249.687
Medarbejderaktier 0 0 5.326 0 5.326
@vrige reguleringer 0 -13 730 0 717
Egenkapitalbevaegelser i 2008 i alt 0 -13 -524.532 -89.511 -614.056
Egenkapital 31.12.2008 221.822 1.728 1.481.036 0 1.704.586
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Amagerbank-koncernen

Amagerbanken Aktieselskab

1.000 kr. 2008 2007 2008 2007
Kapitalkrav i henhold til Lov om finansiel virksomhed

§ 124, stk.1

Solvensopggrelse

Solvensprocent 10,3 12,5 10,3 12,5
Kernekapitalprocent 6,5 8,2 6,5 8,1
Kernekapitalprocent excl. hybrid kernekapital 6,1 7,8 6,1 7,8
Kapitalsammensatning og basiskapital

Egenkapital efter Finanstilsynets regelsat 1.704.586 2.318.642 1.704.586 2.318.642
Omvurdering domicilejendomme -1.728 -1.741 -1.728 -1.741
@vrige fradrag 0 -86.511 0 -86.511
Kernekapital efter fradrag 1.702.858 2.230.390 1.702.858 2.230.390
@vrige fradrag 0 -1.529 0 -1.529
Medregnet hybrid kernekapital 100.000 100.000 100.000 100.000
Kernekapital inkl. hybrid kernekapital efter fradrag 1.802.858 2.328.861 1.802.858 2.328.861
@vrige fradrag 0 -1.529 0 -1.529
Opskrivningshenlaeggelser 1.728 1.741 1.728 1.741
Medregnet efterstillede kapitalindskud 1.072.896 1.249.083 1.072.896 1.249.083
Basiskapital efter fradrag 2.877.482 3.578.156 2.877.482 3.578.156
Basiskapitalkrav (solvenskrav 8 %) 2.225.183 2.284.963 2.226.992 2.287.433
Risikovaegtede poster i alt 27.814.789 28.562.041 27.837.396 28.592.912

Solvensopggrelsen er fra 2007 udarbejdet i overensstemmelse

med overgangsreglerne for Basel Il




Amagerbank-koncernen

Amagerbanken Aktieselskab

1.000 kr. Note 2008 2007 2008 2007
Arets resultat for skat -693.505 494.010 -695.548 493.392
Requlering for ikke-likvide driftsposter

+ Dagsverdiregulering investeringsejendomme -2.720 -1.847 0 0
« Af- 0g nedskrivninger pa materielle aktiver 71.250 62.577 71.250 62.577
« Nedskrivning pa udlan m.v. 1.106.801 -15.291 1.109.030 -15.291
Arets resultat requleret for ikke-likvide driftsposter* 481.826 539.449 484.732 540.678
Udlan og tilgodehavende hos kreditinstitutter m.v. -1.696.727 -7.304.992 -1.697.473 -7.291.292
Obligationer og aktier -1.148.825 1.285.425 -1.148.825 1.285.425
Aktiver i midlertidig besiddelse -2.310 -3.190 -1.982 14.147
Indlan og geeld til kreditinstitutter m.v. 2.216.475 1.088.557 2.204.836 1.058.830
Anden driftskapital 173.658 223.420 182.658 223.427
Betalt selskabsskat -21.636 -43.412 -21.485 -45.086
Zndring i driftskapital -479.365 -4.754.192 -482.271 -4.754.549
Pengestremme fra driftsaktivitet 2.461 -4.214.743 2.461 -4.213.871
Kob af materielle anlaegsaktiver -88.924 -153.720 -88.924 -153.610
Salg af materielle anlaegsaktiver 1.772 1.197 1.772 1.197
Kgb og salg af ass. og tilknyttede virksomheder 0 -982 0 -1.964
Pengestremme fra investeringsaktivitet -87.152 -153.505 -87.152 -154.377
Kob og salg af egne aktier -22.489 -20.569 -22.489 -20.569
Andring i egne efterstillede kapitalindskud -1.675 6.203 -1.675 6.203
Optagelse af efterstillede kapitalindskud 0 250.000 0 250.000
Indfrielse af efterstillede kapitalindskud -175.000 0 -175.000 0
Optagelse af langfristet funding 1.932.400 3.896.000 1.932.400 3.896.000
Indfrielse af langfristet funding -820.669 0 -820.669 0
Udstedte obligationer 1.571.896 549.204 1.571.896 549.204
Betalt udbytte og udlodninger -88.183 -88.717 -88.183 -88.717
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 2.396.280 4.592.121 2.396.280 4.592.121
Zndring i likvider 2.311.589 223.873 2.311.589 223.873
Likvider primo 29 1.981.728 1.757.855 1.981.728 1.757.855
Likvider ultimo 30 4.293.317 1.981.728 4.293.317 1.981.728

* Indeholder kursreguleringer pa fonds og valuta
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UdI&n og garantier fordelt pa brancher

Kreditformidling fordelt pa brancher

Amagerbanken Aktieselskab

% 2008 2007
Offentlige myndigheder 0,0 0,0
Erhverv:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 0,3 0,3
Fremstillingsvirksomhed 6,0 4,7
* Byggefaget 1,3 1.4
« Projektfinansiering 6,9 12,2
Bygge- og anlaegsvirksomhed 8,2 13,6
» Handelsvirksomheder 4,3 4,3
* Detailvirksomheder 0,9 1,0
« Restaurations- og hotelvirksomhed 0,5 0,5
Handel, restaurations- og hotelvirksomhed 5,7 5,8
Transport, post og telefon 1,2 1,3
« Investeringskreditter 10,3 10,3
* Holdingselskaber 4,9 5,3
« @vrige kredit- og finansieringsvirksomhed m.v. 0,7 3,0
Kredit- og finansieringsvirksomhed m.v. 15,9 18,6
+ Udlejning af boligejendomme 11,5 59
« Udlejning af erhvervsejendomme 17,4 15,9
« Udlejning af materiel 10,8 10,1
« Radgivningsvirksomhed og forretningsservice 2,7 2,7
Ejendomsadministration og -handel m.v. 42,4 34,6
@vrige erhverv 21 2,0
| alt erhverv 81,8 80,9
Private 18,2 19,1
1 alt 100,0 100,0

Ovennavnte note er identisk med Amagerbank-koncernens tal.

Amagerbank-koncernen

Amagerbanken Aktieselskab

1.000 kr. 2008 2007 2008 2007
Kreditrisiko i alt

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 4.338.547 2.714.788 4.338.547 2.714.788
Udlan til amortiseret kostpris 24.497.305 24.663.505 24.544.453 24.709.907
Udlan, repo/reverse 1.251.999 0 1.251.999 0
Obligationer 3.331.342 1.656.794 3.331.342 1.656.794
Aktier m.v. 345.263 870.986 345.263 870.986
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 37.673 38.970
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.553 1.010 1.553 1.010
Markedsveerdier af afledte finansielle instrumenter 844.416 427.210 844.416 427.210
Garantier 1.910.684 2.210.784 1.910.684 2.210.784
1 alt 36.521.109 32.545.077 36.605.930 32.630.449

Nedskrivninger og hensaettelser vedrgrer alene udlan til
amortiseret kostpris og garantier.




Amagerbank-koncernen

Amagerbanken Aktieselskab

1.000 kr. 2008 2007 2008 2007
UdIan til amortiseret kostpris

Udlan fgr nedskrivninger m.v. 25.909.302 24.978.536 25.956.450 25.024.938
Individuelle nedskrivninger -1.338.221 -297.060 -1.338.221 -297.060
Gruppevise nedskrivninger -73.776 -17.971 -73.776 -17.971
UdIan til amortiseret kostpris efter nedskrivning 24.497.305 24.663.505 24.544.453 24.709.907
For visse af de fastforrentede udlan er dagsvaerdien, som

led i risikostyringen, afdeekket ved hjeelp af afledte finan-

sielle instrumenter, jf. note om regnskabsmaessig sikring.

Individuelle nedskrivninger

Nedskrivninger 01.01 307.414 322.993 307.414 322.993
Nedskrivninger i aret 1.123.585 38.160 1.123.585 38.160
Tilbagefgrsel af nedskrivninger -69.715 -53.739 -69.715 -53.739
Nedskrivninger 31.12 1.361.284 307.414 1.361.284 307.414
Arsager til individuel vaerdiforringelse

Udlan til amortiseret kostpris for nedskrivninger:

Konkurs 286.136 364.748 286.136 364.748
Inkasso 49.720 27.459 49.720 27.459
Uerholdelig fordring 19.617 16.550 19.617 16.550
Lantagere i gkonomiske vanskeligheder 4.657.468 481.881 4.657.468 481.881
1 alt 5.012.941 890.638 5.012.941 890.638
Nedskrivninger m.v.

Konkurs 92.251 64.100 92.251 64.100
Inkasso 34.083 23.765 34.083 23.765
Uerholdelig fordring 17.918 15.882 17.918 15.882
Lantagere i pkonomiske vanskeligheder 1.200.532 203.667 1.200.532 203.667
I alt 1.344.784 307.414 1.344.784 307.414
UdIan til amortiseret kostpris efter nedskrivninger 3.668.157 583.224 3.668.157 583.224
Beskrivelse af sikkerheder for udlan som er individuelt

veaerdiforringet

Skennede veaerdi af sikkerheder:

Dagsveerdi af fast ejendom 1.865.656 475.329 1.865.656 475.329
Andre sikkerheder 830.409 44.898 830.409 44.898
I alt 2.696.065 520.227 2.696.065 520.227
Den regnskabsmaessige vaerdi af udlan som ville

vere overforfaldne eller vardiforringet, safremt

udlanet ikke var blevet genforhandlet 0 0 0 0
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Amagerbank-koncernen

Amagerbanken Aktieselskab

1.000 kr. 2008 2007 2008 2007

Gruppevise nedskrivninger

Nedskrivninger 01.01 17.971 18.090 17.971 18.090

Nedskrivninger i aret 55.805 -119 55.805 -119

Nedskrivninger 31.12 73.776 17.971 73.776 17.971

Nedskrivnings- og hensattelsessaldo 31.12

Nedskrivninger pa udlan 1.411.997 315.031 1.411.997 315.031

Hensattelse pa garantier 19.500 9.000 19.500 9.000

Hensattelse pa uudnyttede kredittilsagn 3.563 1.354 3.563 1.354

1 alt 1.435.060 325.385 1.435.060 325.385

Nedskrivninger pa udlan indregnet i resultatopggrelsen

Individuelle nedskrivninger:

Nedskrivninger i arets lgb 1.074.884 72.700 1.074.884 72.700

Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere ar -57.758 -34.540 -57.758 -34.540

Endeligt tabt, ikke tidligere nedskrevet 8.661 1.326 8.661 1.326

Indgdet pa tidligere afskrevne fordringer -3.596 -15.180 -3.596 -15.238

Andre beveagelser 17.747 -6.393 17.681 -6.393
1.039.938 17.913 1.039.872 17.855

Gruppevise nedskrivninger:

Nedskrivninger i arets lgb 55.805 -119 55.805 -119

55.805 -119 55.805 -119

1 alt 1.095.743 17.794 1.095.677 17.736

Restancebelgb pa udlan til amortiseret kostpris

Aldersfordeling:

0-30 dage 21157 2.891 21.157 2.891

31-60 dage 3.270 5.351 3.270 5.351

61-90 dage 3.320 1.441 3.320 1.441

Over 91dage 3.829 9.722 3.829 9.722

| alt restancer 31.576 19.405 31.576 19.405

Verdi af udlan, hvor der er indtruffet objektiv indikation

for vaerdiforringelse, og hvor den regnskabsmaessige

veerdi er storre end nul:

Udlan til amortiseret kostpris for nedskrivning 4.987.028 337.263 4.987.028 337.263

Nedskrivning -1.318.871 -259.598 -1.318.871 -259.598

UdIan til amortiseret kostpris efter nedskrivning 3.668.157 77.665 3.668.157 77.665




Amagerbank-koncernen

Amagerbanken Aktieselskab

1.000 kr. 2008 2007 2008 2007
Kreditrisiko pa afledte finansielle instrumenter

Positiv markedsveerdi (efter modpartsrisiko):

Modpart med risikovaegt 20% 282.056 358.903 282.056 358.903
Modpart med risikovaegt 100% 562.359 68.309 562.359 68.309
| alt 844.415 427.212 844.415 427.212
Efterstillede tilgodehavender

Andre virksomheder 32.908 48.037 32.908 48.037
Tilgodehavender med nulstillet rente 104.208 61.795 104.208 61.795
| procent af udlan, garantier og

nedskrivninger/hensattelser 0,36% 0,23% 0,36% 0,23%
Banken som leasinggiver

Banken fungerer som leasinggiver inden for om-

raderne maskiner, materiel samt billeasing o.lign.

Der tilbydes savel finansielle som operationelle

leasingaftaler.

Posten udldn og andre tilgodehavender indeholder

finansielle leasingkontrakter 2.899.061 2.610.181 2.899.061 2.610.181
Nettoinvesteringer i finansielle leasingkontrakter

Lobetid op til 1ar 714.236 672.973 714.236 672.973
Lobetid mellem 1til 5 ar 2.134.756 1.905.774 2.134.756 1.905.774
Lobetid over 5 ar 50.069 31.434 50.069 31.434
lalt 2.899.061 2.610.181 2.899.061 2.610.181
Bruttoinvesteringer i finansielle leasingkontrakter

Lobetid op til 1ar 939.760 830.586 939.760 830.586
Lobetid mellem 1til 5 ar 2.857.753 2.469.004 2.857.753 2.469.004
Lobetid over 5 ar 69.631 44.005 69.631 44.005
lalt 3.867.144 3.343.595 3.867.144 3.343.595
lIkke indtjente finansieringsindtaegter 968.083 733.414 968.083 733.414
Nedskrivning pa finansielle leasingkontrakter 8.783 8.902 8.783 8.902
AMAGERBANKEN ARSRAPPORT 2008 37



Valutarisiko
(Alle poster vedrgrer moderselskabet, hvorfor separate
oplysninger herom ikke er medtaget)

Amagerbank-koncernen

1.000 kr. 2008 2007
Aktiver i fremmed valutaialt * 8.429.149 6.353.809
Passiver i fremmed valutai alt * 11.124.646 11.499.755
Valutakursindikator 1 70.467 86.241
Valutakursindikator 1i % af kernekapital efter fradrag 3,9% 3,7%
Valutakursindikator 2 1.661 397
Valutakursindikator 2 i % af kernekapital efter fradrag 0,1% 0,0%
* Afdaekkes ved valutaterminer
Renterisici
(Alle poster vedrgrer moderselskabet, hvorfor separate
oplysninger herom ikke er medtaget)
Amagerbank-koncernen

Effektiv Effektiv
1.000 kr. 2008 rente % 2007 rente %
Kategori
Veerdipapirer 97.043 4,3-6,2% 27.524 4,5-6,2 %
Finansielle instrumenter -36.517 1,0-5,8% 7.910 4,4-6,3 %
Renteswap variabel del -2.477 1,2-5,8% 143 4,6-5,0 %
Renteswap fast del 10.968 1,7-5,6% -870 4,8-5,4 %
Fastforrentede udlan m.v. 13.413 3,5-7,9% 8.754 4,3-6,7 %
Rentebearende fordringer i alt 82.430 43.461
Rentebarende passiver 52.784 1,2-5,6% 29.925 4,3-6,0 %
I alt 29.646 13.536
Renterisiko fordelt pa perioder
0-1ar -26.206 -9.984
1-3,6 ar 6.633 16.563
Over 3,6 ar 49.219 6.957
I alt 29.646 13.536

Renterisikoen er opgjort pa baggrund af Finanstilsynets
kapitaldaekningsbekendtggrelse.




Amagerbank-koncernen

1.000 kr. 2008 2007
Renterisiko opdelt pa valutaer med stgrst renterisiko
Danske kroner (DKK) 76.350 12.713
Euro (EUR) -46.008 20.594
Amerikanske dollars (USD) -4 -20.141
Britiske Pund (GBP) 19 -20
Polske Zloty (PLN) -39 69
Svenske kroner (SEK) -714 29
Schweizerfranc (CHF) 179 187
@vrige valutaer -137 105
lalt 29.646 13.536
Safremt der sker en generel parallelforskydning af
rentekurven pa ét procentpoint, bliver egenkapitalen
pavirket som nedenfor:
Amagerbank-koncernen
1.000 kr. 2008 % af EK 2007 % af EK
Renterisici
Veerdipapirer 97.043 5,7 27.524 1,2
Finansielle instrumenter -36.517 2,1 7.910 0,3
Renteswap variabel del -2.477 -0,1 143 0,0
Renteswap fast del 10.968 0,6 -870 0,0
Fastforrentede udlan m.v. 13.413 0,8 8.754 0,4
Rentebarende fordringer i alt 82.430 4,8 43.461 1,9
Rentebarende passiver 52.784 3,1 29.925 1,3
I alt 29.646 1,7 13.536 0,6
Aktierisici Amagerbank-koncernen
1.000 kr. 2008 2007
Borsnoterede aktier pd Nasdag OMX Copenhagen A/S 83.766 177.740
Aktier i Jeudan 0 428.699
Bersnoteret aktier pa udenlandske barser 2.994 61.126
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi 141.539 144.265
Unoterede aktier m.v. optaget til kostpris 116.385 55.389
Qvrige aktier 579 3.767
lalt 345.263 870.986
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Safremt aktiekurserne andrer sig med 10 %
bliver egenkapitalen pavirket som nedenfor:

Amagerbank-koncernen

1.000 kr. 2008 % af EK 2007 % af EK
Aktier m.v.

Borsnoterede aktier pa Nasdag OMX Copenhagen A/S 8.377 0,5 17.774 0,8
Aktier i Jeudan 0 0,0 42.870 1,8
Bgrsnoterede aktier pa udenlandske barser 299 0,0 6.113 0,3
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi 14.154 0,8 14.427 0,6
@vrige aktier 58 0,0 377 0,0
1 alt 22.888 1,3 81.560 3,5




2008

Amagerbank-koncernen

Over 3 mdr. Over 1ar

Til og med og til og til og med
1.000 kr. Anfordring 3 mdr. med1ar 5ar Over 5 ar lalt
Aktiver
Kassebeholdning og anfordrings-
tilgodehavender hos centralbank 414.444 0 0 0 0 414.444
Tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbank 4.183.277 80.584 0 46.886 27.800 4.338.547
Udlan til amortiseret kostpris 11.780.994 1.961.267 4.001.819 2.289.864 4.463.361 24.497.305
Udlan, repo/reverse 0 0 1.251.999 0 0 1.251.999
Obligationer til dagsveerdi 0 427.000 0 1.092.000 1.812.342 3.331.342
lalt 16.378.715 2.468.851 5.253.818 3.428.750 6.303.503 33.833.637
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og
centralbanker 512.290 5.028.348 2.137.121 0 0 7.677.759
Indlan og anden geeld 9.250.531 2.477.469 2.070.525 181.329 461.618 14.441.472
Syndikerede lan 0 0 223.518 5.126.012 0 5.349.530
Udstedte obligationer til amortiseret
kostpris 0 0 850.000 2.459.367 0 3.309.367
Efterstillede kapitaindskud 0 0 0 225.000 948.934 1.173.934
I alt 9.762.821 7.505.817 5.281.164 7.991.708 1.410.552 31.952.062
2007 Amagerbank-koncernen

Over 3 mdr. Over1ar

Til og med og til og til og med
1.000 kr. Anfordring 3 mdr. med 1ar 5 ar Over 5 ar 1 alt
Aktiver
Kassebeholdning og anfordrings-
tilgodehavender hos centralbank 191.675 0 0 0 0 191.675
Tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbank 1.925.337 789.451 0 0 0 2.714.788
Udlan til amortiseret kostpris 12.933.804 1.592.654 4.224.053 2.640.265 3.272.729 24.663.505
Obligationer til dagsveerdi 0 74.000 155.700 491.000 936.094 1.656.794
| alt 15.050.816 2.456.105 4.379.753 3.131.265 4.208.823 29.226.762
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og
centralbanker 860.415 2.299.335 668.438 0 0 3.828.188
Indlan og anden geeld 11.495.811 2.670.350 259.656 154.609 452.668 15.033.094
Syndikerede 1an 0 0 820.226 4.459.047 0 5.279.273
Udstedte obligationer til amortiseret
kostpris * 0 0 0 1.737.471 0 1.737.471
Efterstillede kapitaindskud 0 0 0 400.000 950.609 1.350.609
I alt 12.356.226 4.969.685 1.748.320 6.751.127 1.403.277 27.228.635

* variabel forrentet
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2008

Amagerbanken Aktieselskab

Over 3 mdr. Over 1ar

Til og med og til og til og med
1.000 kr. Anfordring 3 mdr. med 1ar 5ar Over 5 ar 1alt
Aktiver
Kassebeholdning og anfordrings-
tilgodehavender hos centralbank 414.444 0 0 0 0 414.444
Tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbank 4.183.277 80.584 0 46.886 27.800 4.338.547
Udlan til amortiseret kostpris 11.793.698 1.961.267 4.036.263 2.289.864 4.463.361 24.544.453
Udlan, repo/reverse 0 0 1.251.999 0 0 1.251.999
Obligationer til dagsveerdi 0 427.000 0 1.092.000 1.812.342 3.331.342
lalt 16.391.419 2.468.851 5.288.262 3.428.750 6.303.503 33.880.785
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og
centralbanker 512.290 5.028.348 2.137.121 0 0 7.677.759
Indlan og anden geeld 9.335.875 2.477.469 2.070.525 181.329 461.618 14.526.816
Syndikerede lan 0 0 223.518 5.126.012 0 5.349.530
Udstedte obligationer til amortiseret
kostpris 0 0 850.000 2.459.367 0 3.309.367
Efterstillede kapitaindskud 0 0 0 225.000 948.934 1.173.934
lalt 9.848.165 7.505.817 5.281.164 7.991.708 1.410.552 32.037.406
2007 Amagerbanken Aktieselskab

Over 3 mdr. Over1ar

Til og med og til og til og med
1.000 kr. Anfordring 3 mdr. med 1ar 5 ar Over 5 ar lalt
Aktiver
Kassebeholdning og anfordrings-
tilgodehavender hos centralbank 191.675 0 0 0 0 191.675
Tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbank 1.925.337 789.451 0 0 0 2.714.788
Udlan til amortiseret kostpris 12.948.270 1.592.654 4.255.989 2.640.265 3.272.729 24.709.907
Obligationer til dagsveerdi 0 74.000 155.700 491.000 936.094 1.656.794
I alt 15.065.282 2.456.105 4.411.689 3.131.265 4.208.823 29.273.164
Passiver
Geeld til kreditinstitutter og
centralbanker 860.415 2.299.335 668.438 0 0 3.828.188
Indldn og anden geeld 11.592.794 2.670.350 259.656 154.609 452.668 15.130.077
Syndikerede lan 0 0 820.226 4.459.047 0 5.279.273
Udstedte obligationer til amortiseret
kostpris * 0 0 0 1.737.471 0 1.737.471
Efterstillede kapitaindskud 0 0 0 400.000 950.609 1.350.609
1 alt 12.453.209 4.969.685 1.748.320 6.751.127 1.403.277 27.325.618

* variabel forrentet
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1. Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for Amagerbanken aflaegges i overensstem-
melse med International Financial Reporting Standards
(IFRS), som er godkendt af EU. Herudover afleegges arsrap-
porten i overensstemmelse med yderligere danske oplys-
ningskrav til arsrapporter for bgrsnoterede finansielle sel-
skaber. De yderligere danske oplysningskrav til arsrapporten
er fastlagt i IFRS-bekendtggrelsen for finansielle virksomhe-
der udstedt i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed samt af
Nasdag OMX Copenhagen A/S's oplysningskrav til arsrappor-
ter for bgrsnoterede selskaber.

Anvendt regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de op-
tjenes, herunder indregnes vardireguleringer af finansielle
aktiver, finansielle forpligtelser og afledte finansielle instru-
menter. Dog indregnes verdistigninger pa domicilejendom-
me direkte i egenkapitalen. | resultatopgerelsen indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at frem-
tidige skonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og aktivets
veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar banken har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
banken, og forpligtelsens verdi kan males palideligt. Keb og
salg af finansielle instrumenter indregnes pa afviklingstids-
punktet.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici
og tab, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og
som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balance-
dagen.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til
dagsveerdi. Dog males materielle anlaegsaktiver pa tidspunk-
tet for forste indregning til kostpris. Maling efter fgrste ind-
regning sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Finansielle aktiver klassificeres pa indregningstidspunktet i
fglgende kategorier:

= Handelsbeholdning, som males til dagsveerdi

= Finansielle aktiver med dagsveerdirequlering via resultat-
opggrelsen (dagsveerdi-optionen)

= Udlan, som males til amortiseret kostpris

Finansielle forpligtelser klassificeres pa indregningstidspunk-
tet i felgende kategorier:

= Q@vrige finansielle forpligtelser, som males til amortiseret
kostpris

Regnskabsmassige skgn

Udarbejdelse af koncernregnskabet forudseetter, at ledelsen
foretager en raekke sken og vurderinger af fremtidige for-
hold, der har vaesentlig indflydelse pa den regnskabsmaessige
veerdi af visse aktiver og forpligtelser. De omrader, hvor der
er kritiske sken og vurderinger, som har den vaesentligste ef-
fekt pa regnskabet er,

= Nedskrivninger af udlan og grupper af udlan

= Dagsveerdi af finansielle instrumenter

= Veardiansettelse af hensatte personaleforpligtelser
= Dagsveerdi af investeringsejendomme

De anvendte sken og vurderinger er baseret pa forudsaet-
ninger som ledelsen anser for forsvarlige, men som i sagens
natur er usikre og uforudsigelige. Forudsatningerne kan
veere ufuldstandige eller ungjagtige, og uventede fremtidige
begivenheder eller omstaendigheder kan opsta. At foretage
disse skon og vurderinger er derfor vanskeligt, og nar disse
desuden involvere kundeforhold og gvrige modparter, vil de
veere forbundet med usikkerheder ikke mindst i perioder med
lavkonjunktur og krise pa de finansielle markeder.

Vzerdiansaettelse af udlan

Nedskrivninger pa udlan foretages for at tage hensyn til
veerdiforringelse pa udlan, som er sket efter forste indreg-
ning. Nedskrivningen foretages som en kombination af indi-
viduelle og gruppevise nedskrivninger og er forbundet med
en raekke skgn, herunder pa hvilke udlan/grupper af udlan,
der er indtradt objektiv indikation pa verdiforringelse af de
forventede fremtidige betalingsstremme og/eller pa veerdien
af sikkerheder.

Dagsveerdi af finansielle instrumenter

For finansielle instrumenter med noterede priser, eller hvor
vaerdiansattelsen bygger pa generelt accepterede veerdi-
ansattelsesmetoder med observerbare markedsdata, er der
ikke veesentlige skgn forbundet med veerdiansattelsen. For
finansielle instrumenter, hvor veerdiansattelsen kun i mindre
omfang bygger pa observerbare markedsdata, er vardian-
seettelsen pavirket af skgn.

Vzerdiansaettelse af hensatte personaleforpligtelser
Opgoerelsen af hensatte personaleforpligtelser er foretaget
pa baggrund af en raekke sken over sandsynligheden for, at
medarbejderne fratreeder fgr ydelsestidspunktet, og derfor
fortaber retten til ydelsen.

Dagsveerdi af investeringsejendomme

Opgorelsen af dagsveerdien pa investeringsejendomme fore-
tages af bankens eksperter pa omradet ud fra en raekke for-
udsatninger omkring ejendommenes anvendelse m.v.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Amagerban-
ken Aktieselskab samt dattervirksomheder, hvori banken har
bestemmende indflydelse pa de gkonomiske og driftsmaessi-



ge beslutninger. Der er bestemmende indflydelse, nar banken
har over halvdelen af stemmerettighederne i en virksomhed.
Af oversigten "Selskaber, hvori der besiddes mere end 10 %
af kapitalen” fremgar de virksomheder som konsolideres.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af
moderselskabets og de enkelte dattervirksomheders regn-
skaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimine-
ret for koncerninterne indtaegter og udgifter, interne aktiebe-
siddelser og mellemvaerender.

Transaktioner mellem koncernens virksomheder sker pa mar-
kedsvilkar eller afregnes pa basis af de faktiske omkostnin-
ger.

Omregning af fremmed valuta
Koncernregnskabet praesenteres i danske kroner, som 0gsa
er bankens funktionelle valuta. Transaktioner i fremmed valu-
ta omregnes efter transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab,
som opstar mellem transaktionsdagen og afregningsdagen,
indregnes i resultatopggrelsen.

Pa balancedagen omregnes aktiver og forpligtelser i frem-
med valuta til balancedagens kurs. Valutakursreguleringer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og balanceda-
gens kurs, indregnes i resultatopggrelsen.

Modregning

Finansielle aktiver og forpligtelser modregnes alene, nar ban-
ken har en juridisk ret til at modregne de indregnede belgb og
samtidig har til hensigt at nettoafregne eller realisere aktivet
og indfri forpligtelsen samtidig.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang til
kostpris og males efterfglgende til dagsvardien pa balan-
cetidspunktet. Positive og negative dagsverdier af afledte
finansielle instrumenter indregnes som andre aktiver hen-
holdsvis andre passiver. £ndring i dagsveerdien af afledte fi-
nansielle instrumenter indregnes i resultatopggrelsen og op-
geres pa grundlag af aktuelle markedsdata samt anerkendte
veerdiansaettelsesmetoder.

Regnskabsmaessig sikring

For visse af de fastforrentede aktiver og forpligtelser er
dagsveerdien, som led i risikostyringen, afdaekket ved hjaelp
af afledte finansielle instrumenter. £ndringen i dagsverdien
af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og
opfylder kriterierne for afdeekning af dagsveerdien af et ind-
regnet aktiv eller forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen
sammen med a&ndringer i dagsverdien af det afdaekkede ak-
tiv eller den afdaekkede forpligtelse, som kan henfgres til den
risiko, der er afdaekket.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betin-
gelserne for behandling som sikringsinstrumenter, indregnes
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&ndringer i dagsveerdi Igbende i resultatopgerelsen under
renter.

Repo-/reverseforretninger

Solgte veerdipapirer, hvor der samtidig med salget er indgaet
aftale om tilbagekgb, indregnes i balancen, som om veerdi-
papirerne fortsat er den del af beholdningen. Det modtag-
ne belgb opfgres som geeldsforpligtelse, og forskellen mel-
lem salgs- og kebskursen indregnes i resultatopggrelsen over
lgbetiden som renter. Afkastet af vaerdipapirerne indregnes i
resultatopgerelsen.

Kebte veerdipapirer, hvor der samtidig med kgbet er indgaet
aftale om tilbagesalg, indregnes ikke i balancen, og afkastet
indgar ikke i resultatopgerelsen. Det betalte kpbsvederlag
indregnes som udlan, og forskellen mellem kgbs- og salgskurs
indregnes i resultatopggrelsen over Igbetiden som renter.

Resultatopggrelse

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopggrel-
seniden periode, de vedrgrer. Indteegter af leasingkontrakter
indregnes i resultatopggrelsen under renteindteegter.

Provisioner og gebyrer, der er en integreret del af den
effektive rente af et udlan eller af langfristet funding, indreg-
nes som en del af amortiseret kostpris og dermed som en in-
tegreret del af det finansielle instrument under henholdsvis
renteindtaegter eller renteudgifter. Provisioner og gebyrer,
der vedrgrer en Igbende ydelse, periodiseres over Igbetiden.
@vrige gebyrer indregnes i resultatopgerelsen, nar transak-
tionen er gennemfart.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter I@n og gager samt sociale om-
kostninger, pensioner m.v. til bankens personale. Langfriste-
de personaleforpligtelser indregnes Igbende under hensyn-
tagen til den forventede sandsynlighed for medarbejdernes
fratraeden fgr ydelsestidspunktet.

Andre driftsindtaegter og -udgifter

Andre driftsindtaegter og -udgifter indeholder regnskabs-
poster af sekundeaer karakter i forhold til bankens aktivite-
ter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af leasingaktiver.
Fortjeneste eller tab ved salg af leasingaktiver opggres som
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og leasingak-
tivets veerdi ved kontraktudlgb.

Skat

Amagerbanken er sambeskattet med tilknyttede virksom-
heder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sam-
beskattede selskaberiforhold til disses skattepligtige indkom-
ster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige
underskud).



Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og endring af
udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del,
der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egen-
kapitalen. Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodeha-
vende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som bereg-
net skat af arets skattepligtige indkomst requleret for betalt
acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og
forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midler-
tidige forskelle vedrgrende ikke-skattemaessigt afskrivnings-
berettiget domicilejendomme samt andre poster, hvor mid-
lertidige forskelle er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden
at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de
tilfaelde, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter
forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grund-
lag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og den
skattesats, der vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat for-
ventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af endringer i skattesatsen indregnes i resultatopge-
relsen.

Banken betaler selskabsskat i henhold til acontoskatte-
ordningen. | det omfang betalt acontoskat ikke svarer til den
forventede skat af arets indkomst, indgar tillaeg eller fradrag
vedrgrende forskellen under renteindtaegter respektive ren-
teudgifter.

Balancen

Tilgodehavender hos kreditinstitutter m.v.

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos central-
banker samt tilgodehavender hos kreditinstitutter og central-
banker males savel ved ferste indregning, som ved efter-
felgende indregning til dagsveerdi.

UdIan til amortiseret kostpris

Udlan til amortiseret kostpris indregnes ved ferste indregning
til dagsveerdi. Stiftelsesprovisioner, der anses som varende
en integreret del af Idnets effektive rente, indregnes i udla-
nets regnskabsmaessige veerdi og indtaegtsferes dermed over
lanets forventede lgbetid. Udlan til amortiseret kostpris ma-
les efterfglgende til amortiseret kostpris med fradrag af ned-
skrivninger til imgdegdelse af tab. For fastforrentede udlan
baseret pa den oprindelige fastsatte effektive rente, og for
variabelt forrentede udlan pa den aktuelle effektive rente.

Ved individuel vurdering anses objektiv indikation pa veerdi-
forringelse at veere indtruffet, nar lantager er i betydelige
pkonomiske vanskeligheder, lantagers kontraktbrud, banken
yder lantager lempelse i vilkarene, som ikke ville veere over-

vejet, hvis det ikke var pa grund af lantagers gkonomiske van-
skeligheder eller det er sandsynligt at Iantager vil ga konkurs
eller bliver underlagt anden gkonomisk rekonstruktion.

Pa udlan og grupper af udlan, hvorpa der er konstateret
objektiv indikation af veerdiforringelse som falge af begiven-
heder indtruffet efter fgrste indregning, opggres en eventuel
nedskrivning pa baggrund af forventede betalingsstremme,
herunder realisationsveerdi af eventuel sikkerhed.

Nedskrivninger foretages savel individuelt som gruppevist.
Banken foretager individuel nedskrivning pa udlan ned til et
lavt signifikansniveau. Udlan, der ikke er nedskrevet indivi-
duelt, indgar i de gruppevise nedskrivninger. De gruppevise
nedskrivninger foretages baseret pd en opdeling i kreditrisiko-
grupper. Grupperne er opgjort, sdledes at de i videst muligt
omfang har ensartede kreditrisici.

Ved individuel vurdering af udlan, hvor der er individuel objek-
tiv indikation for veerdiforringelse, er der opstillet betalings-
raekker over de forventede fremtidige betalingsstromme.

Ved opdelingen i kreditrisikogrupper inddeles bankens udlan
til private i grupper pa baggrund af kundernes brug af kon-
totyper og individuelle kontoadfaerd, mens udlan til erhverv
inddeles i grupper pa baggrund af kundernes branchemaes-
sige tilhgrsforhold.

For hver gruppe af udlan foretager banken en vurdering af,
om der er portefgljemaessige objektiv indikation for veerdifor-
ringelse.

Pa de grupper af udlan til private, hvor det er vurderingen,
at der er indtruffet portefgljemaessig objektiv indikation for
veerdiforringelse, beregnes eventuelle nedskrivningsbehov
pa baggrund af en reduktion af de forventede fremtidige
betalingsraekker.

Pa de grupper af udlan til erhverv, hvor det er vurderingen, at
der er portefgljemaessig objektiv indikation, beregnes even-
tuelle nedskrivningsbehov pa baggrund af en risikopreemie-
tilgang.

Ved risikopraemietilgangen sammenholdes den faktiske gen-
nemsnitlige risikopraemie pa udlanene i en gruppe med den
risikopramie, banken ville forlange for at yde lanene i dag,
nar der alene henses til ldantagernes aktuelle gkonomiske
situation og ikke andre markedsmaessige forhold.

Safremt den risikopraemie, som banken i dag ville forlange pa
en gruppe af udlan, er hgjere end den faktiske gennemsnit-
lige risikopraemie pa udlanene i gruppen, er det vurderingen,
at der er et nedskrivningsbehov pa gruppen. | sa fald opgeres
nedskrivningsbehovet som forskellen mellem nutidsveerdien
af de skgnnede oprindeligt forventede fremtidige betalings-
stromme beregnet pd baggrund af en diskonteringsrente,
der indeholder den faktiske gennemsnitlige risikopraemie og



nutidsvaerdien af betalingsstrammene beregnet pa baggrund
af en diskonteringsrente, der indeholder den risikopraemie,
banken ville forlange i dag.

Det beregnede gruppevise nedskrivningsbehov er udtryk for
bedste skgn i mangel af et tilstraekkeligt datagrundlag til at
kunne foretage gruppevise vurderinger fuldt ud i overens-
stemmelse med regnskabsreglerne.

Hensattelse pa uudnyttede kreditrammer og garantier op-
ggres efter lignende kriterier og indregnes under hensatte
forpligtelser.

Renteindteegter indregnes pa grundlag af regnskabsmaessigt
nedskrevne veerdier af udlan til amortiseret kostpris.

Leasing som leasinggiver

Tilgodehavende belpb hos leasingtagere af finansielle
leasingkontrakter indregnes som udlan svarende til
nettoinvesteringen i leasingkontrakterne. Indtaegter fra
finansielle leasingkontrakter periodiseres over kontraktens
Ipbetid saledes, at der afspejles et konstant periodisk afkast
af investeringen.

Operationel leasing er defineret som varende kontrakter,
hvor ansvaret for restveerdien pahviler andre end leasing-
tager. Leasingindtaegter fra operationelle leasingkontrak-
ter indregnes lineaert over den aktuelle leasingperiode efter
den effektive rentes metode. Fortjeneste og tab ved salg af
leasingaktiver fgres som andre driftsindtaegter.

Obligationer og aktier m.v.

Obligationer og aktier m.v., der handles pa aktive markeder,
males savel ved ferste indregning, som efterfglgende ind-
regning til dagsvaerdi. Dagsveerdien fastsaettes ud fra lukke-
kursen pa balancedagen, eller hvis en sadan ikke foreligger,
en anden offentliggjort kurs, der ma antages bedst at sva-
re hertil. Dagsvaerdien af udtrukne obligationer opggres dog
som nutidsverdien af obligationerne.

Unoterede veerdipapirer males til en skennet dagsvardi ved
hjeelp af aktuelle markedsdata eller anerkendte veerdiansaet-
telsesmetoder. lllikvide og unoterede kapitalandele, hvor det
ikke vurderes muligt at opgere en palidelig dagsvaerdi, males
til kostpris med eventuel nedskrivning pa veerdiforringelse.

Dagsveerdiregulering af obligationer og aktier m.v., der ind-
gar i handelsbeholdningen indregnes lgbende i resultatop-
gorelsen. For aktier, der ikke indgar i handelsbeholdningen, er
dagsvardioptionen anvendt, idet aktierne indgar i en porte-
folje, der styres og males baseret pa dagsvaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og ma-
les efter den indre vaerdis metode (equity-metoden), hvilket
indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessi-
ge andel af virksomhedernes indre vaerdi. Veerdieendringen
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indregnes under resultat af kapitalandele i associerede virk-
somheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males
til dagsveerdi. £ndring i dagsveerdi indregnes under resultat
af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at
afvikle ngdlidende pant. Investeringsejendomme indreg-
nes ved anskaffelsen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Dagsverdivurderingen foretages af bankens eks-
perter pa omradet. Regulering af dagsvaerdi indregnes under
kursrequleringer. Der afskrives ikke pa disse ejendomme.

Domicilejendomme

Bankens ejendomme anvendes hovedsageligt af banken. Do-
micilejendomme indregnes ved anskaffelsen til kostpris og
males efterfglgende til omvurderet vaerdi, som er dagsvaerdi-
en pa omvurderingstidspunktet med fradrag af efterfglgende
akkumulerede afskrivninger og efterfglgende tab ved veerdi-
forringelse. Omvurdering foretages sa hyppigt, at den regn-
skabsmaessige veaerdi ikke afviger vaesentligt fra domicilejen-
dommenes dagsveerdi pa balancetidspunktet. Omvurderingen
foretages af bankens eksperter pa omradet. Stigninger i den
omvurderede verdi indregnes direkte i egenkapitalen, med-
mindre stigningen modsvarer en vaerdinedgang, der tidligere
er indregnet i resultatopggrelsen. Domicilejendomme afskri-
ves lineaert over den forventede brugstid pa mellem 25-50 ar,
under hensyntagen til den forventede scrapveerdi ved brugs-
tidens udlgb. Grunde afskrives ikke.

Ovrige materielle aktiver

@vrige materielle aktiver omfatter maskiner, inventar og edb-
udstyr samt operationel leasing, der males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger og efterfglgende tab
ved veerdiforringelse. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen
samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Afskrivninger foreta-
ges lineaert, under hensyntagen til den forventede restveerdi,
over aktivernes forventede brugstid, som forventes at veere
op til 3-6 ar. Dog afskrives netvaerk over 10 ar. For indretning
af lejede lokaler foretages afskrivning over lejekontraktens
Ipbetid dog maksimalt 10 ar.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til akti-
vets scrapveardi og reduceres med eventuelle nedskrivninger.
Scrapvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og re-
vurderes arligt. Overstiger scrapveerdien aktivets regnskabs-
maessige vaerdi, ophgrer afskrivning.

Aktiver bestemt for salg

Aktiver bestemt for salg omfatter anlaegsaktiver og afhan-
delsesgrupper, som besiddes bestemt for salg, og hvor de-
res regnskabsmaessige veerdi primeert vil blive genindvun-
det gennem salg. Aktiver, der er bestemt for salg, males til
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laveste veerdi af henholdsvis den regnskabsmaessige veerdi
og dagsveerdien med fradrag af salgsomkostninger. Der af-
skrives ikke pa aktiver fra det tidspunkt, hvor de klassificeres
som bestemt for salg. Fortjeneste og tab ved salg af aktiver
bestemt for salg indregnes i resultatopggrelsen under de po-
ster, de vedrgrer.

Aktiver i midlertidig besiddelse

Aktiver i midlertidig besiddelse omfatter selskaber, hvor ban-
ken, i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed & 25, medvir-
ker ved omstrukturering, og som derfor i forhold til bankens
aktivitet ikke anses for at veere fortsaettende.

Aktiver i midlertidig besiddelse males til den laveste veerdi af
den regnskabsmaessige veerdi eller dagsverdien med fradrag
af salgsomkostninger. Der afskrives og amortiseres ikke pa
aktiver fra det tidspunkt, hvor de klassificeres som “Aktiver i
midlertidig besiddelse".

Tab ved veerdiforringelse, som opstar ved den fgrste klassifi-
kation som aktiver i midlertidig besiddelse, og gevinster eller
tab ved efterfelgende maling til laveste veerdi af den regn-
skabsmaessige veerdi eller dagsveaerdi med fradrag af salgs-
omkostninger indregnes under posterne resultat af aktiver i
midlertidig besiddelse.

Andre aktiver

Posten omfatter aktiver, der ikke er placeret under gvrige ak-
tivposter, bl.a. positive markedsveerdier af spotforretninger og
afledte finansielle instrumenter samt tilgodehavende renter.

Andre passiver

Posten omfatter passiver, der ikke er placeret under gvrige
passivposter, bl.a. negative markedsveerdier af spotforretnin-
ger og afledte finansielle instrumenter samt skyldige renter.

Finansielle forpligtelser

Indlan, udstedte obligationer til amortiseret kostpris, efter-
stillede kapitalindskud og geeld til kreditinstitutter m.v. ind-
regnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende
sker maling til amortiseret kostpris ved anvendelse af "den
effektive rentes metode”, saledes at forskellen mellem net-
toprovenu og nominel veerdi indregnes i resultatopggrelsen
under renteudgifter over laneperioden.

@vrige forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunk-
tet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foreslaede
udbytte for regnskabsaret oplyses i en serlig post til egen-
kapitalen.

Egne aktier

Anskaffelses- og afstaelsessummer samt udbytte for egne
aktier indregnes direkte i egenkapitalen. Provenu ved salg af
egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen.

Eventualforpligtelser

Posten omfatter afgivne garantier og indestaelser, uigenkal-
delige tilsagn om at yde kredit og lignende forpligtelser, der
ikke er indregnet i balancen. Garantier og andre forpligtelser
oplyses med den fulde palydende veerdi reduceret med hen-
sattelse til impdegaelse af tab. Hensattelse til imgdegaelse
af tab indregnes under posten nedskrivninger pa udlan m.v.
i resultatopggrelsen og under posten hensatte forpligtelser
i balancen.

Hoved- og nggletal

| 5 ars oversigten er hoved- og nggletal for 2004 i over-
ensstemmelse med IFRS 1 om fgrstegangsaflaeeggelse efter
IFRS. Der er ikke foretaget tilpasning af nggletal vedreren-
de finansielle aktiver og forpligtelser. De korrektioner, der vil
veere ngdvendige, safremt sammenligningstallene i hoved-
og nggletalsoversigten for 2004 skulle omarbejdes til IFRS,
svarer til de korrektioner, der er foretaget til abningsbalan-
cen 1. januar 2005.

Pengestromsopggrelse
Pengestrgmsopgerelsen viser pengestremme for aret samt
likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremsopggrelsen praesenteres efter den indirekte
metode med udgangspunkt i arets resultat for skat. | penge-
stremme inkluderes arets kursreguleringer pa fonds og valuta.

Pengestremme fra drift opgeres som arets resultat for skat
reguleret for ikke-likvide driftsposter, endringer i driftskapi-
tal samt betalt selskabsskat. Pengestrgmme fra investerings-
aktivitet omfatter keb og salg af anleegsaktiver, investering i
associerede virksomheder m.v. Pengestrgmme fra finansie-
ringsaktivitet omfatter udlodninger samt bevaegelser i egen-
kapital og efterstillede kapitalindskud.

Likvider omfatter likvide beholdninger, kortfristede penge-
markedsindskud samt let realisable vaerdipapirer.

Segmentregnskab
Banken har ikke forretningsmaessige eller geografiske seg-
menter, hvorfor der ikke afgives segmentoplysninger.

Effekten af ny regnskabsrequlering

| 2008 har banken anvendt alle de nye og a&ndrede standar-
der, der er relevante for banken, og som er tradt i kraft med
virkning for regnskabsperioder, der begynder 1. januar 2008
eller senere.

Banken har valgt ikke at anvende den mulighed for omklassi-
fikation af visse finansielle aktiver, der er implementeret i IAS
39 i oktober 2008.



Ved udgangen af 2008 er fglgende standarder udstedt med
ikrafttraedelse pr. 1. januar 2009 eller senere, men endnu ikke
taget i anvendelse:

= |FRS 3 Business Combinations

= |FRS 8 Operating Segments

= |AS 23 Borrowing Costs

= |AS1Presentation of Financial Statements

Anvendelse af disse standarder forventes ikke at pavirke ban-
kens arsrapport i 2009.
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Amagerbank-koncernen

Amagerbanken Aktieselskab

1.000 kr. 2008 2007 2008 2007
2. Renteindtaegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 87.166 58.657 87.166 58.657
Udlan og andre tilgodehavender 1.882.458 1.388.299 1.885.590 1.391.097
Obligationer 125.017 102.949 125.017 102.949
@vrige renteindtaegter 1.518 965 1.518 965
Afledte finansielle instrumenter i alt 50.221 38.612 50.221 38.612
heraf
* Valutakontrakter 33.579 30.257 33.579 30.257
* Rentekontrakter 16.642 8.355 16.642 8.355
1 alt 2.146.380 1.589.482 2.149.512 1.592.280
Heraf udger renteindtaegter af eegte kabs-
og tilbagesalgsforretninger medtaget under:
Tilgodeh. hos kreditinstitutter og centralbanker 4.894 10.264 4.894 10.264
Udlan og andre tilgodehavender 12.688 0 12.688 0
3. Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker 531.888 304.743 531.888 304.709
Indlan og anden geeld 497.830 437.826 501.563 441.865
Udstedte obligationer 122.573 60.085 122.573 60.085
Efterstillede kapitalindskud 78.449 63.400 78.449 63.400
@vrige renteudgifter 28 497 28 497
I alt 1.230.768 866.551 1.234.501 870.556
Heraf udger renteudgifter af segte kobs-
og tilbagesalgsforretninger medtaget under:
Kreditinstitutter og centralbanker 50 540 50 540
Indl&n og anden gaeld 2.466 0 2.466 0
4. Gebyrer og provisionsindtaegter
Verdipapirhandel og vaerdipapirdepoter 113.503 185.386 113.503 185.386
Betalingsformidling 10914 9.910 10.914 9.910
Lanesagsgebyrer 40.677 48.284 42.692 48.284
Provision vedrgrende realkreditgarantier og gvrige
garantier 51.777 49.964 51.777 49.964
@vrige gebyrer og provisionsindtaegter 39.004 36.129 39.004 38.159
1 alt 255.875 329.673 257.890 331.703




Amagerbank-koncernen

Amagerbanken Aktieselskab

1.000 kr. 2008 2007 2008 2007
5. Kursrequleringer
UdIan og andre tilgodeh. til amortiseret kostpris 1 809 1 809
Obligationer -22.776 -14.016 -22.776 -14.016
Aktier m.v. -101.024 -46.914 -101.024 -46.914
Investeringsejendomme 2.720 1.847 0 0
Afledte finansielle instrumenter i alt -47.413 -2.754 -47.413 -2.754
heraf
* Valutakontrakter 421 11.000 421 11.000
* Rentekontrakter -41.306 -15.251 -41.306 -15.251
*  Aktiekontrakter -6.528 1.497 -6.528 1.497
I alt -168.492 -61.028 -171.212 -62.875
Heraf aktier til dagsveerdi (dagsvaerdioptionen) -2.625 -182 -2.625 -182
6. Udgifter til personale og administration
Lonninger og vederlag til bestyrelse,
direktion og repraesentantskab
Direktion * 23.336 17.368 23.336 17.368
Bestyrelse 1.582 1.600 1.582 1.600
Repraesentantskab 640 576 640 576
lalt 25.558 19.544 25.558 19.544
Personaleudgifter
Lon 250.488 233.476 250.488 233.476
Pension 27.435 24.349 27.435 24.349
Udagifter til social sikring 22.986 20.704 22.986 20.704
lalt 300.909 278.529 300.909 278.529
@vrige administrationsudgifter 229.398 206.437 229.387 206.386
lalt 555.865 504.510 555.854 504.459
* Specifikation af vederlag til direktionen
Jergen Braendstrup 4.203 5.661 4.203 5.661
Allan Ottsen 3.429 3.639 3.429 3.639
7.632 9.300 7.632 9.300
Knud Christensen ** 15.704 8.068 15.704 8.068
23.336 17.368 23.336 17.368
** | yederlag til direktionen indgar ydelse til boet efter
bankdirektgr Knud Christensen 10.400 0 10.400 0
Antal beskaftigede
Det gennemsnitlige antal beskaftigede
omregnet til heltidsbeskaftigede 584 567 584 567
Revisionshonorar
Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte
revisor 2.417 2.039 2.372 2.003
Heraf andre ydelser end revision 1.165 672 1.165 672
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Amagerbank-koncernen

Amagerbanken Aktieselskab

1.000 kr. 2008 2007 2008 2007
7. Skat

Aktuel skat af arets indkomst 2.942 79.548 748 79.645
Andring i udskudt skat -174.743 44.326 -174.592 43.864
/ndring af skatteprocent 0 -23.899 0 -23.774
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -3.194 1.028 -3.194 650
1 alt -174.995 101.003 -177.038 100.385
Effektiv skatteprocent

Aktuel skatteprocent 25% 25% 25% 25%
Zndring af skatteprocent 0% -4% 0% -4%
Ikke skattepligtige udbytter og andre indtaegter 0% -1% 0% -1%
Effektiv skatteprocent 25% 20% 25% 20%
8. Tilgodeh. hos kreditinstitutter og centralbank

Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker 3.398.940 1.244.412 3.398.940 1.244.412
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 939.607 1.470.376 939.607 1.470.376
1 alt 4.338.547 2.714.788 4.338.547 2.714.788
9. Obligationer til dagsveerdi

Bgrsnoterede obligationer 3.285.472 1.624.286 3.285.472 1.624.286
@vrige obligationer 45.870 32.508 45.870 32.508
1 alt 3.331.342 1.656.794 3.331.342 1.656.794
Sikkerhedsstillelse

Koncernen har deponeret vaerdipapirer hos

danske og udenlandske clearingscentraler m.v. 2.112.435 152.630 2.112.435 152.630




Amagerbank-koncernen

Amagerbanken Aktieselskab

1.000 kr. 2008 2008
10. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris

Kostpris pr. 1. januar 0 37.090
Kostpris pr. 31. december 0 37.090
Op- og nedskrivninger

Op- og nedskrivninger pr. 1. januar 0 1.880
Resultat efter skat 0 6.203
Udbetalt udbytte 0 7.500
Op- og nedskrivninger pr. 31. december 0 583
Regnskabsmaessig verdi pr. 31. december 2008 0 37.673
Heraf kreditinstitutter 0 0
Regnskabsmaessig verdi pr. 31. december 2007 0 38.970
Heraf kreditinstitutter 0 0
11. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris

Kostpris pr. 1. januar 1.010 1.010
Kostpris pr. 31. december 1.010 1.010
Op- og nedskrivninger

Op- og nedskrivninger pr. 1. januar 0 0
Resultat efter skat 543 543
Op- og nedskrivninger pr. 31. december 543 543
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2008 1.553 1.553
Heraf kreditinstitutter 0 0
Regnskabsmaessig verdi pr. 31. december 2007 1.010 1.010
Heraf kreditinstitutter 0 0

AMAGERBANKEN ARSRAPPORT 2008




Amagerbank-koncernen

Amagerbanken Aktieselskab

1.000 kr. 2008 2007 2008 2007
12. Investeringsejendomme

Dagsveerdi pr. 1. januar 42.996 41.039 0 0
Tilgang 0 110 0 0
Arets veerdirequlering til dagsvaerdi 2.720 1.847 0 0
Dagsveerdi pr. 31. december 45.716 42.996 (1] 0
13. Domicilejendomme

Regnskabsmaessigveerdi pr. 1. januar 35.641 31.070 35.641 31.070
Tilgang 2.539 3.965 2.539 3.965
Afgang 0 14 0 14
Opskrivninger til omvurderet vaerdi 0 1.741 0 1.741
Nedskrivninger ved omvurdering 0 920 0 920
Tilbageferte nedskrivninger 0 0 0 0
Arets afskrivning 217 201 217 201
Regnskabsmaessig vardi pr. 31. december 37.963 35.641 37.963 35.641
14. @vrige materielle aktiver

Kostpris

Kostpris pr. 1. januar 513.878 423.764 513.878 423.764
Tilgang 87.542 149.646 87.542 149.646
Afgang 46.285 59.532 46.285 59.532
Kostpris pr. 31. december 555.135 513.878 555.135 513.878
Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger pr. 1. januar 232.090 209.617 232.090 209.617
Arets afskrivninger 71.046 61.456 71.046 61.456
Arets tilbageforte af- og nedskrivninger 23.537 38.983 23.537 38.983
Af- og nedskrivninger pr. 31. december 279.599 232.090 279.599 232.090
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 275.536 281.788 275.536 281.788
| gvrige materielle aktiver indgar operationelle

leasingaftaler med 203.734 207.477 203.734 207.477
Restveerdi garanteret af banken 41.360 36.973 41.360 36.973




15. Aktiver i midlertidig besiddelse

Under posten aktiver i midlertidig besiddelse er medtaget 2 ejen-
domme, der er til salg, og som forventes solgt inden for 12 maneder.
Herudover har banken som led i sin virksomhed i 2008 overtaget to
virksomheder omfattet af Lov om Finansiel Virksomhed § 25.

Amagerbank-koncernen

Amagerbanken Aktieselskab

1.000 kr. 2008 2007 2008 2007
16. Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Geeld til centralbanker 2.000.000 0 2.000.000 0
Geeld til kreditinstitutter 11.027.289 9.107.461 11.027.289 9.107.461
1 alt 13.027.289 9.107.461 13.027.289 9.107.461
17. Indlan og anden gaeld

Anfordring 8.253.691 10.152.456 8.339.035 10.249.439
Indlan med opsigelsesvarsel 664.874 997.387 664.874 997.387
Tidsindskud 4.673.826 3.065.822 4.673.826 3.065.822
Sarlige indlansformer 849.081 817.429 849.081 817.429
I alt 14.441.472 15.033.094 14.526.816 15.130.077
Amagerbanken har ikke pensionspuljer.

18. Henseettelse til udskudt skat

UdIan til amortiseret kostpris 25.195 163.649 25.195 163.649
Veerdipapirer 77.377 101.069 77.377 101.069
Materielle anlaegsaktiver 5.195 4.096 1.557 1.093
Andre aktiver 0 132 0 132
Hensatte forpligtelser -4.568 -4.406 -4.568 -4.406
Andre passiver -19.239 -2.773 -19.239 -2.773
Underskud til fremfgrsel -25.367 0 -24.581 0
I alt 58.593 261.767 55.741 258.764
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19. Hensatte forpligtelseri alt

Amagerbank-koncernen

Udskudt Pensioner Tab pa Andre
1.000 kr. skat o.lign. garantier  forpligtelser
Hensatte forpligtelser primo 261.767 17.623 9.000 18.454
Hensattelser i dret 0 999 16.500 2.209
Tilbageforte henseettelser i aret 203.174 351 6.000 0
1 alt 58.593 18.271 19.500 20.663
Hensatte forpligtelser forventes realiseret inden for 1-10 ar 1-15 ar 1-5 ar 1-5 ar

Amagerbanken Aktieselskab

Udskudt Pensioner Tab pa Andre
1.000 kr. skat o.lign. garantier  forpligtelser
Hensatte forpligtelser primo 258.764 17.623 9.000 1.854
Hensattelser i ret 0 999 16.500 2.209
Tilbageforte henseettelser i aret 203.023 351 6.000 0
I alt 55.741 18.271 19.500 4.063
Hensatte forpligtelser forventes realiseret inden for 1-10 ar 1-15 ar 1-5 ar 1-5 ar

Hensatte forpligtelser omfatter udskudt skat,
pensioner (langfristede personaleforpligtelser),
tab pa garantier og vaerdiforringede uudnyttede
kredittilsagn.

Pension (Langfristede personaleforpligtelser)
indregnes pa basis af konkrete opgerelser pr.
medarbejder, uanset at den fremtidige

ydelse er betinget af, at medarbejderen er
ansat pa ydelsestidspunktet. Ved maling

af forpligtelsens storrelse tages der hensyn

til udbetalingstidspunktet og sandsynligheden
for, at medarbejdere fratraeder for ydelsestids-
punktet og derfor fortaber retten til ydelsen.

Forpligtelser, herunder tab pa garantier, der

er uvisse med hensyn til stgrrelse eller tidspunkt
for afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser,
nar det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfgre
treek pa bankens gkonomiske ressourcer, og
forpligtelsen kan males palideligt. Forpligtelsen
opggres som nutidsveerdien af de omkostninger,
som er ngdvendige for at indfri forpligtelsen.




Amagerbanken Aktieselskab
1.000 kr. 2008 2007
20. A£gte kobs- og tilbagesalgsforretninger samt agte
salgs- og tilbagekgbsforretninger
Af nedenstaende aktivposter udggr @gte
kobs- og tilbagesalgsforretninger fglgende:
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 0 89.244
UdIan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 1.251.999 0
Af nedenstaende passivposter udggr a&gte
salgs- og tilbagekgbsforretninger fglgende:
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 0 0
Aktiver solgt som led i &gte
salgs- og tilbagekgbsforretninger:
Obligationer til dagsveerdi 0 0
Ovennavnte note er identisk med Amagerbank-koncernens tal.
21. Efterstillede kapitalindskud
Var.%, 75 mio.kr. juni 2011* 0 75.000
5,12%, 100 mio.kr. oktober 2011* 0 100.000
5,01%, 150 mio.kr. september 2012* 150.000 150.000
Var.%, 75 mio.kr. oktober 2012* 75.000 75.000
Var.%, 200 mio.kr. november 2014 * 200.000 200.000
Var.%, 200 mio.kr. november 2014 * 200.000 200.000
Var.%, 27 mio.euro. oktober 2015 ** 201.166 201.328
Var.%, 100 mio.kr. maj 2015 * 100.000 100.000
Var.%, 150 mio.kr. december 2015 * 150.000 150.000
Beholdning af egne obligationer -2.232 =719
1.073.934 1.250.609
Var. %, hybrid kernekapital, Igbetid uendelig *** 100.000 100.000
lalt 1.173.934 1.350.609
*  kan fortidsindfries pa kupondagen 3 ar fgr
den angivne kontraktlige udlgbsdato.
** kan fortidsindfries pa kupondagen 5 ar for
den angivne kontraktlige udlgbsdato.
***kan fgrtidsindfries i 2016.
Der er ikke optaget ny kapital i aret.
Efterstillede kapitalindskud, der kan medregnes
ved opggrelsen af den ansvarlige kapital udger 1.172.896 1.349.083
Banken har beldnt nominelt egne obligationer. 1.040 1.526
Ovennavnte note er identisk med Amagerbank-koncernens tal.
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22. Aktiekapital
Amagerbankens aktiekapital bestar af 11.091.095 stk. aktier & kr. 20.

Amagerbanken Aktieselskab

2008 2007
23. Egne aktier
Nominel beholdning af egne aktier i1.000 kr. 6.761 3.568
Nominel beholdning af egne aktier i % af aktiekapitalen 3,05 1,61
Aktier i omlgb, stk. 10.753.043 10.912.687
Besiddelse af egne aktier i stk. 338.052 178.408
Aktiekapital i alt i stk. 11.091.095 11.091.095
Egne aktier kgbt i aret
Antal aktier 2.296.374 1.288.000
Nominel vaerdii1.000 kr. 45,927 25.760
Anskaffelsessum i1.000 kr. 278.232 434.371
Nominel beholdning af egne aktier i % af aktiekapitalen 20,70 11,61
Egne aktier solgt i aret
Antal aktier 2.136.730 1.218.958
Nominel vaerdii1.000 kr. 42.735 24.379
Afstaelsessum i1.000 kr. 255.013 412.939
Nominel beholdning af egne aktier i % af aktiekapitalen 19,27 10,99

Egne aktier er kgbt og solgt som led i Amagerbankens
almindelige bankforretninger og medarbejderaktieordning.




Amagerbank-koncernen

Amagerbanken Aktieselskab

1.000 kr. 2008 2007 2008 2007
24. Garantier og andre eventualforpligtelser

Garantier

Finansgarantier 1.123.162 1.224.797 1.123.162 1.224.797
@vrige garantier 787.522 985.987 787.522 985.987
lalt 1.910.684 2.210.784 1.910.684 2.210.784
Andre eventualforpligtelser 631.072 352.503 631.072 352.503
lalt 2.541.756 2.563.287 2.541.756 2.563.287

Under andre eventualforpligtelser indgar leje- og leasing-
forpligtelser med 286 mio.kr. Forpligtelserne fordeler sig
med 28 mio.kr. inden for 1ar, 103 mio.kr. fra1til 5 ar

0g 155 mio.kr. efter 5 ar. Leje- og leasingforpligtelserne
vedrgrer lokaler, hvorfra banken driver sin virksomhed.

Af disse forpligtelser har tre lejemal en uopsigelig
lejeperiode fra lejers side pa henholdsvis 11ar, 14 ar og 15 ar.
Lejebetalingen for 2008 udger ca. 14 mio.kr.

Banken er part i forskellige retssager og tvister. Sagerne
vurderes Ipbende, og der foretages de ngdvendige hen-
saettelser i overensstemmelse med en vurdering af
risikoen for tab. De verserende retssager forventes

ikke at fa vaesentlig indflydelse pa koncernens gkono-
miske stilling.

Banken har overfor Det Private Beredskab, som led i
den statslige garantiordning, stillet 2 garantier & ca. 160 mio.kr.
Heraf er en andel af den ene garanti effektueret med 17 mio.kr.

Amagerbank-koncernen

Amagerbanken Aktieselskab

1.000 kr. 2008 2007 2008 2007
25. Regnskabsmaessig sikring

Banken foretager Igbende afdaekning af renterisikoen pa

fastforrentede aktiver. Felgende er omfattet af sikringen:

Aktiver

Udlan

Amortiseret / nominel veerdi -1.243.460 -1.126.913 -1.243.460 -1.126.913
Regnskabsmaessig veerdi -1.301.917 -1.133.060 -1.301.917 -1.133.060
Risikoafdaekkende finansielle instrumenter

Nominel veerdi 1.295.518 1.136.832 1.295.518 1.136.832
Regnskabsmaessig veerdi 1.303.848 1.136.727 1.303.848 1.136.727
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26. Afledte finansielle instrumenter
(Alle kontrakter vedrgrer moderselskabet, hvorfor separate
oplysninger herom ikke er medtaget).

Afledte finansielle instrumenter indgas bade med kunder og
anvendes til afdeekning af koncernens risici. Valuta- og
rentekontrakter anvendes til afdaekning af koncernens valuta-
og renterisici. Afdeekningen kan ikke matches 100 %, hvorfor
banken har en egen risiko, der dog er sardeles beskeden.

Amagerbank-koncernen

1.000 kr. 2008 2008 2007 2007
Opdelt efter restlgbetid Til og med 3 maneder
Nom. vardi Markeds- Nom. veerdi Markeds-
verdi veerdi
netto netto
Valutakontrakter
Terminer/futures, kob 9.835.469 165.306 7.836.282 -198.100
Terminer/futures, salg 7.858.799 -150.454 6.008.581 202.254
Swaps 0 0 0
Optioner, erhvervede 688.726 -6.091 1.165.225 0
Optioner, udstedte 688.086 6.091 1.165.737 0
Rentekontrakter
Terminer/futures, kob 1.141.138 87.384 1.293.374 201
Terminer/futures, salg 629.710 -83.587 106.420 2.035
Swaps 959 -8 0 0
Optioner, erhvervede 0 0 0 0
Optioner, udstedte 0 0 0 0
Aktiekontrakter
Optioner, erhvervede 65 80 74 799
Optioner, udstedte 65 -80 74 -799
Opdelt efter restlgbetid Over 3 maneder til og med 1ar
Nom. verdi Markeds- Nom. veerdi Markeds-
veerdi verdi
netto netto
Valutakontrakter
Terminer/futures, kab 4.293.941 -114.899 11.857.521 -67.688
Terminer/futures, salg 4.462.819 194.477 3.599.979 70.559
Swaps 0 0 0 0
Optioner, erhvervede 1.828.595 -14.950 352.787 0
Optioner, udstedte 1.828.224 14.950 353.005 0
Rentekontrakter
Terminer/futures, kob 0 0 0 0
Terminer/futures, salg 4.587 -108 0 0
Swaps 0 0 62.283 =725
Optioner, erhvervede 0 0 0 0
Optioner, udstedte 189.435 -658 0 0
Aktiekontrakter
Optioner, erhvervede 0 0 0 0
Optioner, udstedte 0 0 0 0




26. Afledte finansielle instrumenter, fortsat

(Alle kontrakter vedrgrer moderselskabet, hvorfor separate

oplysninger herom ikke er medtaget)

Amagerbank-koncernen

1.000 kr. 2008 2008 2007 2007
Opdelt efter restlgbetid Over1ar tilog med 5 ar
Nom. veerdi Markeds- Nom. vardi Markeds-
veerdi veerdi
netto netto
Valutakontrakter
Terminer/futures, kob 34.521 -644 0 0
Terminer/futures, salg 354 3 0 0
Swaps 2.406.324 -297.586 1.178.226 -1.728
Optioner, erhvervede 0 0 7.946 0
Optioner, udstedte 0 0 7.946 0
Rentekontrakter
Terminer/futures, kob 0 0 1.207.969 -3.336
Terminer/futures, salg 0 0 1.297.810 1.042
Swaps 1.659.935 -2.235 842.982 4.251
Optioner, erhvervede 0 0 0 0
Optioner, udstedte 0 0 0 0
Aktiekontrakter
Optioner, erhvervede 5 159 54 690
Optioner, udstedte 5 -159 54 -690
Opdelt efter restlgbetid Over 5 ar
Nom. verdi Markeds- Nom. verdi Markeds-
veerdi veerdi
netto netto
Valutakontrakter
Terminer/futures, kob 0 0 0 0
Terminer/futures, salg 0 0 0 0
Swaps 0 0 0 0
Optioner, erhvervede 0 0 0 0
Optioner, udstedte 0 0 0 0
Rentekontrakter
Terminer/futures, kob 0 0 74.566 -151
Terminer/futures, salg 447.036 -3.934 0 0
Swaps 1.181.826 -44.255 1.018.252 -1.418
Optioner, erhvervede 0 0 0 0
Optioner, udstedte 0 0 0 0
Aktiekontrakter
Optioner, erhvervede 0 0 0 0
Optioner, udstedte 0 0 0 0
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26. Afledte finansielle instrumenter, fortsat
(Alle kontrakter vedrgrer moderselskabet, hvorfor separate
oplysninger herom ikke er medtaget)

Amagerbank-koncernen

1.000 kr. 2008 2008 2007 2007
| alt Nom. vardi Markeds- Nom. veerdi Markeds-
verdi verdi
netto netto
Valutakontrakter
Terminer/futures, keb 14.163.931 49.763 19.693.803 -265.788
Terminer/futures, salg 12.321.972 44.026 9.608.560 272.813
Swaps 2.406.324 -297.586 1.178.226 -1.728
Optioner, erhvervede 2.517.321 -21.041 1.525.958 0
Optioner, udstedte 2.516.310 21.041 1.526.688 0
Rentekontrakter
Terminer/futures, kob 1.141.138 87.384 2.575.909 -3.286
Terminer/futures, salg 1.081.333 -87.629 1.404.230 3.077
Swaps 3.032.155 -47.156 1.923.517 2.108
Optioner, erhvervede 0 0 0 0
Optioner, udstedte 0 0 0 0
Aktiekontrakter
Optioner, erhvervede 70 239 128 1.489
Optioner, udstedte 70 -239 128 -1.489
Netto markedsvaerdi i alt -251.198 7.196




26. Afledte finansielle instrumenter, fortsat
(Alle kontrakter vedrgrer moderselskabet, hvorfor separate
oplysninger herom ikke er medtaget)

Amagerbank-koncernen

1.000 kr. 2008 2008 2007 2007
Markedsveerdi af kontrakter

(ikke-garanterede kontrakter) positiv negativ positiv negativ
Valutakontrakter

Terminer/futures, kgb 327.803 278.039 109.394 375.182
Terminer/futures, salg 341.51 297.485 293.150 20.337
Swaps 22.117 319.703 0 1.728
Optioner, erhvervede 0 21.041 0 0
Optioner, udstedte 21.041 0 0 0
Rentekontrakter

Terminer/futures, kob 87.384 0 459 3.745
Terminer/futures, salg 1 87.630 3.914 837
Swaps 44.320 91.476 18.804 16.696
Optioner, erhvervede 0 0 0 0
Optioner, udstedte 0 0 0 0
Aktiekontrakter

Optioner, erhvervede 239 0 1.489 0
Optioner, udstedte 0 239 0 1.489
1 alt 844.416 1.095.613 427.210 420.014
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26. Afledte finansielle instrumenter, fortsat

(Alle kontrakter vedrgrer moderselskabet, hvorfor separate

oplysninger herom ikke er medtaget)

Amagerbank-koncernen

1.000 kr. 2008 2008 2007 2007

Gennemsnitlig markedsvardi Positiv Negativ Positiv Negativ

Valutakontrakter

Terminer/futures, keb 397.059 419.576 103.978 335.620
Terminer/futures, salg 296.288 226.345 253.318 16.549
Swaps 8.481 79.926 0 662
Optioner, erhvervede 0 5.260 0 0
Optioner, udstedte 5.260 0 0 0
Rentekontrakter

Terminer/futures, keb 36.000 5.816 8.024 3.558
Terminer/futures, salg 7.091 38.221 3.503 6.181
Forward Rate Agreements, kab 0 0 0 0
Forward Rate Agreements, salg 0 0 0 0
Swaps 36.247 43.191 14.175 11.465
Optioner, erhvervede 0 0 0 0
Optioner, udstedte 0 0 0 0

Aktiekontrakter

Terminer/futures, kob 0 0 0 0
Terminer/futures, salg 0 0 0 235
Optioner, erhvervede 461 0 3.691 0
Optioner, udstedte 0 461 0 3.691
lalt 786.887 818.796 386.687 377.960
1.000 kr. 2008 2008 2008 2008
Uafviklede spotforretninger Nom. verdi Markeds- Nom. veerdi Markeds-
veerdi vardi

positiv positiv

Valutaforretninger, kab 1.992.731 3.854 5.793 -1.939
Valutaforretninger, salg 1.813.391 18.467 10.656 7.811
Renteforretninger, kab 34.122 46 64 -18
Renteforretninger, salg 31.781 71 45 26
Aktieforretninger, kob 70.684 1.012 417 595
Aktieforretninger, salg 90.442 437 1.246 -809
Ultimo 2008, i alt 4.033.151 23.887 18.221 5.666
Ultimo 2007, i alt 3.245.248 15.789 16.091 -302




27. Afkast af finansielle

instrumenter Amagerbank-koncernen
Aktiver Aktiver
og forplig- og forplig-
telser til telser til
amortiseret Handels- amortiseret Handels-
kostpris beholdning I alt kostpris beholdning I alt
1.000 kr. 2008 2008 2008 2007 2007 2007
Renteindtaegter 1.920.921 225.459 2.146.380 1.447.921 141.561 1.589.482
Renteudgifter 1.230.768 0 1.230.768 866.551 0 866.551
Netto renteindtaegter 690.153 225.459 915.612 581.370 141.561 722.931
Gebyrer og provisionsindtaegter 142.371 113.504 255.875 144.288 185.385 329.673
Udbytte af aktier m.v. 0 24.369 24.369 0 19.179 19.179
Valutaavance 24.812 15.761 40.573 33.890 27.739 61.629
Afgivne gebyrer og provisions-
udgifter 3.360 15.586 18.946 7.631 22.151 29.782
Netto rente- og gebyrindtaegter 853.976 363.507 1.217.483 751.917 351.713 1.103.630
Kursreguleringer 0 -168.492 -168.492 809 -61.837 -61.028
Andre driftsindteegter 14.475 0 14.475 37.958 0 37.958
lalt 868.451 195.015 1.063.466 790.684 289.876 1.080.560
Amagerbanken Aktieselskab
Aktiver Aktiver
og forplig- og forplig-
telser til telser til
amortiseret Handels- amortiseret Handels-
kostpris beholdning I alt kostpris beholdning | alt
1.000 kr. 2008 2008 2008 2007 2007 2007
Renteindtaegter 1.924.053 225.459 2.149.512 1.450.719 141.561 1.592.280
Renteudgifter 1.234.501 0 1.234.501 870.556 0 870.556
Netto renteindtaegter 689.552 225.459 915.011 580.163 141.561 721.724
Gebyrer og provisionsindtaegter 144.386 113.504 257.890 146.318 185.385 331.703
Udbytte af aktier m.v. 0 24.369 24.369 0 19.179 19.179
Valutaavance 24.812 15.761 40.573 33.890 27.739 61.629
Afgivne gebyrer og provisions-
udgifter 3.360 15.586 18.946 7.631 22.151 29.782
Netto rente- og gebyrindtaegter 855.390 363.507 1.218.897 752.740 351.713 1.104.453
Kursreguleringer 0 -171.212 -171.212 809 -63.684 -62.875
Andre driftsindteegter 14.303 0 14.303 37.966 0 37.966
lalt 869.693 192.295 1.061.988 791.515 288.029 1.079.544
AMAGERBANKEN ARSRAPPORT 2008 65



28. Dagsverdi af finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter indgar i balancen enten til dagsveerdi eller til amortiseret kostpris. Dagsvaerdien er det belgb, som et finansielt aktiv
kan handles til, eller en finansiel forpligtelse indfries til mellem uafhangige parter. Hvis der eksisterer et aktivt marked anvendes markedspri-
sen. For en raekke finansielle aktiver og forpligtelser findes der ikke en markedspris pa et aktivt marked. | sddanne situationer anvendes i stedet
for anerkendte vurderingsmetoder baseret pa markedsbetingelser, der eksisterede pa balancedagen.

Langt den overvejende del af koncernens tilgodehavender, udlan og indlan kan ikke overdrages uden kundernes forudgaende accept, og der
eksisterer ikke et aktivt marked for handel med sadanne finansielle instrumenter. De anfgrte oplysninger om dagsvaerdi baseres derfor alene
pa forhold, hvor der er konstateret eendringer i markedsforholdene efter instrumentets fgrste indregning, herunder sarligt @ndringer i veer-
dien af renterisici.

Renterisikoen pa visse finansielle instrumenter er indregnet til amortiseret kostpris, men er sikret med afledte finansielle instrumenter, jf. note
26.Disse er iregnskabet indregnet efter bestemmelserne for sikring til dagsveerdi, dvs. amortiseret kostpris korrigeret for dagsveerdien af den
afdaekkede renterisiko.

Udlan til amortiseret kostpris har en regnskabsmaessig veerdi pa 24,5 mia.kr. og en dagsveerdi pa 24,3 mia.kr. mod en regnskabsmaessig veerdi
pa 24,7 mia.kr. og dagsvardi pa 24,7 mia.kr. i 2007.

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris har en regnskabsmaessig veerdi pa 3,3 mia.kr. og en dagsveerdi pa 3,3 mia.kr. mod en regnskabs-
maessig veerdi pa 1,7 mia.kr. og dagsvaerdi pa 1,7 mia.kr. i 2007.

Efterstillede kapitalindskud har en regnskabsmaessig vaerdi pa 1,2 mia.kr. og en dagsveerdi pa 1,2 mia.kr. mod en regnskabsmaessig veerdi pa 1,4
mia.kr. og dagsvaerdi pa 1,4 mia.kr. i 2007.



Amagerbank-koncernen

Amagerbanken Aktieselskab

1.000 kr.

2008

2007

2008

2007

29. Likvider primo

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
I alt

191.675
1.790.053
1.981.728

147.505
1.610.350
1.757.855

191.675
1.790.053
1.981.728

147.505
1.610.350
1.757.855

30. Likvider ultimo

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
lalt

214.444
3.878.873
4.293.317

191.675
1.790.053
1.981.728

2414.444
3.878.873
4.293.317

191.675
1.790.053
1.981.728

31. Transaktioner med neertstdende parter

Amagerbanken Aktieselskab har ingen naertstaende parter med
bestemmende indflydelse pa koncernen. Neertstaende parter
omfatter koncernens bestyrelse, direktion, tilknyttede og
associerede virksomheder. | aret har der ikke veeret usaedvanlige
transaktioner med naertstaende parter. Transaktioner mellem
koncernens neertstdende parter sker pa markedsvilkar eller
afregnes pa basis af de faktiske omkostninger.

Mellemvarender med tilknyttede virksomheder
Aktiver
Udlan til amortiseret kostpris

Passiver
Indl&n og anden geeld

Mellemvarender med associerede virksomheder
Aktiver
UdIan til amortiseret kostpris

Passiver
Indlan og anden geeld

Ovennavnte mellemvarender med tilknyttede og
associerede virksomheder er almindelige forretningsmaessige
mellemvearender vedrgrende selskabernes aktivitet.
Mellemveaerenderne er forrentet og indgaet pa
forretningsmaessige vilkar svarende til koncernens

gvrige kunder og samarbejdspartnere.
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31. Transaktioner med naertstaende parter, fortsat

Amagerbanken-koncernen

1.000 kr. 2008 2007
Direktion og bestyrelse

Lan, pant, kaution eller garantier for ledelsen

Direktion 350 1.075
Bestyrelsen 46.135 20.861

Udlan til direktion og bestyrelsen forrentes i intervallet 5,0 % til 14,25 % p.a.

Lenninger og vederlag til bankens direktion og bestyrelse
fremgar af den note, der knytter sig til personale- og
administrationsudgifterne.

Herudover har der ikke i arets lgb veeret gennemfert
vaesentlige transaktioner med bestyrelse, direktion
eller andre neertstdende parter.




Nettogaeld Aktivsum Egenkapital Nettoresultat Ejer-
til Amager- jf. seneste jf. seneste jf. seneste andel
1.000 kr. banken arsrapport arsrapport arsrapport i%
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Konsoliderede selskaber
Ejendomsaktieselskabet Matr. 4285, Kgbenhavn 34.392 35.825 381 -159 100
Ejendomsaktieselskabet Matr. 3825, Kgbenhavn 2.767 10.000 7.137 -219 100
Investeringsanpartsselskabet AMAK 3, Kgbenhavn -40.379 49.463 30.156 6.581 100
Selskaber i midlertidig besiddelse
Amager @st Holding A/S, Kebenhavn -35.336 16.256 16.211 2.047 *100
International Brands af 5.8.1996 A/S, Ishgj 3.132 1.247 -8.697 63 *100
Gerhardt International A/S 207.548 102.546 -91.000 -39.605 *100
Projekt Tikebgade ApS 20.508 28.266 -1 -111 *100
Kvaesthusgade 6 A/S 64.424 4.669 85 -765 *100

* | henhold til Lov om Finansiel Virksomhed § 25 medvirker banken midlertidigt ved driften af naevnte selskaber, den regnskabsmaessige

veerdi af selskaberne andrager 16.211 t.kr.

Amager @st Holding A/S, International Brands af 5.8.1996 A/S, Gerhardt International A/S, Projekt Tikebgade ApS samt Kvaesthusgade 6
A/S indgar i regnskabet under aktiver i midlertidig besiddelse.

Aktiviteten i Amager @st Holding A/S bestar i investering i kapitalandele i ejendomsselskaber. Aktiviteten i International Brands af 5.8.1996
A/S bestar i at optimere afkastet af selskabets andel af varemaerket Patrick, og aktiviteten i Gerhardt International A/S bestar i at udvikle,
producere og markedsfore stanse- og skaerevarktojer m.v. Projekt Tikebgade ApS ejer 3 ejendomme og Kvaesthusgade 6 A/S ejer 1 boligud-

lejningsejendom.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Selskabet besidder 20,2 % af aktiekapitalen i Scandinavian Private Equity Partners A/S (Ejerandel i 2007: 20,2 %). Selskabets samlede net-

totilgodehavende hos Amagerbanken udger 7.687 t.kr.

Andre selskaber, hvori banken besidder mere end 10 % af aktiekapitalen

Banken besidder 12,5 % af aktiekapitalen i JSNFA Holding A/S (Ejerandel i 2007: 12,5 %).
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Amagerbanken Aktieselskab

2008 2007 2006 2005 2004
Solvens og kapital
Solvensprocent 10,3 12,5 12,6 12,2 14,8
Kernekapitalprocent 6,5 8,1 8,5 8,3 10,1
Indtjening
Resultat fgr skat i % af gns. egenkapital -34,6 22,7 36,0 39,4 27,0
Resultat efter skat i % af gns. egenkapital -25,8 18,1 27,5 30,4 19,2
Indtjening pr. omkostningskrone inkl. nedskrivninger
og udgifter til Beredskabet 0,60 1,84 2,35 2,12 1,67
Markedsrisiko
Renterisiko (%) 1,6 0,6 1,3 2,6 11
Valutaposition (%) 39 3,7 5.8 3,4 57
Valutarisiko (%) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
Kreditrisiko
Arets udl&dnsvaekst (%) -0,7 35,3 37,5 60,3 15,7
Arets nedskrivningsprocent 3,8 0,1 0,0 0,3 0,5
Akkumuleret nedskrivnings- og hensaettelsesprocent 4,9 1,2 1,5 1,9 2,9
Udlan i forhold til egenkapital 15,1 10,7 9,0 8,2 6,5
Summen af store engagementer 415,0 3491 294,5 386,0 223,6
Andel af tilgodehavender med nedsat rente 0,4 0,2 0,4 0,6 **1,8
Likviditet
Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet 100,8 72,0 52,2 62,1 126,3
Udlan i forhold til indlan 1,9 1,7 1,4 1,3 1,0
Nggletal pr. aktie (kr. pr. aktie a 20 kr.)
Arets resultat * -47,8 35,9 45,6 39,5 20,9
Arets resultat - udvandet kr. * -47,8 359 45,6 39,5 20,9
Borskurs ultimo 19,5 252,0 374,0 270,4 158,2
Indre veerdi * 158,5 212,5 184,8 147,4 115,0
Borskurs/arets resultat -0,4 7,0 8,2 6,9 7,7
Borskurs/indre veerdi 0,12 1,19 2,02 1,83 1,38
Foresldet udbytte * 0,0 7.8 7.8 6,4 5,0
Medarbejdere
Antal heltidsmedarbejdere ultimo 579,5 575,4 548,4 493,0 483,0

Nggletal for 2004 er ikke fuldt ud tilpasset i forbindelse med overgang til IFRS.

* Banken har i 2006 aendret stykstarrelse fra 100 kr. pr. aktie til 20 kr. pr. aktie. Sammenligningstallene er omregnet til en stykstarrelse pa 20 kr.

pr. aktie.

** Heri indgar et sikkerhedsdepot med aktier i SimCorp A/S, som er solgt over bogfert veerdi. Ekskl. sikkerhedsdepotet udger posten i 2004 0,7 %.
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Nggletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtggrelsens krav herom. Resultat pr. aktie (EPS) og udvandet

resultat pr. aktie (EPS-D) opggres i overensstemmelse med IAS 33.

@vrige nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal 2005".

Tal i oversigten "Finanstilsynets nggletal” er beregnet saledes:

Regnskabsbekendtggrelsen

1. Solvensprocent

2. Kernekapitalprocent

3. Egenkapitalforrentning fer skat

4. Egenkapitalforrentning efter skat

5. Indtjening pr. omkostningskrone

6. Renterisiko

7. Valutaposition

8. Valutarisiko

9. Udlan fer nedskrivninger i forhold til indlan

10. Udlan i forhold til egenkapital

11. Arets udl&nsvaekst

12. Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet

13. Summen af store engagementer

14. Andel af tilgodehavender med nedsat rente

15. Arets tabsprocent

16. Akk. nedskrivnings- og henseettelsesprocent
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Basiskapital efter fradrag x 100

Risikovaegtede aktiver

Kernekapital efter fradrag x 100

Risikovaegtede aktiver

Resultat for skat x 100

Egenkapital (gns.)

Resultat efter skat x 100

Egenkapital (gns.)

Indtaegter

Omkostninger (ekskl. skat)

Renterisiko x 100

Kernekapital efter fradrag

Valutakursindikator 1 x 100

Kernekapital efter fradrag

Valutakursindikator 2 x 100

Kernekapital efter fradrag

Udlan + nedskrivninger

Indlan

udlan

Egenkapital

(UdI&n ultimo - udl&n primo) x 100

Udlan primo

Overskydende likviditet efter opfyldelse af FIL §152 (nr. 2)

10%-lovkravet

Sum af store engagementer

Basiskapital efter fradrag

Nedskrevne fordringer (nom.)

Udlan + nedskrivninger + garantier

Arets nedskrivninger pa udl&n og garantier x 100

Udlan + nedskrivninger + garantier

Arets nedskrivninger pa udl&n og garantier x 100

Udlan + nedskrivninger + garantier
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Supplerende nggletal

17. Resultat pr. aktie kr.

18. Udvandet resultat pr. aktie kr.

19. Indre veerdi pr. aktie

20. Udbytte pr. aktie

21. Berskurs i forhold til arets resultat pr. aktie

22. Berskurs i forhold til indre veerdi pr. aktie

Resultat

Gennemsnitligt antal aktier i omlgb ekskl. egne aktier

Udvandet resultat

Udvandet antal aktier i omlgb ekskl. egne aktier

Egenkapital

Antal aktier ultimo ekskl. egne aktier

Udbytteprocent x aktiens palydende

100

Borskurs

Arets resultat pr. aktie

Borskurs

Indre veerdi pr. aktie



Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
2008 for Amagerbanken Aktieselskab.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med Internati-
onal Financial Reporting Standards som godkendt af EU og
yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for bgrsno-
terede finansielle selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig sa-
ledes, at arsrapporten giver et retvisende billede af koncer-
nens og moderselskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2008 samt af resultatet af koncernens
og moderselskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 2008.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen
indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i kon-
cernens og moderselskabets aktiviteter og gkonomiske for-
hold, arets resultat og af koncernens og moderselskabets fi-
nansielle stilling som helhed og en retvisende beskrivelse af
de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen
0g moderselskabet star overfor.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 5. februar 2009

Direktionen

Rl

Jargen Brandstrup
adm. direktgr

\
e

Allan Ottsen
bankdirektor

Bestyrelsen

ool Qut—

N. E. Nielsen Villy Rasmussen
formand nastformand

Tl

Anne Toxveerd

AMAGERBANKEN ARSRAPPORT 2008

W b

Henrik Zimino  Kent Madsen

- John Skafte
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Intern revisions pategning

Viharrevideret arsrapporten for Amagerbanken Aktieselskab
for regnskabsdret 2008. Arsrapporten aflaegges efter Inter-
national Financial Reporting Standards som godkendt af EU
og yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for bars-
noterede finansielle selskaber.

Den udferte revision

Revisionen er udfgrt pa grundlag af Finanstilsynets bekendt-
gorelse om revisionens gennemfgrelse i finansielle virk-
somheder m.v. samt finansielle koncerner og efter danske
revisionsstandarder. Disse standarder kraver, at vi planlaeg-
ger og udfgrer revisionen med henblik pa at opna hej grad af
sikkerhed for, at arsrapporten ikke indeholder vasentlig fejl-
information.

Revisionen er udfgrt i henhold til den arbejdsdeling, der er
aftalt med ekstern revision, og har omfattet vurdering af
etablerede forretningsgange og interne kontroller, herun-
der den af ledelsen tilrettelagte risikostyring, der er rettet
mod rapporteringsprocesser og vasentlige forretningsmaes-
sige risici. Ud fra vaesentlighed og risiko har vi stikprgvevis
efterprevet grundlaget for belgb og gvrige oplysninger i ars-
rapporten, herunder undersggelse af information, der un-
derstgtter de i arsrapporten anferte belgb og oplysninger.
Revisionen har endvidere omfattet stillingtagen til, om den af
ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af le-
delsen udgvede regnskabsmaessige skon er rimelige samt en
vurdering af den samlede praesentation af arsrapporten.

Vi har deltaget i revisionen af de vasentlige og risikofyldte
omrader, og det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-

klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at de etablerede forretningsgange
og interne kontroller, herunder den af ledelsen tilrettelagte
risikostyring, der er rettet mod koncernens og modersel-
skabets rapporteringsprocesser og vasentlige forretnings-
maessige risici, fungerer tilfredsstillende.

Det er tillige vores opfattelse, at arsrapporten giver et ret-
visende billede af koncernens og moderselskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2008 samt af
resultatet af koncernens og moderselskabets aktiviteter og
koncernens pengestremme for regnskabsaret 2008 i over-
ensstemmelse med International Financial Reporting Stan-
dards som godkendt af EU, og yderligere danske oplysnings-
krav til drsrapporter for bgrsnoterede finansielle selskaber.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet
Vi henviser til omtalen i ledelsesberetningens afsnit om
"Nedadgdende konjunkturer og dermed saerlig usikkerhed
og risiko". Heri redegor ledelsen for kapitalforhold og seer-
lig usikkerhed ved maling af engagementer baseret pa sikker-
heder i ejendomme samt aktier og virksomhedsobligationer.

Vier enige i ledelsens beskrivelse af usikkerhed og risiko.
Intern revision, den 5. februar 2009

(itke Buchholfe

Gitte Buchholtz
Revisionschef



DEN UAFH/ZANGIGE REVISORS PATEGNING

Til aktionaererne i Amagerbanken Aktieselskab
Viharrevideret arsrapporten for Amagerbanken Aktieselskab
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2008, omfattende
ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabs-
praksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse,
pengestromsopgerelse og noter for savel koncernen som
moderselskabet. Arsrapporten afleegges efter International
Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderli-
gere danske oplysningskrav til arsrapporter for bgrsnoterede
finansielle selskaber.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaegge en ars-
rapport, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med International Financial Reporting Standards som god-
kendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til arsrap-
porter for bgrsnoterede finansielle selskaber. Dette ansvar
omfatter udformning, implementering og opretholdelse af in-
terne kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge
en arsrapport, der giver et retvisende billede uden vasentlig
fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvi-
gelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmaes-
sig regnskabspraksis og udgvelse af regnskabsmaessige skan,
som er rimelige efter omstaendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten
pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt vores revision i
overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse
standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt planlaeg-
ger og udfgrer revisionen med henblik pa at opna hej grad af
sikkerhed for, at arsrapporten ikke indeholder vaesentlig fej-
linformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis
for de belgb og oplysninger, der er anfert i arsrapporten. De
valgte handlinger afha&nger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsrap-
porten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontrol-
ler, der er relevante for selskabets udarbejdelse og afleeggel-
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se af en arsrapport, der giver et retvisende billede, med hen-
blik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstandighederne, men ikke med det formal at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledel-
sen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledel-
sen udgvede regnskabsmaessige sken er rimelige, samt en
vurdering af den samlede praesentation af arsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
straeekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisen-
de billede af koncernens og moderselskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2008 samt af re-
sultatet af koncernens og moderselskabets aktiviteter og
pengestromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2008 i overensstemmelse med International Financial Repor-
ting Standards som godkendt af EU og yderligere danske op-
lysningskrav til drsrapporter for bgrsnoterede finansielle sel-
skaber.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet
Vi henviser til omtalen i ledelsesberetningens afsnit om
"Nedadgdende konjunkturer og dermed seerlig usikkerhed
og risiko". Heri redegor ledelsen for kapitalforhold og seer-
lig usikkerhed ved maling af engagementer baseret pa sikker-
heder i ejendomme samt aktier og virksomhedsobligationer.

Vi er enige i ledelsens beskrivelse af usikkerhed og risiko.
Kgbenhavn, den 5. februar 2009

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jrllppi—

Torben Bender
statsaut. revisor

Anders Duedahl-Olesen
statsaut. revisor

75



BESTYRELSE

N.E. Nielsen (1948), advokat, formand

Indvalgt i repraesentantskabet 1996
Indvalgt i bestyrelsen 1996
Genvalgt 1998, 2002, 2006
Udlgb af nuveerende valgperiode 2010

Andre ledelseshverv:
Bestyrelsesformand for:

Ambu A/S

A/S Dampskibsselskabet Torm
Cimber-Air Holding A/S
Charles Christensen A/S
Charles Gulve Engros A/S
Danica-Elektronik A/S
Gammelrand Beton A/S
Gammelrand Skarvefabrik A/S
GPV Industri A/S

InterMail A/S

Mezzanin Kapital A/S

PELE Holding A/S

P.O.A. Ejendomme A/S

Satair A/S

SCF Technologies A/S

Medlem af bestyrelsen i:
Weibel Scientific A/S

med tilhgrende koncernselskaber

Villy Rasmussen (1944), direktgr, naestformand

Indvalgt i repraesentantskabet 1997
Indvalgt i bestyrelsen 1998
Genvalgt 2001, 2005
Udlgb af nuvaerende valgperiode 2009

Andre ledelseshverv:
Bestyrelsesformand for:

Best Friend Danmark A/S
Catering Engros A/S
Foodservice Danmark A/S
ICP Denmark A/S

Orifarm Group A/S

Pisiffik A/S

Schur International A/S

Vital Petfood Group A/S

VPG Ejendomme A/S

VPG Holding A/S
Neaestformand i bestyrelsen:
Toms Gruppen A/S
Bestyrelsesmedlem:

Fonden af 1. oktober 1959
Gerda og Victor B. Strands Fond / Toms Gruppens Fond
Inco Food A/S

Nic. Christiansen Holding A/S
Nic. Christiansen Holding af 1985 ApS
Nic. Christiansens Fond

R. Feerch Plast A/S
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Kent Madsen (1963)

Indvalgt i repraesentantskabet 2006
Indvalgt i bestyrelsen 2008
Genvalgt 2008
Udlgb af nuveerende valgperiode 2012

Andre ledelseshverv:
Bestyrelsesformand for:
Ejendomsselskabet Ravnsborg A/S
Henton Back Office A/S

Henton Ejendomme A/S

Henton Management A/S
Investeringsselskabet af 21. december 2001 A/S
Bestyrelsesmedlem:
Finansieringsselskabet af 20.12 2005 ApS
Henton Group A/S

Hotel Lousiana, Silkeborg A/S
Jaegersborg Invest A/S

Karen og Karl Buttenschgns Familiefond
Kent Madsen Holding A/S

Silkeborg Fodbold Holding A/S

Silkeborg Udviklings Selskab A/S

Silkom A/S

Direktionsmedlem:

GH-JI Holding ApS

Henton Group A/S

HE-JI Holding ApS

Kent Madsen Holding A/S
Komplementarselskabet Papirfabrikken ApS
K/S Papirfabrikken

LEDA A/S

Silkeborg IF Invest A/S

Silkeborg Fodbold Holding A/S

Silkom A/S

Henrik Zimino (1950)

Indvalgt i repraesentantskabet 1992
Indvalgt i bestyrelsen 1998
Genvalgt 1996, 2000, 2004, 2008
Udlgb af nuvaerende valgperiode 2012

Andre ledelseshverv:

Bestyrelsesformand for:

Tarnby Kommunalbestyrelse

I/S Amagerforbraending

Medlem af bestyrelsen for:

Kommunekredit

Kommune Leasing A/S

Centralkommunernes Transmissionsselskab I/S



Anne Toxveerd (1968), afdelingschef, LOKALRAD
medarbejderreprasentant

Indvalgt i bestyrelsen 2006 Fyn

Udlgb af nuvaerende valgperiode 2010 Jess Heilbo, arkitekt, salgschef, formand for lokalradet
Peder Jgrgensen, direktar

John Skafte (1961), konsulent, Ruth Larsen, fhv. radmand

medarbejderreprasentant Claus Tolgaard, direkter

Indtradt i bestyrelsen 2005 Bo Tverskov, advokat

Genvalgt 2006 Kurt Adamsen, direktor

Udlgb af nuveaerende valgperiode 2010 Svend Munck Olsen, direkter

Kim Toftdahl, statsaut. ejendomsmaegler

REPRASENTANTSKAB Arhus

Henrik Hougaard, advokat, formand for lokalradet
N.E. Nielsen, advokat, formand Sgren Bechmann, direkter
Villy Rasmussen, direkter, naeestformand Niels Fabritius Buchwald, brygmester
Bent Augustesen, direkter Flemming Heine Jensen, direkter
Jan R. Christoffersen, direktgr Peter Johansen, indkgbschef
Jens Christophersen, aut. elinstallater Kent Madsen, adm. direkter
Ole Clausen, adm. direktgr Henning Norup, direkter
Elisabeth Griiner, adm. direkter Henning Pedersen, direktgr
Christian Holm, arkitekt Jakob Schmidt, advokat
Elsebeth Jans, praest Jgrn Senger, direktgr

Henning Jensen, direkter
Bent Kofoed-Hansen, havnefoged

Kent Madsen, adm. direkter DIREKTION

Jesper Reinhardt, direktar

Torben Schmidt, direkter Jorgen Braendstrup (1966), adm. direktgr
John Steer, adm. direkter

Niels Svenningsen, direkter Bestyrelsesformand for:

Birger Topp, direktor Amagerbankens Jubilezeumslegat

Steen Villemoes, direkter Naestformand for bestyrelsen:

Henrik Zimino, borgmester Regionale Bankers forening

Medlem af bestyrelsen for:
Bankernes EDB Central

Allan Ottsen (1952), bankdirektor

Bestyrelsesformand for:
Gunnar og Birgith Haastrup-Vigs Fond
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Amagerbankens bestyrelse har planlagt fglgende datoer for Generalforsamling

offentligggrelse af regnskabsmeddelelser samt afholdelse af Bankens generalforsamling afholdes mandag den 23. marts
ordinaer generalforsamling og aktionaeermeder i 2009: 2009 i Bella Center, Kgbenhavn.

Arsrapport 2008 05.02.2009 Aktionarmgder

Ordiner generalforsamling 23.03.2009 Onsdag den 25. marts og torsdag den 26. marts 2009 afhold-
Aktioneermede | i Kgbenhavn 25.03.2009 es aktionaermeder i Bella Center, Kgbenhavn. Aktionaermegde
Aktionaermede Il i Kebenhavn 26.03.2009 i Odense afholdes onsdag den 1. april 2009 pa Radisson SAS
Aktionseermgde i Odense 01.04.2009 H.C. Andersen Hotel.

Rapport for 1. kvartal 2009 29.04.2009

Halvarsrapport 2009 12.08.2009

Rapport for 1.-3. kvartal 2009 28.10.2009



Hovedkontor
Amagerbrogade 25, 2300 Kgbenhavn S
telefon 32 66 66 66

Amager regionskontor og
erhvervscenter

Amager Landevej 56, 2770 Kastrup
telefon 62 66 54 16

Islands Brygge afdeling
Islands Brygge 3, 2300 Kgbenhavn S
telefon 62 66 52 02

Sundby afdeling
Amagerbrogade 112, 2300 Kgbenhavn S
telefon 62 66 52 03

Sgndre afdeling
Amagerbrogade 175,
2300 Kgbenhavn S
telefon 62 66 52 04

Amager Center afdeling
Amager Centret 121, 2300 Kgbenhavn S
telefon 62 66 52 17

Field's afdeling

Arne Jacobsens Allé 12,
2300 Kgbenhavn S
telefon 62 66 52 29

Kastrup afdeling
Kastruplundgade 1, 2770 Kastrup
telefon 62 66 52 05

Tarnby afdeling
Amager Landevej 56, 2770 Kastrup
telefon 62 66 52 07

Tarnby Torv afdeling
Tarnby Torv 11, 2770 Kastrup
telefon 62 66 52 08

Kongelundsvej afdeling
Kongelundsvej 267, 2770 Kastrup
telefon 62 66 52 10

Draggr afdeling
Draggrhjgrnet 2, 2791 Drager
telefon 62 66 52 06

Sydstrandens afdeling
Krudttarnsvej 8, 2791 Drager
telefon 62 66 52 11

Draggr Center afdeling
Maglebytorv 14, 2791 Drager
telefon 62 66 52 18

Kgbenhavn regionskontor og
erhvervscenter

Ny @stergade 7, 1101 Kebenhavn K
telefon 32 66 66 66

Amagerbanken City
Ny @stergade 7, 1101 Kebenhavn K
telefon 32 66 65 00

Hvidovre afdeling
Hvidovrevej 275, 2650 Hvidovre
telefon 62 66 52 30

Frederiksberg afdeling

Falkoner Allé 31, 2000 Frederiksberg

telefon 62 66 52 23

Glostrup afdeling
Hovedvejen 150, 2600 Glostrup
telefon 62 66 52 24

Hellerup afdeling
Strandvejen 141, 2900 Hellerup
telefon 62 66 52 31
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Herlev afdeling
Herlev Hovedgade 125, 2730 Herlev
telefon 62 66 52 28

Lyngby afdeling
Klampenborgvej 235-237,
2800 Kgs. Lyngby
telefon 62 66 52 26

Ngrrebro afdeling
Norrebrogade 18A, 2200 Kgbenhavn N
telefon 62 66 52 20

@sterbro afdeling
@sterbrogade 43, 2100 Kgbenhavn @
telefon 62 66 52 22

Sgborg afdeling
Seborg Hovedgade 78, 2860 Saborg
telefon 62 66 52 27

Valby afdeling
Valby Langgade 31, 2500 Valby
telefon 62 66 52 25

Fyn regionskontor og erhvervscenter
Pogestrade 29, 5000 Odense C
telefon 7924 70 00

Arhus regionskontor og
erhvervscenter

Aboulevarden 49, 8000 Arhus C
telefon 79 24 70 01

Bruun's Galleri afdeling

M.P.Bruuns gade 25, 8000 Arhus C
telefon 7924 70 02
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AMAGERBANKEN AKTIESELSKAB
AMAGERBROGADE 25
2300 KOBENHAVN S

TLF 32 66 66 66
FAX 32 66 60 60

WWW.AMAGERBANKEN.DK
HOVEDKONTOR@AMAGERBANKEN.DK —

CVR NR. 15 77 39 28




