HOLMEN

Kvartal Helar
Mkr 4-08 3-08 4-07 2008 2007
Nettoomséttning 5043 4591 5073 19 334 19 159
Rorelseresultat* 284 64 1039 1051 2843
Rorelseresultat exkl jamforelsestdrande poster 284 362 482 1412 2 286
Resultat efter skatt 271 -24 341 642 1505
Resultat per aktie (efter utspadning), kr 3,2 -0,3 4,0 7,6 17,8
Avkastning pa eget kapital, % 6,9 -0,6 8,1 3,9 9,2

* Jamforelsestérande poster om -361 Mkr ingdr i resultatet for ar 2008.
2007 ars jamforelsestorande poster uppgick till 557 Mkr.

= Koncernens nettoomséattning for 2008 uppgick till 19 334 (2007: 19 159) Mkr.
= Resultatet efter skatt blev 642 (1 505) Mkr.

= Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 7,6 (17,8) kr. Avkastningen pa eget kapital var
3,9 (9,2) procent.

= Styrelsen foreslar en utdelning om 9 (12) kronor per aktie.

= Rorelseresultatet blev 1 051 (2 843) MKkr. | resultatet ingar netto -361 (557) MKkr i
jamforelsestdrande poster huvudsakligen som f6ljd av stdngda produktionsanldggningar under
aret.

Rorelseresultatet exklusive jamforelsestorande poster blev 1 412 (2 286) Mkr.
Resultatnedgangen beror framst pa lagre tidningspappers- och travarupriser samt 6kade
kostnader for virke och andra insatsvaror.

= Under fjarde kvartalet uppgick rorelseresultatet exklusive jamférelsestérande poster till
284 Mkr, vilket var 78 Mkr lagre &n under tredje kvartalet. Resultatférsamringen forklaras
framst av lagre resultat inom Iggesund Paperboard och s&songsmassigt hdgre personal- och
underhallskostnader.

= Efterfradgan pa tidningspapper i Europa var 3 procent lagre ar 2008 &n under foregaende ar.
Balansen mellan utbud och efterfragan var dock relativt god beroende pa betydande
kapacitetsneddragningar samt 6kad export fran och minskad import till Europa.

Leveranserna av farskfiberkartong till Europa fran europeiska producenter minskade med
2 procent under 2008. Prishdjningar har under andra halvaret genomforts i Europa.
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Box 5407 address Strandvagen 1 +46 (0)8 666 21 00 +46 (0)8 666 21 30
SE-114 84 Stockholm SE-114 51 Stockholm
Sweden Sweden
Org. nummer/Registration Séate/Registered Office E-post/E-mail

No. 556001-3301 Stockholm info@holmen.com www.holmen.com



HOLMEN

Holmen Paper Kvartal

Mkr 4-08 3-08 4-07 2008 2007
Nettoomsattning 2 854 2517 2798 10 443 10 345
Rorelsens kostnader -2 617 -2 213 -2 464 -9 268 -8 808
Avskrivningar enligt plan -217 -225 -226 -896 -914
Jamforelsestérande poster * - -298 -1 603 -361 -1 603
Rorelseresultat 20 -218 -1 496 -81 -980
Rorelseresultat exkl. jamforelsestorande poster * 20 80 107 280 623
Investeringar 108 150 113 681 584
Operativt kapital 10 237 9729 9971 10 237 9971
Rorelsemarginal, % ** 1 3 4 3 6
Avkastning pa operativt kapital, % ** 1 3 4 3 5
Produktion, 1 000 ton 500 515 523 2033 2034
Leveranser, 1 000 ton 539 493 555 2044 2025

* Jamforelsestérande poster &r 2008 avser reserveringar om -298 Mkr for nedlaggning av Wargoéns Bruk och for kostnader
om -115 Mkr i samband med nedlaggning av PM 2 vid Hallsta Pappersbruk samt resultateffekter av branden vid Bravikens
Pappersbruk med +52 Mkr. 2007 ars jamforelsestérande poster avser nedskrivning av goodwill om -569 Mkr och materiella

anlaggningstillgdngar om -1 034 Mkr.
** Exkl. jamforelsestdrande poster.

Efterfragan pa tidningspapper i Europa 2008 var

3 procent lagre an under féregaende ar. Balansen
mellan utbud och efterfragan var anda relativt god
beroende pé betydande kapacitetsneddragningar samt
okad export fran och minskad import till Europa.
Prisforhandlingarna for 2009 &r &nnu inte avslutade.

Leveranserna av MF Journal till Europa var

1 procent lagre under 2008 jamfort med 2007, medan
leveranserna av SC-papper till Europa 6kade med

6 procent.

Holmen Papers leveranser steg med 1 procent
jamfort med 2007. JAmfort med tredje kvartalet var
leveranserna cirka 9 procent hégre samtidigt som
produktionen minskade till f6ljd av
kapacitetsnedlaggningar. Priserna for Holmen Papers
produkter var i genomsnitt cirka 1 procent lagre &n
under foregaende ar.

Holmen Papers rorelseresultat exklusive
jamforelsestorande poster uppgick till 280 (623) Mkr
for 2008. Resultatforsamringen forklaras av lagre
forsaljningspriser och hogre kostnader for
insatsvaror, framst virke och energi. Hogre volymer
och lagre underhallskostnader bidrog daremot
positivt till resultatet.

Under fjarde kvartalet forsamrades rorelseresultatet
exklusive jamforelsestdrande poster jamfort med
tredje kvartalet med 60 Mkr till 20 Mkr. Nedgangen
beoror pa sasongsmassigt hogre kostnader for
personal och underhall, effekter fran stangningar av
pappersmaskiner samt hogre kostnader for virke och
energi. Battre forséljningsmix paverkade resultatet
positivt.

Jamforelsestorande poster uppgick till totalt -361
Mkr for 2008. De avser en reservering om -298 Mkr
for nedl&dggning av Wargdns Bruk och en reservering
om -115 Mkr for kostnader avseende stdngning av en
pappersmaskin vid Hallsta Pappersbruk samt en
forsakringsersattning om netto 52 Mkr fran branden
vid Bravikens Pappersbruk.

I december upphérde produktionen vid Wargons
Bruk som en foljd av nedlaggningsbeslutet fran
augusti 2008.

Fran och med november har produktionen vid Hallsta

Pappersbruks maskin PM 2 och returpapperslinje
lagts ned.
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HOLMEN

Iggesund Paperboard Kvartal Heldr

Mkr 4-08 3-08 4-07 2008 2007
Nettoomséattning 1194 1210 1239 4 860 5100
Rorelsens kostnader -1 085 -990 -1 046 -4173 -4 147
Avskrivningar enligt plan -93 -92 -92 -368 -355
Rorelseresultat 16 127 100 320 599
Investeringar 98 102 260 328 689
Operativt kapital 4254 4227 4180 4254 4180
Roérelsemarginal, % 1 11 8 7 12
Avkastning p& operativt kapital, % 2 12 10 8 15
Produktion, kartong, 1 000 ton 113 128 127 491 513
Leveranser, kartong, 1 000 ton 115 124 127 494 516

Leveranserna av farskfiberkartong till Europa fran
europeiska producenter minskade med 2 procent
under 2008. Leveranserna var laga under fjarde
kvartalet, vilket medférde produktionsanpassningar.

Iggesunds leveranser under 2008 uppgick till

494 000 ton, vilket var 4 procent lagre jamfort med
foregdende ar. Under fjarde kvartalet minskade
leveranserna med 7 procent jamfort med tredje

kvartalet till foljd av lagre efterfragan mot arets slut.

Prishojningar har genomforts i Europa under andra
halvéret 2008 for bade solid- och falskartong inom
segmenten forpackning och grafiskt.

Iggesunds rorelseresultat fér 2008 blev 320
(599) Mkr. Resultatnedgangen beror pa lagre

produktion och leveranser samt hdgre kostnader for
virke och andra insatsvaror. Hogre priser paverkade
resultatet positivt.

Under fjarde kvartalet minskade resultatet jamfort
med tredje kvartalet med 111 Mkr till 16 Mkr.
Svagare efterfrdgan medforde lagre leveranser och
samre produktivitet, vilket 6kade kostnaderna.
Prisokningarna pa insatsvaror fortsatte samtidigt som
de fasta kostnaderna var sédsongsmassigt hogre.

Holmen Timber Kvartal Helar

Mkr 4-08 3-08 4-07 2008 2007
Nettoomséttning 109 116 151 499 589
Rérelsens kostnader -107 -109 -108 -452 -420
Avskrivningar enligt plan -9 -9 -6 -34 -23
Jamforelsestdrande post * - - 60 - 60
Rorelseresultat -7 -1 97 13 206
Investeringar -11 5 39 21 63
Operativt kapital 366 369 345 366 345
Rérelsemarginal, % ** -7 -2 24 2 24
Avkastning pa operativt kapital, % ** -8 -1 57 4 64
Produktion, 1 000 m® 72 72 73 279 272
Leveranser, 1 000 m® 63 66 64 266 262

* Jamforelsestérande post avser aterféring av tidigare nedskrivning av materiella anlaggningstillgdngar om 60 Mkr under

fjarde kvartalet 2007.
** Exkl. jamforelsestdrande post.

Marknaden for travaror har under 2008 forsvagats
och forsamrades ytterligare under fjarde kvartalet.
Priserna har fortsatt att falla.

Holmen Timbers rorelseresultat for 2008 blev

13 (146, exklusive jamforelsestdrande post ar 2007)
Mkr. Resultatforsamringen beror framst pa lagre
priser.

Under fjarde kvartalet forsamrades rorelseresultatet
jamfort med tredje kvartalet med 6 Mkr till -7 Mkr
beroende pa lagre priser.

Projekteringen av det nya sagverket vid Bravikens
Pappersbruk i Norrkoping fortsétter och
produktionsstarten planeras till slutet av 2010.
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HOLMEN

Holmen Skog Kvartal Helar

Mkr 4-08 3-08 4-07 2008 2007
Nettoomsattning 1 365 1208 1335 5443 4775
Rérelsens kostnader -1151 -1 075 -1118 -4.769 -4 136
Avskrivningar enligt plan -9 -6 -7 -26 -26
Operativt resultat 205 127 210 648 613
Vardeforandring skog -26 23 -18 -16 89
Jamforelsestérande post * - - 2100 - 2100
Rérelseresultat 179 150 2292 632 2802
Investeringar 9 10 63 47 79
Operativt kapital 11 415 11 378 11 264 11 415 11 264
Avkastning pa operativt kapital, % ** 6 5 8 6 8
Avverkning egen skog, 1 000 m?® 770 631 728 2649 2575

* Jamforelsestdrande post avser omvardering av skog om 2 100 Mkr som genomférdes i fjarde kvartalet 2007.

** Beréknad utifrn operativt resultat.

Holmen Skogs rérelseresultat for 2008 uppgick till
632 (2 802) Mkr. | resultatet ingar omvardering av
skog berdknad enligt IAS 41 med -16 (2 189) Mkr.
Det operativa resultatet (resultatet fore
vardeforandring skog) kade med 35 MKkr till

Under fjarde kvartalet 6kade det operativa resultatet
jamfort med tredje kvartalet med 78 Mkr till 205
Mkr, vilket framst forklaras av hogre avverkning

samtidigt som skogsvardskostnaderna sasongsmassigt

var lagre. Vérdeforandringen uppgick till -26 (23)

648 Mkr som foljd av hogre virkespriser, samtidigt Mkr.

som kostnaderna for avverkning och skogsvard

Okade.

Holmen Energi Kvartal Helar

Mkr 4-08 3-08 4-07 2008 2007
Nettoomséttning 501 442 462 1834 1590
Rérelsens kostnader -386 -404 -384 -1 488 -1 300
Avskrivningar enligt plan -5 -5 -4 -19 -17
Rérelseresultat 110 33 73 327 272
Investeringar 35 8 7 76 14
Operativt kapital 3006 2954 2960 3006 2960
Avkastning pa operativt kapital, % 15 5 10 11 9
Produktion egen vattenkraft, GWh 311 176 276 1128 1193

Holmen Energis rorelseresultat for 2008 blev 327
(272) Mkr. Resultatforbattringen forklaras framst av
hogre priser samtidigt som produktionen var lagre.
Produktionen for 2008 var dock 1 procent hégre an
under ett normalar. Vattennivaerna ar fortsatt lagre
an normalt.

Under fjarde kvartalet 6kade rorelseresultatet
jamfort med tredje kvartalet med 77 Mkr till 110
Mkr till foljd av s&songsmassigt hégre produktion

och hdgre pris.
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Finansnetto och finansiering
Finansnettot for 2008 uppgick till -311 (-261) Mkr.
Forandringen beror framst pa hogre marknadsrantor.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 1 660 Mkr och kassaflodet fran investerings-
verksamheten till -1 124 Mkr. Under aret har
utdelning om 1 017 Mkr utbetalats.

Koncernens finansiella nettoskuld har sedan forra
arsskiftet 6kat med 1 527 Mkr till 7 504 Mkr. Utover
kassaflddet har skuldsattningen okat framst till foljd
av aktuariell omvérdering av pensionsskuld samt
valutaeffekter pa och omvarderingar av lan.
Skuldsattningsgraden vid utgangen av 2008 var 0,48.
Soliditeten uppgick till 45 procent.

De finansiella skulderna uppgick till 8 332 Mkr,
varav 4 756 Mkr var kortfristiga. Likvida medel samt
finansiella fordringar uppgick till 828 Mkr. Koncer-
nen har avtalade langfristiga kreditl6ften om

6 568 Mkr (600 MEUR). 2 248 Mkr av kreditlftet
var utnyttjat vid arsskiftet och redovisas bland
kortfristiga finansiella skulder.

Skatt

Redovisad skatt uppgick till -98 Mkr, vilket
motsvarar 13 procent av resultatet fore skatt.
Sénkningen av den svenska bolagsskattesatsen till
26,3 procent fran och med 2009 har reducerat
Holmens uppskjutna skatteskuld, vilket medfort en
redovisad skatteintakt om 330 Mkr. Samtidigt har
reserveringen for eventuella framtida skattekostnader
fran skattemal okats.

| ett skattemal som berdr Holmens franska
dotterbolag har l&nsrétten i december 2008 domt till
bolagets fordel. Utfallet medfor ingen resultateffekt.
Domen har &nnu inte vunnit laga kraft.

HOLMEN

Sakring av valutakurser och elpriser
| rorelseresultatet for 2008 ingar valutasékringar med
-336 (38) Mkr.

Vid arsskiftet var for 2009 cirka 90 procent av
koncernens bedémda nettofléden i euro sékrade till i
snitt 9,37, for 2010 cirka 70 procent till i snitt 9,62
och for 2011 cirka 35 procent till i snitt 10,46. For
dollar var cirka 60 procent for 2009 sékrat till
snittkursen 7,97. For pund & kommande fyra
manaders fléden sakrade.

Koncernens bedémda nettoférbrukning av el i
Sverige ar for perioden 2009-2012 fullt prissékrad
och for perioden 2013-2015 prissakrad till cirka
85 procent.

Investeringar

Koncernens investeringar uppgick under 2008 till
1 160 (1 433) Mkr. Avskrivningar enligt plan
uppgick till 1 343 (1 337) Mkr.

Personal
Medelantalet arsanstéllda i koncernen var 4 829
(4 931).

Incitamentsprogram

Under andra kvartalet infordes ett incitaments-
program inom Holmen-koncernen dér de anstallda
forvarvade 758 300 kdpoptioner till marknadspris
avseende aktier av serie B i Holmen.

Aterkop av aktier

Vid arsstamman 2008 férnyades bemyndigandet for
styrelsen att fatta beslut att férvarva upp till

10 procent av bolagets aktier.

Aterkop av aktier genomfordes under andra kvartalet
2008 for att sékerstalla bolagets ataganden i
incitamentsprogrammet. Totalt har 760 000 B-aktier
aterkopts till ett snittpris om 201,70 kronor.

Styrelsen foreslar att ocksa arsstimman den 24 mars

2009 bemyndigar styrelsen att aterképa och overlata
upp till 10 procent av bolagets egna aktier.
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Utdelning

Styrelsen foreslar att arsstimman den 24 mars 2009
beslutar om en utdelning om 9 kronor per aktie. Som
avstamningsdag for utdelning foreslas 27 mars 2009.

Valberedningens forslag till arsstamman
2009

Valberedningen i Holmen foreslar arsstimman att
Carl Bennet viljs till ny styrelseledamot.

Carl Bennet var tidigare VD och koncernchef for
Getinge. Han dr styrelseordférande och huvudédgare i
de borsnoterade foretagen Getinge och Elanders samt
i den heldgda industri- och handelskoncernen Lifco.
Carl Bennet ar ocksa ordforande i Goteborgs
universitet, vice ordférande i Boliden samt
styrelseledamot i SSAB. Carl Bennet &r ledamot av
regeringens forskningsberedning.

Vidare foreslar valberedningen omval av nuvarande
styrelseledaméterna Fredrik Lundberg, som dven
foreslas omvald som ordférande i styrelsen, Lilian
Fossum, Magnus Hall, Carl Kempe,

Curt Kallstromer, Hans Larsson, UIf Lundahl och
Goran Lundin.

Bengt Pettersson har avbéjt omval.

Valberedningens dvriga forslag kommer att
presenteras i kallelsen till arsstamman.

Infor arsstimman 2009 bestar Holmens valberedning
av Per Welin, L E Lundbergforetagen, Alice Kempe,
Kempestiftelserna, Hakan Sandberg, Handelsbanken
med pensionstiftelse och Fredrik Lundberg,
styrelsens ordférande. Ordférande i valberedningen
ar Per Welin.

HOLMEN

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och
osakerhetsfaktorer avser framfor allt utvecklingen av
efterfradgan och priset pa dess produkter, kostnaden
for betydande insatsvaror samt férandringar i valuta-
kurser. For en mer utforlig beskrivning av vésentliga
risker och osékerhetsfaktorer, se Holmens arsredo-
visning for 2007, sid 26-27 samt i not 26. Den
senaste tidens oro pa de finansiella marknaderna har
Okat osdkerheten kring konjunkturutvecklingen.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner har &gt rum mellan Holmen och
narstaende som vasentligen paverkat foretagets
stéllning och resultat.

Stockholm den 5 februari 2009
Holmen AB (publ)

Magnus Hall
VD och koncernchef

Delérsrapport januari-mars 2009 offentliggors den 7 maj.

For ytterligare information kontakta gérna:

Magnus Hall, VD och koncernchef, tel 08 — 666 21 05

Anders Almgren, ekonomi- och finansdirektor, tel 08 — 666 21 16
Ingela Carlsson, informationsdirektor, tel 08 — 666 21 15.
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Redovisningsprinciper

Bokslutsrapporten ar for koncernen uppréttad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, arsredovisningslagen
samt lagen om vardepappersmarknaden. For moderbolaget har delarsrapporten uppréttats i enlighet med

HOLMEN

arsredovisningslagen och lagen om vardepappersmarknaden. Moderbolagets och koncernens

redovisningsprinciper for rapporten ar oférandrade jamfort med senast avgiven arsredovisning. Siffror i

tabeller ar avrundade.

Koncernen
A Kvartal Helar
Resultatrakning, Mkr 4-08 308 4-07 2008 2007
Nettoomsattning 5043 4591 5073 19 334 19 159
Ovriga rérelseintakter 199 117 192 755 642
Forandring av varulager -147 232 -97 106 62
Ravaror och férnédenheter -2701 -2 765 -2 642 -10 929 -10 146
Personalkostnader -720 -760 -725 -2 965 -2 767
Ovriga rérelsekostnader -1 040 -998 -971 -3885 -3428
Avskrivningar enligt plan -333 -337 -337 -1343 -1337
Nedskrivningar -1 -56 -1543 -57 -1543
Vardeforandring i biologiska tillgangar -26 23 2082 -16 2189
Andelar i intresseforetags resultat 10 16 7 50 12
Rorelseresultat 284 64 1039 1051 2843
Finansiella intakter 7 3 5 17 17
Finansiella kostnader - 96 - 88 -71 - 328 - 279
Resultat fore skatt 195 -22 974 740 2582
Skatt 76 -2 -633 -98 -1 077
Periodens resultat 271 -24 341 642 1505
Resultat per aktie, fére utspadning, kr 3,2 -0,3 4,0 7,6 17,8
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 3,2 -0,3 4,0 7,6 17,8
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning, (milj.) 84,0 84,0 84,8 84,3 84,8
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning, (milj.) 84,0 84,0 84,8 84,3 84,8
Rorelsemarginal, % * 5,6 7,5 9,4 7,3 11,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, % * 4,9 6,3 8,4 6,1 10,0
Avkastning pa eget kapital, % 6,9 -0,6 8,1 3,9 9,2
Redogorelse 6ver redovisade intdkter och kostnader, Mkr Helar
' 2008 2007

Intakter och kostnader redovisade direkt i eget kapital
Kassaflodessakringar

Omvaérdering av derivat redovisat i eget kapital -1272 -209

Overfort frAn eget kapital till resultatrakningen 309 -34

Overfort frAn eget kapital till anlaggningstillgdngar -1 2
Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner, inklusive [6neskatt -169 61
Omréakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 445 -29
Sakring av valutarisk i utlandsverksamhet -541 -33
Skatt hanforlig till poster som redovisats direkt mot eget kapital 452 51
Summa redovisat direkt i eget kapital -778 -192
Periodens resultat redovisat i resultatrakningen 642 1505
Summa redovisade intékter och kostnader -135 1314
Ovriga férandringar i eget kapital

Utdelning till moderbolagets aktieagare -1017 -1017

Aterkop/forsaljning av egna aktier m.m. ** -138 -
Summa féréndring i eget kapital -1291 297

* Exkl. jamforelsestérande poster.

** Bestar av aterkop egna aktier (-153 Mkr) och erhallna premier for utstéllda kdpoptioner (15 Mkr) avseende incitamentsprogram.
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HOLMEN

Koncernen
Bal Akni 2008 2007
alansrakning, Mkr 31 december 31 december
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar 106 42
Materiella anlaggningstillgangar 13 142 12 984
Biologiska tillgangar 11 080 11073
Andelar i intresseforetag 1824 1745
Ovriga aktier och andelar 11 7
Langfristiga finansiella fordringar 87 108
Uppskjutna skattefordringar 342 301
Summa anlaggningstillgangar 26 593 26 261
Omsattningstillgangar
Varulager 3434 3063
Kortfristiga rérelsefordringar 3833 3485
Kortfristiga finansiella fordringar 88 39
Likvida medel 653 394
Summa omsaéttningstillgangar 8 009 6 982
Summa tillgangar 34 602 33243
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 15 641 16 932
Langfristiga skulder
Langfristiga finansiella skulder 3223 2 452
Uppskjuten skatteskuld 4819 5482
Avséttningar till pensioner 354 247
Ovriga avsattningar 1080 658
Summa langfristiga skulder 9 475 8 840
Kortfristiga skulder
Kortfristiga finansiella skulder 4 756 3819
Rorelseskulder 4730 3652
Summa kortfristiga skulder 9 486 7471
Summa skulder 18 960 16 311
Summa eget kapital och skulder 34 602 33 243
Skuldsattningsgrad, ggr 0,48 0,35
Soliditet, % 45,2 50,9
Operativt kapital 27 623 28 090
Sysselsatt kapital 23146 22 909
Finansiell nettoskuld 7 504 5977
Stallda sékerheter 25 100
Eventualforpliktelser 671 915
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HOLMEN

Koncernen
Kassaflodesanal Helar
assarlodesanalys, Mkr 2008 2007
Den |6pande verksamheten
Resultat fore skatt 740 2582
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet * 1797 629
Betalda inkomstskatter -192 -390
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 2 345 2821
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Foréandring av varulager -373 -457
Forandring av rérelsefordringar -40 -213
Forandring av rorelseskulder -273 325
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1660 2476
Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar -1 160 -1434
Forsaljning av anlaggningstillgdngar 37 119
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1124 -1 315
Finansieringsverksamheten
Forandring av finansiella skulder och fordringar 866 -236
Aterkop/forsaljning av egna aktier m.m. ** -138 -
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare -1 017 -1 017
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -289 -1 253
Periodens kassaflode 247 -91
Likvida medel vid periodens borjan 394 484
Valutakursdifferens i likvida medel 12 1
Likvida medel vid periodens slut 653 394
Férandri fi iell kuld Helar
orandring rinansie nettoskuld, Mkr 2008 2007
Ingaende finansiell nettoskuld -5 977 -5 985
Kassaflode
Lépande verksamhet 1660 2476
Investeringsverksamhet -1124 -1 315
Aterkop/forsaljning av egna aktier m.m. ** -138 -
Utbetald utdelning -1 017 -1 017
Aktuariell omvardering av pensionsskuld -162 61
Valutaeffekter och marknadsvardeforandringar -746 -197
Utgéende finansiell nettoskuld -7 504 -5 977

Sammanstéallning antal aktier

Aktie Roster Antal aktier Antal roster
A 10 22 623 234 226 232 340
B 1 62 132 928 62 132 928
Totalt antal aktier 84 756 162 288 365 268
Innehav av aterkdpta B-aktier -760 000 -760 000
Totalt antal utestdende aktier 83 996 162 287 605 268
Utstallda képoptioner, B-aktier (forfall 2013) 758 300

* Justeringarna utgors framst av avskrivningar enligt plan, vardeforandring biologiska tillgdngar, nedskrivningar och aterféringar
av nedskrivningar av anlaggningstillgdngar, férandring av avséttningar, resultat fran intresseforetag, valutaeffekter och

marknadsomvérderingar finansiella instrument samt resultat vid férséljning av anlaggningstiligéngar.

** Bestar av aterkop egna aktier (-153 Mkr) och erhdlina premier for utstallda kopoptioner (15 Mkr) avseende incitamentsprogram.
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Moderbolaget
sl Kvartal Helar

Resultatrakning, Mkr 408 3-08 4-07 2008 2007
Rorelsens intékter 3907 3512 3958 14 978 14 735
Rorelsens kostnader -3932 -3 532 -3 680 -14 792 -13 345
Rorelseresultat -25 -21 277 186 1390
Finansnetto - 490 - 203 -1 607 - 761 -1 517
Resultat efter finansiella poster -515 -224 -1 330 -575 -127
Bokslutsdispositioner 36 76 318 -56 -97
Resultat fore skatt -479 -147 -1012 -630 -224
Skatt 165 36 -128 195 -324
Periodens resultat -314 -111 -1139 -436 -548

sy 2008 2007
Balansrakning, Mkr 31 dec 31 dec
Anlaggningstillgangar 20963 18 439
Omesattningstillgangar 6 140 6 881
Summa tillgéngar 27 103 25321
Bundet eget kapital 5915 50915
Fritt eget kapital 2553 4520
Obeskattade reserver 2751 2 696
Avséttningar 1031 911
Skulder 14 853 11 279
Summa eget kapital och skulder 27 103 25321
Stallda sakerheter 6 6
Eventualforpliktelser 766 790
Av nettoomséttningen 2008 avser 134 (89) Mkr Moderbolagets investeringar i materiella och
forsaljning till koncernforetag. immateriella anlaggningstillgangar uppgick under

2008 till 57 (36) MKk.
| finansnettot ingar resultat fran sékring av eget
kapital i de utldndska dotterbolagen, vilket
uppgick till -541 (-33) Mkr. | koncernen redovisas
detta resultat direkt mot eget kapital. | finansnettot
for helaret 2007 ingar nedskrivning av aktier om
-1 508 Mkr.
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Koncernen

. 2008 2007
Kvartalsuppgifter, Mkr K4 K3 K2 KL Helar K4 K3 K2 K1 Helar
Resultatrakning
Nettoomsattning 5043 4591 4826 4875 19334 5073 4637 4662 4787 19 159
Rorelsens kostnader -4437  -3909 -4178 -4107 -16630 -4261 -3666 -3802 -3818 -15548
Avskrivningar enligt plan -333 -337 -339 -334 -1343 -337 -332 -332 -336  -1337
Andel i intresseforetags resultat 10 16 12 12 50 7 3 1 1 12
Jamforelsestorande poster * - -298 -63 - -361 557 - - - 557
Rorelseresultat 284 64 257 446 1051 1039 642 529 634 2843
Finansnetto -89 -85 -73 -64 -311 -66 -68 -65 -62 -261
Resultat fore skatt 195 -22 185 383 740 974 573 464 571 2582
Skatt 76 -2 -61 -111 -98 -633 -135 -135 -174 -1 077
Periodens resultat 271 -24 124 271 642 341 438 329 397 1505
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 3,2 -0,3 1,5 3,2 7,6 4,0 5,2 3,9 4,7 17,8
Nettoomsattning
Holmen Paper 2854 2517 2547 2525 10443 2798 2 556 2461 2530 10345
Iggesund Paperboard 1194 1210 1219 1237 4860 1239 1239 1297 1326 5100
Holmen Timber 109 116 124 149 499 151 124 164 149 589
Holmen Skog 1365 1208 1433 1436 5443 1335 1074 1200 1165 4775
Holmen Energi 501 442 392 499 1834 462 352 344 433 1590
Internleveranser -980 -902 -890 -972 -3 745 -911 -708 -804 -815 -3 239
Koncernen 5043 4591 4826 4875 19334 5073 4637 4662 4787 19159
Rorelseresultat
Holmen Paper 20 80 100 80 280 107 241 115 160 623
Iggesund Paperboard 16 127 61 116 320 100 115 178 206 599
Holmen Timber -7 -1 -2 23 13 37 35 43 32 146
Holmen Skog 179 150 152 151 632 192 145 209 155 702
Holmen Energi 110 33 58 125 327 73 40 45 114 272
Koncerngemensamt och &vrigt -34 -27 -49 -49 -159 -27 66 -61 -34 -56
Jamforelsestdrande poster * - -298 -63 - -361 557 - - - 557
Koncernen 284 64 257 446 1051 1039 642 529 634 2 843
Rorelsemarginal, % **
Holmen Paper 0,7 3,2 3,9 2,7 2,7 3,6 9,4 4,7 6,3 59
lggesund Paperboard 1,4 10,5 5,0 9,3 6,6 8,1 9,3 13,7 15,6 11,7
Holmen Timber -7,0 -2,0 -2,0 14,7 1,9 24,0 27,5 25,8 20,8 24,4
Koncernen 5,6 7,9 6,6 9,1 7,3 9,5 13,8 11,3 13,2 11,9
Avkastning pa operativt kapital, % **
Holmen Paper 0,8 3,2 4,0 3,2 2,8 3,7 8,2 3,9 55 53
Iggesund Paperboard 1,5 12,1 5,8 11,1 7,5 9,6 11,1 17,4 20,6 14,6
Holmen Timber -7,9 -1,3 -2,1 26,2 3,5 56,7 61,4 79,3 59,6 63,9
Holmen Skog 6,3 53 54 53 5,6 8,4 6,4 9,2 6,9 7,7
Holmen Energi 14,8 4,5 7,9 16,9 11,1 9,9 54 6,1 15,5 9,2
Koncernen 41 51 4,5 6,4 5,0 6,9 9,3 7,7 9,4 8,3
Nyckeltal
Avkastning pa sysselsatt kapital, % ** 4,9 6,3 5,6 7,8 6,1 8,4 11,2 9,2 11,1 10,0
Avkastning pa eget kapital, % 6,9 -0,6 3,0 6,4 3,9 8,1 10,6 8,2 9,7 9,2
Leveranser
Tidnings- och journalpapper, 1 000 ton 539 493 508 503 2044 555 503 477 489 2025
Kartong, 1 000 ton 115 124 127 127 494 127 125 130 134 516
Trévaror, 1 000 m3 63 66 66 72 266 64 53 74 72 262

*

Jamforelsestérande post i tredje kvartalet 2008 avser reservering om -298 Mkr for nedlaggning av Wargons Bruk.

| andra kvartalet ingar -115 Mkr for nedlaggning av PM 2 vid Hallsta Pappersbruk och +52 MKkr i resultateffekter till foljd av branden

vid Bravikens Pappersbruk. 2007 ars jamforelsestérande poster avser nedskrivning inom Holmen Paper -1 603 Mkr, aterforing

av 60 Mkr avseende tidigare nedskrivning inom Holmen Timber och omvéardering av skog om 2 100 Mkr inom Holmen Skog.

** Exkl. jamforelsestérande poster.
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Koncernen
Helarsuppgifter, Mkr

2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001
Resultatrakning
Nettoomséttning 19 334 19 159 18 592 16 319 15653 15 816 16 081 16 655
Rérelsens kostnader -16 630 -15 548 -14 954 -13 205 -12 570 -12 306 -12 205 -12 460
Avskrivningar enligt plan -1 343 -1 337 -1 346 -1167 -1156 -1166 -1153 -1126
Andel i intressefdretags resultat 50 12 11 20 25 -6 -10 -3
Jamforelsestorande poster * -361 557 - - - - - -620
Rorelseresultat 1051 2843 2303 1967 1952 2338 2713 2 446
Finansnetto -311 -261 -247 -233 -206 -212 -149 -152
Resultat fore skatt 740 2582 2 056 1734 1746 2126 2564 2294
Skatt -98 -1 077 -597 -478 -471 -675 -605 -108
Arets resultat 642 1505 1459 1256 1275 1451 1959 2186
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 7,6 17,8 17,2 14,8 15,1 17,5 23,6 26,4
Rorelseresultat per affarsomrade
Holmen Paper 280 623 754 631 487 747 1664 2410
lggesund Paperboard 320 599 752 626 809 1001 818 455
Holmen Timber 13 146 80 13 5 18 -6 -79
Holmen Skog 632 702 643 537 586 516 450 455
Holmen Energi 327 272 197 301 178 193 -26 49
Koncerncentralt -159 -56 -123 -141 -113 -137 -187 -224
Jamforelsestdrande poster * -361 557 - - - - - -620
Koncernen 1051 2843 2303 1967 1952 2338 2713 2 446
Balansrékning
Anlaggningstillgangar 26 506 26 153 25354 25793 23381 20 940 21 357 19 150
Omesattningstillgangar 7 268 6 549 6138 5709 5149 4743 4922 5 366
Finansiella fordringar 828 541 649 712 459 675 688 432
Summa tillgngar 34 602 33243 32141 32214 28989 26 358 26 967 24948
Eget kapital 15 641 16 932 16 636 16 007 15635 15 366 15185 14 072
Uppskjuten skatteskuld 4819 5482 5030 5143 5177 4557 4370 4014
Finansiella skulder 8332 6518 6 634 7351 5335 4 044 4 496 3593
Rorelseskulder 5 809 4310 3841 3713 2842 2391 2916 3269
Summa eget kapital och skulder 34 602 33243 32141 32214 28989 26 358 26 967 24948
Kassaflode
Lépande verksamheten 1 660 2476 2 358 2471 2331 2443 3498 3786
Investeringsverksamheten -1124 -1 315 -947 -3029 -1195 -726 -1 810 -1 669
Kassaflode efter investeringar 536 1161 1411 -558 1136 1717 1688 2117
Nyckeltal
Avkastning sysselsatt kapital, % ** 6 10 10 9 10 12 16 18
Avkastning eget kapital, % 4 9 9 8 8 10 14 16
Skuldsattningsgrad, ggr 0,48 0,35 0,36 0,41 0,31 0,22 0,25 0,22
Utdelning
Ordinarie utdelning, kr 9 *x 12 12 11 10 10 11 10
Extra utdelning, kr - - - - - 30 - -

*  Jamforelsestérande poster ar 2008 avser reserveringar om -298 Mkr for nedlaggning av Wargéns Bruk och for kostnader i samband med
nedlaggning av PM 2 i Hallsta Pappersbruk -115 Mkr samt resultateffekter av branden vid Bravikens Pappersbruk +52 Mkr. Jamforelsestérande
poster &r 2007 avser nedskrivning av goodwill och materiella anldggningstillgdngar om -1 603 Mkr inom Holmen Paper, aterforing av 60 Mkr
avseende tidigare nedskrivning av anlaggningstillgdngar inom Holmen Timber och omvardering av skog om 2 100 Mkr inom Holmen Skog.

** Exkl. jamforelsestorande poster.
*** Styrelsens forslag till utdelning.

Redovisat enligt IFRS fran 2004. Fér Holmens del &r den framsta skillnaden mellan IFRS och tidigare redovisningsprinciper att
skogstillg&ngar varderas och redovisas till verkligt varde, att goodwill inte skrivs av planméassigt samt att marknadsvéardet pa finansiella
tillgangar och skulder som sékringsredovisas tas upp i balansrakningen.
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Holmen i korthet

Holmens affarsidé ar att utveckla och driva lonsam verksamhet inom tre produktinriktade affarsomraden for
tryckpapper, kartong och travaror samt tva ravaruinriktade for skog och energi. Europa &r huvudmarknaden.

Affarsomradet Holmen Paper tillverkar tryckpapper for dagstidningar, tidskrifter, kataloger, reklam och
bocker vid tva svenska och ett spanskt bruk. Iggesund Paperboard producerar kartong for forpackningar och
grafiska andamal vid ett svenskt och ett engelskt bruk. Holmen Timber tillverkar travaror vid ett svenskt
ségverk. Arlig produktionskapacitet &r 1 905 000 ton tryckpapper, 590 000 ton kartong och 340 000
kubikmeter travaror.

Holmen Skog ansvarar for koncernens skogar pa en miljon hektar. Den arliga avverkningen i egen skog &r
cirka 2,5 miljoner kubikmeter virke. Holmen Energi ansvarar for koncernens vattenkrafttillgangar och for att
utveckla koncernens verksamhet inom energiomradet. Produktionen uppgar ett normalar till cirka 1 100 GWh
el vid hel- och deldgda vattenkraftverk i Sverige. Holmen Skog och Holmen Energi ansvarar aven for
koncernens virkes- respektive elforsorjning, vilket ar viktiga ravaror for industriverksamheten.

Press- och analytikerkonferens samt telefonkonferens

Med anledning av offentliggérandet av bokslutsrapporten for 2008 halls press- och analytikerkonferens
torsdagen den 5 februari kl 14.00. Plats: VA Konferenscenter, Grev Turegatan 16, Stockholm. Rapporten
presenteras och kommenteras av VD och koncernchef Magnus Hall. Konferensen kan féljas direkt pa
www.holmen.com. Det gar ocksa att delta per telefon med uppringning senast kl. 13.55 pa

+46 (0)8 5052 0110 (Sverige) eller +44 (0)20 7162 0077 (6vriga Europa).

Telefonkonferens pa engelska halls kI 16.45. Den kan nas via webbplatsen och/eller telefon
+44 (0)20 7162 0025 (Europa) eller +1 334 323 6201 (US) med uppringning senast kl. 16.40.

Arsredovisning 2008
Arsredovisning 2008 sands per post i vecka 10, 2009 till samtliga aktieagare som inte avsagt sig
redovisningen. Bestallning av finansiell information kan &dven ske pa hemsidan under Publikationer och bestall

och for aktieagare under Aktiedgarservice. Arsredovisningen kommer &ven att finnas tillganglig pa
huvudkontoret.

Arsstamma 2009

Arsstamma 2009 hélls tisdagen 24 mars kl 16.00 i Vintertradgarden, Grand Hatel, Stallgatan, Stockholm.

Ekonomisk rapportering 2009

7 maj Delarsrapport, januari-mars 2009
13 augusti Delarsrapport, januari-juni 2009
4 november Delarsrapport, januari-september 2009

I egenskap av utgivare offentliggér Holmen AB enligt 17 kap. lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden
informationen i denna bokslutsrapport for 2008. Informationen ldmnades till medierna for offentliggdrande
torsdagen den 5 februari 2009 kl. 12.20.
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