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Delarsrapport Axfood AB  (publ)

SAMMANFATTNING AV ANDRA KVARTALET

e Axfoods konsoliderade omsattning uppgick under perioden april — juni till 8 583 Mkr
(8 216), en 6kning med 4,5 procent.

e  Omsattningen i egenagd detaljhandel 6kade med 0,7 procent under perioden. Omséattning-
en i jAmforbara butiker minskade med 1,9 procent.

e  Rorelseresultatet for perioden uppgick till 279 Mkr (269).

e Resultatet efter finansiella poster for perioden uppgick till 270 Mkr (258).

e  Resultatet efter skatt var for perioden 199 Mkr (190) och resultat per aktie
3,79 kr (3,63).

e Axfood Narlivs tecknade avtal om att forvarva Reitan Servicehandels farskvarudistribunal i
Stockholm. Axfood tilltrAder verksamheten den 1 oktober 2010.

e  Axfoods malsattning for 2010 ar att minst na ett rorelseresultat i nivd med 2009.

VIKTIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN
e  Ett nytt 2-arigt samarbetsavtal sléts mellan Axfood Narlivs och Preem.

Nyckeltal

Mkr Kv22010  Kv22009 F8randr, % Sex g(‘)él% Sex g(‘)%% Forandr, % Hzg'gé
Nettoomsattning 8583 8 216 4.5 16 793 15 898 5,6 32378
Rorelseresultat 279 269 3,7 524 503 4,2 1128
Rorelsemarginal, % 3,3 3,3 0,0 3,1 3,2 -0,1 3,5
Resultat efter finansiella poster 270 258 4.7 505 479 54 1082
Resultat efter skatt 199 190 4.7 373 353 5,7 793
Resultat per aktie, kronor* 3,79 3,63 4,4 7,10 6,73 55 15,13
Kassaflode per aktie, kronor -0,2 0,8 - -0,9 -2,1 57,1 0,1
Soliditet, % - - - 32,9 30,7 2,2 36,7
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % - - - 32,7 30,5 2,2 31,8
Rantabilitet pa eget kapital, % - - - 34,8 36,7 -1,9 32,4
Substansvérde per aktie, kronor - - - 47,34 41,78 13,3 50,22

1) Avser resultat per aktie fore och efter utspadning.

For ytterligare information vanligen kontakta:

Anders Strélman, koncernchef och verkstéllande direktor, mobil 070-293 16 93.

Karin Hygrell-Jonsson, ekonomi- och finansdirektér mobil 070-662 69 70.

Anne Rhenman-Eklund, chef Investor Relations, 08-553 998 13, mobil 070-280 64 59.
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KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

Axfood fortséatter att visa stabil vinstutveckling i en mycket konkurrensutsatt marknad. Branschstatistik
visar dartill en generellt svag volym- och prisutveckling for dagligvaruhandeln. Mycket tyder pa att konsu-
menterna har prioriterat sdval kapitalvaror som restaurangbesok. Fér manga har dven avsevart hogre
elnotor efter den kalla vintern paverkat ekonomin.

Under andra kvartalet har vi haft fortsatt hog aktivitet i alla verksamheter, etablerat eller konverterat ytterli-
gare butiker och genomfort ett flertal kampanjaktiviteter.

Willys fortsétter att visa en bra resultatutveckling, med god rérelsemarginal, samtidigt som marknadsande-
len 6kat genom flera nya butiker. Willys fortsatter ocksa att forsvara sin stallning som "Sveriges billigaste
matkasse”. Detta har nyligen bekréftats i en oberoende prisundersékning, som har genomforts och publi-
cerats. Omsattningen for jamforbara butiker har dock, i kvartalets inledning, paverkats av en generell svag
utveckling i branschen, konkurrentetableringar och egen nyetablering. Under aterstoden av 2010 kommer
ytterligare butiker att dppnas genom nyetableringar eller konverteringar fran Hemkaop.

Hemkop visar annu ett kvartal med positivt resultat, positiv jamférbar forsaljningsutveckling och en alltmer
stabil verksamhet. Detta &r resultatet av de strukturella férandringar som inleddes under 2009. Det ar
ocksa effekterna av de kampanjer vi genomfért under varen, i linje med Hemkops nya prisstrategi och
forbattrade kunderbjudande.

| PrisXtra, ar forsaljningsutveckling och lénsamhet fortsatt otillfredsstéllande. Det ar &ndock var bedémning
att det &r mojligt att nd ett positivt rérelseresultat for helaret.

Axfood Nérlivs har tecknat tre nya avtal, dels ett avtal avseende férvarv av Reitan Servicehandels farskva-
rudistribunal i Kungens kurva och ett nytt 5-arigt leveransavtal med Reitan Servicehandel, dels ett nytt 2-
arsavtal med Preem.

Liksom tidigare haller Dagab mycket hog kvalitet avseende leveranssakerheten och har i juni uppvisat sin
basta servicegrad nagonsin, 97,8 procent. Det nya samarbetet med Vi-butikerna fortloper ocksd mycket
tillfredstallande.

Mycket talar for fortsatt optimism bland hushallen trots risk for hdgre ranta. Samtidigt ar det var bedémning
att marknadsfoérutsattningarna forblir oférandrade med hdg priskonkurrens och prismedvetna kunder.

I linje med var strategi fortsatter vi att sékerstalla Ionsam tillvaxt genom okad effektivitet och god kostnads-
kontroll. Under aterstoden av 2010 kommer vi att behalla en hdg etablerings- och forandringstakt, ytterliga-
re utveckla vara koncept, optimera butiksdriften, féradla var pris- och sortimentsstrategi och stimulera
férsaljningsutvecklingen.

Axfoods malsattning for 2010 &r att minst na ett rorelseresultat i nivd med 2009.

Anders Strélman
Koncernchef, Verkstéllande direktor
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AXFOODKONCERNENS FORSALJINING

Andra kvartalet

Axfoodkoncernens konsoliderade parti- och detaljhandelsomséattning under perioden uppgick till 8 583 Mkr
(8 216), en 6kning med 4,5 procent. Axfoodgruppens butiksomsattning (i egna butiker och Hemkdp fran-
chise) uppgick till 7 021 Mkr (7 013) en 6kning med 0,1 procent. Axfoods egendgda detaljhandel dkade
under perioden med 0,7 procent medan jamfdérbara butiker minskade med 1,9 procent.

Sex manader

Axfoodkoncernens konsoliderade parti- och detaljhandelsomséattning under perioden uppgick till 16 793
Mkr (15 898), en 6kning med 5,6 procent. Axfoodgruppens butiksomsattning (i egna butiker och Hemkép
franchise) uppgick till 13 863 Mkr (13 651) en 6kning med 1,6 procent. Axfoods egenagda detaljhandel
O6kade under perioden med 2,0 procent medan jamférbara butiker 6kade med 0,2 procent.

Nettoomsattning per rorelsesegment

Mkr Kv 2 2010 Kv 22009 Sex méan 2010 Sex man 2009 2009
Hemkdp 1224 1344 2503 2701 5335
Willys 4 665 4 492 9131 8678 17 589
Prisxtra® 161 175 332 357 685
Axfood Narlivs® 1491 1468 2784 2722 5611
Dagab 6 422 6 159 12 601 11828 24 052
Ovrigt? 1026 887 2019 1615 3364
Internomsattning

Dagab -5 424 -5 454 -10 645 -10 452 -21 049

Axfood Narlivs -6 -5 -12 -10 -19

Ovrigt -976 -850 -1 920 -1541 -3190
Totalt 8 583 8 216 16 793 15 898 32378

" Den forsta januari 2010 flyttades NetXtra fran PrisXtra till Axfood Narlivs. Jamférelsetalen har justerats med 10 Mkr for andra kvartalet, 22 Mkr

for halvaret och 40 Mkr for helaret 2009.

2 Qvrigt omfattar koncerngemensamma stodfunktioner sasom inkdpssamordning, IT och koncerkontor. Ovrigt belastas med bl a avskrivningar
pa dvervarden hanforliga till PrisXtra-forvérvet. Okningen av omsattningen forklaras av kade interna volymer inom Frukt och Grént och Central-

packeterat kott (CPK).

Butiksomséttning egenégd och franchise

Jamforbara Sex man Jamforbara
MKkr Kv 2 2010 %" butiker, % 2010 %" butiker, %
Hemkop 1212 -8,8 1,6 2 477 -7,2 1,3
Hemkdp franchise 983 -3,3 0,0 1923 -1,2 0,8
Hemkop totalt 2195 -6,4 0,9 4 400 -4,7 1,1
Willys totalt 4 665 3,9 -2,5 9131 5,2 0,2
PrisXtra totalt 161 -8,0 -8,0 332 -7,0 -7,0
Totalt 7021 0,1 -1,6 13 863 1,6 0,3
" Procentuell férandring i jamforelse med motsvarande period féregaende ar.
Forandring i butiksstruktur, sex man 2010
Forsaljning/ Konverteringar
Dec 2009 Nyetableringar Forvarv Nedlaggning till/fr&n Jun 2010
Hemkop 72 -2 -5 65
Willys? 147 4 3 5 159
PrisXtra 6 6
Totalt egenégda 225 4 3 -2 - 230
Hemkdp franchise 86 -3 83
Y varav Willys hemma 34 1 3 3 41
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AXFOODKONCERNENS RESULTAT

Andra kvartalet
Roérelseresultatet for perioden var 279 Mkr (269). Rorelsemarginalen for perioden uppgick till 3,3 procent
(3,3). Finansnettot blev -9 Mkr (-11) och resultatet efter finansiella poster uppgick till 270 Mkr (258). Margi-
nalen efter finansiella poster var 3,1 procent (3,1). Resultatet efter skatt uppgick till 199 Mkr (190).

Axfood har inga vasentliga transaktioner med narstaende, utdver transaktioner med dotterbolag.

Sex manader

Roérelseresultatet for perioden var 524 Mkr (503). Rdrelsemarginalen for perioden uppgick till 3,1 procent
(3,2). Finansnettot fér perioden uppgick till -19 Mkr (-24) och resultatet efter finansiella poster uppgick till
505 Mkr (479). Resultatet efter skatt uppgick till 373 Mkr (353).

Periodens rorelseresultat, per rorelsesegment

Mkr Kv 2 2010 Kv 22009 Sex mén 2010 Sex mén 2009 2009
Hemkdp 10 -10 16 3 28
Willys 195 177 362 344 731
PrisXtra -3 3 0 3 6
Axfood Narlivs 34 38 48 54 132
Dagab 34 36 64 60 147
Ovrigt! 9 25 34 39 84
Periodens rorelseresultat totalt 2 279 269 524 503 1128

" Qvrigt omfattar koncerngemensamma stddfunktioner sdsom inkdpssamordning, IT och koncernkontor. Ovrigt belastas med bl a avskrivningar
pa dvervarden hanforliga till PrisXtra-forvarvet.
2 Finansnettot fordelas ej per rérelsesegment.

INVESTERINGAR

De totala investeringarna under perioden januari — juni uppgick till 454 Mkr (319), dar 4 Mkr (3) avsag
forvarv av verksamheter. Vidare avsag 219 Mkr (138) investeringar i anlaggningstillgéngar inom detaljhan-
deln, 63 Mkr (58) anlaggningstillgangar inom partihandeln samt 89 Mkr (93) avsag IT-utveckling.

FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore betald skatt uppgick under forsta halvaret till 892 Mkr
(859). Betald skatt uppgick till -184 Mkr (-164). Koncernens likvida medel uppgick till 268 Mkr jamfort med
316 Mkr i december 2009. Rantebarande tillgdngar uppgick vid periodens utgang till totalt 268 Mkr jamfort
med 316 Mkr i december 2009. Rantebarande skulder och avsattningar uppgick vid periodens slut till
1 060 Mkr jamfort med 848 Mkr i december 2009. Den rantebarande nettolaneskulden var vid periodens
utgang 792 Mkr jamfort med 532 Mkr i december 2009. Utdelning till aktiedgarna har paverkat kassaflodet
med -525 Mkr (-420) och nettoinvesteringarna har paverkat kassaflddet med -440 Mkr (-292).
Soliditeten uppgick till 32,9 procent, jamfért med 36,7 procent per december 2009.

Soliditet, % Skuldsattningsgrad, ggr Investeringar*, avskrivningar, Mkr
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BUTIKSVERKSAMHETEN
Willys

Andra kvartalet

Willys fortsatter att visa en bra resultatutveckling och férsvarar sin stallning som "Sveriges billigaste mat-
kasse”. Detta har ocksa bekraftats i en oberoende prisundersdkning, som nyligen har genomférts och
publicerats. Omsattningen under andra kvartalet var 4 665 Mkr (4 492), en 6kning med 3,9 procent jamfort
mot foregdende ar. Forsaljningen i jamforbara butiker minskade under perioden med 2,5 procent. Rorelse-
resultatet for andra kvartalet uppgick till 195 Mkr (177), en 6kning med 10,2 procent. Rérelsemarginalen
uppgick till 4,2 procent (3,9).

Willys forséljningsandel av egna markesvaror uppgick i juni till 23,8 procent (24,4) och fér Willys hemma
till 28,2 procent (28,5).

For att ytterligare starka sin marknadsnarvaro har Willys aven i andra kvartalet haft en hég etablerings-
takt. Under andra kvartalet konverterades tva butiker fran Hemkop till Willys och tva fran Hemkaop till Willys
hemma. Dessutom har tva butiker forvarvats. Ytterligare sex butiker anpassades under andra kvartalet till
den nya generationen Willys. Fornyelseprojektet omfattar i nulaget 40 butiker.

Sex manader

Willys omsattning under januari-juni uppgick till 9 131 Mkr (8 678), en dkning med 5,2 procent mot férega-
ende ar. Omsattningen i jamforbara butiker 6kade under samma period med 0,2 procent. Rorelseresultatet
for forsta halvaret uppgick till 362 Mkr (344) och rérelsemarginalen uppgick till 4,0 procent (4,0).

Under forsta halvaret har tre Willysbutiker och en Willys hemma-butik etablerats, tre Willys hemma-
butiker har forvarvats och fem butiker har konverterats fran Hemkaop, varav tva till Willys och tre till Willys
hemma. Willys bestar darmed av 159 helagda butiker varav 41 Willys hemma.

Omsattning, Mkr och Nyckeltal
rorelsemarginal, %
Sex Sex
6000 8 Kv 2 Kv 2 man man
MKkr 2010 2009 2010 2009 2009
50001 4492 4a84 4527 446 2000 .
6 Nettoomsattning 4 665 4492 9131 8678 17 589
4000 1 5 Omsittningsforandring i
jamforbara butiker, % -2,5 4,0 0,2 2,2 1,7
3000 3,9 4
Rorelseresultat 195 177 362 344 731
3
21000 - Rorelsemarginal, % 4,2 3,9 4,0 4,0 4,2
2
1000 4 X Egenégda butiker, antal = - 159 142 147
Medelantalet anstallda under perioden - - 3161 3104 3110
o0 0
Kv2/09  Kv3/09  Kvaios Kv1U10 K210 Andel EMV (Willys/Willys hemma) s - 23,8282 24,4/285  23,6/28,3
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Hemkop

Andra kvartalet

Hemkop har under andra kvartalet fortsatt sitt strukturprogram men ocksa foljt upp prissankningskampan-
jen fran foregaende kvartal med en sasongskampanj. Utfallet har varit positivt avseende saval forsalj-
ningsutvecklingen som det 6kade antalet kunder. | jAmférbara, egendgda, butiker 6kade forsaljningen med
1,6 procent i perioden.

Hemkops butiker, egendgda och franchise, minskade férsaljningen under andra kvartalet med 6,4 pro-
cent. Hemkdps omsattning i egendgda butiker under andra kvartalet var 1 212 Mkr (1 329), en minskning
med 8,8 procent. Jamfort med foregaende ar paverkas den totala omsattningen negativt av forandringar i
butiksstrukturen. Franchisebutikernas omsattning uppgick till 983 Mkr (1 017), en minskning med 3,3 pro-
cent dar jamférbara butiker hade en oférandrad omséttningsutveckling.

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till 10 Mkr (-10). Rorelsemarginalen for perioden var
0,8 procent (-0,7). Resultatet for jamforelseperioden paverkades av avvecklingskostnader om 18 Mkr.

Hemkops kundkort fortsatter att 6ka, antalet vid periodens slut uppgick till 325 000. Kundkortet utgér en
viktig del i det langsiktiga arbetet for att 6ka kundlojaliteten och darmed forsaljningen och marknadsande-
larna.

Hemkops (inkl franchisebutiker) férsaljningsandel av egna méarkesvaror uppgick i juni till 14,7 procent
(14,6).

Under andra kvartalet har fyra butiker konverterats till Willys och Willys hemma och fyra butiker lagts
ned, tva egenagda och tva handlaragda.

Sex manader
Forsaljningen i jamférbara egendgda butiker 6kade under perioden med 1,3 procent.

Hemkops butiker, egenagda och franchise, minskade forséljningen under perioden januari-juni med 4,7
procent. Hemkdps omséttning i egenagda butiker under perioden var 2 477 Mkr (2 670), en minskning
med 7,2 procent.

Franchisebutikernas omséattning uppgick till 1 923 Mkr (1 946), en minskning med 1,2 procent dar jam-
férbara butiker 6kade med 0,8 procent.

Rorelseresultatet for perioden januari-juni uppgick till 16 Mkr (3). Rdrelsemarginalen for perioden var
0,6 procent (0,1). Resultatet for jamforelseperioden paverkades av avvecklingskostnader om 23 Mkr.

Under forsta halvaret har fem butiker konverterats till Willys och Willys hemma och fem butiker lagts
ned, tva egenagda och tre handlaragda. Hemkop hade vid periodens slut 148 butiker, varav 65 egenagda.

Omsattning, Mkr och rérelsemarginal, % Nyckeltal
Sex Sex
2000 2 Kv 2 Kv 2 méan méan
Mkr 2010 2009 2010 2009 2009
1,5 15
1600 Nettoomséttning 1224 1344 2503 2701 5335
Omsattningsforandring i
1200 jamférbara butiker, % 1,6 -3,6 1,3 45 2,7
Rorelseresultat 10 -10 16 3 28
800 Rorelsemarginal, % 0,8 0,7 0,6 0,1 0,5
Egenégda butiker, antal - - 65 76 72
400
Medelantalet anstallda under aret - - 1449 1614 1573
Andel EMV - - 14,7 14,6 16,1

Kv2/09 Kv3/09 Kv4/09 Kv1/10 Kv2/10
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PrisXtra

Andra kvartalet

PrisXtras omsattning under andra kvartalet uppgick till 161 Mkr (175), en minskning med 8,0 procent.
Forsaljningen i jamférbara butiker minskade under perioden med 8,0 procent. Rorelseresultatet for andra
kvartalet uppgick till -3 Mkr (3) och rérelsemarginalen uppgick till -1,9 procent (1,7).

Liksom tidigare fortsatter de tva storsta butikerna att paverkas negativt av de trafikomlaggningar och

vagarbeten som beror pa byggnationen av trafikleden Norra lanken, i Stockholm.

Sex manader

PrisXtras omsattning uppgick under perioden januari-juni till 332 Mkr (357), en minskning med 7,0 procent.
Forsaljningen i jamforbara butiker minskade under perioden med 7,0 procent. Rérelseresultatet for januari-
juni uppgick till 0 Mkr (3) och rérelsemarginalen for perioden var 0,0 procent (0,8).

Omsattning, Mkr och rérelsemarginal, % Nyckeltal
Sex Sex
500 5 Kv 2 Kv 2 méan mén
4 MKkr 2010 2009 2010 2009 2009
400
3 Nettoomsattning 161 175 332 357 685
300 Omesattningsforandring i
17 18 2 jamforbara butiker, % -8,0 -8,1 -7,0 -10,2 -9,4
200 175 oD 117§ 171 161 1 Rorelseresultat -3 3 0 3 6
0 Rorelsemarginal, % -1,9 1,7 0 0,8 0,9
100 1 Egenéagda butiker, antal 6 6 6
0 1, 2 Medelantalet anstallda under aret 172 202 192

Kv2/09 Kv3/09 Kv4/09 Kv1/10 Kv2/10

AXFOOD PARTIHANDEL

Dagab

Andra kvartalet

Omesaéttningen under andra kvartalet uppgick till 6 422 Mkr (6 159)

. Rorelseresultatet for andra kvartalet

uppgick till 34 Mkr (36) och rérelsemarginalen till 0,5 procent (0,6). Implementeringen av Autoorder fort-
skrider planenligt och det aterupptagna samarbetet med Vi-butikerna fortloper mycket tillfredstallande. |

juni uppvisade Dagab den basta servicegraden nagonsin, 97,8 procent.

Sex manader

Dagabs omséttning under perioden januari-juni uppgick till 12 601 Mkr (11 828). Rorelseresultatet for
perioden uppgick till 64 Mkr (60). Rérelsemarginalen fér perioden blev 0,5 procent (0,5).

Omsattning, Mkr och rérelsemarginal, % Nyckeltal
Sex Sex
8 000 4 Kv 2 Kv 2 mén mén
7000 35 Mkr 2010 2009 2010 2009 2009
6159 ggu 0278 6170 027
6000 3 Nettoomséttning 6 422 6159 12601 11828 24052
5000 25 Distribuerad omséttning 4310 4123 8484 7904 16229
4000 2 Rorelseresultat 34 36 64 60 147
3000 15 Rorelsemarginal, % 0,5 0,6 0,5 0,5 0,6
2000 1 Medelantalet anstéllda under
0.6 0.8 perioden 927 907 902
1000 | 0.6 05 05 05
Servicegrad 97,4 97,0 97,3 96,6 96,8

Kv2/09 Kv3/09 Kv4/09 Kv1/10 Kv2/10
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Axfood Narlivs

Andra kvartalet

Omesattningen under andra kvartalet uppgick till 1 491 Mkr (1 468). Rérelseresultatet for andra kvartalet
uppgick till 34 Mkr (38) och rorelsemarginalen uppgick till 2,3 procent (2,6). Det &r en god utveckling mot
bakgrund av den relativt kalla vaderleken under kvartalets inledning och den fortsatt harda konkurrensen.
Liksom tidigare under aret fortsatter den positiva forsaljningsutvecklingen i snabbgrossverksamheten.

| perioden har Axfood Narlivs tecknat avtal om férvarv av Reitan Servicehandels farskvarudistribunal i
Kungens kurva utanfor Stockholm. Forvarvet skapar goda forutsattningar for att ytterligare stérka och
utveckla positionen som grossist inom snabba maltider. | samband med férvarvet har ocksa ett nytt 5-arigt
leveransavtal slutits med Reitan Servicehandel Sverige AB.

Axfood Narlivs har ocksa slutit ett nytt 2-arsavtal med Preem, som omfattar leveranser av kiosk-, daglig-
varor och snabba maltider. Avtalet galler frin om med den 1 januari 2011.

Sex manader

Omesattningen i Axfood Narlivs uppgick under perioden januari-juni till 2 784 Mkr (2 722). Rorelseresultatet
for perioden uppgick till 48 Mkr (54). Rorelsemarginalen for perioden var 1,7 procent (2,0).

Omeséttning, Mkr och rérelsemarginal, % Nyckeltal

Sex Sex

2000 4 Kv 2 Kv 2 man man
38 MKkr 2010 2009 2010 2009 2009
1600 1468 1491 3 Nettoomsattning 1491 1468 2784 2722 5611
Distribuerad omséttning 1286 1239 2 406 2290 4777
1200 Rorelseresultat 34 38 48 54 132
800 : Rorelsemarginal, % 28 2,6 1,7 2,0 2,4
Axfood Snabbgross, antal butiker - - 19 19 19
400 ! Medelantalet anstéllda under &ret - - 642 607 625
Servicegrad 97,7 97,1 97,7 97,3 97,4

Kv2/09 Kv3/09 Kv4/09 Kv1/10 Kv2/10
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VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Axfoodkoncernen utsétts genom sin verksamhet for bade operativa och strategiska risker samt finansiella
risker. Som operativa och strategiska risker kan bland annat ndmnas verksamhets- och ansvarsrisker och
som finansiella risker kan ndmnas likviditets-, rante- och valutarisk.

Axfood arbetar kontinuerligt med riskidentifiering och riskbedémning. En av de viktigaste verksamhets-
risker som Axfood har identifierat i sitt sakerhetsarbete ar en totalskada, sdsom brand i centrallagren i
Jordbro eller Backa. Det laggs stor vikt vid férebyggande arbete och organisationen for detta ar val utveck-
lad liksom planeringen for en kontinuitet i driften vid oférutsedda handelser.

For en fullstandig redogorelse av de risker som paverkar koncernen hanvisas till arsredovisningen for
2009.

MILJOPAVERKAN

Ett av Axfoods strategiska mal &r att aktivt driva ett arbete for hallbar utveckling. | det dagliga arbetet integ-
reras hallbarhetsaspekterna i sdval inkdp som i logistik, transporter, butiksdrift och avfallshantering. Axfo-
od antog 2009 ett nytt hallbarhetsprogram som spanner 6ver miljéfragor, det sociala omradet och
djurskydd. Nagra av de omraden som omfattas ar energibesparing, avfallshantering och svinn. Under
2010 prioriteras genomforandet av det nya hallbarhetsprogrammet. Ett 6vergripande mal ar att reducera
klimatpaverkan av var verksamhet med 75 procent fram till &r 2020. Ett annat mal &r att minska energifor-
brukningen med 30 % under de narmaste aren. Under perioden har Axfood 6vergatt till att kopa fornyelse-
bar el. En mer detaljerad beskrivning av Axfoods arbete med miljofragor aterfinns i Axfoods arsredovisning
for 2009.

MODERBOLAGET

Moderbolagets Ovriga rorelseintékter under perioden januari-juni uppgick till 86 Mkr (83). Efter férsaljnings-
och administrationskostnader och ovriga rérelsekostnader om 115 Mkr (97) och ett finansnetto pa -4 Mkr
(-12) uppgick resultatet efter finansiella poster till -33 Mkr (-26). Investeringarna uppgick under perioden till
2 Mkr (1).

Moderbolagets rantebarande nettoldneskuld var vid periodens slut 769 Mkr jamfoért med 1 187 Mkr de-
cember 2009. Moderbolaget har inga vasentliga transaktioner med narstdende, utdver transaktioner med
dotterbolag.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen

Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering. Samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder tillampas som i senaste arsredovisningen férutom fér vad som framgar nedan.

For att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS gor styrelsen och bolagsledningen bedém-
ningar och antaganden som paverkar foretagets resultat och stallning samt lamnad information i Gvrigt.
Beddmningarna och antaganden baseras pa historiska erfarenheter och ses éver regelbundet.

Frén och med 1 januari 2010 tradde en omarbetad IFRS 3 Rorelseférvary samt andrad IAS 27 Koncern-
redovisning och separata finansiella rapporter i kraft. De omarbetade och dndrade standarderna kommer
endast att ha framatriktade effekter. Utdver IFRS 3 och IAS 27 tillkommer andringar i IFRS 2 Aktierelate-
rade ersattningar, IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering - avseende klassificering av nyemissioner,
IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering med avseende pa poster berattigade for sak-
ringsredovisning. Darutbver tillkommer IFRIC 12 Koncessioner for samhéllsservice, IFRIC 15 Avtal om
uppférande av fastigheter, IFRIC 16 Sakringar av en nettoinvestering i en utlandsverksamhet, IFRIC 17
Utdelningar av sakvérden till &gare samt IFRIC 18 Overféring av tillgangar frdn kunder. Namnda &ndringar
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samt IFRICs far inte nagon effekt p& Axfoodkoncernens rapport dver totalresultat, finansiell stallning, kas-
safléde och forandringar i eget kapital.

Moderbolaget
Samma redovisningsprinciper och beréakningsgrunder tillampas som i senaste arsredovisningen. Moderbo-
laget foljer arsredovisningslagen och rekommendationen RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer fran
Radet for finansiell rapportering. Tillampningen av RFR 2.3 innebar att moderbolaget i delarsrapporten for
den juridiska personen tillampar samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden sa langt detta ar mojligt
inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hénsyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning.

De nya och andrade standarder som trader i kraft fran och med den 1 januari 2010 far, p4 samma sétt
som for Axfoodkoncernen, ingen effekt p& moderbolagets resultat- och balansrakningar, kassaflédesana-
lys och eget kapital.

PROGNOS

Axfoods malsattning for 2010 ar att minst nd ett rorelseresultat i nivd med 2009".

NASTA RAPPORT

Delarsrapport for perioden januari - september 2010 presenteras den 26 oktober 2010.

PRESSRELEASER UNDER ANDRA KVARTALET

2010-04-13 Hemkop lanserar nytt sésongskoncept

2010-04-19 Hemkop lagger varsel om 14 tjanster pa huvudkontoret

2010-04-20 Delarsrapport Axfood AB (publ), perioden 1 januari — 31 mars 2010

2010-04-20 Axfood presenterar hallbarhetsprogram med klimatmal

2010-05-11 Axfood huvudpartner till Radda Barnen

2010-06-30 Axfood Narlivs AB forvarvar Reitan Servicehandel Sverige ABs farskvarudistribunal i
Kungens kurva

! Oférandrad jamfért med féregdende rapport.
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Kvartalsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som

ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 15 juli 2010

Fredrik Persson
Styrelseordférande

Antonia Ax:son Johnson

Odd Reitan

Sven-Erik Brandt*

Peggy Bruzelius

Ulla-May Iwahr Rydén*

Anders Strdlman
Koncernchef och verkstallande direktor

* Ledamot utsedd av arbetstagarorganisationen

Marcus Storch
Vice styrelseordférande

Maria Curman

Annika Ahnberg

Lars Ostberg*

Denna kvartalsrapport har inte varit foremal for en 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.
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FINANSIELLA RAPPORTER, KONCERNEN

Rapport 6ver totalresultat i sammandrag, koncernen

Mkr Kv 2 2010 Kv 22009 Sex méan 2010 Sex méan 2009 2009
Nettoomséttning 8 583 8216 16 793 15 898 32378
Kostnad sald vara -7 412 -7 076 -14 516 -13723 -27 912
Bruttoresultat 1171 1140 2277 2175 4 466
Forsaljnings/administrationskostnader m m -892 -871 -1 753 -1672 -3 338
Rorelseresultat 279 269 524 503 1128
Finansnetto -9 -11 -19 -24 -46
Resultat efter finansiella poster 270 258 505 479 1082
Skatt -71 -68 -132 -126 -289
Periodens resultat 199 190 373 353 793

Ovrigt totalresultat
Forandring av verkligt varde terminskontrakt 0 2 1 0 0
Forandring av verkligt varde pa finansiella till-

géngar som kan séljas . . . . 4
tSaI:att hanforlig till komponenter i dvrigt totalresul- 0 1 0 0 1
Ovrigt totalresultat fér perioden 0 1 1 0 3
Summa totalresultat for perioden 199 191 374 353 796
| rérelseresultatet ingar avskrivningar med 143 137 274 267 535
Resultat per aktie, kronor 3,79 3,63 7,10 6,73 15,13
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Rapport over finansiell stéllning i sammandrag, kon cernen

MKr Sex man 2010 Sex man 2009 2009
Tillgangar

Goodwill 1543 1538 1539
Réantebéarande fordringar - 4 -
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 32 28 30
Ovriga anlaggningstillgangar 2280 2084 2118
Summa anlaggningstillgangar 3855 3654 3687
Varulager 1835 1705 1790
Kundfordringar 680 564 539
Rantebéarande fordringar - 13 -
Ovriga omséttningstillgangar 918 990 841
Kassa och bank 268 203 316
Summa omséttningstillgangar 3701 3475 3486
Summa tillgangar 7 556 7129 7173

Eget kapital och skulder

Eget kapital hénforligt till moderbolagets aktiedgare 2484 2192 2635
Summa eget kapital 2484 2192 2635
Langfristiga rantebarande skulder 395 540 546
Rantefria langfristiga skulder 207 203 204
Summa langfristiga skulder 602 743 750
Kortfristiga rantebarande skulder 665 766 302
Leverantorsskulder 2 150 1826 1835
Ovriga kortfristiga rantefria skulder 1 655 1602 1651
Summa kortfristiga skulder 4470 4194 3788
Summa eget kapital och skulder 7 556 7129 7173
Eventualforpliktelser 20 24 19
Stéllda sékerheter 17 1 14
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Rapport 6ver kassafléden i sammandrag, koncernen

MKr Sex man 2010 Sex man 2009 2009
Lépande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring i rorelsekapital,
exklusive betald skatt 783 751 1652
Betald skatt -184 -164 -242
Foéréndringar i rorelsekapital 109 108 148
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 708 695 1558
Investeringsverksamheten
Forvarv av verksamheter, netto -6 -4 -6
Forvarv av anlaggningstillgdngar, netto -434 -292 -587
Forandring av finansiella anlaggningstillgangar, netto -1 - 13
Kassaflode fran investeringsverksamheten -441 -296 -580
Finansieringsverksamheten
Forandring av rantebarande skulder 210 -88 -554
Lamnad utdelning -525 -420 -420
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -315 -508 -974
Periodens kassaflode -48 -109 4
Rapport 6ver foérandring i eget kapital i sammandrag , koncernen
MKr Sex man 2010 Sex man 2009 2009
Belopp vid arets ingang 2635 2 259 2 259
Summa totalresultat fér perioden 374 353 796
Utdelning till aktiedgare -525 -420 -420
Belopp vid periodens utgang 2 484 2192 2 635
Nyckeltal och annan information, koncernen

Sex mdn 2010 Sex mén 2009 2009
Rorelsemarginal, % 3,1 3,2 3,5
Marginal efter finansiella poster, % 3,0 3,0 3,3
Soliditet, % 32,9 30,7 36,7
Nettoskuldséttningsgrad, ggr 0,3 0,5 0,2
Skuldséttningsgrad, ggr 0,4 0,6 0,3
Rantetackningsgrad, ggr 26,3 18,7 22,2
Sysselsatt kapital, Mkr 3544 3498 3483
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 32,7 30,5 31,8
Rantabilitet pa eget kapital, % 34,8 36,7 32,4
Investeringar, Mkr 454 319 633
Resultat per aktie, kronor* 7,10 6,73 15,13
Utdelning per aktie, kronor - - 10,00
Substansvarde per aktie, kronor* 47,34 41,78 50,22
Kassaflode per aktie, kronor* 0,9 2,1 0,1
Antal aktier* 52 467 678 52 467 678 52 467 678
Medelantal anstallda under aret 6 802 6 837 6 816

") Antal aktier ar samma fore och efter utspadning. Genomsnittligt antal aktier ar samma som antalet aktier. Axfood har inget eget innehav av

egna aktier.

Kvartalsdversikt

Kv 3 08 Kv 4 08 Kv 109 Kv 2 09 Kv 3 09 Kv 4 09 Kv 110 Kv 2 10
Omsattning 7934 8 144 7 682 8 216 8 049 8431 8210 8583
Rorelseresultat 284 277 234 269 335 290 245 279
Rorelsemarginal, % 3,6 3,4 3,0 3,3 4,2 3,4 3,0 3,3
Resultat per aktie, kronor* 3,66 3,79 3,10 3,63 4,57 3,83 3,31 3,79
Investeringar 123 219 135 184 120 194 204 250

") Antal aktier &r samma fore och efter utspadning. Genomsnittligt antal aktier &r samma som antalet aktier. Axfood har inget eget innehav av

egna aktier.
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FINANSIELLA RAPPORTER, MODERBOLAGET

Resultatrékning i sammandrag, moderbolaget

Mkr Kv 2 2010 Kv 22009 Sex mé&n 2010 Sex man 2009 2009
Nettoomséttning - - - - -
Forsaljnings-/administrationskostnader m m -19 -9 -29 -14 -26
Rorelseresultat -19 -9 -29 -14 -26
Finansnetto 0 -4 -4 -12 -20
Resultat efter finansiella poster -19 -13 -33 -26 -46
Obeskattade reserver - - - - 1
Resultat fore skatt -19 -13 -33 -26 -45
Skatt 5| 4 9 7 11
Periodens resultat -14 -9 -24 -19 -34
| rrelseresultatet ingar avskrivningar med 2 2 4 4 8
Periodens totalresultat dverensstammer med summa totalresultat for perioden.
Balansréakning i sammandrag, moderbolaget
MKr Sex man 2010 Sex man 2009 2009
Tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 6 12 9
Andelar i koncernforetag 3468 3468 3468
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 4 4 3
Uppskjutna skattefordringar 10 10 10
Summa anlaggningstillgangar 3488 3494 3490
Fordringar hos koncernforetag* 721 878 1804
Réantebéarande fordringar - 13 -
Ovriga omséttningstillgangar 135 146 13
Kassa och bank - - -
Summa omséttningstillgangar 856 1037 1817
Summa tillgangar 4344 4531 5307
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 262 262 262
Fritt eget kapital 2535 2 265 3084
Summa eget kapital 2797 2527 3 346
Obeskattade reserver 5 5 5
Langfristiga rantebarande skulder 31 181 180
Rantefria langfristiga skulder 8 7 7
Summa langfristiga skulder 39 188 187
Kortfristiga rantebarande skulder 629 733 264
Skulder till koncernféretag? 834 1046 1417
Leveranttrsskulder 15 11 8
Ovriga kortfristiga rantefria skulder 25 21 80
Summa kortfristiga skulder 1503 1811 1769
Summa eget kapital och skulder 4344 4531 5307
Eventualforpliktelser 360 369 360
Stéllda sékerheter - - -
1) varav rantebarande fordringar 720 876 659
2) varav rantebérande skulder 829 962 1402
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FINANSIELLA DEFINITIONER

Direktavkastning: Utdelning per aktie dividerat med

boérskursen vid arets slut.

Kassaflode per aktie: Periodens kassaflode dividerat
med vagt genomsnittligt antal aktier. For kassaflode
per aktie efter utspadningseffekt se nedan "Resultat

per aktie efter utspadning”.

Marginal efter finansiella poster:  Resultat efter
finansiella poster i procent av periodens nettoomsétt-
ning.

Medelantalet anstéllda under aret: ~ Totalt antal arbe-
tade timmar dividerat med en arsarbetstid om 1 920

timmar.

Nettolaneskuld: Likvida medel plus rantebarande

fordringar minus rantebérande skulder och avsattningar.

Nettoskuldséttningsgrad/Nettofordransgrad: Ran-
tebarande skulder och avsattningar minus likvida
medel och rantebarande fordringar dividerat med eget

kapital inklusive minoritet.

P/E tal fore utspadning:  Bdrskurs i relation till resultat

per aktie.

P/E tal efter utspadning:  Bdrskurs i relation till resul-

tat per aktie efter utspadning.

Resultat per aktie: Majoritetsédgarens andel av perio-
dens nettoresultat dividerat med vagt genomsnittligt

antal aktier.

Resultat per aktie efter utspadning: ~ Majoritetsaga-
rens andel av periodens resultat efter skatt justerat
med rantekostnader efter skatt hanférliga till utestaen-
de konvertibler, dividerat med vagt genomsnittligt antal
stamaktier justerat med utspadningseffekten avseende
konvertibler. Utspadningseffekten pa konvertibler ar
det antal aktier som kan tillkomma vid full konvertering.

axfood

Rantabilitet pa eget kapital:  Majoritetsagarens andel
av periodens resultat i procent av majoritetsdgarens
andel av genomsnittligt eget kapital. Genomsnittligt
eget kapital beréknas som eget kapital vid periodens
borjan plus eget kapital vid periodens slut dividerat

med tva.

Réantabilitet pa sysselsatt kapital:  Resultat efter
finansiella poster plus finansiella kostnader i procent

av genomshnittligt sysselsatt kapital.

Rorelsemarginal: Rorelseresultat i procent av perio-

dens nettoomséttning.

Rantetackningsgrad: Resultat efter finansiella poster
plus finansiella kostnader dividerat med finansiella
kostnader.

Skuldsattningsgrad: Réantebarande skulder dividerat

med eget kapital inklusive minoritet.

Soliditet: Eget kapital inklusive minoritetsintresse i

procent av balansomslutningen.

Substansvarde per aktie: Majoritetséagarens andel av
eget kapital dividerat med antal aktier. For substans-
varde per aktie efter utspadningseffekt se ovan "Resul-

tat per aktie efter utspadning”.

Sysselsatt kapital: Balansomslutningen minskad med
icke réantebarande skulder och icke réantebarande
avsattningar. Genomsnittligt sysselsatt kapital berék-
nas som sysselsatt kapital vid periodens bdorjan plus

sysselsatt kapital vid arets slut dividerat med tva.

Axfood bedriver handel med dagligvaror inom detalj- och partihandeln i Sverige. Detalj-
handeln drivs genom de egenagda kedjorna Willys, Hemkdp och PrisXtra. Antalet butiker
uppgar till 230 och darutéver samverkar Axfood med 840 handlaragda butiker. Axfood har
ca 20 procents marknadsandel av dagligvaruhandeln i Sverige. Axfood ar noterat pa

Nasdagq OMX Stockholm ABs Lage Cap-lista.

Axfood AB, 171 78 Solna
Besoksadress Hemvarnsgatan 9

Tel 08-553 990 00, Fax 08-730 03 59
info@axfood.se, www.axfood.se
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