
HEX -FORELØPIG RESULTAT 2002 - FORTSATT VEKST  
 
Konsernet fikk i 4.kvartal en omsetning på 77,2 (73,4) MNOK og et driftsresultat før 
goodwillavskrivinger på 8,2 (11,6) MNOK. Total omsetning for 2002 ble 290,0 (176,3) 
MNOK. Driftsresultat før goodwillavskrivinger ble 15,3 (13,1) MNOK. Konsernets foreløpige 
resultat før skatt i 2002 er 0,3 (6,0) MNOK. Konsernet har i 2002 prioritert vekst og 
markedsposisjonering fremfor kortsiktig lønnsomhet. 
 
Hexagon-konsernet vil legge frem endelig resultat den 21. februar 2003. 
 
For ytterligere informasjon, kontakt:  Erik Espeset, adm.dir. i Hexagon Composites ASA, tel. 
70 11 64 36 eller 90 52 00 33. 
 
 



4. KVARTALSRAPPORT 2002 
 
 
INNLEDNING 
 
Hexagon-konsernets forretningsområder viste i 4.kvartal en blandet utvikling. Komposittbeholdere 
(Ragasco) hadde en positiv utvikling med stabil omsetning og solid resultatvekst. Komposittarmeringer 
(Devold AMT) hadde ytterligere omsetningsvekst, men opplevde et svekket resultat. Når det gjelder 
komposittantenner (Comrod) var det  en svak fremgang både for omsetning og resultat sammenlignet 
med tidligere kvartaler i 2002. 
 
Konsernet oppnådde for 4.kvartal en omsetning på 77,2 MNOK (73,4) og et driftsresultat før 
goodwillavskrivinger på 8,2 (11,6) MNOK. For 2002 ble omsetningen 290,0 MNOK (176,3) og 
driftsresultatet før goodwillavskrivninger ble 15,3 MNOK (13,1). 
 
 
FORRETNINGSOMRÅDENE 
 
KOMPOSITTARMERINGER – DEVOLD AMT AS 
 
Omsetning og marked 
Forretningsområdet oppnådde en omsetning for 4.kvartal på 35,5 MNOK (27,8). For 2002 ble 
totalomsetningen 130,1 MNOK (97,3) som representerer en vekst på 34 %. Det er salg av armeringer til 
vindkraftindustrien som er årsak til omsetningsfremgangen. Omsetningsvolumet til vindkraftindustrien 
forventes å øke ytterligere i 2003 og de neste år. Det er blant annet inngått avtale med den danske 
vindmøllleprodusenten Vestas om leveranser av glassfiberarmeringer for 2003 til en verdi av 60 MNOK 
som er en økning på over 100% i forhold til 2002. Dette bekrefter Devold AMT sin sterke posisjon i 
markedet for glassfiberarmeringer. Vindmøllemarkedet forventer en årlig vekst på 20 - 30%. Devold 
AMT har følgelig en sterkere vekst enn det generelle markedet. 
 
Karbonfiberarmeringer fikk en svak tilbakegang i omsetningen i 4. kvartal. Bakgrunn er utsettelser av 
leveransene til det svenske korvett-prosjektet (Visby). 
Forventningene for 2003 er bra med hensyn til leveranser av karbonfiber. Det forventes også mindre 
leveranser til fly- og bilindustrien i 2003.  
 
 
Produksjon og marginer 
Driftsmarginen svekket seg i siste kvartal 2002 grunnet svak produktivitet. Bakgrunn var i hovedsak økte 
kostnader som følge av overgang til ny skiftordning og et høyere sykefravær enn normalt. Bedriften har 
nå funnet en tilfredsstillende løsning for organisering av produksjonen, gått tilbake til den opprinnelige 
skiftordningen. Utvikling av nytt produkt til vindmølleindustrien, ensrettede glassfiberarmeringer, 
medførte også økte kostnader knyttet til kvalifisering, opplæring av nye medarbeidere, ombygginger, 
mm. Leveranser av de nye armeringene forventes å starte opp i løpet av 1.kvartal 2003.  
 
 
 
 
Kostnader og resultat 
Selskapet fikk et driftsresultat for 4.kvartal på –1,3 MNOK (2,0) grunnet ovennevnte 
produksjonsmessige forhold. For 2002 ble driftsresultatet 3,3 (6,2) MNOK. I forhold til 2001 er dette en 



tilbakegang på 2,9 MNOK. Selskapet har bokført en netto agiogevinst per 31.12.02 på 1,9 MNOK som 
kan betraktes som en økning av driftsresultatet. 
Likviditeten i selskapet er god. 
 
Det er i selskapet gjennomført et lederskifte. Ny administrerende direktør og finanssjef er ansatt og 
begge tiltrådte primo januar 2003. 
 
 
 
KOMPOSITTANTENNER - COMROD AS 
 
Omsetning og marked 
Forretningsområdet hadde en omsetning i 4.kvartal på 15,4 MNOK (17,3) og det er en svak tilbakegang 
i forhold til tilsvarende periode i fjor. Omsetningen for hele året ble 49,2 MNOK (50,6) som er på samme 
nivå som 2001.  
 
Innenfor det militære markedet er det økende aktivitet og utsiktene for 2003 synes meget positive. I 
hard internasjonal konkurranse vant selskapet en avtale på 20 MSEK med det svenske forsvaret 
vedrørende leveranser av antennesystemer til Visby-prosjektet. Leveransen vil skje høsten 2003 og 
gjelder det svenske forsvarets fem nye fartøy av korvett-typen. I tillegg vant selskapet sommeren 2002 
det såkalte Bowman-prosjektet. Avtalen er med det britiske forsvar og har en verdi på 150 MNOK. Dette 
bekrefter at selskapet er en av de ledende aktører innenfor det internasjonale 
kommunikasjonsmarkedet. Selskapet forventer å starte leveransene til Bowman i 2. halvår 2003. Det 
marine markedsområdet opplevde en tilbakegang i 2002. Total ordremasse for 2003 er 45 MNOK 
 
 
Produksjon og marginer 
Driftsmarginen  forbedret  seg i 4. kvartal 2002 sammenlignet med resten av året. Imidlertid har 
driftsmarginen svekket seg for 2002 i forhold til 2001. Det skyldes lavere volum og svak produktivitet i 
1. halvår. På grunn av den store ordremassen forventer man for 2003 en god utnyttelse av 
produksjonskapasiteten og økte driftsmarginer. Det har vært gjennomført tilpasninger i 
kostnadsstrukturen i selskapet som vil gi positiv effekt på lønnsomheten for 2003. 
 
 
Kostnader og resultat 
Comrod fikk et driftsresultatet på  1,7 (3,7) MNOK for  4. kvartal 2002 og det gav et driftsresultat for år 
2002 på 1,4(4,6) MNOK. Likviditeten i selskapet er god.  
 
 
 
 
 
KOMPOSITTBEHOLDERE – RAGASCO AS 
 
Omsetning og marked 
Forretningsområdet oppnådde i 4. kvartal en omsetning på 26,3 MNOK (28,4). Omsetningen for 2002 
ble 110,7 MNOK. LPG-beholdere utgjorde 68% av omsetningen. Det ble i 2002 introdusert en nyutviklet 
5-kgs beholder. Salgsutviklingen av denne beholdertypen har utviklet seg meget positivt og det ble i 
2002 solgt mer enn 60 000 enheter. 10-kgs beholderen har også hatt en god salgsutvikling.  
 



Selskapet inngikk sommeren 2002 avtale med BP Østerrike om leveranse av 60 000 
propangassbeholdere. Avtalen har en verdi på 22 MNOK. Leveransene starter opp i 1.kvartal 2003 og 
representerer et gjennombrudd for EU-markedet. Forventningene for 2003 er positive, men 
opparbeidelse av nye markeder i Europa kan føre til noe lavere marginer i 2003 og 2004. 
 
Utvikling innenfor CNG-området var positiv også i 4.kvartal. Omsetningen i 2002 var 23,8 MNOK (11,2) 
og det representerer en betydelig vekst i forhold til fjoråret. Det forventes at veksten vil fortsette i årene 
som kommer.  Veksten er i hovedsak drevet av EUs handlingsplan for å redusere forurensing og 
partikkelutslipp i storbyer. Handlingsplanen har som målsetning at 20% av all energi brukt i kjøretøyer 
skal være alternativt drivstoff innen 2020. Innen 2005 skal 2% av dette være realisert. Ved inngangen til 
2003 er andelen av alternativt drivstoff brukt i kjøretøyer i Europa ubetydelig. På grunn av forventet 
vekst i markedet er det økt interesse fra nye konkurrenter. 
 
 
 
Raufoss Alternative Fuel Systems 
Med bakgrunn i de positive fremtidsutsiktene for CNG-markedet har Hexagon Composites ASA inngått 
intensjonsavtale med Raufoss United AS om kjøp av virksomheten Raufoss Alternative Fuel Systems 
(RAFS).  
 
RAFS utvikler og leverer komplette CNG-anlegg til bilindustrien for bruk av naturgass (Compressed 
Natural Gas - CNG) og hydrogen som drivstoff. Selskapet er i dag eneleverandør og har et tett samarbeid 
med Volvo, en ledende global aktør på lastebiler og busser. Med oppkjøpet av RAFS virksomheten 
skaffer Hexagon og Ragasco seg kontroll med en viktig del av verdikjeden innen markedet for slike CNG- 
og hydrogen-systemer. Ragasco er per idag underleverandør til RAFS. Det vil bli vurdert å samle all 
CNG/hydrogen aktivitet i ett selskap 
 
Produksjon og marginer 
Driftsmarginen i 4. kvartal forbedret seg ytterligere fra 3. kvartal. Dette er et direkte resultat av 
stordriftsfordeler innenfor innkjøp i Hexagon-konsernet og et positivt bidrag fra CNG-virksomheten. En 
god utnyttelse av produksjonskapasiteten er også en viktig årsak til økte driftsmarginer. 
 
Kostnader og resultat 
Driftsresultatet for selskapet for 4.kvartal  og hele året ble henholdsvis 6,8 (6,5) MNOK og 13,5 (6,5) 
MNOK.  Utviklingen i Ragasco er således meget positiv. Likviditeten i selskapet er god. 
 
MORSELSKAP 
 
Driftskostnader for morselskapet, inklusive arbeidsgiveravgift for opsjonsordning, utgjorde 3,4 MNOK 
for 2002. Det er lagt opp til en mest mulig kostnadseffektiv konsernadministrasjon i Hexagon. 
  
 
 
 
KONSERN 
 
Konsernet hadde en omsetning for siste kvartal på 77,2 MNOK (73,4). Total omsetning for året var 
290,0 (176,3) MNOK. Driftsresultat før goodwillavskrivinger ble i siste kvartal 8,2 MNOK (11,6) og for 
året 15,3 (13,1). Resultat før skatt ble for 2002  0,3 (6,0) MNOK.  
Egenkapitalandelen er på 45,2% (35,4). Likviditetssituasjonen i konsernet er god og styret planlegger 
ikke emisjon knyttet til oppkjøpet av RAFS. 



 
Styret er totalt sett ikke tilfreds med resultatet hverken for 4.kvartal eller året sett under ett. Dette 
gjelder Devold AMT og Comrod. Når det gjelder Ragasco er styret meget godt fornøyd med resultatet i 
selskapet. 
 
Styret forventer økt omsetning og bedrede marginer i 2003 sammenlignet med 2002. Konsernet 
prioriterer vekst og posisjonering i viktige fremtidsmarkeder fremfor kortsiktig lønnsomhet. 
 
 
 
Ålesund, 3.februar 2003. 
Styret 
 
 
 



Hexagon Composites ASA - Resultat pr. 4. kvartal 2002

(Alle beløp i NOK 1.000)

Resultatregnskap 31.12.2002 31.12.2001 4. Kv. 2002 4. Kv. 2001
Driftsinntekter 290 017 176 315 77 177 73 431
Varekostnad inkl. beholdningsendringer 133 939 76 381 31 517 28 470
Lønn og sosiale kostnader 78 431 48 726 23 086 19 790
Avskrivninger 15 100 10 009 3 381 4 893
Andre driftskostnader 47 199 28 083 10 978 8 686
Driftsresultat før goodwillavskrivinger 15 348 13 116 8 215 11 592
Goodwillavskrivinger 6 285 3 253 1 569 1 512
Driftsresultat 9 063 9 863 6 646 10 080
Netto finans -8 717 -3 880 -3 158 -2 185
Resultat før skatt 346 5 983 3 488 7 895
Skattekostnad 111 2 732 83 2 780
Resultat etter skatt 235 3 251 3 405 5 115

Balanse
Immaterielle eiendeler 78 732 87 713
Andre anleggsmidler 115 320 120 199
Omløpsmidler 113 094 108 707
Sum eiendeler 307 146 316 619
Egenkapital 138 722 112 161
Langsiktig gjeld 115 884 141 387
Kortsiktig gjeld 52 540 63 071
Sum gjeld og egenkapital 307 146 316 619

Kontantstrømanalyse
Resultat før skattekostnad 346 5 983
Av- og nedskrivninger 21 385 13 262
Endring i netto driftskapital -13 555 -8 719
Netto kontantstrøm fra operasjonelle aktiviteter 8 176 10 526
Netto kontantstrøm fra investeringsaktiviteter -7 327 -151 654
Netto kontantstrøm fra finansieringsaktiviteter -5 849 157 855
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -5 000 16 727
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 23 372 6 645
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt 18 372 23 372

Nøkkeltall
Egenkapitalandel 45,2 % 35,4 %
Likviditetsgrad I 2,2 1,7
Egenkapitalrentabilitet 0,2 % 3,8 %
Totalrentabilitet 2,9 % 5,6 %
Resultat pr. aksje 0,00 0,04
Kontantstrøm fra operasjonelle aktiviteter pr. aksje 0,05 0,11
Egenkapital pr. aksje 1,22 1,11

Opplysninger om virksomhetsområder:

31.12.2002 31.12.2001 4. Kv. 2002 4. Kv. 2001

Comrod AS - Komposittantenner:
Driftsinntekter 49 182 50 638 15 395 17 251
Driftskostnader ekskl. goodwill avskrivninger 47 832 46 077 13 678 13 531
Driftsresultat selskap 1 350 4 561 1 717 3 720

Goodwillavskrivninger konsern 2 321 2 321 579 580
Driftsresultat -971 2 240 1 138 3 140

Devold AMT AS - Komposittarmeringer:
Driftsinntekter 130 122 97 256 35 514 27 759
Driftskostnader ekskl. goodwill avskrivninger 126 856 91 056 36 825 25 744
Driftsresultat selskap 3 266 6 200 -1 311 2 015

Goodwillavskrivninger konsern 0 0 0 0
Driftsresultat 3 266 6 200 -1 311 2 015

Ragasco AS - Komposittbeholdere gass:
Driftsinntekter 110 713 28 421 26 268 28 421
Driftskostnader ekskl. goodwill avskrivninger 97 208 21 967 19 448 21 967
Driftsresultat selskap 13 505 6 454 6 820 6 454

Goodwillavskrivninger konsern 3 964 932 990 932
Andre konsernelimineringer 800 0 -1 500 0
Driftsresultat 8 741 5 522 7 330 5 522


