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Marel kynnir afkomu annars arsfjéroungs 2010

Sterk pantanastada og g6d afkoma

= Tekjur a 66rum arsfjordungi 2010 ndmu 136,1 milljonum evra, sem er 26,9% aukning midad vid tekjur
af kjarnastarfsemi @ sama timabili fyrir ari [Q2 2009: 107,2 milljénir evra]. Aukningin nemur 3,1%
samanborid vid heildartekjur [Q2 2009: 132,0 milljénir evra].1

=  EBITDA, leidrétt fyrir einskiptiskostnadi, var 21,1 milljénir evra, sem er 15.5% af tekjum [Q2 2009: 12,1
milljénir evra af kjarnastarfsemi]. Heildar EBITDA var 13,6 milljonir evra, sem er 10% af veltu [Q2 2009:
28,0 milljénir evra). 2

= EBIT, leidrétt fyrir einskiptiskostnadi, var 15,1 milljonir, sem er 11,1% af tekjum [Q2 2009: 6,5 milljénir
evra af kjarnastarfsemi]. Heildar EBIT var 7,6 milljonir evra, eda 5,6% af tekjum [Q2 2009: 21,6 milljénir
evral.

=  Einskiptiskostnadur vegna greidslina tengdum lifeyrissjédi Stork, ad upphad 7,6 milljonir evra, er
innifalinn i samstaedureikningi fyrir annan arsfjérdung 2010.

= Hagnadur af heildarstarfsemi eftir skatta var 0,1 milljonir evra 4@ 68rum arsfjéordungi 2010 [Q2 2009:
17,3 milljénir evral.

= Sjédstreymi er sterkt og nettd vaxtaberandi skuldir eru 284,1 milljonir evra i lok annars arsfjérdungs
2010 [Q2 2009: 349,4 milljonir evra].

=  Pantanabdk styrkist afram i takt vid batnandi markadsadstadur og er 125,3 milljonir evra i lok
fjordungsins [Q2 2009: 76,1 milljonir evral.

Arsfjordungurinn var gédur hja Marel. Tekjur af kjarnastarfsemi namu 136,1 milljdonum evra, sem er 5,6%
aukning samanborid vid arsfjérdunginn a undan og 26,9% aukning midad vid sama timabil fyrir ari. Annan
arsfjordunginn i r6d nadi fyrirteekid langtima EBIT markmidi sinu sem er 10-12% af tekjum. Buist er vid ad
sumarleyfistiminn, pegar venjulega er minna um vidskipti en @ 68rum arstimum, setji mark sitt a afkomu pridja
arsfjordungs. Engu ad sidur reiknar Marel fyllilega med ad na EBIT markmidi sinu um 10-12% af veltu fyrir arid i
heild.

Helstu nidurstodur fyrir fyrstu sex manudi arsins 2010

= Tekjur af kjarnastarfsemi ndmu 264,9 milljénir evra & fyrri hluta ars [1H 2009: 210,4 milljénir evral.
Heildartekjur namu 283,2 milljénum evra [1H 2009: 262,3 milljonir evra].

1 s6lu helstu eigna félagsins utan kjarnastarfsemi var lokid a fyrsta arsfjérdungi 2010 sem gerdi Marel kleift ad einbeita sér
alfarid ad kjarnastarfsemi. begar afkoma annars arsfjordungs er borin saman vid sama timabil fyrir ari er pess vegna
gagnlegra ad mida vid afkomu af kjarnastarfsemi en heildarafkomu. Innifalinn i heildarafkomutélum annars arsfjérdungs
2009 er hagnadur af fyrri s6lu eigna utan kjarnastarfsemi ad fjarhaed 16 milljdnum evra.

2 Einskiptisgreidslur vegna skuldbindinga vid lifeyrissjod Stork eru ad fullu taldar med i heildarafkomutélum annars
arsfjordungs 2010 en eru ekki taldar med i leidréttum tolum til ad audvelda samanburd vid afkomu af kjarnastarfsemi arid
2009. (Fjallad er nanar um skuldbindingarnar vid lifeyrissjéd Stork i kaflanum ,Helstu atburdir a timabilinu®.)

1/6



=  Rekstrarhagnadur (EBIT) af kjarnastarfsemi nam 30,3 milljonum evra & fyrri hluta ars [1H 2009: 4,8
milljénir evra). Heildar EBIT var 23,5 milljonir evra [1H 2009: 15,8 milljénir evral.

= Hagnadur af heildarstarfsemi nam 5,7 milljonum evra a fyrri hluta ars [1H 2009: 10,4 milljénir evral.

Theo Hoen, forstjori:

,Vid erum mjég dnaegd med ad hafa ndd langtimamarkmidi okkar um hagnad af sélu upp d 10-12% annan
drsfjérdunginn i réd. Arangurinn md pakka stifu kostnadaradhaldi og sterkri stédu fyrirtaekisins vid batnandi
markadsadstaedur. Vid hdfum pd tri ad haegt sé ad vidhalda pessari afkomu og byggja ¢ henni sem
grunnvidmid fyrir frekari voxt i framtidinni. St dskorun sem vid sténdum frammi fyrir nu er ad styrkja enn frekar
stédu okkar sem markadsleidtogi samtimis pvi ad baeta ardsemi rekstrarins. Undirliggjandi eftirspurn i
matvaelaidnadinum eykst, sem og vélvaeding i prounarléndum, p.d.m. i Kina. Auk pess njotum vid gods af pvi ad
hafa ekki dregid ur fjarfestingu i nysképun d medan @ kreppunni stod.

bad eru mérg véruprdounarverkefni i bigerd hja okkur og ég er stoltur af peim drangri sem nyjustu vérur okkar
hafa skilad, par d medal StreamLine, RevoPortioner og SensorX. Frammistada SensorX hopsins er sérstaklega
gott deemi um pd framurskarandi samvinnu sem véruhdparnir okkar byggja d. Ad auki er alveg ljést ad nyjar
sampeettar lausnir sem sameina pad taekni sem rekstrareiningar okkar hafa préad eru vidskiptavinum okkar mjég
til hagsbdta; sala pessara kerfa d sinn patt i afkomutélum fiérdungsins. Eq tel ad vid séum & godri leid med ad
skapa sterkt og traust fyrirtaeki sem muni gegna lykilhlutverki i proteingeira matveelaidnadarins til lengri tima
litig.”

Go6d pantanabodk

Markadsvirkni heldur afram ad aukast @ 6llum svidum med kjuklingaidnadinn i fararbroddi. Pantanabdk hefur
ad sama skapi vaxid og er nu gdd. Steerri pontunum heldur afram ad fjolga jafnt og pétt. Nyjar pantanir namu
149,4 milljonum evra 4 66rum arsfjordungi 2010 samanborid vid 126,8 milljonir evra & sama tima fyrir ari, og
eru tekjur af pjénustu taldar med. betta er sj6tti arsfjéréungurinn i réd sem nyjar pantanir eru umfram
afgreiddar pantanir. Fyrir vikid hefur taekjapantanabdkin styrkst jafnt og pétt og var han 125,3 milljénir evra i
lok annars arsfjordungs 2010 samanborid vid 76,1 milljonir evra @ sama tima fyrir ari.

Traust sjodstreymi og laegri skuldir
Sjodstreymi er afram traust og nemur 19,0 milljonum evra fyrir vexti og skatta. Efnahagsreikningurinn er
sterkur og eru nettd skuldir 284,1 milljonir evra samanborid vid 349,4 milljonir evra fyrir ari sidan. Netto skuldir

lekkudu litillega pratt fyrir 6hagstaed gengisahrif, greidslu skuldbindinga vegna lifeyrissjods Stork og pa
stadreynd ad voxtur er i starfsemi fyrirtaekisins.

Afkoma annars arsfjéroungs 2010

Rekstur annars arsfjordungs — helstu télur i pusundum evra

Rekstrarreikningur

Kjarnastarfsemi, leidrétt fyrir Q2 YTD Q2 YTD
einskiptiskostnadi 2010 2010 2009 2009
Tekjur 136.055 264.930 107.208 210.382
Framlegd 54.968 106.008 42.624 76.723
Framlegd sem hlutfall af sélu 40,4% 40,0% 39,8% 36,5%
Adrar rekstrartekjur (kostnadur) (114) (539) (324) (277)
Adrar rekstrartekjur (kostnadur) sem hlutfall af sélu 0,1% 0,2% 0,3% 0,1%
Solu-, stjérnunar- og almennur kostnadur (30.861) (58.200) (29.509) (61.040)
SG&A kostnadur sem hlutfall af sélu 22,7% 22,0% 27,5% 29,0%
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Rannsoknar- og préunarkostnadur (8.837) (16.995) (6.296) (14.131)

Rannsoéknar- og prounarkostnadur sem hlutfall af sélu 6,5% 6,4% 5,9% 6,7%
Rekstrarhagnadur (EBIT) 15.155 30.275 6.496 4776
EBIT sem hlutfall af sélu 11,1% 11,4% 6,1% 2,3%
EBITDA 21.147 42.017 12.192 16.083
EBITDA sem hlutfall af s6lu 15,5% 15,9% 11,4% 7,6%
Nyjar pantanir 1) 149.391 284.419 126.759 222.211
Pantanabdk 125.321 76.086

1) bj6énustutekjur medtaldar.

A samstaedugrunni Q2 YTD Q2 YTD
2010 2010 2009 2009
Sjodstreymi
Sj6dstreymi fra rekstri fyrir vexti og skatt 18.996 57.841 16.964 40.599
Handbeert fé fra rekstri 10.579 41.630 8.191 19.604
Fjarfestingar (4.346) (6.297) 26.801 20.572
Fjarmognun (8.091) (26.866) (7.276) (759)
Nettd sj6dstreymi (1.859) 8.467 27.716 39.417
Efnahagur
Netto skuldir 284.058 349.412
Veltufé 2) 77.875 111.242

2) Vidskiptakrofur, birgdir, verk i vinnslu og lanadrottnar.

Kennitolur

Veltufjarhlutfall 1,6 15
Lausafjarhlutfall 1,3 11
Fjoldi atistandandi hluta 727.136 603.305
Markadsvirdi hlutafjar i milljonum evra m.v.

gengi i lok timabils 355,2 178.4
Ardsemi eiginfjar 3,5% 7,0%
Hagnadur per hlut i evru sentum 0,79 1,79

Helstu atburdir a timabilinu

Sampeaetting

Afram er 16gd mikil ahersla & sampaettingu Marel og Stork Food Systems { ,eitt fyrirtaeki®. Innleiding & nyju
skipulagi sem kynnt var 2009 heldur afram og er verid ad skilgreina nanar hlutverk helstu skipulagseininga
fyrirtaekisins en paer eru: Fjogur ny idnadarsetur sem komid var a fot i peim fjérum greinum
matvaelaidnadarsins sem Marel sérhaefir sig i, p.e. vinnslu a fiski, kjoti og kjuklingi, og frekari vinnslu; vorusetur
sem annast préun vara sem nytast i fleiri en einni grein; og alpjédlegt s6lu- og pjonustunet fyrirtaekisins.

Sérstaklega er sampaettingarferlid farid ad skila drangri 4 svidi nyskdpunar. Nyjar sampaettar lausnir sem
sameina pa taekni sem hinar ymsar rekstrareiningar samstaedunnar hafa préad eru farnar ad skila
vidskiptavinum verulega auknum avinningi. Gott deemi er nyleg lausn sem sameinar Marel SensorX beinleitar-
og Stork FHF urbeiningarkerfi. A pessu ari hefur Marel kynnt nyjar sampaettar vérur a 6llum helstu
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vorusyningum idnadarins, p.4.m. IPE Atlanta og VIV Utrecht (kjuklingur), SPE Brussel (fiskur) og IFFA Frankfurt
(kjot og frekari vinnsla). Pessar nyju vorur eru pegar farnar ad skila sélutekjum a pessum arsfjordungi.

Sampaetting s6lu- og pjonustustarfseminnar heldur 4fram og mun smam saman fara ad skila sér i afkomutélum
fyrirtaekisins. Ymis dnnur verkefni sem mida ad pvi ad auka skilvirkni starfseminnar eru einnig farin ad skila
arangri, pb.a.m. a svidi innkaupa, upplysingataekni, framleidslu og stjéornunarkostnadar.

Kostnadaradhald
Marel leggur afram rika aherslu a kostnadaradhald og hagraedingu. Er nd unnid ad pvi tryggja ad su laekkun a
kostnadargrunni félagsins sem nadst hefur & undanférnum arsfiordungum verdi varanleg.®

Sjodstreymi
Sj6dstreymi var jakvaett um 19,0 milljénir evra & 63rum arsfjordungi, fyrir vexti og skatta. A heildina litid verdur
litil fjarfestingarporf hja fyrirtaekinu @ naestu arum.

Adgerdir til ad draga ur veltufé héldu afram ad skila arangri og er markmidid ad halda veltufé st6dugu pratt
fyrir voxt i starfsemi fyrirtaekisins. bar sem fjarfestingar hafa verid i lagmarki hefur mismunur afskrifta og
fjarfestinga haft jakvaed ahrif 4 sjédstreymi.

Fjarmognun
Nuverandi lausafjarstada er g6d og nemur 81 milljdnum evra. Fyrirtaekid er vel i stakk buid til ad takast a vid
pad markadsumhverfi sem nu rikir.

Talsverdur hluti lana og skuldabréfa Marel er a gjalddaga i lok ars 2011. Fyrirtaekid hefur nad arangri i ad auka
EBITDA og leekka skuldir og hefur par af leidandi pegar hafist handa vid ad greina pa kosti sem standa til boda
hvad vardar nyja, stodugri og hagkveemari fjarmoégnun fyrir samstaeduna til lengri tima litid.

Lifeyrissjédsmal

{ mai 2008 keypti Marel hollenska fyrirtaekid Stork Food Systems og eins og 48ur hefur komid fram er verid ad
sameina fyrirteekin i eitt fyrirtaeki undir Marel nafninu. Hluti starfsmanna fyrirtaekisins eru enn medlimir i
|ifeyrissjédi Stork og hefur Marel pvi skuldbindingar gagnvart sjédnum. i lok ars 2008 var hlutfall eigna sjédsins
4 moti skuldbindingum undir pvi lagmarkshlutfalli sem kvedid er 4 um i l6gum en pad er 104,5%. Hollenski
sedlabankinn for par af leidandi fram & ad sjédurinn legdi fram aaetlun um hvernig Gr yrdi beett arid 2009. |
kjolfarid hefur Marel sampykkt ad borga aukagjald ad upphaed 8 milljonir evra sem greidist 4 priggja dra timabili
(4 milljonir evra arid 2009, tveer milljonir evra arid 2010 og adrar tvaer milljénir 2011); 0,4 milljénir evra af
peirra upphad voru pegar greiddar arid 2009. Heildarkostnadur af pessum skuldbindingum er skradur sem
annar rekstrarkostnadur i samstaedureikningi annars arsfjordungs 2010.

Rekstrarumhverfi

Kjarnastarfsemi Marel beinist ad fjérum undirgreinum matvaelaidnadarins: Vinnslu a fiski, kjoti og kjuklingi, og
frekari vinnslu.

Kjaklingur: Fjéldi pantana & arsfjérdungnum var vel yfir daetlunum. | Bandarikjunum barst talsverdur fjoldi
pantana a vinnslukerfum og SensorX beinleitarkerfum fra stérum vidskiptavinum. Aukna sélu a
frumvinnslukerfum ma rekja beint til breytinga a solu- og markadsstarfseminni i Bandarikjunum og
sampaettingu séluteymisins i upphafi ars. ba hefur Stork Poultry Processing idnadarsetur fyrirtaekisins aukid
markadshlutdeild sina i Sudur-Ameriku, Vestur-Evrépu og Asiu & fidrdungnum. | Tyrklandi barst stér péntun &
heildarvinnslukerfi sem byggist & nyjustu sampaettu lausnunum fra Marel og Stork. Horfur Gt arid eru gédar i
ljosi fjdlgunar pantana.

® [ heild laekkadi rekstrarkostnadur 4 4rinu 2009 um 25 milljonir evra & arsgrundvelli.
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Fiskur: Horfur i fiskidnadi eru 4fram gddar, sérstaklega i laxi og fiskeldi. [ april ték Marel patt i hinni arlegu
Seafood Processing Europe (SPE) syningu i Brussel og sa fjoldi solutaekifeera sem syningin gaf af sér var skyr
visbending um mikinn ahuga vidskiptavina a pvi breida vérutrvali sem Marel bydur fyrir vinnslu & fiski. A
syningunni i ar kynnti Marel i fyrsta skipti Townsend Further Processing vorulinuna sem lytur ad frekari vinnslu
a fiski. Voruurval Marel spannar nd ndnast alla virdiskedjuna, allt frd méttoku hraefnis til pokkunar 4 endanlegri
afurd. A 68rum svidum ma geta pess ad aukin ahersla & notkun fisks sem veiddur er med sjalfbaerum heetti er
begar farin ad skapa fjolda taekifeera og er buist vid ad han hafi enn vidtaekari ahrif i framtidinni.

Kjot: Vinsaeldir ddyrari préteina aukast enn og er mest virkni & Evrépumarkadi eins og adur. Eins og buist var vid
eru visbendingar um aukna virkni i Astralasiu. i mai tok Marel patt i IFFA syningunni, steerstu kjdtvinnslusyningu
heims sem haldin er & priggja ara fresti i Frankfurt. Marel kynnti par mikid drval nyrra teekja og kerfa sem
markadssett eru undir vorumerkjunum Marel, Townsend og Stork. Par vard ljést ad Marel er i dag i fararbroddi
i proun og markadssetningu a taekjabunadi og pjonustu vid kjotframleidendur. Marel basinn vakti mikla athygli
og dré ad sér mikinn fjolda gesta. Fjoldi s6lutaekifaera skapadist & syningunni og eru sélulid félagsins um allan
heim nu ad fylgja peim eftir.

Frekari vinnsla: A heildina litid var arsfjérdungurinn mikilvaegur fyrir Marel & svidi frekari vinnslu. Véruframbod
fyrirteekisins & pessu svidi er ni markadssett undir nyju vérumerki, Townsend Further Processing, og var pad
kynnt i fyrsta skipti @ IFFA syningunni i Frankfurt i mai. Nokkrar nyjungar i skur8arvélum og pylsugerd voru
kynntar a syningunni, p.a.m. tveer utgafur af RevoPortioner vélinni (minni og staerri). Pantanir a steerri gerdinni
hafa pegar borist fra kjdtvinnslufyrirtaekjum i Evrépu og Bandarikjunum. Ahugi & pylsugerdarbinadi hefur
einnig aukist.

Vidskiptavinur i neermynd — Senpilig, Tyrklandi: Senpilic er eitt staersta kjuklingavinnslufyrirtaekid i Tyrklandi og
spannar starfsemi pess allt framleidsluferlid. Fyrirtaekid pjonar baedi heimamarkadi og alpjédlegum moérkudum,
b.d.m. Midausturlondum. Fyrirtaekid byggir 4 langri hefd og leggur rika dherslu a vorugaedi, nyskdpun og voxt.
Senpilig er fyrirtaksdaemi um nutimalegt tyrkneskt fjdlskyldufyrirtaeki sem hefur alla burdi til ad standast
evropskar gaedakrofur.

i 1josi aherslu & voxt og aukin gaedi akvad Senpilic ad kaupa adra afkastamikla vinnslulinu fra Marel til vidbétar
vid eina sem fyrir var og var pad Stork Poultry Processing idnadarsetur fyrirtaekisins sem Utvegadi hana.
Afkastageta linunnar er 12.000 fuglar a klukkustund og sker hin pa i hluta sem eru pakkadir og seldir i
mismunandi samsetningum eda unnir afram a annarri linu fra Marel, dr Townsend Further Processing
vorulinunni. Naggar, borgarar og schnitzel eru @ medal peirra vara sem pessi lina framleidir til handa
skyndibitastodum, skélum og smasolum.

»Hvitkjotsidnadurinn i Tyrklandi hefur préast mikid a sidustu 20 arum,“ segir Hasim Glirdamar, forstjori Senpilic.
,Kjuklingur var adur seldur sem nafnlaus almenn vara en i dag leita neytendur eftir akvednum vérumerkjum og
vilja fa vorur sem eru skornar og unnar afram. Til ad geta uppfyllt pessar krofur og stodugt betrumbaett vorur
okkar purfum vid a réttu teekjunum og gédu upplysingastreymi ad halda. Stork Poultry Processing hefur verid
radgjafi okkar & pessu svidi i 20 &r. | upphafi var afkastagetan hja okkur 2.000 fuglar & klukkustund en eftir sex
manudi verdum vid komin upp i 30.000. Markmid okkar er ad halda afram ad auka afkdstin og ad byggja avallt 4
fullkomnustu teekni sem vol er 4.

Horfur

Markadsadsteedur halda afram ad batna jafnt og pétt. Vid reiknum med ad Marel muni fa sinn hlut af peim
vexti sem framundan er i greininni, og munu tekjur aukast i samraemi vid pad. Engu ad sidur ma gera rad fyrir
ad afkoman verdi breytileg milli arsfjordunga vegna sveiflna i fjélda pantana og timasetningu staerri verkefna.
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Kynningarfundur 29. jali 2010

Marel bodar til kynningarfundar um afkomu félagsins fimmtudaginn 29. jali kl. 8:30 i hisnadi félagsins ad
Austurhrauni 9, Gar8abaer. Fundinum verdur netvarpad: www.marel.com/webcast

Birtingardagar fyrir reikningsarido 2010 og adalfundur 2011

Birtingardagar fyrir reikningsarid 2010:

= 3, 4rsfjéréungur 2010 27. oktéber 2010
= 4, arsfjéréungur 2010 2. februar 2011
Adalfundur Marel hf. 2. mars 2011

Frekari upplysingar veita:
Erik Kaman, fjarmalastjori. Simi: 563-8072
Sigsteinn Grétarsson, forstjori Marel ehf. Simi: 563-8072

Um Marel

Marel er i hépi staerstu Gtflutningsfyrirtaekja islands og er i fararbroddi & heimsvisu i préun og framleidslu &
hapréudum bunadi og kerfum til vinnslu a fiski, kjoti og kjuklingi. Hja fyrirtaekinu starfa um 3.500 manns um allan
heim og starfraekir pad skrifstofur og détturfyrirtaeki i meira en 30 I6ndum, auk 100 umbodsmanna og
dreifingaradila.
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