Bilag til dagsordenens pkt. 4.B - Harboes Bryggeri A/S' ordinzre generalfor-
samling den 24. august 2010.

Nedenfor er ordlyden af de eksisterende vedtaegtsbestemmelser gengivet i venstre
kolonne, mens hgjre kolonne gengiver den foreslaede @ndrede formulering (tekst,
overskrifter og/eller nummerering). Hvor bestemmelser i de geeldende vedtaegter
foreslas opheevet er der ud for disse bestemmelser et tomt felt i hgjre kolonne.
Tilsvarende er der et tomt felt i venstre kolonne ved forslag til helt nye vedtegts-
bestemmelser.

Forslagene er nummereret yderst til hgjre (1-51). Forslag nr. 23, 30, 33, 38, 41, 43
samt 44 er gyldigt vedtaget, nar blot én aktionzr stemmer for, jf. § 55, stk. 3, 1.
pkt. i Bekendtgarelse nr. 172 af 22. februar 2010 om delvis ikrafttraeden af lov om
aktieselskaber og anpartsselskaber (selskabsloven).

Til vedtagelse af de evrige @ndringsforslag kraeves, at 2/3 af aktiekapitalen er
repraesenteret pa generalforsamlingen, og at forslaget vedtages med 2/3 af savel
de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen reprasenterede, stemme-
berettigede aktiekapital, jf. de geldende vedtaegters § 16, stk. 2/ forslagets pkt.
14.8.

Geldende: Forslag:

Vedtaegter Vedtaegter

for for

Harboes Bryggeri A/S Harboes Bryggeri A/S

CVRNr.43910515

Navn, hjem sted og formal 1. Navn og hjemsted
§ 1.
Selskabets navn er Harboes Bryggeri A/S. 1.1 Selskabets navn er Harboes Bryggeri

AJS.

Nr.:



Selskabets hjemsted er Skalskgr Kommune.

82

Selskabets formal er i eller udenfor Danmark,
selv eller gennem datterselskaber eller ved inve-
stering i andre virksomheder, at drive bryggeri —
0g anden industrivirksomhed samt handel.

Kapital og aktier

83.

Selskabets aktiekapital er kr. 60.000.000,00.
Aktiekapitalen bestar af:

A-aktier kr. 6.400.000,00

B-aktier kr. 53.600.000,00

Aktiekapital i alt kr. 60.000.000,00

Aktiekapitalen er fuldt indbetalt.

Bemyndigelse til &ndring af aktiernes stk.
starrelse

§ 4.
Udgaet.
Aktier
§ 5.

Selskabets A-aktier er ikke omsztningspapirer.

1.2 Selskabets hjemsted er Slagelse Kom-
mune.

2. Formal

2.1 Selskabets formal er i eller udenfor
Danmark, selv eller gennem datterselskaber eller
ved investering i andre virksomheder, at drive
bryggeri — og anden industrivirksomhed samt

handel.

3. Selskabskapital

3.1 Selskabets aktiekapital er kr.
60.000.000,00. Aktiekapitalen bestar af:

A-aktier kr. 6.400.000,00
B-aktier kr. 53.600.000,00
Aktiekapital i alt kr. 60.000.000,00

3.2 Aktiekapitalen er fuldt indbetalt.

4. Aktier
4.1 Selskabets A-aktier er ikke omsatnings-
papirer.

Side 2




Selskabets B-aktier er omsatningspapirer.

Séavel A- som B-aktier udstedes lydende pa navn
og kan ikke overga til iheendehaveren. Savel A-
som B-aktier skal stedse veere noteret pa navn i
selskabets aktiebog.

Notering pa navn i selskabets aktiebog kan
ske ved henvendelse til selskabets hovedkon-
tor eller til selskabets pengeinstitutforbindelse
i Kgbenhavn. Anmodning om at fa aktier no-
teret pa navn i selskabets aktiebog kan endvi-
dere indgives til et kontofgrende pengeinstitut,
jf. dog her vedvaegternes § 15, stk. 2.

Selskabets B-aktier er frit omseettelige.

Selskabets B-aktier er noteret pa Kgbenhavns
Fondsbgrs.

Selskabets A-aktier er ikke frit omseattelige, idet
ingen transport af A-aktier har gyldighed, uden at
overdragelsen er godkendt af selskabets bestyrel-
se.

A-aktiekapitalen er fordelt pa aktier & kr. 10,00
eller multipla heraf.

B-aktiekapitalen registres i stykker pa hver kr.
10,00.

Bortset fra bestemmelser om stemmeret (§ 15),
fortegningsret i visse tilfeelde af kapitalforhgjel-
ser (8 8) og ret til forlods udbytte (8 22), har

4.2 Selskabets B-aktier er omsetningspapi-
rer.

4.3 Savel A- som B-aktier udstedes lydende
pa navn og kan ikke overga til ihaendehaveren.
Savel A- som B-aktier skal stedse vere noteret pa
navn i selskabets ejerbog.

4.4 Ejerbogen fares af VP Investor Ser-
vices A/S (VP Services A/S), CVR nr. 30 20 11
83, Weidekampsgade 14, 2300 Kgbenhavn S.

4.5 Notering pa navn i selskabets ejerbog
kan for A-aktionaerers vedkommende ske ved
henvendelse til selskabets hovedkontor og for
B-aktionarers vedkommende ved henvendelse
til den pageeldende B-aktionzrs kontofgrende
pengeinstitut.

4.6 Selskabets B-aktier er frit omsattelige.

4.7 Selskabets B-aktier er optaget til handel
og officielt noteret hos NASDAQ OMX Kgben-
havn.

4.8 Selskabets A-aktier er ikke frit omsatte-
lige, idet ingen transport af A-aktier har gyldig-
hed, uden at overdragelsen er godkendt af selska-
bets bestyrelse.

4.9 A-aktiekapitalen er fordelt pa aktier & kr.
10,00 eller multipla heraf.

4.10 B-aktiekapitalen registreres i stykker pa
hver kr. 10,00.

411 Bortset fra bestemmelser om stemmeret,
Jf. pkt. 14.1, fortegningsret i visse tilfeelde af ka-
pitalforhgjelser, jf. pkt. 7.1, og ret til forlods ud-
bytte, jf. pkt. 17.4, har ingen aktier serlige rettig-
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ingen aktier seerlige rettigheder.

8 6.

Selskabets aktier kan mortificeres uden dom efter
de til enhver tid i lovgivningen fastsatte regler.
Aktionezrerne betaler omkostningerne i forbin-
delse med mortifikationen.

Udbytte
87.

Nar den reviderede arsrapport er godkendt af
generalforsamlingen, udbetales det fastsatte ud-
bytte til selskabets aktionerer.

B-aktierne er registeret i Veardipapircentralen
og udbytte pa B-aktier betales pa grundlag af
aktiernes registrering i Veerdipapircentralen.

For A-aktiernes vedkommende udbetales udbytte
til den, der i selskabets aktiebog er noteret som
aktieindehaver.

Udbytte, der ikke er havet 5 ar efter forfaldsda-
gen, tilfalder selskabet.

Fortegningsret
88.

Ved forhgjelse af aktiekapital, hvor der udstedes
bade A-aktier og B-aktier, har indehavere af A-
aktier fortegningsret til A-aktier, og indehavere
af B-aktier fortegningsret til B-aktier i forhold til
deres nominelle aktiebesiddelse.

Ved kapitalforhgjelser, hvor der alene udstedes

heder.
5. Mortifikation

5.1 Selskabets aktier kan mortificeres uden
dom efter de til enhver tid i lovgivningen fastsatte
regler. Aktionarerne betaler omkostningerne i
forbindelse med mortifikationen.

6. Udbytte

6.1 Nar den reviderede arsrapport er god-
kendt af generalforsamlingen, udbetales det fast-
satte udbytte til selskabets aktionarer.

6.2 B-aktierne er registeret i VP Securities
A/S og udbytte pa B-aktier betales pa grundlag af
aktiernes registrering i VP Securities A/S.

6.3 For A-aktiernes vedkommende udbetales
udbytte til den, der i selskabets ejerbog er noteret
som aktieindehaver.

6.4 Udbytte, der ikke er heaevet 3 ar efter
forfaldsdagen, tilfalder selskabet.

7. Fortegningsret

7.1 Ved forhgjelse af aktiekapital, hvor der
udstedes bade A-aktier og B-aktier, har indehave-
re af A-aktier fortegningsret til A-aktier, og inde-
havere af B-aktier fortegningsret til B-aktier i
forhold til deres nominelle aktiebesiddelse.

7.2 Ved kapitalforhgjelser, hvor der alene
udstedes A-aktier eller alene udstedes B-aktier,
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A-aktier eller alene udstedes B-aktier, har savel
indehavere af A-aktier som indehavere af B-
aktier fortegningsret i forhold til deres nominelle
aktiebesiddelse.

har savel indehavere af A-aktier som indehavere
af B-aktier fortegningsret i forhold til deres nomi-
nelle aktiebesiddelse.

8. Elektronisk kommunikation

8.1 Selskabet anvender elektronisk do-
kumentudveksling og elektronisk post (elektro-
nisk kommunikation) i sin kommunikation
med aktionaererne. Selskabet kan endvidere til
enhver tid veelge at kommunikere med almin-
delig brevpost.

8.2 Elektronisk kommunikation kan af
selskabet anvendes til alle meddelelser og do-
kumenter, som i henhold til selskabets vedteeg-
ter og/eller selskabsloven skal udveksles mel-
lem selskabet og aktionarerne, herunder for
eksempel indkaldelse til ordineer og ekstraor-
dinaer generalforsamling med tilhgrende dags-
orden og fuldstaendige forslag, fuldmagter samt
i gvrigt generelle oplysninger fra selskabet til
aktionaererne. Sadanne dokumenter og medde-
lelser leegges pa selskabets hjemmeside,
www.harboe.com og tilsendes aktionarerne pr.
e-mail i det omfang, det er pakraevet.

8.3 Oplysning om kravene til de anvendte
systemer samt om fremgangsmaden i forbin-
delse med den elektroniske kommunikation

fremgar af selskabets hjemmeside,
www.harboe.com.
8.4 Det er den enkelte aktionaers ansvar

at sikre, at selskabet er i besiddelse af korrekt
e-mail adresse.

8.5 Uanset pkt. 8.1 - 8.4 sendes indkaldel-
se til generalforsamling efter aktionzrens an-
modning med almindelig brevpost til den post-
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Generalforsamlinger

809.

Selskabets generalforsamlinger afholdes i Skeel-
skar eller Kgbenhavn.

Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen.

Ordinzr generalforsamling afholdes hvert ar
inden udgangen af august maned.

§ 10.

Indkaldelse til generalforsamlinger skal foretages
tidligst 4 uger og senest 8 dage far generalfor-
samlingen.

Indkaldelse sker ved bekendtgerelse i Statstiden-
de, et landsdaekkende dagblad og et lokalt daek-
kende dagblad samt til de aktionarer, der har
fremsat anmodning herom.

Indkaldelsen skal indeholde dagsordenen for
generalforsamlingen. Hvis der skal behandles
forslag, hvis vedtagelse kreever sarlig stemme-
flerhed, skal dette angives i indkaldelsen, og
hvis der skal behandles forslag til vedtegts-
@ndringer, skal forslagets vasentligste ind-
hold ligeledes angives i indkaldelsen.

adresse, som aktionaren har opgivet til selska-
bet.

9. Generalforsamlinger

9.1 Selskabets generalforsamlinger afholdes
i Skeelsker eller Kgbenhavn.

9.2 Generalforsamlinger indkaldes af besty-
relsen.

9.3 Ordiner generalforsamling  afholdes
hvert ar inden udgangen af august maned.

10. Indkaldelse til generalforsamling

10.1 Indkaldelse til generalforsamlinger skal
foretages tidligst 5 uger og senest 3 uger far gene-
ralforsamlingen.

10.2 Indkaldelse sker ved bekendtgarelse i
Statstidende, et landsdeekkende dagblad og et lo-
kalt deekkende dagblad samt skriftligt til de akti-
onerer, der har fremsat anmodning herom, jf. pkt.
8.

10.3 Indkaldelsen offentliggeres pa selska-
bets hjemmeside.

104 Indkaldelse skal foruden dag og tid
for generalforsamlingen tillige indeholde op-
lysning om dagsorden og hvilke forslag der skal
behandles pa generalforsamlingen. Safremt
forslag til vedtegtseendringer skal behandles
pa generalforsamlingen, skal forslagets vaesent-
ligste indhold angives i indkaldelsen medmin-
dre selskabsloven kreever, at indkaldelsen an-
giver den fulde ordlyd af forslaget til ved-
teegtseendringer.
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§11.

Senest 8 dage for afholdelse af generalforsam-
lingen skal dagsordenen og de fuldstendige
forslag, der skal fremsattes pa generalforsam-
lingen, veere fremlagt pa selskabets kontor til
eftersyn for aktionarer.

For den ordingre generalforsamlings vedkom-
mende skal tillige arsrapporten med revisionspa-
tegning veere fremlagt.

10.5 Indkaldelsen skal desuden indeholde
oplysninger om aktiekapitalens starrelse og
aktionaerernes stemmeret, de procedurer, akti-
onarerne skal overholde for at kunne deltage
og afgive stemme pa generalforsamlingen, regi-
streringsdatoen, jf. pkt. 14.2, med tydeliggerel-
se af, at kun de personer, der pa denne dato er
aktionaerer, har ret til at deltage i og stemme
pa generalforsamlingen, hvor og hvordan de
dokumenter, der fremlaegges pa selskabets
hjemmeside, jf. pkt. 10.6 nedenfor, kan fas
samt oplysning om selskabets hjemmeside.

10.6 I en periode pa 3 uger for generalfor-
samlingen og frem til og med dagen for gene-
ralforsamlingen vil der pa selskabets hjemme-
side veere fremlagt indkaldelsen med dagsor-
den, de fuldstaendige forslag og de dokumenter,
der fremlaegges pa generalforsamlingen, samt
oplysninger om stemme- og kapitalforhold pa
datoen for indkaldelsen og om de formularer,
der skal anvendes ved skriftlig stemmeafgivelse
og stemmeafgivelse ved fuldmagt.

10.7 For den ordinzre generalforsamlings
vedkommende skal tillige arsrapporten med revi-
sionspategning vere fremlagt.

10.8 Datoen for afholdelse af den ordinzere
generalforsamling samt datoen for den seneste
fremseettelse af krav om optagelse af et bestemt
emne pa dagsordenen for aktionzrerne, jf. pkt.
11.2, offentliggeres senest 8 uger fgr dagen for
afholdelse af den ordinzre generalforsamling.
Offentliggerelse sker pa selskabets hjemme-
side, www.harboe.com, samt ved selskabsmed-
delelse.

11. Forslag fra aktionaerer
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http://www.harboe.com/

§12.

Forslag fra aktionzrer, der gnskes behandlet pa
generalforsamlingen, skal veere fremsendt til
bestyrelsen i s& god tid inden generalforsamlin-
gen, at de kan optages pa dagsordenen.

Forslag fra aktionarer, der gnskes behandlet
pa den ordineare generalforsamling, skal dog

veere indgivet til bestyrelsen senest den 15. juli
i det pageeldende ar.

§13.

Pa den ordinare generalforsamling skal dagsor-
denen omfatte:

1. Bestyrelsens beretning om selskabets virk-
somhed i det forlgbne ar.

2. Foreleggelse af arsrapport med revisionspa-
tegning til godkendelse.

3.Beslutning af anvendelse af overskud i henhold
til den godkendte arsrapport.

4.Behandling af eventuelle forslag fra bestyrelse
eller aktionarer.

5.Valg af medlemmer til bestyrelsen.

6.Valg af revision.

§ 14.

Generalforsamlingen ledes af en dirigent, der

11.1 Forslag fra aktionaerer, der gnskes be-
handlet pa generalforsamlingen, skal vaere frem-
sendt til bestyrelsen i sa god tid inden generalfor-
samlingen, at de kan optages péa dagsordenen.

11.2 Aktionarerne har ret til at fa et be-
stemt emne optaget pa dagsordenen til den
ordinaere generalforsamling, hvis kravet frem-
seettes skriftligt overfor bestyrelsen senest 6
uger fgr generalforsamlingen. Modtages for-
slaget senere end 6 uger fgr generalforsamlin-
gen afger bestyrelsen, om kravet er fremsat i sa
god tid, at emnet kan optages pa dagsordenen.

12. Dagsorden

121 Pa den ordinare generalforsamling skal
dagsordenen omfatte:

1. Bestyrelsens beretning om selskabets virksom-
hed i det forlgbne ar.

2. Forelaeggelse af arsrapport med revisionspateg-
ning til godkendelse.

3. Beslutning om anvendelse af overskud eller
deekning af underskud i henhold til den god-

kendte arsrapport.

4. Behandling af eventuelle forslag fra bestyrelse
eller aktionarer.

5. Valg af medlemmer til bestyrelsen.
6. Valg af revision.
13. Afholdelse af generalforsamling

131 Generalforsamlingen ledes af en diri-
gent, der udpeges af selskabets bestyrelse.
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udpeges af selskabets bestyrelse.

Dirigenten afger alle spargsmal vedrgrende sa-
gernes behandlingsmade og stemmeafgivning.

§ 15.

Ved afstemninger pa selskabets generalforsam-
ling giver hver A-aktie 10 stemmer for hver kr.
10,00 palydende, hver B-aktier giver 1 stemme.

For aktionarer, der har erhvervet deres akti-
er ved overdragelse, er stemmeretten betinget
af, at vedkommende senest 3 maneder far
generalforsamlingen enten har faet sine aktier
noteret pa navn i selskabets aktiebog eller
overfor selskabets hovedkontor eller selska-
bets pengeinstitutforbindelse i Kgbenhavn har
anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse af
aktier i selskabet. Aktieerhvervelsen anses for
foretaget pa dagen for aktieerhvervelsens an-
meldelse til registrering til et kontofgrende
institut under forudszetning af, at registrerin-
gen ikke senere i henhold til Lov om én veer-
dipapircentral afvises.

§ 16.

De péa generalforsamlingen behandlede anlig-
gende afgares ved simpel stemmeflerhed, med
mindre Aktieselskabsloven eller selskabets ved-
teegter foreskriver andet.

Til vedtagelse af beslutning om andring af sel-
skabets vedtaegter eller selskabets oplgsning
kreeves, at 2/3 af aktiekapitalen er repraesenteret
pa generalforsamlingen, og at forslaget vedtages
med 2/3 af savel de afgivne stemmer som af den
pa generalforsamlingen repraesenterede, stemme-

13.2 Dirigenten afger alle spgrgsmal vedrg-
rende sagernes behandlingsmade og stemmeafgiv-
ning.

14, Mgade- og stemmeret

141 Ved afstemninger pa selskabets general-
forsamling giver hver A-aktie 10 stemmer for hver
kr. 10,00 palydende og hver B-aktie giver 1
stemme.

14.2 En aktionaers ret til at deltage i og
afgive stemme pa en generalforsamling fastseet-
tes i forhold til de aktier, som aktionaren be-
sidder pa registreringsdatoen. Registreringsda-
toen ligger en uge far generalforsamlingen. De
aktier den enkelte aktionaer besidder, opgeres
pa registreringsdatoen pa grundlag af oplys-
ningerne om aktionzrens aktiebesiddelse i sel-
skabets ejerbog samt meddelelser om ejerfor-
hold, som selskabet har modtaget med henblik
pa indfgrsel i ejerbogen, men som endnu ikke
er indfert i denne.

14.7 De pa generalforsamlingen behandlede
anliggender afgeres ved simpel stemmeflerhed,
med mindre selskabsloven eller selskabets ved-
teegter foreskriver andet.

14.8 Til vedtagelse af beslutning om &ndring
af selskabets vedtaegter eller selskabets oplgsning
kraeves, at 2/3 af aktiekapitalen er repraesenteret pa
generalforsamlingen, og at forslaget vedtages med
2/3 af savel de afgivne stemmer som af den pa
generalforsamlingen repreesenterede, stemmebe-
rettigede aktiekapital.
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berettigede aktiekapital.

Er der ikke pa generalforsamlingen repraesenteret
2/3 af aktiekapitalen, men forslaget vedtages med
2/3 savel af de afgivne stemmer som af den re-
praesenterede  stemmeberettigede  aktiekapital
indkaldes inden 14 dage til ny generalforsamling,
hvor forslaget kan vedtages med 2/3 af de afgiv-
ne stemmer uden hensyn til den reprasenterede
aktiekapitals starrelse.

§17.

Enhver aktioner er berettiget til at mgde pa
generalforsamlingen, nar aktionaren senest 5
dage forud for generalforsamlingen mod fore-
visning af legitimation har faet udleveret ad-
gangskort til generalforsamlingen.

En aktionzr kan mgde med og stemme ved
fuldmeegtig. Fuldmaegtigen skal pa forlangen-
de fremlaegge skriftlig fuldmagt, der ikke kan
gives for lengere tid end 1 ar ad gangen.
Fuldmagt til at stemme pa en ordinaer gene-
ralforsamling geelder — med mindre andet
udtrykkeligt er bestemt — ogsa for en i forbin-
delse med den ordinare generalforsamling
afholdt ekstraordiner generalforsamling.

14.9 Er der ikke pa generalforsamlingen re-
praesenteret 2/3 af aktiekapitalen, men forslaget
vedtages med 2/3 savel af de afgivne stemmer
som af den repraesenterede stemmeberettigede
aktiekapital indkaldes inden 14 dage til ny gene-
ralforsamling, hvor forslaget kan vedtages med
2/3 af de afgivne stemmer uden hensyn til den
repraesenterede aktiekapitals starrelse.

143 En aktionar skal for at kunne give
mgde pa en generalforsamling skriftligt have
anmeldt sin deltagelse heri til selskabets kontor
senest 3 kalenderdage far afholdelse af general-
forsamlingen.

14.4 Aktionaeren kan mgde personligt eller
ved fuldmeegtig. Bade aktionaerer og fuldmag-
tige kan mgde sammen med en radgiver.
Stemmeret kan udgves i henhold til skriftlig og
dateret fuldmagt. En fuldmagt kan tilbagekal-
des til enhver tid. Tilbagekaldelsen skal ske
skriftligt og kan ske ved henvendelse til selska-
bet. Fuldmagt til selskabets ledelse kan ikke
gives for leengere tid end 12 maneder og skal
gives til en bestemt generalforsamling med en
pa forhand kendt dagsorden.

14.5 Selskabet stiller en elektronisk fuld-
magtsblanket til radighed for aktionzrerne.
Den elektroniske fuldmagtsblanket findes pa
Selskabets hjemmeside.

14.6 Aktionarer, der er berettiget til at
deltage i generalforsamlingen, jf. pkt. 14.2, har
mulighed for at brevstemme, dvs. for at stem-
me skriftligt, inden generalforsamlingen afhol-
des. Skriftlige stemmer skal veere selskabet i
haende senest dagen fgr generalforsamlingens
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Bestyrelse og direktion

§18.

Selskabet ledes af en af generalforsamlingen
valgt bestyrelse pa 3-6 medlemmer.

Af bestyrelsens medlemmer afgar det &ldst valg-
te medlem hvert ar eventuelt efter lodtraekning.

Valgperioden ophgrer ved afslutningen af en
ordinar generalforsamling senest 4 ar efter val-
get. Fratreedende medlemmer kan genvelges.

Generalforsamlingen kan vealge suppleanter for
bestemte angivne bestyrelsesmedlemmer.

Bestyrelsen valger selv sin formand og fastsetter
selv sin forretningsorden.

§19.

Bestyrelsen har den overordnede ledelse i selska-
bets anliggender.

Bestyrelsen ansatter selskabets direktion.

Direktionen har den daglige ledelse af virksom-
heden og har pligt til at falge de retningsliner og
anvisninger, der bliver givet af bestyrelsen.

Tegningsregler

§ 20.

Selskabet tegnes af bestyrelsens formand i for-
ening med enten en direktar eller to bestyrelses-
medlemmer eller af to bestyrelsesmedlemmer i

afholdelse. Brevstemmer kan ikke tilbagekal-
des.

15. Bestyrelse og direktion

151 Selskabet ledes af en af generalforsam-
lingen valgt bestyrelse pa 3-6 medlemmer.

15.2 Af bestyrelsens medlemmer afgar det
aldst valgte medlem hvert ar eventuelt efter lod-
treekning. Valgperioden ophgrer ved afslutningen
af en ordineer generalforsamling senest 4 ar efter
valget. Fratreedende medlemmer kan genvalges.

15.3 Generalforsamlingen kan vealge supple-
anter for bestemte angivne bestyrelsesmedlemmer.

154 Bestyrelsen velger selv sin formand og
fastsaetter selv sin forretningsorden.

155 Bestyrelsen har den overordnede ledelse
i selskabets anliggender.

15.6 Bestyrelsen anseetter selskabets direkti-
on.
15.7 Direktionen har den daglige ledelse af

virksomheden og har pligt til at falge de retnings-
liner og anvisninger, der bliver givet af bestyrel-
sen.

16. Tegningsregel
16.1 Selskabet tegnes af bestyrelsens formand
I forening med enten en direktar eller to bestyrel-

sesmedlemmer eller af to bestyrelsesmedlemmer i
forening med en direktar.
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forening med en direktar.

Regnskab og revision

§ 21.

Selskabets arsrapport revideres af én af general-
forsamlingen valgt statsautoriseret revisor, der
veelges for 1 &r ad gangen. Genvalg kan finde
sted.

§22.

Selskabets regnskabsar er 1. maj til 30. april.

Selskabets arsrapport opgeres under omhyggelig
hensyntagen til de tilstedeveerende veerdier og
forpligtelser og under foretagelse af de ngdven-
dige afskrivninger.

Overskuddet anvendes efter generalforsamlin-
gens nzrmere bestemmelse til udbytte, tantieme
og yderligere henleggelser dog saledes, at A-
aktierne ingensinde far sterre udbytte end B-
aktierne og intet udbytte kan fa, fer B-aktierne
for det pagaeldende regnskabsar har faet mindst 5
% i udbytte.

17. Regnskab og revision

17.1 Selskabets arsrapport revideres af én af
generalforsamlingen valgt statsautoriseret revisor,
der vaelges for 1 ar ad gangen. Genvalg kan finde
sted.

17.2 Selskabets regnskabsar er 1. maj til 30.
april.
17.3 Selskabets arsrapport opgeres under

omhyggelig hensyntagen til de tilstedeveerende
veerdier og forpligtelser og under foretagelse af de
ngdvendige afskrivninger.

17.4 Overskuddet anvendes efter generalfor-
samlingens narmere bestemmelse til udbytte,
tantieme og yderligere henlaeggelser dog saledes,
at A-aktierne ingensinde far starre udbytte end B-
aktierne og intet udbytte kan fa, fer B-aktierne for
det pagaldende regnskabsar har faet mindst 5 % i
udbytte.
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