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Metsaliittokoncernens rorelseresultat exklusive poster av
engangskaraktar 250 miljoner euro

Resultat for forsta halvaret 2010

e Omsittning 2 641 miljoner euro (1-6/2009: 2 492 miljoner euro).

e Rorelseresultat exklusive poster av engangskaraktar 250 miljoner euro (-128)
dvs. 9,5 procent av omsattningen (-5,1). Rorelseresultatet inklusive poster av
engangskaraktar 246 miljoner euro (-193).

e Resultatet fore skatt och exklusive poster av engangskaraktar 185 miljoner
euro (-181). Inklusive engangsposter var resultatet 165 miljoner euro (-257).

Resultat for det andra kvartalet 2010

e Omsittning 1 416 miljoner euro (4—6/2009: 1 213 miljoner euro).

e Rorelseresultat exklusive poster av engangskaraktar 154 miljoner euro (-61)
dvs. 10,9 procent av omsattningen (-5,0). Rorelseresultatet inklusive poster
av engangskaraktar 141 miljoner euro (-56).

e Resultatet fore skatt och exklusive poster av engangskaraktar 130 miljoner
euro (-88). Inklusive engangsposter var resultatet 102 miljoner euro (-95).

Handelser under andra kvartalet 2010

e Till folid av det synnerligen gynnsamma marknadslaget var efterfragan pa
massa fortsatt god och priserna hoga.

o EfterfrAdgan pa kartong var oférandrat positiv och priserna har varit stigande.

e Metsa Tissue offentliggjorde en plan for utveckling och foérstarkning av
verksamheten i Polen. Utvecklingsprogrammets mal &r att koncentrera
papperstillverkningen och kommande investeringar till fabriken i Krapkowice.

e Metsaliittos Traproduktindustri inledde forhandlingar enligt lagen om
samarbete pa foretagets samtliga aktiva sagverk i Finland. Skalen till de
inledda forhandlingarna ar produktionsmassiga och ekonomiska sasom
tillgang till konkurrenskraftig traravara.

"Tillvaxten under det forsta halvaret visar att Metsiliittokoncernen har klarat
den djupaste recessionen pa ett utmarkt satt. Vart fortsatt forstarkta resultat ar
i stor utstrackning en foljd av vart strikta omstruktureringsarbete,
effektiviseringsatgarderna och det gynnsamma marknadslaget. Det forbattrade
marknadslaget ger skal att uppskatta att resultatet forblir pa en god niva aven
under tredje kvartalet.”

Koncernchef Kari Jordan, Metsaliittokoncernen

Metsdliitto ar en internationell skogsindustrikoncern som har verksamhet i cirka 30 lander. Dess produkter och
tjanster bygger pa ansvarsfullt skogsbruk och innovativ teknik. Metsaliitto producerar forstklassiga produkter av
fornybar nordisk traravara pa ett hallbart sétt. Koncernens fem affarsomraden ar virkesanskaffning, traprodukter,
massa, kartong och papper samt mjuk- och matlagningspapper. Metséliittokoncernen har en omséttning pa 5
miljarder euro och sysselsatter 14 000 personer.
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Resultatrdkning 2010 2009 2010 2009 2009
(Kvarvarande verksamhet) 1-6 1-6 Q2 Q2 1-12
Omsattning 2641 2492 | 1416 1213 4 837
Ovriga rorelseintakter a7 84 16 43 353
Rorelsekostnader -2304 -2569 | -1231 -1227 -4 858
Avskrivningar och nedskrivningar -138 -200 -60 -85 -501
Rorelseresultat 246 -193 141 -56 -169
Resultatandelar i intressebolag -13 -10 -7 -8 -16
Kursdifferenser 0 -4 2 -1 2
Ovriga finansintakter & -kostnader -68 -50 -34 -30 -147
Resultat fore skatt 165 -257 102 -95 -329
Inkomstskatt -63 25 -40 7 10
Resultat fran kvarvarande verksamhet 102 -232 62 -88 -318
Metsaliittokoncernen
Lonsamhet 2010 2009 | 2010 2009 2009
(Kvarvarande verksamhet) 1-6 1-6 Q2 Q2 1-12
Rorelseresultat, milj. euro 246 -193 141 -56 -169
- " -, exklusive engangsposter 250 -128 154 -61 -75
- 7 - % av omsattningen 9,5 -5,1 10,9 -5,0 -1,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11,4 -7,5 13,4 -4,6 -3,3
- " -, exklusive engangsposter 12,4 -4,9 16,2 -5,1 -1,4
Avkastning pa eget kapital, % 13,7 -28,7 16,3 -23,2 -20,0
- " -, exklusive engangsposter 16,4 -19,3 23,8 -21,5 -13,4
Finansiell position 2010 2009 | 2010 2009 2009
30.6. 30.6 31.3 31.3. 31.12.
Soliditet, % 27,6 25,6 27,1 24,8 24,5
Nettoskuldsattningsgrad, % 135 162 151 167 157
Réantebarande nettoskuld, milj. euro 2109 2348 | 2241 2666 2 203
Affarsomraden
Omsattning och Kartong  Mjuk- och
rorelseresultat 1-6/2010 Virkes- Traprodukt- och  matlagnings-
(milj. euro) anskaffning  industri  Massa papper papper
Omeséttning 670 448 656 1278 456
Ovriga rorelseintakter 5 5 11 32 3
Rorelsekostnader -658 -425 -470  -1167 -411
Avskrivningar & nedskrivningar -2 -18 -28 -59 -24
Rorelseresultat 15 10 169 84 24
Engangsposter - 1 -2 -2 7
Rorelseresultat efter
engangsposter 15 11 167 82 31
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Delarsrapporten ar oreviderad
METSALITTOKONCERNEN
DELARSRAPPORT 1.1-30.6.2010

Omsittning och resultat

Metsaliittokoncernens omsattning under januari-juni uppgick till 2 641 miljoner euro
(1-6/2009: 2 492 miljoner euro). | siffrorna for jamforelseperioden ingar bland annat
Metsa-Botnias verksamhet i Uruguay och andelen av Vapo Oy. Dessa avyttrade
verksamheter paverkade omsattningen under jamforelseperioden med cirka 250
miljoner euro.

Rorelseresultatet exklusive poster av engangskaraktar var 250 miljoner euro (-128) dvs.
9,5 procent av omsattningen (-5,1). Posterna av engangskaraktar uppgick under forsta

halvaret till netto -4 miljoner euro (-65). Under forsta kvartalet uppgick engangsposterna
till netto +9 miljoner euro (-70) och under andra kvartalet till netto -13 miljoner euro (+5).

M-real redovisade under andra kvartalet en kostnadsavsattning pa cirka 16 miljoner euro
for omorganisationerna vid pappersbruken i Gohrsmuhle och Reflex i Tyskland. Av
nedskrivningsforlusten fran nedlaggningen av pappersmaskin 2 vid M-reals pappersbruk
| Kangas uppléstes cirka 8 miljoner euro till foljd av en avtalad férsaljning av maskinen.
Metsa-Botnias registrerade poster av engangskaraktar var netto cirka +2 miljoner euro.
Posterna avser en partiell annullering av nedskrivningsforlusten vid massafabriken i
Kaskd till foljd av en avtalad forsaljning av tillgangar och precisering av
kostnadsavséattningen. Metsa Tissue redovisade nedskrivningar och
kostnadsavsattningar pa 7 miljoner euro for omorganiseringen av verksamheten i Polen.

Rorelseresultatet for arets andra kvartal exklusive engangsposter var 154 miljoner euro,
dvs. 10,9 procent av omsattningen. Rorelseresultatet forbattrades bade jamfort med
foregéende kvartal (Q1/10: 96 milioner euro och 7,8 %) och med motsvarande tidpunkt i
fjol (Q2/09: -61 miljoner euro och -5,0 %).

Metsaliittokoncernens rorelseresultat inklusive poster av engangskaraktar under januari-
juni uppgick till 246 miljoner euro (-193). De finansiella intdkterna uppgick till 3 miljoner
euro (20) och de finansiella kostnaderna till 70 miljoner euro (70). | de finansiella
kostnaderna for jamforelseperioden ingar en vinst pa cirka 31 miljoner euro fran
aterkopet av det masskuldebrevslan som forfaller till betalning i december 2010 och
cirka 8 miljoner euro i omvarderingsvinster fran rantesakringar.

Andelarna i intresseforetagens resultat var -13 miljoner euro (-10). | siffran ingar en
nedskrivningsforlust av engangskaraktar pa 16 miljoner euro for M-reals innehav i
Myllykoski Paper Qy. | siffran for jamforelsearet ingar en kostnad av engangskaraktar pa
11 miljoner euro som avser forsaljningen av Myllykoski Papers Sunila-aktier.
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De finansiella kursdifferenserna var 0 miljoner euro (-4). Under forsta halvaret forstarktes
det brittiska pundet med i genomsnitt 3 procent och den svenska kronan med 10 procent
jamfort med motsvarande period i fjol. Jamfort med euron lag den amerikanska dollarn i
genomsnitt pa samma niva som under jamforelseperioden. | slutet av juni hade dollarn
forstarkts med 15 procent, pundet med 8 procent och kronan med 7 procent jamfért med
utgangen av ar 2009.

Resultatet fore skatt var 165 miljoner euro (-257) och skatterna, inklusive féréandringen
av uppskjutna skatteskulder, uppgick till -63 miljoner euro (25). Resultatet for
kvarvarande verksamheter var 102 miljoner euro (-232), resultatet for avvecklad
verksamhet O miljoner euro (-13) och periodens resultat 102 miljoner euro (-245).

Avkastningen pa sysselsatt kapital i koncernens kvarvarande verksamheter var 11,4
procent (-7,5) och avkastningen pa eget kapital 13,7 procent (-28,7). Avkastningen pa
sysselsatt kapital exklusive poster av engangskaraktar var 12,4 procent (-4,9) och
avkastningen pa eget kapital 16,4 procent (-19,3).

Balans och finansiering

| slutet av juni var Metséliittokoncernens totala likviditet 1,0 miljarder euro (31.12.2009:
1,4). Likviditeten bestod av 0,4 miljarder euro (0,6) i likvida medel och placeringar och
0,6 miljarder euro (0,8) i bindande kreditfaciliteter redovisade utanfor balansrakningen.
For de kortfristiga finansieringsbehoven hade koncernen dessutom tillgang till icke-
bindande finlandska och utlandska foretagscertifikatprogram och kreditlimiter pa cirka
0,5 miljarder euro.

| juni var koncernens soliditet 27,6 procent och nettoskuldsattningsgraden 135 procent
(31.12.2009: 24,5 % och 157 %). Den réantebarande nettoskulden uppgick till 2 109
miljoner euro (31.12.2009: 2 203). | slutet av juni var soliditeten fér moderféretaget
Metsdliitto Osuuskunta 57,4 procent och nettoskuldséttningsgraden 49 procent
(31.12.2009: 57,2 % och 50 %).

Under rapportperioden var forandringen i det verkliga vardet av de finansiella
tillgdngar som kan séljas cirka 24 miljoner euro, framst beroende pa att det verkliga
vardet pa aktierna i Pohjolan Voima Oy 6kade.

Medlemmarnas insatser i Metsaliitto Osuuskunta 6kade i januari-juni med 56,9 miljoner
euro. Det ordinarie andelskapitalet 6kade med 4,6 miljoner euro, A-insatserna i
tillaggsandelskapitalet med 26,1 miljoner euro och B-insatserna med 13,3 miljoner euro.
Nya C-tillaggsandelar tecknades for 12,9 miljoner euro. | slutet av juni var antalet
medlemmar i Metsaliitto Osuuskunta 126 074 (31.12.2009: 127 158).

Fullmaktige for Metsaliitto Osuuskunta beslutade vid sitt mote 5.5.2010 att ranta pa
medlemmarnas stadgeenliga insatser i andelskapitalet ska utga med 5,5 procent (5,5),
medan ranta pa A-insatserna i tillaggsandelskapitalet utgar med 5,0 procent (5,0) och pa
B-insatserna med 4,5 procent (4,5) for ar 2009. For ar 2009 utbetalades andelsranta pa
totalt 35,6 miljoner euro (37,4).
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Efter rapportperioden forfoll 35,6 miljoner euro av tillaggsandelskapitalet till aterbetalning
1.7.2010.

Metsaliitto lyfte i slutet av juni ett ArPL-aterlan pa 65 miljoner euro och M-real pa 135
miljoner euro.

M-real meddelade i slutet av juni att foretaget utnyttjar sin ratt att i fortid I6sa in
aterstoden av masskuldebrevslanet som forfaller 15.12.2010. Aterinlésningen
verkstalldes 30.7.2010. Lanets nominella belopp var cirka 90 miljoner euro.

Kapitalprogram

| januari meddelade Metsdliitto att foretaget inleder ett kapitalprogram med syfte att
forstarka det egna kapitalet sa att det motsvarar den aktuella och framtida
affarsstrukturen. De medel som samlas in ska i huvudsak anvandas for finansiering av
nya affarsverksamheter.

Som en del av programmet emitterade Metsaliitto en ny C-tillaggsandel som innehaller
en majlighet att utdver andelsranta fa tillaggsavkastning i kontant betalning, vars storlek
beror pa kursutvecklingen for M-real Oyj:s B-aktie pa Helsingfors Bors.

| borjan av maj beslét Metsaliitto Osuuskunta att férlanga teckningstiden for C-
tillaggsandelar till 31.12.2010 eller tills C-tillaggsandelarna (30 miljoner andelar) &ar
fulltecknade. C-tillaggsandelen emitterades 15.2.2010 och den ursprungligen
meddelade teckningstiden upphérde 14.5.2010.

Personal

Koncernens personalstyrka uppgick under januari-juni till i genomsnitt 13 098 personer
(15 308). I slutet av juni var koncernens personalstyrka 13 405 personer (31.12.2009:
13 592). Personalstyrkan i moderféretaget Metsaliitto Osuuskunta var 2 393 personer
(31.12.2009: 2 248) i slutet av juni.

Investeringar
Metsaliittokoncernens bruttoinvesteringar uppgick till 43 miljoner euro (74).

Ombyggnaden av pappersmaskin 10 vid Metsa Tissues pappersbruk i Mantta slutférdes
i fortid och de forsta produkterna tillverkades under senare delen av april. Investeringen
som uppgick till nastan sex miljoner euro forbattrar produktkvaliteten, sanker
vattenforbrukningen och minskar energibehovet.

Metséa-Botnias styrelse beslot i februari att genomfora betydande reinvesteringar vid
massafabriken i Kemi. Pa fabriksomradet byggs en helt ny kaustiseringsanlaggning och
ett nytt vattenverk. Totalinvesteringen uppgar till cirka 40 miljoner euro.
Byggnadsarbetena inleds i oktober 2010 och de nya anléggningarna tas i drift i slutet av
ar 2011.
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Affarsomraden

Virkesanskaffning

Virkesanskaffningens omséttning under januari—juni uppgick till 670 miljoner euro (577)
och rorelseresultatet till 15 miljoner euro (9). Rorelseresultatet inkluderar inga
engangsposter. Den finlandska virkesanskaffningens andel av omséattningen var 463
miljoner euro (441) och av rorelseresultatet 8 miljoner euro (6).

Omsattningen under andra kvartalet var 337 miljoner euro (Q2/-09: 251) och
rorelseresultatet 8 miljoner euro (Q2/-09: 4).

Virkeshandeln inleddes trogt under arets borjan men aterhamtade sig i ma;.
Inkdpsvolymen dkade emellertid inte till en for industrin tillracklig niva. Metsaliittos
inkpsvolym nadde inte helt malen for perioden under andra kvartalet.
Avverkningsforhallandena under forsta halvaret var goda och vinterbestanden
avverkades enligt planerna.

Affarsverksamheten Traenergi expanderade under forsta halvaret och Metsaliittos
position pa marknaden forstarktes genom nya leveransavtal. Metsdliitto levererar
energived till cirka 60 anlaggningar.

Virkeshandeln var en central fraga vid de medlemsevenemang som anordnades runt
om i landet i samband med kapitalprogrammet. Efterfrdgan pa skogsvardstjanster
visade en fortsatt 6kning och resurserna uttkades vid Metsamannut Oy som
levererar dessa tjanster. Skogsvardsarbetena genomférdes planenligt.

| Ryssland och Baltikum var efterfragan pa virke stdrre an utbudet. Utbudet av virke
fran vinteravverkningsobjekten i Ryssland nadde inte normal niva. | Baltikum saldes
framst virke fran statens skogar. Leveranserna till Finland och Sverige tkade
patagligt under varen nar det svara islaget lattade. Aven i Sverige var efterfrdgan pa
virke stOrre &n utbudet.

Under forsta halvaret var den totala leveransvolymen fran Metsdliittos Virkesanskaffning
till produktionsanlaggningarna 15,3 miljoner kubikmeter (12,7).

Traprodukter

Under januari—juni uppgick omsattningen vid Metséliittos traproduktindustri till 448
miljoner euro (425) och rorelseresultatet exklusive poster av engangskaraktar till 11
miljoner euro (-35). Under forsta halvaret uppgick posterna av engangskaraktar till
netto -1 miljoner euro (0). Prishojningarna pa sagvaror kompenserade hojningen av
timmerpriserna och bidrog till den positiva resultatutvecklingen. Efterfrdgan pa och
utbudet av sagvara pad marknaden var i balans.

Omsattningen under andra kvartalet var 256 miljoner euro (Q2/-09: 224) och
rorelseresultatet 10 miljoner euro (Q2/-09: -10). Under andra kvartalet visade
byggmarknaden en pataglig aterhamtning i Europa efter den kalla och snorika
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vintern. Nivan pa byggnadsvolymerna inom huvudmarknadsomradena var ratt lag
forutom i Finland.

Efterfragan pa industriellt vidareféradlade produkter forbattrades nagot under andra
kvartalet, men den totala efterfragan var fortsatt relativt Iag. Den resultatforbattring
som hade skett inom vidareféradlade produkter och ingenjorstraprodukter
forsamrades delvis pa grund av den snabba hojningen av ravarupriserna som inte
kunde Overforas i sin helhet pa slutprodukternas priser.

Produktsortimentet for gardsbyggande utokades genom lansering av nya produkter
pa den inhemska och utlandska marknaden. En ny typ av betongformskiva
lanserades for industrikunder.

Efter rapportperioden undertecknades ett avtal om férséljning av maskinerna och
utrustningen vid sagverket i Soinlahti till Anaika Wood Ltd Oy och om férséljning av
saganlaggningens byggnader och markgrund till Teollisuuskyla Oy i Idensalmi.

Massa

Under forsta halvaret okade Metsé-Botnias omsattning med 66 procent jamfort med
motsvarande period i fjol och uppgick till 656 miljoner euro (395). Roérelseresultatet
exklusive engangsposter var 166 miljoner euro (-105).

Under andra kvartalet steg omsattningen med 28 procent jamfort med foregaende
kvartal och uppgick till 368 miljoner euro (Q1/-10: 288). Rorelseresultatet exklusive
engangsposter var 109 miljoner euro (Q1/-10: 57).

Den patagliga forbattringen av omsattningen och rorelseresultatet var en foljd av
marknadens aterhamtning och det kraftigt hojda massapriset. Producenternas och
kundernas lagernivaer ar alltjamt mycket laga och efterfrdgan pa massa ar fortsatt
god.

Massafdrsaljningen var 15 procent hégre &n under motsvarande period i fjol. Under
forsta halvaret 1dg marknadspriserna for barrmassa i utlandsk valuta i snitt

52 procent hogre an under motsvarande period foregdende ar. Genomsnittspriserna
pa kortfibermassa steg med 62 procent. | borjan av aret var priset for barrmassa i
Europa 830 US-dollar och i slutet av 6versiktsperioden 980 dollar. Motsvarande
priser pa bjérkmassa var 730 och 920 dollar.

Metsa-Botnia salde genom en affar som slots 28.6.2010 till en kopare i Asien delar
av den gamla utrustningen i massafabriken i Kaskd, vilken lades ned i mars 2009.
Nedmonteringen av den utrustning som ingick i affaren inleds i borjan av augusti.

Massaindustrin (Metsa-Botnia) ingar sedan 8.12.2009 i Metsaliittokoncernens bokslut
som ett dotterbolag. Dessfoérinnan integrerades 53 procent av Metsé-Botnia
proportionerligt.
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Metsa-Botnia har behandlat verksamheten i Uruguay som avvecklad verksamhet enligt
standarden IFRS 5. Darmed ingar inte verksamheten i Uruguay i omséttnings- och
rorelseresultatet ovan for ar 2009.

Kartong och papper

Omesaéttningen for Kartong- och pappersindustrin var 1 278 miljoner euro (1 208) och
rorelseresultatet exklusive engangsposter 82 miljoner euro (-135). Rérelseresultat
forbattrades av de 6kade leveransvolymerna till foljd av aterhamtningen i det
allmanna efterfragelaget, hogre massapriser och genomférda
kostnadsbesparingsatgarder.

Engangsposterna i rorelseresultatet under januari—juni uppgick till netto +2 miljoner euro
(-56). Under forsta kvartalet redovisades 10 miljoner euro i intakter av engangskaraktar
som uppkom vid uppldsningen av IT-kostnadsavsattningar som gjordes vid utgangen av
ar 2008. M-real redovisade under andra kvartalet en kostnadsavsattning pa cirka 16
miljoner euro fér omorganisationerna vid bruken i Gohrsmuhle och Reflex i Tyskland. Av
nedskrivningsforlusten fran nedlaggningen av pappersmaskin 2 vid M-reals pappersbruk
i Kangas uppléstes cirka 8 miljoner euro till foljd av en avtalad férsaljning av maskinen.

Rorelseresultatet inklusive poster av engangskaraktar var 84 miljoner euro (-191).
Nettorantorna och de 6vriga finansiella kostnaderna var 33 miljoner euro (10). | siffrorna
for jamforelseperioden ingar en vinst pa cirka 31 miljoner euro fran aterkopet av det
masskuldebrevslan pa 400 milioner euro som forfaller till betalning i december 2010 och
cirka 9 miljoner euro i omvarderingsvinster fran rantesakringar.

Andelarna i intresseforetagens resultat var -20 miljoner euro (-13). | siffran ingar en
nedskrivningsforlust av engangskaraktar pa 16 miljoner euro for M-reals innehav i
Myllykoski Paper Oy. | siffran for jamforelsedret ingar en kostnad av engangskaraktar pa
11 miljoner euro som avser forsaljningen av Myllykoski Papers Sunila-aktier.

Kursdifferenserna pa kundfordringar, leverantorsskulder, finansiella poster och
varderingar av valutasakringar var -6 miljoner euro (2).

Resultatet fore skatt var 25 miljoner euro (-212), resultatet per aktie 0,03 euro (-0,61)
och avkastningen pa sysselsatt kapital 6,1 procent (-11,5). Resultatet exklusive poster
av engangskaraktar fore skatt var 39 miljoner euro (-145), resultatet per aktie 0,08 euro
(-0,42) och avkastningen pa sysselsatt kapital 7,3 procent (-7,3).

| slutet av juni var M-reals soliditet 31,1 procent och nettoskuldsattningsgraden 89
procent (31.12.2009: 29,6 % och 84 %). | vissa av M-reals laneavtal har bolagets
skuldsattningsgrad begransats till 120 procent och bolagets soliditet till 30 procent. En
berékning enligt definitionerna i laneavtalen visar en skuldséattningsgrad pa cirka 67
procent i slutet av juni och en soliditet pa cirka 37 procent.

M-real utnyttjade 25.1.2010 sin rétt att i fortid I6sa in en del av masskuldebrevslanet
som forfaller till betalning i december och vars nominella belopp fére inlésningen var
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cirka 340 miljoner euro. Nominella vardet pa den andel som aterinldstes var 250
miljoner euro. | juni meddelade M-real att foretaget l6ser in aterstoden av detta
masskuldebrevslan. Aterinldsningen verkstélldes 30.7.2010. Lanets nominella belopp
var cirka 90 miljoner euro.

Mjuk- och matlagningspapper

Omséttningen under forsta halvaret for mjuk- och matlagningspapperstillverkaren
Metsa Tissue uppgick till 456 miljoner euro (435). Rérelsevinsten 6kade med cirka
fem procent jamfort med foregaende ar till foljd av storre forsaljningsvolymer (3 %)
och gynnsamma valutakursforandringar (2 %). Forsaljningen av Metsa Tissues egna
varumarken ckade med 12 procent jamfort med foregaende ar.

Rorelseresultatet exklusive poster av engangskaraktar var 31 miljoner euro (41).
Resultatet belastades av de kraftigt 6kade priserna pa ravaror, massa och sarskilt
under andra kvartalet pa returpapper. Rorelseresultatet inklusive engangsposter var
24 miljoner euro (41).

| maj offentliggjordes en utvecklingsplan for verksamheten i Polen. Syftet med planen
ar att befasta foretagets stallning pa marknaden i Polen, 6ka produktionskapaciteten
genom investeringar och att ytterligare forstarka utbudet av produkter, varumarken
och tjanster. Malet ar att koncentrera pappersproduktionen i Polen till féretagets bruk
i Krapkowice och lagga ned papperstillverkningen vid bruket i Konstancin-Jeziorna
fore utgadngen av ar 2012. For utvecklingsprojektet i Polen bokfordes under andra
kvartalet totalt 7 miljoner i nedskrivningar och kostnadsavsattningar.

| juni offentliggjordes ett utvecklingsprogram for affarsomradet Baking & Cooking. |
samband med programmet slot Metsa Tissue ett intentionsavtal om férvarv av en
specialpappermaskin (PK5) med tillhérande utrustning och anlaggningstillgangar fran
M-reals pappersbruk i Reflex i Tyskland.

Metsa Tissue meddelade &ven att foretaget inleder samarbetsférhandlingar som
ber6r personalen vid bruket i Mantta och anstallda i Finland inom affarsomradet
Baking & Cooking. Férhandlingsprocessens malsattning ar att effektivisera
verksamheten och sékerstélla I6nsamheten.

Ombyggnadsprojektet for pappersmaskin 10 vid bruket i Mantta slutfoérdes i slutet av
april fore tidplanen. Investeringen har forbattrat energieffektiviteten och hojt kvaliteten
pa produkterna Lambi, Serla och Katrin.

Under den gangna varen har Metsa Tissue tagit i drift tvd maskiner for produktion av
servetter vid bruket i Paulistrom i Sverige. Dessa produktionslinjer tillsammans med
linjerna i Tyskland ger synergiférdelar och forbattrar foretagets leveranssakerhet.
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Risker och osdkerhetsfaktorer

Eftersom de bedémningar och stéllningstaganden som presenteras i denna
delarsrapport bygger pa nuvarande planer och bedémningar, innehaller de risker och
andra oséakerhetsfaktorer som kan leda till att utsikterna avviker fran de
stallningstaganden som gjorts fér dem. Riskerna i anslutning till foretagets
verksamhet beskrivs narmare i Metsaliittokoncernens arsredovisning for ar 2009.

Handelser efter rapportperioden

| december 2009 inledde M-real ett samarbetsforfarande for en eventuell nedlaggning av
massafabriken i Alizay i Frankrike. | juli meddelade M-real att massafabriken laggs ned
slutgiltigt eftersom affarsekonomiska forutsattningar saknas for fortsatt verksamhet. Till
foljd av det avslutade samarbetsforfarandet redovisar M-real i form av engangspost en
tillaggskostnadsavsattning pa cirka 4 miljoner euro i rérelseresultatet for arets tredje
kvartal. Redan i december 2009 bokforde M-real en kostnadsavsattning pa cirka 13
miljoner euro for massafabrikens eventuella nedlaggning.

| juli kbpte M-real den fabriksfastighet som tillhérde det tidigare pappersbruket i
Kangas inklusive tillhérande markomraden av Sappi Limited for kopesumman 13
miljoner euro. Fastighetskopet ingick i det avtal mellan M-real och Sappi som
slutligen reglerade de olosta faktorer som aterstod efter M-reals forsaljning av
affarsomradet Graphic Papers ar 2008. M-reals avsikt ar att utveckla fastigheten i
Kangas som ligger i narheten av Jyvaskyla centrum tillsammans med
planeringsmyndigheterna och eventuella andra partners.

Metsdliittos Traproduktindustri ingick i juli avtal om forsaljning av maskinerna och
utrustningen vid sagverket i Soinlahti till Anaika Wood Ltd Oy. | avtalet ingar aven ett
langsiktigt virkesanskaffningsavtal mellan Metsdliittos Virkesanskaffning och Anaika
Wood. Byggnaderna och marken saldes till Teollisuuskyla Oy i Idensalmi. Metsaliitto
lade ned sagens verksamheten i borjan av ar 2009.

Utsikter for den narmaste framtiden
Efterfragan pa alla virkesslag ar fortsatt god. Den malmedvetna utvecklingen av
medlemstjansterna och affarsomradet traenergi fortsatter.

En svag férsamring av rorelseresultatet for Traproduktindustrin férvantas under tredje
kvartalet beroende pé lagre produktionsvolymer under semesterperioden. Aven
tillgdngen pa traravara och prisutvecklingens effekt pa slutprodukternas priser
paverkar resultatet. Inga storre forandringar forvantas i efterfrdgan pa slutprodukter.

Marknadslaget for massa forvantas forbli oférandrat positivt aven under tredje
kvartalet trots att ny kapacitet introduceras pa marknaden, sarskilt for kortfibermassa.
Metsa-Botnias starka Ionsamhet forvantas fortsatta.

Efterfragan pa kartong forvantas forbli fortsatt god aven under tredje kvartalet.
Priserna pa falskartong och liner hojdes under forsta halvaret.
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Prishojningsatgarderna fortsatter, vilket medfor att genomsnittspriserna férvantas oka
nagot fore utgangen av tredje kvartalet.

Den starka efterfrdgan pa obestruket finpapper fortsatter sannolikt. Under forsta
halvaret hojdes priserna for att tacka de 6kade kostnaderna for massa.
Prishojningsatgarderna fortsatter.

M-reals rorelseresultat for det tredje kvartalet 2010 exklusive engangsposter antas bli
battre an rorelseresultatet for det andra kvartalet.

Efterfragan pa mjuk- och matlagningspapper beddéms forbli stabil. Det htga priset pa
massa och returpapper medfor fortsatta kostnadstryck som kompenseras genom
hojda forsaljningspriser.

Marknadslaget forvantas forbli tillfredsstéllande &ven under nasta kvartal.
Metséliittokoncernen uppskattar att rérelseresultatet exklusive poster av
engangskaraktar for det tredje kvartalet kommer att vara pa en ungefar samma niva
som under det gadngna kvartalet.

Esbo 5.8.2010

Metséliittokoncernen
Styrelsen

Mer information:
Strategidirektor Hannu Anttila, Metsaliittokoncernen, tfn 010 465 5111
Kommunikationsdirektdor Anne-Mari Achrén, Metsaliittokoncernen, tfn 010 465 4541
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Forkortad rapport over totalresultat 2010 2009 For-| 2010 2009| 2009
(milj. euro) 1-6 1-6 andring Q2 Q2| 1-12
Kvarvarande verksamhet
Omsattning 2641 2492 149 1416 1213| 4837
Ovriga rorelseintakter 47 84 -37 16 43 353
Rorelsekostnader -2 304 -2 569 265| -1 231 -1227| -4 858
Avskrivningar och nedskrivningar -138  -200 62 -60 -85| -501
Rorelseresultat 246 193 439 141 -56| -169
Resultatandelar i intresseforetag -13 -10 -3 -7 -8 -16
Kursdifferenser 0 -4 4 2 -1 2
Ovriga finansintakter och -kostnader -68 -50 -18 -34 -30| -147
Periodens resultat fore skatt 165  -257 422 102 95| -329
Inkomstskatt -63 25 -88 -40 7 10
Periodens resultat fran kvarvarande
verksamhet 102  -232 334 62 -88| -318
Avvecklad verksamhet
Periodens resultat fran avvecklad
verksamhet 0 -13 13 0 -3 -23
Periodens resultat 102  -245 347 62 -91 -342
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar -1 15 -15 -2 18 35
Finansiella tillgangar som kan séljas 24  -128 152 6 -62| -103
Omrakningsdifferenser 18 -2 21 6 -12 -15
Ovriga poster 0 0 0 -3 -2 0
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat -1 31 -32 1 10 23
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 40 -85 125 8 -48 -60
Periodens totalresultat 142  -329 472 70 -139| -402
Periodens resultat hanforligt till:
Moderfoéretagets medlemmar 79  -119 198 57 -35| -116
Innehav utan bestdmmande inflytande 23 -125 149 5 -56| -226
102 -245 347 62 91| -342
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets medlemmar 103  -156 259 61 -58| -150
Innehav utan bestdmmande inflytande 39 -173 213 9 -81| -252
142  -329 472 70 -139] -402
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Oreviderad
2010 2009 2009
Rapport over finansiell stallning 30.6. 30.6. 31.12.
TILLGANGAR
Langfristiga
Goodwill 502 165 493
Ovriga immateriella tillgdngar 250 77 245
Materiella tillgangar 2 344 2141 2428
Biologiska tillgangar 8 5 7
Andelar i intresseforetag 84 102 98
Finansiella tillgangar som kan séljas 370 330 356
Ovriga finansiella tillgangar 13 228 12
Uppskjuten skattefordran 64 71 58
3635 3120 3697
Kortfristiga
Omesattningstillgangar 708 668 669
Kundfordringar och 6vriga fordringar 923 791 797
Kassa och banktillgodohavande 401 350 558
2032 1809 2024
TillgAngar som innehas for férsaljning 21 731 9
Tillgangar totalt 5 688 5660 5730
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital 1 056 937 927
Innehav utan bestdmmande inflytande 507 510 471

1563 1447 1399
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 395 249 382
Pensionsataganden 115 124 122
Avsattningar 82 54 76
Finansieringsskulder 1563 2393 1976
Ovriga skulder 36 37 134

2191 2857 2689
Kortfristiga skulder

Avsattningar 27 37 52
Kortfristiga finansieringsskulder 964 378 798
Leverantdrsskulder och ovriga skulder 943 700 787

1934 1115 1637
Skulder som hanfor sig till tillgangar

som innehas for forsaljning - 240 6
Skulder totalt 4125 4213 4331
Eget kapital och skulder totalt 5 688 5660 5730

Fran kundfordringar och 6vriga fordringar har de langfristiga derivatfordringarnas andel éverforts till
ovriga finansiella tillgangar (30.6.2009: 0 Me och 31.12.2009: 2 Me). Fran leveranttrsskulder och
ovriga skulder har de langfristiga derivatskuldernas andel 6verforts till 6vriga skulder (30.6.2009: 19
Me och 31.12.2009: 19 Me).
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Oreviderad Eget kapital hanforligt till moderforetagets agare
Innehav
Rapport 6ver fordandring i eget kapital ) Fond for Balan- utan
Over- Om- verkligt serade bestam-
Milj. euro Andels- kurs-raknings- véarde &  vinst- mande
kapital fond differens 6vriga medel Totaltinflytande Totalt
_Eget kapital 1.1.2009 585 30 -5 165 329 1104 682 1786
Periodens resultat -119 -119 -125  -245
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar 6 6 8 15
Finansiella tillgangar som kan séljas -54 -54 -74  -129
Omrakningsdifferenser -3 -3 1 -2
Ovriga poster
Skatt hanforligt till poster i dvrigt
totalresultat 2 13 14 17 31
Transaktioner med garna
Betalda andelsrantor och dividender -35 -35 -1 -37
Forandring i andelskapital 24 24 24
Overforts fran fritt till bundet kapital
Affarsstruktureringar 2 -2 0 3 3
_Eget kapital 30.6.2009 609 30 -4 143 174 937 510 1447
_Eget kapital 1.1.2010 484 30 9 221 184 927 471 1399
Periodens resultat 79 79 23 102
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar 4 4 -4 -1
Finansiella tillgangar som kan séljas 11 11 14 24
Omrakningsdifferenser 12 12 6 18
Ovriga poster
Skatt hanforligt till poster i dvrigt
totalresultat 2 -4 -1 -1
Transaktioner med garna
Betalda andelsrantor och dividender -32 -32 -4 -35
Férandring i andelskapital 57 57 57
Overforts fran fritt till bundet kapital 9 -9 0 0
Affarsstruktureringar
_Eget kapital 31.3.2010 541 30 23 240 222 1056 507 1563
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2010 2009 2009

Rapport over kassafloden 1-6 1-6 1-12
Periodens resultat 102 -245 -342
Summa korrektivposter 231 209 469
Forandring av rorelsekapital -154 103 231
Summa kassaflode fran rorelsen 179 67 359
Finansiella kostnader, netto -81 -8 -84
Betalda skatter -16 6 0
Nettokassaflode fran rorelsen 83 65 275
Foretagsforvarv -2 -4 -496
Investeringar i immateriella och materiella

anlaggningstillgangar -42 -70 -152
Avyttringar och andra poster 22 155 940
Nettokassaflode fran investeringar -22 80 291
Forandring av eget kapital 57 24 -57
Forandring av langfristiga lan och

ovriga finansiella poster -238 -376 -530
Betalda andelsrantor och dividender -40 -40 -40
Nettokassaflode fran finansiering -222 -391 -626
Forandring av likvida medel -160 -246 -60
Ingéende likvida medel 558 619 619
Omréakningsdifferens 3 1 -1
Forandring av likvida medel -160 -246 -60
Likvida medel i tillgangar

som innehas for forsaljning 0 -25 -1
Utgaende likvida medel 401 350 558
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SEGMENT

Virkesanskaffning 1-6/10 1-6/09 Q2/10 Q2/09 QI-1V/09
Omséttning 670 577 337 251 1101
EBITDA 17 10 9 4 -5
- " -, exkl. engangsposter 17 10 9 4 16
Avskrivningar och nedskrivningar -2 -2 -1 -1 -4
Rorelseresultat 15 9 8 4 -9
- " -, exkl. engangsposter 15 9 8 4 12
Investeringar 0 1 0 0 2
Personal i slutet av perioden 1047 990 1047 990 945
Traproduktindustri 1-6/10 1-6/09 Q2/10 Q2/09 QI-IV/09
Omsattning 448 425 256 224 806
EBITDA 28 -15 20 0 -2
- " -, exkl. engangsposter 29 -15 20 0 -2
Avskrivningar och nedskrivningar -18 -20 -9 -10 -45
Rorelseresultat 10 -35 11 -10 -47
- " -, exkl. engangsposter 11 -35 11 -10 -41
Investeringar 7 4 3 3 10
Personal i slutet av perioden 2773 3 206 2773 3 206 3110
Massaindustri 1-6/10 1-6/09 Q2/10 Q2/09 QI-IV/09
Omsattning 656 585 368 282 1195
EBITDA 197 -38 119 -9 366
- " -, exkl. engangsposter 206 -21 128 -9 71
Avskrivningar och nedskrivningar -28 -126 -7 -33 -173
Rorelseresultat 169 -165 112 -42 193
- " -, exkl. engangsposter 167 -90 110 -42 -43
Investeringar 4 20 4 10 53
Personal i slutet av perioden 956 1753 956 1753 1106

Massaindustrin (Metsa-Botnia) har sedan den 8 december 2009 integrerats som ett dotterféretag i
Metséliittokoncernens bokslut. Fére det integrerades 53 % av Metsa-Botnia proportionerligt
(M-real 30 % och Metsdliitto 23 %).

Kartong- och pappersindustri 1-6/10 1-6/09 Q2/10 Q2/09 QI-IV/09
Omsattning 1278 1208 676 585 2432
EBITDA 143 -71 61 -23 88
- " -, exkl. engangsposter 149 -33 77 -20 44
Avskrivningar och nedskrivningar -59 -120 -26 -51 -356
Rorelseresultat 84 -191 35 -73 -267
- " -, exkl. engangsposter 82 -135 43 -70 -150
Investeringar 17 32 10 16 73

Personal i slutet av perioden 4 946 6 080 4 946 6 080 4903
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Mjuk- och matlagningspapper 1-6/10 1-6/09 Q2/10 Q2/09 QI-IvV/09
Omséttning 456 435 231 217 890
EBITDA 49 62 19 33 135
- " -, exkl. engangsposter 52 62 23 33 135
Avskrivningar och nedskrivningar -24 -21 -14 -10 -42
Rorelseresultat 24 41 5 22 93
- " -, exkl. engangsposter 31 41 12 22 93
Investeringar 11 11 7 7 35
Personal i slutet av perioden 3254 3274 3254 3274 3150
Ovrig verksamhet 1-6/10 1-6/09 Q2/10 Q2/09 QI-IV/09
Omsattning 2 164 2 72 170
EBITDA -4 a7 -2 32 69
- " -, exkl. engangsposter -4 20 -2 5 21
Avskrivningar och nedskrivningar -1 -10 0 -5 -11
Rorelseresultat -5 37 -2 27 59
- " -, exkl. engangsposter -5 10 -2 0 11
Investeringar 2 22 2 11 516
Personal i slutet av perioden 428 425 428 425 378
| 6vrig verksamhet ingar bl.a. Vapo-koncernen (49,9 %) t.o.m. 24.6.2009 samt

Metsdliittos koncern- och holdingfunktioner.

Intern forsaljning och

elimineringar 1-6/10 1-6/09 Q2/10 Q2/09 QI-IV/09
Omséttning -869 -903 -454 -417 -1 758
EBITDA -45 12 -26 -10 -319
- " -, exkl. engangsposter -45 18 -26 10 -40
Avskrivningar och nedskrivningar -6 98 -3 26 129
Rorelseresultat -52 110 -29 16 -190
- " -, exkl. engangsposter -51 71 -29 35 45
Metsiliittokoncernen 1-6/10 1-6/09 Q2/20 Q2/09 QI-IV/09
Omséttning 2641 2492 1416 1213 4 837
EBITDA 384 7 201 29 332
- " -, exkl. engangsposter 403 41 229 24 246
Avskrivningar och nedskrivningar -138 -200 -60 -85 -501
Rorelseresultat 246 -193 141 -56 -169
- " -, exkl. engangsposter 250 -128 154 -61 -75
Investeringar 43 74 27 38 648
Personal i slutet av perioden 13405 14378 13405 14378 13 592

EBITDA = Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar
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2010 2010| 2009 2009 2009 2009
Kvartalsuppgifter Qll Q| QIvV Qul  Qll Ql
Omséttning
Virkesanskaffning 337 333 292 232 251 327
Traproduktindustri 256 192 193 188 224 202
Massaindustri 368 288 297 313 282 303
Kartong- och pappersindustri 676 602 606 618 585 623
Mjuk- och matlagningspapper 231 225 229 226 217 218
Ovrig verksamhet 2 0 4 3 72 92
Intern férséljning och elimineringar -454  -415| -431 -425 -418 -487
Omsattning totalt 1416 1224 1190 1155 1213 1278
Rorelseresultat
Virkesanskaffning 8 7 -17 -1 4 5
Traproduktindustri 11 -2 -9 -3 -10 -25
Massaindustri 112 57 355 2 42 -122
Kartong- och pappersindustri 35 49 -52 -24 -73  -117
Mjuk- och matlagningspapper 5 19 21 31 22 19
Ovrig verksamhet -2 -2 20 2 27 10
Elimineringar -29 -23| -300 0 16 94
Rorelseresultat totalt 141 105 18 7 -56  -137
- % av omsattningen 10,0 8,6 1,5 0,6 -4,6 -10,7
Resultatandelar i intresseforetag -7 -6 -4 -1 -8 -2
Kursdifferenser 2 -2 2 4 -1 -2
Ovriga finansintakter och kostnader -34 -34 -34 -63 -30 -20
Periodens resultat fore skatt 102 64 -18 -53 -95  -163
Inkomstskatt -40 -24 -9 -6 7 19
Periodens resultat fran
kvarvarande verksamhet 62 40 -27 -59 -88 -144
Periodens resultat fran
avvecklad verksamhet 0 0 -9 -2 -3 -10
Periodens resultat 62 40 -36 -61 -91 -153
Rorelseresultat exkl. engangsposter QIlI/10 QI/10|QIV/09 QIII/09 QII/09 QI/09
Virkesanskaffning 8 7 4 -1 4 5
Traproduktindustri 11 0 -3 -3 -10 -25
Massaindustri 110 57 44 2 -42 -47
Kartong- och pappersindustri 43 39 7 -22 -70 -65
Mjuk- och matlagningspapper 12 19 21 31 22 19
Ovrig verksamhet & elimineringar -31 -25 -28 3 35 46
Rorelseresultat totalt 154 96 44 9 -61 -67
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Forandring i

materiella anlaggningstillgangar QI-1l/10 QI-11/09 QI-1V/09
Bokvérde i bérjan av perioden 2428 2 958 2 958
Forvarvade affarsverksamheter - 1 472
Investeringar 39 68 143
Minskningar -5 -245 =772
Tillgangar som innehas for forsaljning -19 -447 -3
Avskrivningar och nedskrivningar -129 -187 -449
Omrakningsdifferens och andra férandringar 30 -7 78
Bokvarde i slutet av perioden 2344 2141 2428

Tillgdngar som innehas for forsaljning innehaller i juni 2010 materiella anlaggningstillgangar som avser
delar av den gamla utrustningen vid Metsa-Botnias ar 2009 nedlagda massafabrik i Kaské (11 miljoner
euro) och pappersmaskin 2 vid M-reals pappersbruk i Kangas (8 miljoner euro).

Avskrivningar och nedskrivningar innehaller i juni 2010 den partiella annulleringen (-11 miljoner euro)
av nedskrivningsférlusten i samband med nedlaggningen av Metsa-Botnias massafabrik i Kaskaé till
foljd av en avtalad forséljning, den partiella annulleringen (- 8 miljoner euro) av nedskrivningsforlusten
i samband med nedlaggningen av pappersmaskin 2 vid M-reals pappersbruk i Kangas till féljd av en
avtalad forsaljning av maskinen och nedskrivningen (4 miljoner euro) i samband med Metsa Tissues
omorganisering av verksamheten i Polen.

Tillgdngar som innehas for forsaljning innehaller i juni 2009 de materiella anlaggningstillgdngarna vid
Metsa-Botnias verksamhet i Uruguay och i december 2009 de materiella anlaggningstillgangarna vid
lamelltrafabriken i Ruméanien som ingick i Metsaliittos Traproduktindustri.

Ansvarsforbindelser QIl/10 QII/09 QIV/09
For egen skuld (inkl. leasingansvar) 587 353 456
For intresseféretag 6 4 6
For dvriga 4 6 4
Totalt 597 363 466
Oppna derivatkontrakt QIl/10 QII/09 QIV/09
Réantederivat 886 1074 831
Valutaderivat 1708 2 160 1766
Ovriga derivat 260 347 254
Totalt 2854 3581 2 850

Marknadsvardet av de 6ppna derivatkontrakten var vid periodens slut -45 miljoner euro
(12/09: -28 milj. euro). Bruttovardet av de 6ppna derivatkontrakten innehaller ocksa slutna
kontrakt till ett varde om 364 miljoner euro (12/09: 537 milj. euro).

Redovisningsprinciper
Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt enligt de
redovisningsprinciper som presenteras i Metsaliittokoncernens arsredovisning 2009.
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Formler for berakning av nyckeltal

(Resultat fore skatt fran kvarvarande
verksamhet + rantekostnader,
nettokursdifferenser och dvriga finansiella
kostnader) per

(Balansomslutning - rantefria skulder
(medeltal))

Avkastning pa sysselsatt kapital (%)

(Resultat fore skatt fran kvarvarande
verksamhet - inkomstskatt) per
(Eget kapital (medeltal))

Avkastning pa eget kapital (%)

Soliditet (%) = (Eget kapital) per
(Balansomslutning - erhallna forskott)

Nettoskuldsattningsgrad (%) (Ranteb&arande skulder - likvida medel -
rantebarande fordringar) per

(Eget kapital)



