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SECO TOOLS AB

Bokslutskommuniké 2008 och delårsrapport för fjärde kvartalet

 Kvartalets nettoomsättning ökade med 3 procent och uppgick till 1 625 MSEK (1 572). I 
fast valuta minskade nettoomsättningen för kvartalet 7 procent. Rörelseresultatet var 233
MSEK (386).

 Kvartalets resultat är belastat med 60 MSEK i engångskostnader relaterat till 
personalminskningar samt produktionsuppehåll.

 Nettoomsättningen för året ökade med 6 procent i fast valuta och uppgick till 6 536
MSEK (6 034). Rörelseresultatet uppgick till 1 332 MSEK (1 491), motsvarande en 
rörelsemarginal på 20,4 procent (24,7).

 Resultat efter skatt för helåret var 890 MSEK (1 017). Vinsten per aktie för helåret var 
6,12 SEK (6,99), en minskning med 12 procent.

 Styrelsen föreslår en ordinarie utdelning om 3,20 SEK (4,20) per aktie.

VD:s kommentar

Stärkt position på en osäker marknad
”Den starka omsättningsutvecklingen under årets tre första 
kvartal vändes till negativ tillväxt under årets sista kvartal. 
Det allmänna efterfrågeläget har överlag försämrats snabbt 
på i princip alla Seco Tools marknader. 

Den fastlagda inriktningen med kundnärhet, 
lösningsorientering kombinerat med en stark 
produktinnovation är framgångsrik. Seco Tools fortsätter 
att vinna marknadsandelar och koncernen står sig relativt 
stark i den avmattande konjunkturen. Även om 
inriktningen står fast tvingar det försämrade 
marknadsklimatet koncernen till en väsentlig 
kostnadsanpassning av verksamheten. 

Redan initierade personalneddragningar samt andra aktiviteter bedöms sänka kostnadsnivån med 
omkring 200 MSEK på helårsbasis. Engångskostnader för neddragningarna belastar kvartal fyra
med 60 MSEK.  Full effekt av åtgärdsprogrammet förväntas från och med halvårsskiftet 2009.

Rörelsemarginalen för kvartalet uppgår till 14,3 procent inklusive beskrivna engångskostnader
och 18,0 procent (24,5) exklusive dessa. Försämringen relativt föregående år kommer i övrigt 
framför allt av den snabbt vikande försäljningen i kombination med lägre produktionsvolymer, 
en ökad kostnadsnivå från de strategiska marknadssatsningarna samt den höga investeringsnivån. 

Den höga nettoomsättningen i kombination med det genomsnittligt höga kapacitetsutnyttjandet 
har givet ett gott resultat för 2008 som helhet. Rörelsemarginalen var för året 20,4 procent (24,7). 
Avkastningen på eget och sysselsatt kapital är också goda och ligger båda över 30 procent.

Den rådande marknadsutvecklingen utesluter inte att ytterligare anpassningar avseende resurser 
och kostnader kan komma att bli nödvändiga”, säger Kai Wärn, verkställande direktör och 
koncernchef för Seco Tools 
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Nettoomsättning per kvartal (MSEK)
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Nettoomsättning under det fjärde kvartalet

Den starka tillväxten under årets första tre 
kvartal vände och de flesta marknadsregioner 
redovisade en negativ tillväxt i fast valuta
under fjärde kvartalet. De största regionerna 
Västeuropa och Nafta minskade omsättningen
med 9 respektive 7 procent. Rensat för 
förvärvseffekter och i fast valuta noterades 
även i tillväxtregionerna Asien och Central-
och Östeuropa en minskande omsättning för 
kvartalet.

Koncernens nettoomsättning för kvartalet uppgick till 1 625 MSEK (1 572), vilket är en ökning 
med 3 procent jämfört med föregående år. I fast valuta minskade nettoomsättningen med 9
procent för jämförbara enheter. För kvartalet uppvisas positiva valuta- och förvärvseffekter om 
10 respektive 2 procent.

Årets nettoomsättning

Trots det svaga fjärde kvartalet redovisas en omsättningsökning för året på flertalet av Seco 
Tools marknader och regioner. De flesta stora marknaderna i Europa tillsammans med USA har 
alla, med undantag av fjärde kvartalet, uppvisat stabil och god tillväxt. Bland länderna i 
tillväxtregionerna noteras speciellt god omsättningsutveckling i Kina och Ryssland.

Koncernens nettoomsättning för helåret blev totalt 6 536 MSEK (6 034), vilket är 8 procent 
högre än föregående år. Ökningen var 5 procent för jämförbara enheter i fast valuta. Positiva 
valutaeffekter uppgick till 2 procentenheter och struktur 1 procent.

Nettoomsättning – marknadsområden

2008 2007 2008 2007      Förändring 08/07
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec okt-dec jan-dec
MSEK MSEK MSEK MSEK %1) %1)

EU 935 957 3 941 3 652 -10 5
Övriga Europa 116 84 427 307 -5 8

Europa totalt 1 051 1 041 4 368 3 959 -9 5

NAFTA 258 224 942 940 -7 3
Sydamerika 63 63 285 244 1 13
Afrika, 
Mellanöstern 35 22 101 92 -15 23
Asien, Australien 218 222 840 799 -15 5

Koncernen totalt 1 625 1 572 6 536 6 034 -9 5

1) Förändring mot föregående år i fast valuta för jämförbara enheter.

Resultat och avkastning

Koncernens rörelseresultat för fjärde kvartalet var 233 MSEK (386), motsvarande en 
rörelsemarginal om 14,3 procent. Engångskostnader för personalreduktioner samt ett längre 
produktionsuppehåll under jul- och nyårshelgerna belastar kvartalets rörelseresultat med 60 
MSEK. Exklusive engångskostnader uppgick marginalen till 18,0 procent (24,5).
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Avkastning (rullande 12-månader)
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Avkastning på eget kapital
Avkastning på sysselsatt kapital

Minskningen av rörelseresultatet förklaras i övrigt av minskad omsättning i fast valuta, lägre 
produktionsvolymer samt ökade kostnader för marknadssatsningar. Resultatförsämringen 
dämpas i kvartalet av positiva valutaeffekter om 54 MSEK.

Årets rörelseresultat minskade med 11 procent och rörelsemarginalen uppgick till 20,4 procent 
(24,7). Den positiva valutapåverkan i koncernens rörelseresultat var 35 MSEK (-54). Vinsten per 
aktie uppgick till 6,12 SEK (6,99). Avkastningen på sysselsatt kapital var 30,8 procent (42,6) och 
avkastningen på eget kapital var 35,6 procent (43,9). 

Koncernens rörelseresultat (MSEK)

0

100

200

300

400

500

02 03 04 05 06 07 08

Kva rt a l

0
150
300
450
600
750
900
1050
1200
1350
1500
1650

R ulland e

Kvartal Rullande 12-mån

I diagrammen har avkastningsmått och resultat t.o.m. 2003 beräknats enligt Redovisningsrådets rekommendationer 
och fr.o.m. 2004 enligt IFRS regelverk.

Koncernens resultaträkning (MSEK)

2008 2007 2008 2007
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Nettoomsättning 1 625 1 572 6 536 6 034
Kostnad för sålda varor -801 -619 -2 850 -2 408

Bruttoresultat 824 953 3 686 3 626
Försäljnings-, administrations- och FoU-
kostnader -645 -560 -2 428 -2 122
Övriga intäkter och kostnader 54 -7 74 -13

Rörelseresultat 233 386 1 332 1 491
Finansiella poster -27 -15 -86 -54

Resultat efter finansiella poster 206 371 1 246 1 437
Skatter -49 -111 -356 -420

Periodens resultat 157 260 890 1 017

Koncernens planenliga avskrivningar uppgick under året till 346 MSEK (309).
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Koncernens nyckeltal

2008 2007 2008 2007
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Rörelsemarginal, % 14,3 24,5 20,4 24,7
Vinstmarginal, % 12,7 23,6 19,1 23,8
Vinst per aktie före/efter utspädning, SEK 1,08 1,79 6,12 6,99
Avkastning på sysselsatt kapital före skatt, % 1) 30,8 42,6 30,8 42,6
Avkastning på eget kapital efter skatt, % 1) 35,6 43,9 35,6 43,9
Eget kapital per aktie före/efter utspädning, SEK 1) 17,89 16,54 17,89 16,54

1) Nyckeltalen är beräknade på rullande 12-månaders basis.

Koncernens balansräkning (MSEK)

2008-12-31 2007-12-31

Immateriella anläggningstillgångar 331 254
Materiella anläggningstillgångar 2 422 1 847
Finansiella anläggningstillgångar 234 155
Varulager 1 568 1 299
Kortfristiga fordringar 1 573 1 422
Likvida medel 284 294

Summa tillgångar 6 412 5 271

Eget kapital 2 603 2 406
Långfristiga skulder 616 511
Kortfristiga skulder 3 193 2 354

Summa eget kapital 6 412 5 271

Räntebärande skulder uppgick vid utgången av året till 2 291 MSEK (1 381) medan den ej 
räntebärande delen var 1 518 MSEK (1 484).

Koncernens förändring av eget kapital (MSEK)

2008-12-31 2007-12-31
Eget kapital vid periodens början 2 406 2 221
Valutakursdifferenser 209 41

Summa intäkter/kostnader redovisat direkt mot eget kapital 209 41
Periodens resultat 890 1 017

Summa intäkter/kostnader i eget kapital 1 099 1 058
Utdelning -902 -873

Eget kapital vid periodens slut 2 603 2 406
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Koncernens kassaflödesanalys (MSEK)

2008 2007
jan-dec jan-dec

Periodens resultat 890 1 017
Återläggning av skattekostnad 356 420
Återläggning av avskrivningar 346 309
Övrigt -64 0
Betald skatt -429 -414

Kassaflöde från löpande verksamhet före förändringar av rörelsekapital 1 099 1 332
Förändring av rörelsekapital -248 -206

Kassaflöde från löpande verksamhet 851 1 126
Kassaflöde från investeringsverksamhet -781 -538
Kassaflöde från finansieringsverksamhet, inkl. utdelning -107 -541

Årets kassaflöde -37 47
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MODERBOLAGET

Moderbolagets resultaträkning (MSEK)

2008 2007 2008 2007
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Nettoomsättning 952 969 3 978 3 693
Kostnad sålda varor -641 -578 -2 496 -2 204

Bruttoresultat 311 391 1 482 1 489
Försäljnings-, administrations- och FoU-
kostnader -197 -194 -800 -700
Övriga intäkter och kostnader 58 -6 90 -26

Rörelseresultat 172 191 772 763
Finansiella poster -4 -8 328 293

Resultat efter finansiella poster 168 183 1 100 1 056
Bokslutsdispositioner -59 62 -80 88
Skatter -28 -68 -182 -232

Periodens resultat 81 177 838 912

Det positiva finansnettot utgörs främst av erhållna utdelningar från dotterföretag. Moderbolagets 
planenliga avskrivningar för året uppgick till 140 MSEK (133). 

Moderbolagets balansräkning (MSEK)

2008-12-31 2007-12-31
Immateriella 
anläggningstillgångar 2
Materiella anläggningstillgångar 1 080 854
Finansiella anläggningstillgångar 675 557
Varulager 1 001 875
Kortfristiga fordringar 1 171 922
Likvida medel 9 4

Summa tillgångar 3 936 3 214

Ställda säkerheter 4 2

Eget kapital 1 037 1 114
Obeskattade reserver 587 507
Avsättningar 1 1
Långfristiga skulder 83 31
Kortfristiga skulder 2 228 1 561

Summa eget kapital och skulder 3 936 3 214

Ansvarsförbindelser 140 83
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Koncerninterna fordringar har ökat under året delvis i syfte att finansiera dotterföretag. Likvida 
medel kvarstår på en låg nivå. Moderbolagets räntebärande skulder ökade under året och uppgick 
vid årets slut till 1 796 MSEK (1 127), främst beroende på en ökad koncentration av koncernens 
låneportfölj till moderbolaget. Ansvarsförbindelser är huvudsakligen till förmån för övriga 
koncernföretag och utgörs främst av bankgarantier. Ansvarsförbindelserna har ökat under året till 
följd av ökade krediter för dotterföretagens investeringar.

Aktieantal

Antalet aktier vid utgången av det fjärde kvartalet för 2008 och 2007 uppgick totalt till 
145 467 690. 
----------------------------

Företagsförvärv

Seco Tools förvärvade den 5 maj 2008 100 procent av aktierna i den ryska verktygstillverkaren 
ALG med 175 anställda och placering i Moskva. Förvärvet är ett led i koncernens målsättning att 
vara aktivt närvarande på samtliga större industriella marknader i världen. ALG, med inriktning 
på kunder inom skärande bearbetning och slitdelar, anses ha ett starkt varumärke på den ryska 
marknaden och är en av de tre ledande tillverkarna i landet. Den förvärvade verksamheten 
omsatte 65 MSEK för perioden maj-december 2008 vilket ger en ackumulerad struktureffekt på 
koncernens omsättning om 1 procent. 

Väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer

Det är av vikt att en effektiv och systematisk riskbedömning sker av såväl finansiella som 
affärsmässiga risker. Seco Tools hantering av affärsrisker syftar ej till att undvika risker utan att 
identifiera, hantera och begränsa effekten av dessa risker. 

Väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer för moderbolaget och koncernen utgörs bland annat av 
finansiella risker, främst valuta-, ränte-, kredit- och likviditetsrisker. Den av styrelsen fastställda 
finanspolicyn anger riktlinjer, mål och limiter för finansförvaltning och hantering av finansiella 
risker. Nämnda policy reglerar även ansvarsfördelningen mellan styrelse, företagsledning och 
finansavdelning. Krisen inom den globala finanssektorn bedöms inte påverka företagets 
möjlighet till finansiering. Andra faktorer av väsentlig betydelse för koncernens och 
moderbolagets verksamhet och ställning ur ett allmänt riskperspektiv utgörs främst av
råvaruförsörjning, kontinuerlig förnyelse av produktportföljen, god leveransservice samt en hög 
säkerhetsnivå för koncernens anläggningar och IT-drift mot brand och översvämningar med 
mera. 

Uppskattningar och antaganden om framtiden för redovisningsändamål görs regelbundet. De 
uppskattningar och antaganden som kan innebära en betydande risk för väsentliga justeringar i 
redovisade värden på tillgångar och skulder under nästkommande räkenskapsperioder utgörs 
främst av skatteärenden och utestående och eventuellt möjliga övriga tvister.

Ovanstående risker och osäkerhetsfaktorer beskrivs mer utförligt i Årsredovisningen för 
räkenskapsåret 2007. De riskbedömningar av väsentlig art som beskrevs i årsredovisningen för 
2007 har efter översyn 2008 bedömts kvarstå vid utgången av året.

Transaktioner med närstående

Seco Tools transaktioner med närstående avser i första hand Sandvik-koncernen, Seco Tools 
intresseföretag, en pensionsstiftelse i Sverige samt Seco Tools ledande befattningshavare. 
Transaktioner med närstående av väsentlig art finns endast med Sandvik-koncernen. 
Transaktioner med närstående beskrivs mer utförligt i Årsredovisningen för 2007. Under året har 
omfattningen på nämnda transaktioner ej väsentligt förändrats.
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Likviditet, kassaflöde och skuldsättning

Koncernens likvida medel i form av kortfristiga placeringar och banktillgodohavanden minskade
under året med 10 MSEK och uppgick vid årets slut till 284 MSEK (294). Kassaflödet från den 
löpande rörelsen minskade under året främst till följd av det minskade rörelseresultatet 
Koncernens räntebärande skulder ökade med 39 MSEK under det fjärde kvartalet och var vid 
årets slut 2 291 MSEK (1 381). Koncernens nettoskuldsättningsgrad vid utgången av året var 
0,76 (0,43).

Kostnadsanpassningar

Som en följd av den snabbt vikande efterfrågan under fjärde kvartalet  kommunicerade
koncernen i november åtgärder för att anpassa kostnaderna. Anpassningarna inkluderar 
personalreduktioner om cirka 250 fast och temporärt anställda globalt, varav merparten inom 
produktion.

Anpassningarna bedöms sänka koncernens kostnadsnivå med totalt omkring 200 MSEK på 
helårsbasis och vara slutförda under kvartal två 2009. Engångskostnader under kvartal fyra för
anpassningarna, inklusive produktionsstängningar under jul och nyår, uppgår till 60 MSEK. 

Personal

Antal anställda i koncernen var vid årets slut 5 038 (4 662), varav i Sverige 1 585 (1 582). Av 
årets ökning uppgår förvärvet ALG i Ryssland till 175 personer. Årets rekryteringar om 221
tjänster inriktades främst mot säljkår och produktion. Central- och Östeuropa samt Asien stod för 
den största delen av ökningen inom säljkåren.

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella och immateriella anläggningstillgångar uppgick under 
kvartalet till 222 MSEK (257), varav aktiveringar av IT/FoU-utgifter utgjorde 4 MSEK (15). 
Motsvarande investeringar uppgick för året som helhet till 796 MSEK (563), varav aktiveringar 
av IT/FoU-utgifter utgjorde 20 MSEK (41) samt företagsförvärv 85 (0).

Utdelning

Styrelsen föreslår årsstämman en ordinarie utdelning om 3,20 SEK (4,20) per aktie och ingen 
extra utdelning (2,00). Föreslagen ordinarie utdelning utgör 52 procent av vinst per aktie för år 
2008. 

Storleken på den föreslagna utdelningen är i linje med koncernens kommunicerade
utdelningspolicy och möjliggör en fortsatt stark balansräkning och hantering av ett osäkert 
affärsklimat 2009. Den genomsnittliga utdelningsandelen under de senaste fem åren uppgår till 
62 procent, exklusive extra utdelningar. 

Med föreslagen utdelning har utdelningsökningen (ordinarie utdelning) varit i genomsnitt 2,7 
procent per år de senaste fem åren och 4,3 procent per år de senaste tio åren.

Styrelsens uppfattning är att den föreslagna utdelningen ej hindrar bolaget och övriga i 
koncernen ingående bolag från att fullgöra sina förpliktelser på kort och lång sikt och kan 
därmed försvaras med hänsyn tagen till aktiebolagslagens försiktighetsregel. Som 
avstämningsdag för rätt att erhålla utdelning föreslås måndagen den 4 maj 2009.
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Årsstämma och årsredovisning

Årsstämma hålls i Folkets Hus, Fagersta, tisdagen den 28 april 2009 klockan 11.30.
Seco Tools årsredovisning kommer att hållas tillgänglig för allmänheten på huvudkontoret i 
Fagersta från och med den 2 april och distribueras samma dag.

Aktieägare har rätt att få ärende upptaget vid årsstämma, om begäran har kommit in till styrelsen 
senast den 10 mars 2009. För att ärendet på ett tillfredsställande sätt och med säkerhet skall 
komma in i kallelsen till årsstämman, rekommenderar dock bolaget att aktieägarens begäran 
avsänds så att den når bolaget senast den 27 februari 2009. Begäran skall ställas till styrelsen 
men skickas till Seco Tools AB, att: Britt-Marie Conradsson, 737 82 Fagersta.

Inför årsstämman i april 2009 utgörs valberedningen av Lars Pettersson, Sandvik AB, Jan 
Andersson, Swedbank Robur Fonder, Ramsay J Brufer, Alecta Pensionsförsäkring, Anders 
Algotsson, AFA Försäkring och Anders Ilstam, styrelsens ordförande. Aktieägare som vill lämna 
förslag till valberedningen inför årsstämman 2009 kan göra detta via bolaget med post ställd till 
Seco Tools AB, att: Britt-Marie Conradsson, 737 82 Fagersta eller via e-post ställd till britt-
marie.conradsson@secotools.com.

Ekonomisk information

Seco Tools AB publicerar för år 2009 följande ekonomiska rapporter:

Rapport första kvartalet 28 april
Halvårsrapport 17 juli
Rapport tredje kvartalet 30 oktober
Bokslutskommuniké för 2009 Januari år 2010

Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikén har upprättats i enlighet med IAS34 Delårsrapportering. Företaget 
upprättar sin koncernredovisning i enlighet med IFRS. För beskrivning av tillämpade 
redovisningsprinciper hänvisas till senast publicerade årsredovisning. Från och med den 1 
januari 2008 har ett antal nya standarder och tillägg till existerande standarder (IFRS) samt 
tolkningsuttalanden (IFRIC) trätt i kraft. Inga väsentliga effekter har uppstått på resultat och 
finansiell ställning vid tillämpningen av dessa nyutkomna eller reviderade standarder och 
tolkningar.

Moderbolagets redovisning har upprättats i enlighet med årsredovisningslagen Rådet för 
Finansiell Rapporterings rekommendation RFR 2.1 Redovisning för juridisk person.

Segmentsrapportering

Seco Tools verksamhet omfattar endast en rörelsegren, skärande metallbearbetning, och 
koncernens resultat- och balansräkning i sin helhet utgör därför primärt segment. 

Granskning

Den aktuella rapporten har ej varit föremål för särskild granskning av bolagets revisorer. 

------------------------------
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Fagersta den 3 februari 2009

SECO TOOLS AB; (publ)

STYRELSEN

Informationen är sådan som Seco Tools AB ska offentliggöra enligt lagen om värdepappersmarknaden 
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lämnades för offentliggörande den 4
februari 2009, kl. 07.45.

För kompletterande uppgifter var vänlig ring Kai Wärn, VD och koncernchef, 
tel 0223-401 10 eller Patrik Johnson, CFO, tel 0223-401 20. E-mail kan skickas till 
investor.relations@secotools.com

Tidigare publicerad ekonomisk information finns tillgänglig under avsnittet "Investor Relations & 
Corporate Governance" på Seco Tools hemsida (www.secotools.com). Seco Tools AB:s 
organisationsnummer är 556071-1060 och adressen är Seco Tools AB, 737 82 Fagersta. Telefonnummer 
till huvudkontoret är 0223-400 00.


