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Hovedtall SpareBank 1 SMN

 3 1.0 3 .0 8 3 1.0 3 .0 7 2 0 0 7
R esult at sammendrag mill kr %  mil l kr %  mill  kr %  

Netto renteinntekter 311 1,75 251 1,58 1.125 1,67

Netto provisjons- og andre inntekter 157 0,89 150 0,94 671 1,00

Netto avk. på f inansielle investeringer -36 -0,21 74 0,46 346 0,52

Sum innt ekt er 4 3 2 2 ,4 3 4 75 2 ,9 8 2 .14 2 3 ,19

Sum drif t skost nader 2 8 8 1,6 2 2 6 3 1,6 5 1.10 2 1,6 4

R esult at  f ø r t ap 14 4 0 ,8 1 2 12 1,3 3 1.0 3 9 1,55

Tap på ut lån, garantier m.v. 1 0,01 -9 -0,06 -6 -0,01

R esult at  f ø r skat t  og  minorit et sint r . 14 3 0 ,8 0 2 2 1 1,3 9 1.0 4 5 1,56

Skattekostnad 48 0,27 46 0,29 200 0,30

M inoritetsinteresser 0 0,00 0 0,00 2 0,00

R esult at 9 4 0 ,53 176 1,10 8 4 4 1,2 6

 

 3 1.0 3 .0 8 3 1.0 3 .0 7 2 0 0 7

Lønnsomhet

Egenkapitalavkastning 1) 7,8 % 18,2 % 18,9 %

Kostnadsprosent 2) 67 % 55 % 51 %

B alanset all

Brutto utlån t il kunder 58.824 54.650 59.178

Brutto utlån inkl. SpareBank 1 Boligkredit t 64.281 54.712 61.910

Innskudd fra kunder 33.373 31.037  32.434

Innskuddsdekning 57 % 57 % 55 %

Utlånsvekst (bto.) siste 12 mnd (inkl Boligkredit t) 17 % 18 % 17 %

Innskuddsvekst siste 12 mnd. 8 % 17 % 8 %

Gjennomsnit t lig forvaltningskapital 70.965 63.685 67.202

Forvaltningskapital 70.427 64.190 71.503

Tap  og  misligho ld

Tapsprosent ut lån 3) 0,01 % -0,07 % -0,01 %

M isligholdte eng. i % av brutto ut lån 0,47 % 0,32 % 0,39 %

Andre tapsutsatte eng. i % av brut to ut lån 0,37 % 0,51 % 0,60 %

Solid it et

Kapitaldekningsprosent 12,1 % 12,2 % 12,5 %

Kjernekapitalprosent 8,1 % 8,2 % 8,3 %

Kjernekapital 3.590 3.340 3.703

Netto ansvarlig kapital 5.403 4.988 5.560

Kont or og  bemanning

Antall bankkontor 4) 56 58 56

Antall årsverk 946 834 931

Grunnf ondsbevis 3 1.0 3 .0 8 2 0 0 7 2 0 0 6 2 0 0 5 2 0 0 4 2 0 0 3

Grunnfondsbrøk 54,2 % 54,2 % 53,7 % 56,1 % 49,8 % 51,4 %

Børskurs 51,00 72,25 82,00 78,25 55,00 38,40

Børsverdi (mill. kroner) 2.753 3.900 4.140 3.951 2.113 1.476

Bokført egenkapital per GFB (inkl. utbytte) 46,70 51,00 46,36 42,11 34,78 31,80

Resultat  per GFB 0,97 8,72 9,94 8,51 5,80 3,09

Utbytte per GFB  6,00 6,00 5,50 4,00 2,88

Pris /  Resultat per GFB 13,13 8,29 8,25 11,15 9,48 12,45

Pris / Bokført  egenkapital 1,09 1,42 1,77 1,95 1,58 1,21

 
1) Overskudd i prosent av gjennomsnit t lig egenkapital  
2) Sum drif tskostnader i prosent av sum inntekter    
3) Netto tap i prosent av gjennomsnit t lig brutto utlån hit t il i år , annualisert
   Nedskrivning av gruppevise tap holdt  utenfor
4) i t illegg kommer bank i but ikk

 



 
Regnskap 1. kvartal 2008 
(Konserntall. Tall i parentes gjelder tilsvarende periode 
i fjor hvis ikke annet er nevnt). 
 
• SpareBank 1 SMN oppnådde i 1. kvartal 2008 et 

overskudd på 94 mill. kroner (176 mill. kroner).  
• Resultat før skatt ble 143 mill. kroner (221 mill. 

kroner) 
• Avkastning på egenkapitalen ble 7,8 % (18,2 %).  
• I forhold til gjennomsnittlig forvaltningskapital 

(GFK) ble resultatet 0,53 % (1,10 %).  
• Vekst i utlån (inklusive lån overført til SpareBank 

1 Boligkreditt) og innskudd; hhv 17,5 % og 7,5 % 
siste 12 måneder. 

 
 
Resultat 1. kvartal 2008 
 
Sterk utvikling i den ordinære bankdriften, men 
resultatet svekket av kurstap 
SpareBank 1 SMN oppnådde i 1.kvartal 2008 et 
overskudd på 94 mill. kroner (176 mill. kroner) og en 
avkastning på egenkapitalen på 7,8 % (18,2 %).  I 
forhold til gjennomsnittlig forvaltningskapital (GFK) ble 
resultatet 0,53 % (1,10 %). Resultat før skatt ble 143 
mill. kroner, 78 mill. kroner lavere enn 1. kvartal 
2007.  
 
Samlet vekst i driftsinntekter sammenlignet med 1. 
kvartal 2007 ble hele 67 mill. kroner. Rentenettoen 
økte med 60 mill. kroner og provisjonsinntektene med 
7 mill. kroner. Avkastning på finansielle investeringer 
ble redusert med 82 mill. kroner og resultatandelen i 
SpareBank 1 Gruppen AS ble redusert med 28 mill. 
kroner (inklusive resultatandel SpareBank 1 
Boligkreditt). Bankens ordinære virksomhet har med 
dette en fortsatt positiv utvikling, mens uroen i 
finansmarkedene har resultert i kurstap på 
verdipapirer og svakere resultat i SpareBank 1 
Gruppen AS. 
 
Samlede driftskostnader ble i 1. kvartal 288 mill. 
kroner, 25 mill. kroner høyere enn samme periode 
2007. 
 
Netto tap på utlån og garantier ble 1 mill. kroner mot 
en netto inntektsføring på 9 mill. kroner i 1. kvartal 
2007.       
 
Utlån og innskudd har vokst med henholdsvis 17,5 % 
og 7,5 % siste 12 måneder. Bestanden av andre 
spareprodukter er på samme nivå som for ett år siden 
etter verdifall 1. kvartal 2008, mens vekst i 
premiebestand forsikring var 18 %. Kundetilgangen er 
tilfredsstillende både i privat- og bedriftsmarkedet. 
SpareBank 1 Markets har i 2008 fortsatt den positive 
utviklingen og brutto omsetning i 1. kvartal økte med 
18 mill. kroner til 36 mill. kroner sammenlignet med 1. 
kvartal 2007.  
 
Kursen på bankens grunnfondsbevis var ved 
kvartalsskiftet 51,00 kroner (72,25 kroner per 
31.12.07). Bankens representantskap vedtok i sitt 
møte den 13.3.2008 et kontantutbytte på 6,00 kroner 
per grunnfondsbevis for 2007.  
  
Resultatet per grunnfondsbevis ble per 31.3.2008 0,97 
kroner og bokført verdi per bevis ble 46,70 kroner. 
 
Utbytteemisjon 
Bankens representantskap vedtok i møte den 
13.3.2008 en rettet emisjon mot eksisterende 
grunnfondsbeviseiere begrenset oppad til 324 mill. 
kroner (tilsvarende utbytte for 2007).  
 
Emisjonskurs ble fastsatt til 50 kroner per 
grunnfondsbevis.  

 
Eiere som samlet representerte 58 % av bankens 
grunnfondsbevis aksepterte tilbudet om å delta i 
utbytteemisjonen.  
 
Betydelig økning netto renteinntekter 
Opprettholdelse av marginer og vekst i utlån og 
innskudd har økt rentemarginen i 1. kvartal 2008 til 
1,75 % fra 1,58 % i tilsvarende periode i 2007.  
 
Netto renteinntekter ble i 1. kvartal 311 mill. kroner 
mot 251 mill. kroner 1. kvartal 2007, en økning på 60 
mill. kroner. Inntektsøkningen skyldes i all hovedsak 
økt utlåns- og inntektskapital både fra privat- og 
bedriftskunder samtidig som marginene var stabile 
eller svakt økende gjennom 1. kvartal. 
 
Markedsrentene økte ytterligere i 1. kvartal, og 3 
måneders nibor var over 6 % i snitt i mars måned. I 
tillegg har usikkerheten i finansmarkedene gitt en 
økning i kredittspreadene, slik at bankenes reelle 
fundingkostnad har økt utover nivået på nibor-
rentene. Dette indikerer et fortsatt behov for å 
regulere kunderentene, og et potensial for vekst i 
rentemargin 
 
Provisjonsinntektene har økt   
Netto provisjonsinntekter og øvrige driftsinntekter – 
inklusive inntekter fra kapitalmarkedsaktivitetene - ble 
183 mill. kroner (166 mill. kroner), en økning på 17 
mill. kroner tilsvarende 10 %. Inntektsøkningen 
henføres hovedsakelig til betalings- og 
kapitalmarkedstjenester. Inntekter fra salg av 
spareprodukter har falt noe tilbake etter svært høye 
nivåer i 2007.  
 
 
Provisjonsinnt., mill. kr. 31.3.08 31.3.07 Endr. 

Betalingsformidling 50 43 7 

Sparing 26 31 -6 
Forsikring 16 15 1 
Garantiprov./øvrige 15 14 2 
Eiendomsmegling 36 35 1 
Regnskapstjenester 10 7 3 
Forvaltning 5 5 0 
Kapitalmarked 25 17 8 

Sum 183 166 17 
 
Svak avkastning på finansielle investeringer  
Samlede kurstap og utbytte på verdipapirer, 
valutahandel og finansielle instrumenter ble 56 mill. 
kroner (netto gevinst 26 mill. kroner).  
 
Kurstap på bankens aksjeporteføljer ble totalt 72 mill. 
kroner (gevinst 7 mill. kroner) mens det er inntektsført 
20 mill. kroner i utbytte (2 mill. kroner). Tap på 
obligasjoner utgjorde 31 mill. kroner (0 mill. kroner) 
og andre finansielle instrumenter en gevinst på 33 
mill. kroner (gevinst 18 mill. kroner).   
 
Av kurstapene på aksjer er 64 mill. kroner urealiserte 
kurstap på aksjer i bankens datterselskap 
Sparebanken Midt-Norge Invest AS. I dette selskapet 
er kurstapene hovedsakelig knyttet til aksjeposter i 
Adresseavisen ASA og Det Norske Oljeselskap ASA. 
Selv på dette kursnivået har banken betydelig gevinst 
siden anskaffelse på disse aksjepostene.  
 
Kurstapene er konsekvens av svak børsutvikling og 
volatile finansmarkeder 1. kvartal 2008.  
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Avk. fin. investeringer, mill. 
kroner 

1.kv.08 1.kv.07  

Utbytte verdipapirer 20 2 
Kursgevinst/tap aksjer  
Kursgevinst/tap obligasjoner          

-72 
-35 

7 
7 

Netto gevinst obligasjoner, valuta 
og derivater 31 11 
Sum -56 26 
 
SpareBank 1 Gruppen AS  
Hensikten med SpareBank 1-alliansen er å levere 
konkurransedyktige finansielle tjenester, samt å ta ut 
stordriftsfordeler, slik at privat- og bedriftskunder 
opplever lokal forankring, dyktighet og en enklere 
hverdag.   
 
SpareBank 1-bankene driver alliansesamarbeidet og 
utvikling av produktselskaper gjennom det felles eide 
holdingselskapet SpareBank 1 Gruppen AS. SpareBank 
1 Gruppen eies av SpareBank 1 SR-Bank, SpareBank 1 
Nord-Norge, SpareBank 1 SMN, Sparebanken 
Hedmark, Samarbeidende Sparebanker AS (20 
sparebanker på øst- og nordvestlandet), samt 
Landsorganisasjonen/fagforbund tilknyttet LO.  
 
SpareBank 1 Gruppen AS eier 100 % av aksjene i 
SpareBank 1 Livsforsikring AS, SpareBank 1 
Skadeforsikring AS, Bank 1 Oslo AS, ODIN Forvaltning 
AS, SpareBank 1 Medlemskort AS og SpareBank 1 
Utvikling DA. Selskapet har også eierandeler i First 
Securities ASA (24,5 %). 
 
SpareBank 1 Gruppen AS har administrativt ansvar for 
banksamarbeidsprosessene i SpareBank 1-alliansen, 
der teknologi, merkevare, kompetanse, felles 
prosesser/ utnyttelse av beste praksis og innkjøp står 
sentralt. Alliansen driver også utviklingsarbeid 
gjennom tre kompetansesentra innenfor Læring 
(Tromsø), Betaling (Trondheim) og Kreditt 
(Stavanger). 
 
Resultatene i SpareBank 1 Gruppen AS 1. kvartal 2008 
viser tilbakegang sammenlignet med samme periode i 
2007. Overskuddet i SpareBank 1 Gruppen AS ble per 
31.3.2008 64 mill. kroner (124 mill. kroner).  Svakere 
resultat skyldes i all hovedsak verdifall på porteføljene 
i SpareBank 1 Livsforsikring AS samt svakere resultat i 
Odin Forvaltning AS. Den underliggende driften i 
SpareBank 1 Gruppens selskaper viser fortsatt 
tilfredsstillende utvikling. SpareBank 1 SMN sin andel 
av resultatet ble 20 mill. kroner (48 mill. kroner) 
 
Kostnadsvekst i tråd med planer 
Samlede kostnader ble 288 mill. kroner (263 mill. 
kroner) i 1. kvartal, en økning på 25 mill. kroner 
tilsvarende 10 % sammenlignet med 2007. Kostnads- 
veksten i morbanken ble netto 17 mill. kroner (8 %) 
og i bankens datterselskaper 8 mill. kroner (15 %).  
 
Kostnadsveksten både i morbanken og datterselskaper 
tilskrives i all hovedsak økt ressursinnsats for styrking 
av konsernets kunderettede virksomhet. 
 
Driftskostnader i forhold til GFK utgjorde 1,62 % 
(1,65 %). Kostnader i forhold til inntekter ble sterkt 
preget av kurstapene, og ble i konsernet 67 % (55 
%). Kostnader i forhold til inntekter eksklusive 
kurstap/gevinster ble 59 % (58 %) 
 
 
 
 
 
 

Datterselskaper  
Samlet resultat i bankens datterselskaper i 1. kvartal 
2008 ble -43,1 mill. kroner (4,7 mill. kroner) før skatt. 
Sparebanken Midt-Norge Invest AS hadde alene et 
underskudd på 47,8 mill. kroner som følge av kurstap 
på aksjeporteføljen. (se for øvrig avsnittet foran om 
avkastning finansielle investeringer). De øvrige 
selskapene har tilfredsstillende resultater 
 
Resultat før skatt (mill. kroner) 1.kv.08  1.kv.07  
EiendomsMegler 1 Midt-Norge AS -0,8 -4,1 
Midt-Norge Regnskap AS 0,9 1,2 
SpareBank 1 Finans Midt-Norge AS 6,2 4,9 
Allegro Finans ASA 0,9 1,6 
Midt-Norge Invest AS -47,8 0,0 
Eiendomsselskaper -2,6 1,1 
Sum -43,1 4,7 
 
EiendomsMegler 1 Midt-Norge AS er markedsleder 
i begge trøndelagsfylkene og i Møre og Romsdal.  Det 
siste året i eiendomsmeglerbransjen har vært preget 
av kapasitetsoppbygging og høy markedsaktivitet. 
Konkurransen i bransjen er meget stor. Fra og med juli 
2007 har markedet vært preget av pessimisme som 
følge av stadige renteoppganger. Dette har medført et 
tilbudsoverskudd av boliger, påfølgende prisnedgang 
og økt omløpstid på boliger. Til tross for dette viser 
selskapet en positiv resultatutvikling i forhold til 
samme periode i 2007. 
 
SpareBank 1 Finans Midt-Norge AS er landsdelens 
ledende finansieringsselskap innen leasing og billån. 
Selskapet har hatt stabil høy vekst over en lengre 
periode, og forvalter en portefølje på 2,4 mrd. kroner 
og har ca. 4.700 kunder. I tillegg til i Trondheim har 
selskapet kontorer i Verdal og Molde.  
 
SpareBank 1 Finans Midt-Norge AS overtok alle 
aksjene i SpareBank 1 Bilplan AS fra nyttår og overtok 
administrasjonen av 2.200 biler. I forbindelse med 
kjøpet ble det undertegnet distribusjonsavtaler med de 
tidligere eierne, SpareBank 1 Finans Nord-Norge og 
SpareBank 1 SR-Finans.  SpareBank 1 Bilplan er et 
spesialselskap for administrasjon av bilordninger og 
tilbyr komplette løsninger for næringslivet og offentlig 
sektor over hele landet. Det legges opp til økning i 
porteføljen i 2008. 
 
Forvaltningsselskapet Allegro Finans ASA har 
opparbeidet en betydelig portefølje innen aktiv 
forvaltning, ikke minst som følge av et godt samarbeid 
med sine distributører om formidling av selskapets 
porteføljer. Selskapet har over lengre tid relativt sett 
hatt god avkastning på de midler som forvaltes, selv 
om avkastningen har avtatt i 2007 og 2008, i likhet 
med de underliggende markeders avkastning forøvrig. 
Selskapet har som mål å ha en portefølje for ethvert 
marked og enhver markedsutvikling. Selskapet legger 
mye arbeid og prestisje i å ha et oppdatert syn på 
makroutviklingen, og har porteføljer som følger eget 
makrosyn. Selskapet forvalter en portefølje på vel 2,2 
mrd. kroner fordelt på 2.200 kunder. 
  
Midt-Norge Regnskap AS leverer økonomitjenester 
til 1.200 små og mellomstore bedrifter i bankens 
markedsområder. Med 5 kontorer, 53 ansatte og 30 
mill i omsetning (2007) er selskapet et av landets 
største frittstående autoriserte regnskapsførerselskap. 
Selskapet har fokus på kvalitet og kompetanse med 
tanke på ytterligere vekst og utvikling. 
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Sparebanken Midt-Norge Invest AS er bankens 
investeringsselskap som har som formål å investere i 
bedrifter, hovedsakelig i Midt-Norge. Selskapet 
oppnådde god avkastning på porteføljen i 2007, men 
har bokført urealiserte kurstap på porteføljen i 1. 
kvartal 2008 på 50 mill. kroner. 
 
Lave tap, noe økt mislighold  
Det ble i 1. kvartal 2008 netto tap på utlån med 1 mill. 
kroner (netto inntektsførte tap 9 mill. kroner).  Det er i 
1. kvartal 2008 ikke funnet grunnlag for endringer på 
gruppevise nedskrivninger i morbanken. Det er 
foretatt en mindre justering i SpareBank 1 Finans AS. 
  
På bedriftskundeporteføljen er det i 1. kvartal 2008 
netto tap på samlet 9 mill. kroner (netto inntektsført 
11 mill. kroner), hvorav 5 mill. kroner er knyttet til et 
enkeltengasjement i Spare Bank 1 Finans. På 
privatmarkedskundeporteføljen er det i 1. kvartal netto 
null i tap (netto tap 1 mill. kroner). 
 
Banken har 1. kvartal solgt en del av utlånsporteføljen 
kategorisert som lån til langtidsovervåking (LTO) til 
inkasso- og kredittvurderingsselskapet Lindorff AS. 
Dette har gitt en netto inntektsføring i 1. kvartal på 8 
mill. kroner. 
 
Netto tap på utlån (mill. kroner) 1.kv.08  1.kv.07  
Bedriftsmarked -9 10 
Privatmarked 0 -1 
Avhending LTO portefølje 8  
Sum  -1 9 

 
Individuelle nedskrivninger på utlån per 31.3.2008 
utgjorde 124 mill. kroner (148 mill. kroner), en 
reduksjon på 24 mill. kroner siste 12 måneder. Dette 
skyldes hovedsakelig tilbakeføringer av tap på 
enkeltengasjementer og konstatering av tidligere 
perioders nedskrivninger. 
 
Mislighold over 90 dager var 279 mill. kroner (176 
mill. kroner).  I siste kvartal var økningen på 48 mill. 
kroner. I prosent av brutto utlån er misligholdet økt til 
0,47 % (0,32 %). Av samlet mislighold er det 
tapsavsatt 43 mill. kroner (33 mill. kroner) tilsvarende 
15 % (18 %).  
 
Andre tapsutsatte engasjement utgjorde 220 mill. 
kroner (294 mill. kroner). Av brutto utlån utgjør dette 
0,37 % (0,54 %) Av dette er 82 mill. kroner (115 mill. 
kroner) eller 37 % (39 %) tapsavsatt.  
 
Samlede problemlån (misligholdte og tapsutsatte) 
utgjør 499 mill. kroner (470 mill. kroner), tilsvarende 
0,85 % (0,86 %) av brutto utlån.  
 
Risikoprofilen i bankens utlånsportefølje er bedret over 
en lengre periode. Dette kombinert med fortsatt 
positive utsikter for norsk økonomi tilsier ikke at dette 
bildet vil endres på kort sikt. 
 
 
Forvaltningskapital 75,9 mrd. kroner inklusive 
portefølje overført SpareBank 1 Boligkreditt AS  
Bankens forvaltningskapital per 31.3.2008 var 70,4 
mrd. kroner og har økt med 6,2 mrd. kroner 
tilsvarende 9,6 % siste 12 måneder.  Det er samlet 
overført utlån på 5,5 mrd. kroner til SpareBank 1 
Boligkreditt AS. 
 
SpareBank 1 Boligkreditt AS 
SpareBank 1 Boligkreditt AS er opprettet av bankene i 
SpareBank 1-alliansen for å dra nytte av markedet for 
særskilt sikrede obligasjoner. Bankene vil overføre de 

best sikrede boliglånene til selskapet. Dette gir 
redusert fundingkostnad og økt konkurransekraft for 
SpareBank 1-bankene.   
 
Per 31.3.2008 er som nevnt 5,5 mrd. kroner overført 
fra SpareBank 1 SMN, og dette vil øke sterkt i løpet av 
2008. Disse lånene fremkommer ikke som utlån i 
bankens balanse. Inntjeningen fra boligkredittlånene 
fremkommer i regnskapet i form av 
provisjonsinntekter. Kommentarene som omhandler 
vekst i utlån inkluderer beløpet overført til SpareBank 
1 Boligkreditt per 31.3. 2008.  
 
Per 31.3.2008 var bankens eierandel i SpareBank 1 
Boligkreditt AS 18,4 %. Sparebanken Hedmark ble ny 
på eiersiden i siste kvartal 2007.  
 
Sterk utlåns- og innskuddsvekst  
(inklusive tall for datterselskapene) 
Totale utlån har økt med 9,6 mrd. kroner (8,3 mrd. 
kroner) tilsvarende 17,5 % (18,0 %) siste 12 måneder 
og var 64,3 mrd. kroner (inkl. SpareBank 1 
Boligkreditt) per 31.3.2008. 
 
Utlån til privatkunder økte med 5,0 mrd. kroner (5,1 
mrd. kroner) til 39,9 mrd. kroner siste 12 måneder. 
Dette tilsvarer en vekst på 14,3 % (16,9 %), og er i all 
hovedsak vekst på godt sikrede boliglån. Utlån til 
bedriftskunder økte med 4,6 mrd. kroner (3,3 mrd. 
kroner) til 24,4 mrd. kroner. Dette representerer en 12 
måneders utlånsvekst på 23,2 % (19,9 %).  
 
Utlån til privatkunder utgjorde 62 % (63 %) av 
ordinære utlån til kunder per 31.3.2008. 
 
Innskudd fra kunder økte med 2,3 mrd. kroner (4,15 
mrd. kroner) siste 12 måneder til 33,4 mrd. kroner per 
31.3.2008.  Dette tilsvarer en vekst på 7,5 % 
(16,8 %). 
 
Innskudd fra privatkunder økte med 1,5 mrd. kroner 
(0,7 mrd. kroner) til 16,3 mrd. kroner tilsvarende 
10,0 % (5,3 %), og innskudd fra bedriftskunder økte 
med 0,9 mrd. kroner (3,7 mrd. kroner) til 17,1 mrd. 
kroner tilsvarende 5,3 % (29,7 %).  
 
Spare- og forsikringsprodukter 
Samlet portefølje av andre spareprodukter enn 
bankinnskudd var per 31.3.2008 på 6,4 mrd. kroner, 
samme nivå som 31.3.2007. Aksjefond utgjør 31 % av 
porteføljen, spareforsikringsprodukter 14 %, aktiv 
forvaltning 26 %, sparing i energifond 23 % og 
eiendomsfond 5 %. I løpet av 1. kvartal har det vært 
et relativt betydelig verdifall på norske og 
internasjonale børser. Dette har resultert i reduserte 
verdier på plasseringer i aksjefond og 
spareforsikringsprodukter per 31.3.2008. 
 
Spareprodukter, bestand 
mill.kr 

1.kv.08 1.kv.07 vekst 

Aksjefond 1.962 2.635 -673 
Spareforsikring 889 1.203 -313 
Aktiv forvaltning 1.679 1.048 631 
Energiforvaltning 1.501 1.092 409 
Eiendomsfond 376 408 -32 
Totalt 6.408 6.386 22 
 
Bankens forsikringsportefølje har hatt en vekst på 18,3 
% siste 12 måneder. Veksten på skadeforsikring har 
vært 12 % og på personforsikring 20 %. På tjeneste-
pensjon har banken oppnådd 116 mill. kroner i samlet 
premievolum per 31.3.2008.  
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Forsikring, premievolum 
mill. kr.     

1.kv.08 1.kv.07 vekst 

Skadeforsikring 373 343 30 
Personforsikring                     113 94 19 
Tjenestepensjon 116 79 37 
Totalt 601 516 86 

 
Fremgang og god lønnsomhet i privatmarkedet 
Privatmarkedsdivisjonen driver privatøkonomisk 
rådgivning med utgangspunkt i fire forretningsområder 
som dekker det meste av husholdningens finansielle 
behov. Fire hovedelementer har prioritet for å etablere 
gode og varige kunderelasjoner:  
 

• Et sterkt produkttilbud  
• Førsteklasses rådgivere  
• Unik tilgjengelighet  
• Fremragende kundebehandling  

 
Banken er den ledende privatmarkedsvirksomheten i 
Trøndelagsfylkene og Møre og Romsdal, med en sterk 
markedsposisjon innen alle produktområder og 
markedssegmenter. Målinger av kundetilfredsheten 
viser et godt nivå.  Banken har i alt 179.500 
SpareBank 1-kunder (helkunder). 
 
Konkurransen i finansmarkedet er økende på de fleste 
områder gjennom nye aktører og økt satsing fra 
eksisterende konkurrenter. Til tross for sterk 
konkurranse har vi positiv markedsutvikling og vekst i 
antall kunder. 
 
Divisjonen oppnådde i 1. kvartal 2008 en egenkapital-
avkastning på 25,1 %. Driftsinntektene er økt med 25 
mill. kroner til 241 mill. kroner. Rentenettoen er økt 
med 21 mill. kroner til 160 mill. kroner sammenlignet 
med 1. kvartal 2007. Utlånsmarginen har vært sterkt 
presset, men dette er kompensert med økt 
utlånsvolum og innskuddsmargin. Utfordringen med å 
kompensere økningen i markedsrenten med økning i 
kunderentene på utlån har vært betydelig. 
Provisjonsinntektene er solide, og har økt med 4 mill. 
kroner til 81 mill. kroner.  
 
Privatmarkedsdivisjonen har gjennomgående lav risiko 
i sin utlånsportefølje og dette reflekteres i fortsatt 
svært lave tap. Et høyere, men fortsatt relativt 
moderat rentenivå, vil bidra til at gjeldsbetjenings-
evnen opprettholdes, og at tap og mislighold forblir på 
et lavt nivå.  
 

Privatmarked (mill kr) 31.3.2008 31.3.2007 Endring

Netto renteinntekter 160 139 21

Provisjons- og andre inntekt 81 77 4

Sum inntekter 241 216 25

Driftskostnader 142 139 3

Resultat før tap 100 77 23

Tap 0 1 -1

Resultat før skatt 100 76 24

Ek avkastning etter skatt 25,1 % 18,7 %

Utlån (mrd kr) 38,6 34,1 4,4

Innskudd (mrd kr) 17,0 15,7 1,2

Andre spareprodukter (mrd 5,2 5,1 0,1

Skadeforsikring (mill kr) 308 298 10

Personforsikring (mill kr) 113 94 19  
Privatmarkedsdivisjonen er en del av morbanken, og 
inneholder derfor ikke tall fra bankens datterselskaper. 
Ansattes engasjementer er heller ikke inkludert. 

Det moderate rentenivået og et fortsatt optimistisk syn 
på norsk økonomi tilsier fortsatt etterspørsel etter 
spareprodukter med høyere risiko- og 
avkastningsprofil enn banksparing.  
 
Gjennom konkurransedyktige produkter og høy 
kompetanse skal markedsandelene økes. Banken er 
godt rustet til å møte konkurransen innen 
privatmarkedet.  
 
Økt vekst og god lønnsomhet i bedriftsmarkedet    
Bedriftsmarkedsdivisjonen leverer finansielle løsninger 
til bedriftsmarkedet innen finansiering, betaling 
innland/utland, forsikring og kapitalplassering.  
Divisjonen samarbeider nært med SpareBank 1 
Markets som leverer kapitalmarkedsprodukter og med 
SpareBank 1 Finans Midt-Norge AS om 
leasingfinansiering.  
 
Banken betjener ca. 13 000 helkunder i bedrifts-
markedet, hovedsakelig små og mellomstore bedrifter, 
landbruk og offentlig sektor, og har en markedsandel 
på ca 40 % i sitt geografiske nedslagsfelt.  
 
Samlede driftsinntekter ble 169 mill kroner i 1. kvartal, 
og har økt med 22 mill. kroner sammenlignet med 
2007. Økte inntekter har sterk sammenheng med 
vekst over en lengre periode. Inntektsvekst kombinert 
med lave tap gir en egenkapitalavkastning på 17,1 %. 
 

Bedriftsmarked (mill kr) 31.3.2008 31.3.2007 Endring

Netto renteinntekter 142 111 31

Provisjons- og andre inntekt 27 36 -9

Sum inntekter 169 147 22

Driftskostnader 66 62 4

Resultat før tap 103 85 18

Tap 5 -12 17

Resultat før skatt 98 97 1

Ek avkastning etter skatt 17,1 % 21,2 %

Utlån (mrd kr) 22,1 17,8 4,3

Innskudd (mrd kr) 14,6 14,1 0,6

Andre spareprodukter (mrd 1,2 1,2 0,0

Tjenestepensjon (mill kr) 116 79 37

Skadeforsikring (mill kr) 65 55 10  
Bedriftsmarkedsdivisjonen er en del av morbanken, og 
tabellen inneholder derfor ikke tall fra bankens 
datterselskaper.  
 
Banken har oppnådd en relativt høy vekst både på 
eksisterende kunder og gjennom akkvisisjon av nye 
kunder, hvor blant annet nærheten til et profesjonelt 
kapitalmarkedsmiljø betyr mye.  
 
Banken vil opprettholde høy markedsandel og høy KTI 
blant bedriftskundene gjennom kompetent rådgiving 
og nærhet til markedet.   
 
Bedriftsmarkedsdivisjonen etablerte seg i Ålesund i 
januar 2008 med kompetanse innrettet mot betjening 
av større bedrifter i Ålesund og øvrige Sunnmøre. 
Dette gjøres i samarbeid med SpareBank 1 Markets 
som har kjøpt seg inn et etablert corporate selskap (se 
avsnitt SpareBank 1 Markets).   
 
God inntektsutvikling i SpareBank 1 Markets 
SpareBank 1 Markets har høye inntekter i 1. kvartal 
2008 og har fortsatt fremgangen.   
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Bemanningen er styrket innenfor valuta og corporate 
finance. Enheten opplever økende etterspørsel etter 
corporate-tjenester fra små- og mellomstore bedrifter. 
For å møte dette behovet har banken kjøpt 
konsulentselskapet Mercantor bestående av tre 
årsverk med kompetanse bl.a. innenfor salg av 
virksomheter, kapitalanskaffelser, emisjoner og 
verdsettelser. Formell overtagelsesdato var 1.4.2008  

 
Godkjent IRB-status  
Banken ble IRB godkjent i februar 2007, og har 
dermed tillatelse til å bruke IRB grunnleggende 
metode for å beregne kapitalkrav for kredittrisiko.  
 
Bankens grunnfondsbevis (MING) 
Bokført verdi per grunnfondsbevis per 31.3.2008 var 
46,70 kroner og resultatet per grunnfondsbevis ble 
0,97 kroner. Per 31.3.2008 var kursen 51,00 kroner, 
Pris/Inntjening ble 13,13 og Pris/Bok 1,09.   

 
Som ledd i satsingen på Sunnmøre har banken inngått 
et nærmere samarbeid med og ervervet 34 % av PAB 
Consulting AS. Dette for å styrke bankens tjeneste-
tilbud innenfor corporate-området i Møre og Romsdal. 
SpareBank 1 SMN har opsjon på å øke eierandelen i 
PAB Consulting til 51 % innen 2 år.  

 
Bankens representantskap vedtok den 13.3.2008 et 
kontantutbytte på 6,00 kroner per grunnfondsbevis for 
2007. Representantskapet vedtok i samme møte også 
en rettet emisjon mot eksisterende grunnfondsbevis-
eiere begrenset oppad til 324 mill. kroner (tilsvarende 
utbytte for 2007). Emisjonskurs ble fastsatt til 50 
kroner per grunnfondsbevis.  

 
Funding og likviditet 
Banken har god diversifisering mellom ulike 
finansieringskilder og -produkter. Andelen 
pengemarkedsfinansiering over ett år var ved 
utgangen av kvartalet på 93 % (91 %). Likviditeten er 
god og likviditets-indikatoren etter Norges Banks norm 
var 106 % (107 %) per 31.3.2008. 

 
Eiere som samlet representerte 58 % av bankens 
grunnfondsbevis aksepterte tilbudet om å delta i 
utbytteemisjonen. Utbytteemisjonen vil tilføre bankens 
egenkapital ca 182 mill kr. Grunnfondsbrøken er etter 
dette beregnet til 55,6 % for 2008. I beregning av ny 
grunnfondsbrøk er det hensyntatt at emisjonen er 
gjennomført per 1. tertial. 

 
Den senere tids turbulens i finansmarkedene har ikke 
resultert i spesielle likviditetsutfordringer, og banken 
har dratt nytte av sin konservative likviditetsstrategi. 
Kredittmarginene på bankens innlån er økende, men 
banken anser SpareBank 1 Boligkreditt som sin 
fremste finansieringskilde i de kommende år. Banken 
har relativt begrenset behov for langsiktig finansiering 
de nærmeste kvartalene. 

 
Antall grunnfondsbeviseiere var 9.108 per 31.3.2008, 
samme nivå som ved årsskiftet. Bankens 20 største 
eiere kontrollerte 38 % av bankens grunnfondsbevis 
per 31.3.2008, og det ble omsatt 3,7 mill. 
grunnfondsbevis MING ved Oslo Børs i 1. kvartal 2008.  
 Kapitaldekning   
Utsikter fremover Per 31.3.2008 var kapitaldekningen 12,1 % (12,4 %) 

og kjernekapitaldekningen 8,1 % (8,1 %). I forbindelse med avleggelse av årsoppgjøret for 2007 
uttrykte styret at banken, til tross for relativt lav 
eksponering mot verdipapirmarkeder, ville oppleve 
større grad av volatilitet i bankens inntekter i 2008.  

 
Fradrag for goodwill som følge av oppkjøpet av 
Romsdals Fellesbank ASA og beregnet utsatt skatt 
reduserer ansvarlig kapital med 480 mill. kroner per 
31.3.2008. 

 
Regnskapet per 31.3.2008 bekrefter dette. Den 
ordinære bankdriften viser god fremgang, og styret 
registrerer med tilfredshet at banken har moderat 
nedskriving av obligasjonsporteføljen og en 
tilfredsstillende fundingsituasjon. Styret legger til 
grunn at den positive utviklingen i bankdriften vil 
fortsette, men at verdipapirmarkedene fortsatt vil 
preges av volatilitet  

 
Tall i mill. kroner 31.3.2008 31.3.2007 

Kjernekapital 3.590 3.234 

Ansvarlig lån 1.813 1.708 

Ansvarlig kapital 5.403 4.942 

Kapitaldekning 12,1 12.4 

Kjernekapitalandel 8,1 8.1 

 
 
 

Kapitalkravet for 2008 er redusert til 90 % iht. 
overgangsregler i kapitalkravsforskriften. 

 

 
 
 
 
 
 
         Trondheim, 29. april 2008 

Styret i SpareBank 1 SMN 
 
        
 Per Axel Koch           Eli  Arnstad         Christel Borge       Anne-Brit Skjetne  Odd Tore Finnøy 
                 (leder)                  (nestleder) 
 
        
  Kjell Eriksen           Kjell Bjordal  Venche Johnsen     Finn Haugan 
       (ansatterepr.)   (adm.direktør)  
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Resultatregnskap

2 0 0 7 3 1.0 3 .0 7 3 1.0 3 .0 8  ( i mill. kroner) 3 1.0 3 .0 8 3 1.0 3 .0 7 2 0 0 7

3.456           727                   1.057                 Renteinntekter 1.069                732                   3.470           

2.375            486                  760                   Rentekostnader 758                   481                   2.345           

1.0 8 1      2 4 1           2 9 7           N et t o  rent einnt ekt er 3 11            2 51           1.12 5      

501                114                    118                    Provisjonsinntekter 154                    155                    659               

81                  20                     17                      Provisjonskostnader 18                      21                      85                 

23                 2                       0                       Andre drif tsinntekter 22                     16                      96                  

4 4 3        9 6            10 1            N et t o  p rovisjons-  og  andre innt ekt er 157            150           6 71         

81                  2                       0                       Utbytte 16                      2                       23                 

-                    -                        -                        Inntekt  av eierinteresser 20                     48                     233              

86                 27                     (12)                    Netto verdiendring på f inansielle eiendeler (72)                    24                     90                 

16 7         2 9            ( 12 )            N et t o  avk. på f inansielle invest er inger ( 3 6 )           74             3 4 6        

1.6 9 2     3 6 6          3 8 7           Sum innt ekt er 4 3 2          4 75           2 .14 2     

433              106                   119                    Personalkostnader 161                    143                   583               

291               66                     64                     Administrasjonskostnader 83                     79                     338              

159                36                     41                      Andre drif tskostnader 44                     41                      181                

8 8 3        2 0 8          2 2 5           Sum drif t skost nader 2 8 8          2 6 3          1.10 2      

8 0 9        158           16 2           R esult at  f ø r t ap 14 4           2 12           1.0 3 9     

(12)                (10)                    (4)                      Tap på utlån, garant ier m.v. 1                        (9)                      (6)                  

8 2 1        16 9           16 6           R esult at  f ø r skat t  og  minor it et sint r . 14 3           2 2 1           1.0 4 5      

201               45                     47                     Skattekostnad 48                     46                     200              

M inoritetsinteresser -                        (0)                      2                   

6 2 0        12 4           119            R esult at 9 4            176           8 4 4        

2 0 0 7 3 1.0 3 .0 7 3 1.0 3 .0 8 N økkelt all 3 1.0 3 .0 8 3 1.0 3 .0 7 2 0 0 7
I p rosent  av snit t  f o rvalt ningskap it al:

1,62 1,53 1,69 Netto renteinntekter 1,75 1,58 1,67

0,66 0,61 0,57 Netto provisjons- og andre inntekter 0,89 0,92 1,00

0,25 0,18 -0,07 Netto avk. på f inansielle investeringer -0,21 0,49 0,52

1,32 1,31 1,28 Sum drif tskostnader 1,62 1,65 1,64

1,21 1,01 0,92 Resultat før tap 0,81 1,34 1,55

-0,02 -0,06 -0,02 Tap på ut lån, garantier m.v. 0,01 -0,06 -0,01

1,23 1,07 0,94 Resultat før skatt  og minoritetsintr. 0,80 1,39 1,56

0,52 0,57 0,58 Kostnader /  inntekter 0,67  0,55 0,51

57 % 59 % 59 % Innskuddsdekning 57 % 57 % 55 %

15,3 % 14,1 % 11,1 % Egenkapitalavkastning 7,8 % 18,2 % 18,9 %

 

M orbank Konsern
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Balanse

  

3 1.12 .0 7 3 1.0 3 .0 7 3 1.0 3 .0 8  (i mill. kroner) 3 1.0 3 .0 8 3 1.0 3 .0 7 3 1.12 .0 7

2.396                  1.195                    863                    Kontanter og fordringer på sentralbanker 863                    1.195                    2.396

3.402                  2.801                   3.895                 Ut lån t il og fordringer på kredit t inst itusjoner 1.924                 1.174                    1.482

57.097                 53.013                 56.642               Brutto ut lån t il kunder 58.824              54.650                59.178

-113                      -143                     -117                      - Individuelle nedskrivninger -124                   -148                     -116                      

-176                     -176                     -176                     - Nedskrivning på grupper av ut lån -186                   -184                     -185                     

56.808                52.694                56.349               Netto ut lån t il kunder 58.514                54.318                 58.878

5.051                    3.772                   4.916                  Sert if ikater og obligasjoner med fast  avkast. t il virkelig verdi 4.916                 3.772                   5.051

426                     474                      444                    Derivater 445                    474                      427                      

337                      478                      306                    Aksjer, andeler og andre egenkapitalinteresser 567                     479                      665

735                      629                     739                     Investering i eierinteresser 1.278                  873                      1.103

720                      257                      720                     Investering i konsernselskaper -                          -                           -                           

447                      447                      447                     Goodwill 461                     458                      460

661 1.028 1.035 Øvrige eiendeler 1.457                  1.448 1.042

70 .9 8 2 6 3 .774 6 9 .715 Eiendeler 70 .4 2 7 6 4 .19 0 71.50 3

5.346                  2.377                   3.809                Innskudd fra kredit t inst itusjoner 3.809               2.377                   5.346

32.616                31.085                 33.562              Innskudd fra og gjeld t il kunder 33.373             31.037                 32.434

23.950                21.958                 22.832             Gjeld st if tet  ved utstedelse av verdipapirer 22.832             21.958                 23.950

671                       556                      567                    Derivater 567                    556                      671

1.371                    1.727                    2.016                 Annen gjeld 2.304               1.849                   1.596

2.648                  2.404                  2.752                 Ansvarlig lånekapital 2.752                2.404                  2.648

6 6 .6 0 0 6 0 .10 7 6 5.53 8 Sum g jeld 6 5.6 3 7 6 0 .18 1 6 6 .6 4 3

1.349                   1.262                   1.349                 Grunnfondsbevis 1.349                1.262                   1.349

138                      -                           138                    Overkursfond 138                    -                           138

615                       570                      615                     Ut jevningsfond 675                    624                     675

324                     -                           -                         Avsatt utbyt te -                         -                           324

1.776                    1.569                   1.776                  Sparebankens fond 1.830                1.618                    1.830

93                        142                      93                      Fond for urealiserte gevinster 103                    142                      103

86                        -                           86                      Annen egenkapital 591                    178                       430

-                           124                      119                     Periodens resultat 94                     176                       0

M inoritetsinteresser 9                        10                        10

4 .3 8 2 3 .6 6 7 4 .176         Sum egenkapital 4 .79 0        4 .0 0 9         4 .8 6 0         

70 .9 8 2 6 3 .774 6 9 .715 Gjeld  og  egenkap it al 70 .4 2 7      6 4 .19 0       71.50 3

M orbank Ko nsern 
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Egenkapitalbevegelser

  

Sum
egenkapital

Grunnfonds-
beviskapital

Overkurs-
fond

Utjevnings-
fond

Sparebk.
fond

Fond for 
ureal.gev.

         Annen     
        EK

Egenkapital per 01.01.08 morbank 4.382                1.349                 138                     615                     1.776                  93                      410                     
Beslut tet  utbetalt  utbytte -324                   -324                  
Resultat i perioden 119                      119                      

Egenkap it al  per 3 1.0 3 .0 8  morbank 4.176                  1.349                 138                     615                     1.776                  93                      205                    

Egenkapital per 01.01.08 konsern 4.860                1.349                 138                     675                     1.830                 103                     764                    
EK-korr i SparBank 1 Gruppen (gjelder 2007) 160                     160                     
Beslut tet  utbetalt  utbytte -324                   -324                  
Resultat i perioden 94                       94                      

Egenkap it al  per 3 1.0 3 .0 8  konsern 4.790                 1.349                 138                     675                     1.830                 103                     694                    



Resultater fra kvartalsregnskapene  

Konsern ( i mill. kroner) 1. kv 4 . kv 3 . kv 2 . kv 1. kv 4 . kv 3 . kv 2 . kv 1. kv 

2 0 0 8 2 0 0 7 2 0 0 7 2 0 0 7 2 0 0 7 2 0 0 6 2 0 0 6 2 0 0 6 2 0 0 6
Renteinntekter 1.069 1.010 917 812 732 676 609 563 528
Rentekostnader 758 708 612 544 481 425 357 310 277

Net t o rent einnt ekt er 311 302 305 268 251 252 252 252 251
Provisjonsinntekter 154 167 174 162 155 182 153 154 140
Provisjonskostnader 18 23 22 20 21 20 21 22 19
Andre driftsinntekter 22 27 26 27 16 19 9 10 7

Net t o provisjons-  og andre innt ekt er 157 171 179 170 150 181 141 142 128
Utbytte 16 1 2 19 2 2 1 8 7
Inntekt av eierinteresser 20 63 53 69 48 79 43 46 21
Netto verdiendring på finansielle eiendeler -72 -46 50 62 24 121 7 14 74

Net t o avk. på f inansielle invest eringer -36 17 104 151 74 202 50 69 102

Sum innt ekt er 432 490 588 589 475 635 444 463 481
Personalkostnader 161 143 158 139 143 147 125 119 121
Administrasjonskostnader 83 87 85 87 79 93 72 78 78
Andre driftskostnader 44 60 40 41 41 41 35 38 42

Sum drif t skost nader 288 289 282 268 263 282 231 235 242

Result at  f ør t ap 144 201 306 321 212 352 212 228 239
Tap på utlån, garantier m.v. 1 9 -4 -2 -9 4 -72 6 -22

Result at  f ør skat t  og minorit et sint r. 143 192 310 322 221 348 285 222 261
Skattekostnad 48 38 59 57 46 53 70 49 46
Minoritetsinteresser 0 0 0 2 0 0 0 1

Result at 94 154 251 264 176 295 214 172 215
 

Lønnsomhet
Egenkapitalavkastning per kvartal 7,8% 12,8% 21,7% 25,0% 18,2% 30,2% 21,0% 17,5% 22,9%
Kostnadsprosent 67 % 59 % 48 % 45 % 55 % 44 % 52 % 51 % 50 %

Balanset all f ra kvart alsregnskapene
Utlån t il kunder (brutto) 58.824 59.178 57.518 56.865 54.650 52.819 51.231 48.517 46.311
Brutto utlån til kunder inkl. SB1 Boligkreditt 64.281 61.910 59.816 57.897 54.650 52.819 51.231 48.517 46.311
Innskudd fra kunder 33.373 32.434 31.841 32.559 31.037 30.136 28.635 28.897 26.570
Forvaltningskapital 70.427 71.503 69.531 67.608 64.190 63.179 60.820 55.787 54.127
Kvartalets gjennomsnitt lige forvaltningskapital 70.965 70.516 68.569 65.899 63.685 61.602 57.558 53.373 53.281
Utlånsvekst (bto.)siste 12 mnd 17,5 % 17,2 % 16,8 % 17,2 % 18,0 % 16,6 % 15,7 % 13,2 % 11,6 %
Innskuddsvekst siste 12 mnd 7,5 % 7,6 % 11,2 % 12,7 % 16,8 % 11,4 % 10,8 % 7,8 % 8,2 %

Tap og mislighold
Tapsprosent utlån 0,01 % 0,02 % -0,01 % -0,01 % -0,07 % 0,01 % -0,01 % 0,02 % -0,19 %
Misligholdte eng. i % av brutto utlån 0,47 % 0,39 % 0,42 % 0,43 % 0,32 % 0,40 % 0,59 % 0,62 % 0,70 %
Andre tapsutsatte eng. i % av brutto utlån 0,37 % 0,39 % 0,38 % 0,37 % 0,54 % 0,51 % 0,45 % 0,52 % 0,56 %

Solidit et
Kapitaldekningsprosent 12,1 % 12,5 % 12,4 % 11,7 % 12,2 % 11,9 % 9,5 % 10,4 % 11,0 %
Kjernekapitalprosent 8,1 % 8,3 % 8,7 % 8,3 % 8,2 % 8,6 % 8,1 % 8,5 % 8,9 %
Kjernekapital 3.590 3.700 3.813 3.557 3.340 3.498 3.099 3.062 3.087
Netto ansvarlig kapital 5.403 5.557 5.417 5.033 4.988 4.809 3.628 3.741 3.814

Grunnf ondsbevis
Børskurs ved utgangen av kvartalet 51,00 72,25 70,00 70,00 79,50 82,00 77,75 73,40 78,75
Antall utstedte bevis (i mill.) 53,98 53,98 53,98 53,76 50,49 50,49 50,49 50,49 50,49
Bokført egenkapital per GFB, i kr 46,70 51,00 48,99 46,47 42,66 46,36 43,07 40,69 38,78
Resultat per GFB, i kr per kvartal 0,97 1,59 2,64 2,73 1,87 3,28 2,38 1,91 2,39
Pris / Resultat per GFB 13,10 11,38 6,64 6,41 10,61 6,26 8,16 9,59 8,23
Pris / Bokført egenkapital 1,09 1,42 1,43 1,51 1,86 1,77 1,81 1,8 2,03
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Regnskapsprinsipper
SpareBank 1 M idt-Norge avlegger konsernregnskap i henhold t il IFRS (Internasjonale regnskapsregler). Fra 2007 avlegges også

selskapsregnskapet i henhold t il IFRS. Dette innebærer at investeringer i t ilknyttede selskaper og datterselskap føres etter kostmetode.

Resultater f ra datterselskaper og t ilknyttede selskaper er derfor ikke inkludert i morbankens regnskap.

Noter til regnskapet
(i mill. kroner)

Note 1  Tap på utlån og garantier
 

3 1.12 .0 7 3 1.0 3 .0 7 3 1.0 3 .0 8 3 1.0 3 .0 8 3 1.0 3 .0 7 3 1.12 .0 7

-35 -4 4 Periodens endring i individuelle nedskrivninger 7 -3 -36

0 0 0 Periodens endring i gruppenedskrivninger 1 0 1

47 8 2 Periodens konstaterte tap hvor det t idligere er nedskrevet 3 8 52

16 6 4 Periodens konst. tap hvor det t idligere ikke er nedskrevet 4 6 16

-39 -20 -14 Periodens inngang på t idligere perioders konstaterte tap -14 -20 -40

-12 -10 -4 = Periodens tapskostnader 1  -9 -6

 

Note 2 Nedskrivninger på utlån og garantier

 

3 1.12 .0 7 3 1.0 3 .0 7 3 1.0 3 .0 8 3 1.0 3 .0 8 3 1.0 3 .0 7 3 1.12 .0 7

146 146 113  Individuelle nedskrivninger ved starten av perioden 116 150 150

11 0 1 + Økt nedskrivning på engasjement hvor det t idl. er nedskrevet 1 0 11

22 3 5 - Tilbakeføring av nedskrivninger fra t idligere perioder 5 3 24

25 6 10 + Nedskrivning på engasjement hvor det t idl. ikke er nedskrevet 14 8 28

47 8 2 -  Konstaterte tap i perioden hvor det t idligere er nedskrevet 3 8 49

113 143 117 Individuelle nedskrivninger ved slutten av perioden 124 148 116

62 14 6  Konstaterte tap i perioden 7 14 68

Note 3 M isligholdte og tapsutsatte engasjement

3 1.12 .0 7 3 1.0 3 .0 7 3 1.0 3 .0 8 3 1.0 3 .0 8 3 1.0 3 .0 7 3 1.12 .0 7

M isligho ld t e ut lån

209 168 252 Brutto mislighold over 90 dager 279 176 231

31 30 36 -  Individuelle nedskrivninger 43 33 34

178 138 216 Netto misligholdte utlån 237 144 197

15 % 18 % 14 % Avsetningsgrad 15 % 18 % 15 %

A ndre t apsut sat t e engasjement

228 273 212 Tapsutsatte engasjement ( ikke misligholdt) 220 294 232

82 113 81 -  Individuelle nedskrivninger 82 115 82

146 160 131 Netto andre tapsutsatte engasjement 138 179 149

36 % 41 % 38 % Avsetningsgrad 37 % 39 % 36 %

Note 4   Øvrige eiendeler

 

3 1.12 .0 7 3 1.0 3 .0 7 3 1.0 3 .0 8 3 1.0 3 .0 8 3 1.0 3 .0 7 3 1.12 .0 7

0 81 0 Utsatt  skattefordel 11 94 1

142 150 148 Varige drif tsmidler 449 427 440

519 797 887 Andre eiendeler 997 926 600

661 1.028 1.035 Sum øvrige eiendeler 1.457 1.448 1.042

Konsern 

Konsern 

M orbank

M orbank

Konsern 

Konsern 

M orbank

M orbank

 

 



Note 5   Øvrige gjeld

 

3 1.12 .0 7 3 1.0 3 .0 7 3 1.0 3 .0 8 3 1.0 3 .0 8 3 1.0 3 .0 7 3 1.12 .0 7

522 373 466 Påløpne kostnader og mottat te ikke påløpne inntekter 692 438 701

225 298 206 Avsetning for påløpne kostnader og forpliktelser 235 326 289

6 123 6 Utsatt  skatt 0 124

618 933 1.338 Annen gjeld 1.377 962 605

1.371 1.727 2.016 Sum øvrige g jeld 2.304  1.849 1.596

Note 6 Innskudd fra kunder fordelt på sektorer og næringer

3 1.12 .0 7 3 1.0 3 .0 7 3 1.0 3 .0 8 3 1.0 3 .0 8 3 1.0 3 .0 7 3 1.12 .0 7

1.349 1.438 1.365 Jordbruk/skogbruk / f iske/fangst 1.365 1.438 1.349

126 165 121 Havbruk 121 165 126

1.535 1.824 1.010 Industri og bergverk 1.010 1.824 1.535

892 687 829 Bygg,anlegg,kraft  og vannforsyning 829 687 892

2.750 1.982 2.306 Varehandel, hotell- og restaurantvirksomhet 2.306 1.982 2.750

110 75 98 Sjøfart 98 75 110

2.226 2.233 2.212 Eiendomsdrif t 2.125 2.233 2.129

1.971 1.546 2.343 Forretningsmessig t jenesteyting 2.280 1.546 1.926

2.331 2.647 3.256 Transport og annen t jenesteytende virksomhet 3.256 2.634 2.331

2.517 2.988 2.998 Offent lig forvaltning 2.998 2.988 2.517

737 723 775 Øvrige sektorer 736 688 697

16.546 16.309 17.312 Sum næring  17.123 16.261 16.363

16.070 14.776 16.250 Lønnstakere 16.250 14.776 16.070

32.616 31.085 33.562 Sum innskudd 33.373 31.037 32.434

  

Note 7    Utlån til kunder fordelt på sektorer og næringer

3 1.12 .0 7 3 1.0 3 .0 7 3 1.0 3 .0 8 3 1.0 3 .0 8 3 1.0 3 .0 7 3 1.12 .0 7

3.378 3.161 3.023 Jordbruk/skogbruk / f iske/fangst 3.469 3.477 3.774

800 805 756 Havbruk 756 805 800

1.719 1.536 1.891 Industri og bergverk 2.088 1.680 1.916

1.106 829 1.158 Bygg,anlegg,kraft  og vannforsyning 1.704 1.206 1.605

1.652 1.680 2.311 Varehandel, hotell- og restaurantvirksomhet 2.724 2.000 2.054

1.705 1.226 1.742 Sjøfart 1.742 1.226 1.705

7.670 6.469 8.447 Eiendomsdrif t 8.271 6.575 7.504

1.467 995 1.427 Forretningsmessig t jenesteyting 1.630 995 1.651

1.099 1.121 1.170 Transport og annen t jenesteytende virksomhet 1.405 1.313 1.350

87 97 53 Offent lig forvaltning 94 135 128

550 356 469 Øvrige sektorer 471 357 552

21.231 18.275 22.446 Sum næring  24.354 19.769 23.038

38.597 34.800 39.652 Lønnstakere 39.927 34.943 38.872

59.828 53.075 62.099 Sum ut lån inkl.  B o ligkred it t 64.281 54.712 61.910

2.731 62 5.457 Herav Boligkredit t 5.457 62 2.731

57.097 53.013 56.642 B rut t o  ut lån i  balansen 58.824  54.650 59.178

Konsern M orbank

Konsern 

Konsern 

M orbank

M orbank

0
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Note 8   Kapitaldekning
 

 

3 1.12 .0 7 3 1.0 3 .0 7 3 1.0 3 .0 8  3 1.0 3 .0 8 3 1.0 3 .0 7 3 1.12 .0 7

3.617 3.234 3.557 Kjernekapital 3.590 3.340 3.700

1.896 1.708 1.878 Tilleggskapital 1.813 1.648 1.857

5.513 4.942 5.435 Ansvarlig kapital 5.403  4.988 5.557

8,06 % 8,13 % 8,33 % Kjernekapitalandel 8,06 %  8,19 % 8,32 %

12,29% 12,42% 12,72% Kapitaldekning 12,14%  12,23% 12,50%
 

Kapitalkravet iht  overgangsregler i kapitalkravforskrif ten er redusert  t il 90% for 2008

Konsern M orbank
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Note 9 Segmentrapportering

R esult at regnskap  (  i  mill  kr) PM BM M arkets EM  1 SP1F Allegro M NR Øvrige Total
 

Netto renteinntekter 142 116 6 1 15 1 0 30 311

Renter av allokert kapital 18 26 0 -44 0

Sum rent einnt ekt er 160 142 6 1 15 1 0 -14 311

Netto provisjons- og andre inntekter 81 27 7 35 5 4 11 -12 157

Netto avkastning på f inansielle investeringer *) 15 4 0 -55 -36

Sum innt ekt er 241 169 28 40 19 5 11 -81 432

Sum d rif t skost nader 142 66 13 41 8 4 9 5 288

R esult at  f ø r  t ap 100 103 15 -1 11 1 1 -86 144

Tap på ut lån, garant ier m.v. 0 5 5 -9 1

R esult at  f ø r  skat t  og  minorit et sint r. 100 98 15 -1 6 1 1 -78 143

EK avkast ning 25,1 % 17,1 %

B alanse
Utlån t il kunder 38.552 22.104 2.408 1.217 64.281
Herav overføt  Boligkredit t -5.276 -47 -134 -5.457
Individuell nedskrivning ut lån -33 -85 7 -14 -124
Gruppenedskrivning ut lån -46 -130 -10 0 -186
Andre eiendeler 276 142 0 104 6 11 12 11.362 11.913

Sum eiend eler 33.473 21.984 0 104 2.411 11 12 12.432 70.427

 
Innskudd fra og gjeld t il kunder 16.962 14.623 1.788 33.373
Annen gjeld og egenkapital 16.511 7.361 0 104 2.411 11 12 10.644 37.054

Sum egenkap it al og  g jeld 33.473 21.984 0 104 2.411 11 12 12.432 70.427

 

R esult at regnskap  (  i  mill  kr) PM BM M arkets EM  1 SP1F Allegro M NR Øvrige Total

Net to renteinntekter 125 97 0 1 10 0 18 251

Renter av allokert kapital 14 14 -28 0

Sum rent einnt ekt er 139 111 0 1 10 0 0 -10 251

Netto provisjons- og andre inntekter 73 21 7 35 2 5 7 1 150

Netto avkastning på f inansielle investeringer *) 4 15 10 0 45 74

Sum innt ekt er 216 147 17 35 12 5 7 36 475

Personal- og adm. kostnader 46 19 34 5 3 5 32 143

Administrasjonskostnader 1 78

Andre drif tskostnader 93 43 2 5 1 0 1 -105 41

Sum d rif t skost nader 139 62 2 39 6 3 6 5 263

R esult at  f ø r  t ap 77 85 15 -4 6 2 1 30 212

Tap på ut lån, garantier m.v. 1 -12 1 1 -9

R esult at  f ø r  skat t  og  minorit et sint eresser 76 97 15 -4 5 2 1 30 221

EK avkast ning 18,7 % 21,2 %  18,2 %

B alanse
Utlån t il kunder 34.141 17.820 1.746 943 54.650
Herav overføt  Boligkredit t 61 1 0 6
Individuell nedskrivning ut lån -34 -109 -5 0 -148
Gruppenedskrivning ut lån -46 -130 -8 -1 -184
Andre eiendeler 282 385 135 53 9 8 9.000 9.872

Sum eiend eler 34.343 17.967 0 135 1.786 9 8 9.942 64.190

Innskudd fra og gjeld t il kunder 15.722 14.060 1.255 31.037
Annen gjeld og egenkapital 18.621 3.907 135 1.786 9 8 8.688 33.154

Sum egenkap it al og  g jeld 34.343 17.967 0 135 1.786 9 8 9.943 64.190

Konsern 3 1.0 3 .0 8

Konsern 3 1.0 3 .0 7

79

2

 
 
*) Spesif ikasjon av netto avkastning på f inansielle eiendeler 31.03.08 31.03.07

Resultatandel SpareBank 1 Gruppen 20 48

Utbytte verdipapirer 20 2

Kursgevinst  aksjer -72 7

   Herav M idt-Norge Invest -64 0

Netto gevinst verdipapirer,valuta og derivater -4 18

Netto gevinst andre f inansielle eiendeler 0 0

Netto avkastning på f inansielle eiendeler -36 74
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Kontantstrømoppstilling

3 1.12 .0 7 3 1.0 3 .0 7 3 1.0 3 .0 8 Kont ant st rømoppst ill ing  ( i  mill .  kroner) 3 1.0 3 .0 8 3 1.0 3 .0 7 3 1.12 .0 7

620 124 119 Resultat etter skatt 94                       221 844

57 11 12 Av- og nedskrivninger 13                        14 66

-12 -10 -4 Tap på ut lån/garant ier 1                          -9 -6

665 125 127 Tilført  fra årets virksomhet 109                     226 904

38 -369 -386 Reduksjon/(økning) øvrige fordringer -424 -391 37

355 158 542 Økning/(reduksjon) annen kortsikt ig gjeld 605 167 468

-5.795 -1.683 463 Reduksjon/(økning) utlån 362 -1.821 -6.352

-56 544 -493 Reduksjon/(økning) utlån kredit t inst itusjoner -442 700 391

2.433 903 946 Økning/(reduksjon) innskudd kunder 940 900 2.297

2.580 -389 -1.537 Økning/(reduksjon) innskudd kredit t inst. -1.537 -389 2.580

74 1.353 135 Reduksjon/(økning) sertif ikater og obligasjoner 135 1.353 74

294 642 -204 A )  N et t o  l ikvid it et sendring  f ra virksomhet -253  744 399

-49 -10 -18 Investering i varige drif tsmidler -24 -10 -81

3 2 0 Innbetalinger fra salg av bygninger/drif tsmidler 0 2 5

-569 -4 Reduksjon/(økning) t ilknyttede- og/konsernselskaper -175 -322

139 -2 31 Reduksjon/(økning) aksjer og eierinteresser 97 -93 -188
  

-475 -10 9 B )  N et t o  l ikvid it et sendring  invest eringer -102  -101 -585

270 27 104 Økning/(reduksjon) i ansvarlig lånekapital 104 27 270

226 Innbetalinger knyttet t il grunnfondsbeviskapital 226

-395 0 -324 Utbetalt  utbytte -324 0 -395

-7 43 0 Korrigering EK 160 33 -3

2.033 41 -1.118 Økning/(reduksjon) annen langsikt ig gjeld -1.118 42 2.033

2.127 111 -1.337 C )  N et t o  l ikvid it et sendringer  f inansiering -1.177  101 2.131

1.945 744 -1.532 A )  + B )  + C )  N et t o  endringer i  likvider i  året -1.532  744 1.945

450 450 2.396 Likviditetsbeholdning per 01.01 2.396 450 450

2.396 1.195 863 Likviditetsbeholdning per utgangen av kvartalet 863 1.195 2.396

-1.945 -744 1.532 Endring 1.532  -744 -1.945

Konsern         M orbank 
 



Grunnfondsbevis

Kursutvikling mars 2006 - mars 2008 Omsetningsstatistikk mars 2006 - mars 2008
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20 største eiere Utbyttepolitikk

Antall Andel 

Reitangruppen AS 4.531.849 8,40 % SpareBank 1 SM N har som økonomisk mål for

Romern AS 2.693.234 4,99 % sin virksomhet å oppnå resultater som gir god og stabil

State Street  Bank & Trust Corp.,USA (nominee) 2.259.931 4,19 % avkastning på bankens samlede egenkapital.

J P M organ Chase Bank, UK (nominee) 1.694.701 3,14 %

Protector Eiendom AS 1.176.287 2,18 % SpareBank 1 SM N legger t il grunn at overskuddet fordeles 

I.K. Lykke, T.Lykke m.f l. 1.041.196 1,93 % mellom grunnfondsbeviseierne og sparebankens fond i 

HSBC Bank PLC. 1.000.000 1,85 % henhold t il deres andel av bankens egenkapital.  Eventuelt   

Frank M ohn AS 871.727 1,62 % underskudd belastes sparebankens fond, utbytteut jevningsfond  

J P M organ Chase Bank, UK 844.657 1,56 % og evtuelt  gavefond proratarisk.

Skandinaviska Enskildabanken 612.441 1,13 %

Tveteraas Invest  AS m.f l. 542.322 1,00 % SpareBank 1 SM N vil vekt legge et konkurransedykt ig

M eieribrukets Pensjonskasse 487.920 0,90 % kontantutbytte. I den forholdsmessige fordelingen

Tonsenhagen Forretningssentrum as 469.287 0,87 % mellom kontantutbytte og ut jevningsfond vil variasjoner 

Goldman Sachs & Co, USA (nominee) 409.177 0,76 % kunne fremkomme når hensynet t il bankens egen-

Heglund Holding 385.636 0,71 % kapitalutvikling må vekt legges.

Terra Utbytte Verdipapirfond 384.016 0,71 %

Jow Invest  AS 327.272 0,61 %

Haugaland Kraft  AS 320.803 0,59 %

M ellon Bank AS, USA (nominee) 301.200 0,56 %

Sparebanken Rogalad Pensjonskasse 300.324 0,56 %

Sum for de 20 største eiere 20.653.980 38,27 %

Øvrige eiere 33.322.023 61,73 %

Utstedte grunnfondsbevis 53.976.003 100,00 %
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