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Stark utveckling inom Engine Efficiency
och Mobility Products

Avtal med Wallenius om férsta installation av Opcon Powerbox i fartyg

Rekordorder inom bioenergi i Skottland, 60 mkr

Stark tillvaxt inom Engine Efficiency och Mobility Products, som bada nar I6nsamhetsmal
Omsattning januari-juni +23 procent

Vaxande orderstock, uppgar till 802 mkr (720 mkr)

Ej likviditetspdverkande nedvérdering av aktieinnehav i Enerji Ltd. belastar rérelseresultatet
med -49,9 mkr Kv 1-Kv 2 i enlighet med IFRS

KVARTAL 1-2, JANUARI-JUNI 2010
Nettoomsattningen 6kade till 318,4 mkr (257,9 mkr)
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -50,3 mkr (6,1 mkr), varav Enerji —49,9 mkr
Resultatet efter skatt uppgick till -38,6 mkr (1,9 mkr)
Resultatet per aktie uppgick till 1,58 kr (0,04 kr)

KVARTAL 1-2, JANUARI-JUNI 2010 (EXKL. VARDEFORANDRING | ENERJI)
Nettoomsattningen 6kade till 318,4 mkr (257,9 mkr)
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -0,3 mkr (6,1 mkr)
Resultatet efter skatt uppgick till -1,8 mkr (1,9 mkr)
Resultatet per aktie uppgick till -0,09 kr (0,04 kr)

KVARTAL 2, APRIL-JUNI 2010
Nettoomsattningen uppgick till 160,8 mkr (161,0 mkr)
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -8,3 mkr (3,1 mkr), varav Enerji —6,4 mkr
Resultatet efter skatt uppgick till -6,8 mkr (1,1 mkr)
Resultatet per aktie uppgick till -0,31 kr (0 kr)

KVARTAL 2, APRIL-JUNI 2010 (EXKL. VARDEFORANDRING | ENERJI)
Nettoomsattningen uppgick till 160,8 mkr (161,0 mkr)
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till =1,9 mkr (3,1 mkr)
Resultatet efter skatt uppgick till -=2,0 mkr (1,1 mkr)
Resultatet per aktie uppgick till -0,12 kr (0 kr)
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KONCERNEN, JANUARI-JUNI

Omsattningen for perioden januari-juni uppgick till 318,4

mkr (257,9 mkr). Rorelseresultatet uppgick till -50,3 mkr (6,1
mkr). Resultatet fore skatt uppgick till =55,3 mkr (3,0 mkr).
Resultatet efter skatt uppgick till -38,6 mkr jamfért med 1,9 mkr
foregaende ar, vilket motsvarar ett resultat per aktie om -1,58
kr (0,04 kr).

Rorelseresultatet i koncernen har i enlighet med IFRS
belastats av en ej likviditetspaverkande vardeférandring pa
aktieinnehavet i Enerji (ASX:ERJ) med -49,9 mkr. Rensat for
detta sa skulle rorelseresultatet uppgatt till -0,3 mkr (6,1 mkr),
och resultatet fore skatt till -5,4 mkr (3,0 mkr). Resultatet
efter skatt skulle ha uppgatt till -2,0 mkr jamfort med 1,9 mkr
foregaende ar, vilket skulle ha motsvarat ett resultat per aktie
om -0,09 kr (0,04 kr).

KONCERNEN, APRIL-JUNI

Omsattningen for perioden april-juni uppgick till 160,8

mkr (161,0 mkr). Rorelseresultatet uppgick till -8,3 mkr (3,1
mkr). Resultatet fore skatt uppgick till 11,3 mkr (1,9 mkr).
Resultatet efter skatt uppgick till -6,8 mkr jamfoért med 1,1 mkr
foregaende ar, vilket motsvarar ett resultat per aktie om -0,31
kr (0 kr).

Rorelseresultatet for andra kvartalet skulle ha uppgatt
till 4,5 mkr (3,1 mkr) rensat for ej likviditetspaverkande
vardefdrandring pa aktierna i Enerji Ltd. (ERJ:ASX) under
andra kvartalet om -6,4 mkr och en havning av en del av en
torksystemsleverans i Europa som ensamt belastat resultatet
med -6,4 mkr.

Omsattningen var under kvartalet i princip oférandrad dar
Engine Efficiency och Mobility Products visat fortsatt kraftigt
tillvaxt medan omséattningen inom Renewable Energy minskat.
Inom Engine Efficiency och Mobility Products har omsattningen
6kat med 6ver 30 procent. Inom affarsomradet Renewable
Energy har omsattningen fallit tillbaka till f6ljd av en samre
utveckling inom bioenergi dar framst delar av verksamheten
i Sverige och i Tyskland levererat under férvantan. | Sverige
har det utdragna och kostsamma arbetet med utveckling av
kringsystem for torksystemet fortsatt att dra stora resurser
som lett till kostsamma ombyggnationer. Detta har ocksa hallit
tillbaka omsattning och orderingang. Dock har orderstocken
fortsatt att vaxa och uppgar nu till 802 mkr (720 mkr).

Koncernen har fortsatt arbetet med att fa upp I6nsamheten,
dar affarsomradena Engine Efficiency och Mobility Products,
redan nu nar uppstallda mal om en EBIT pa 10 procent.
Resultatet i Renewable Energy ar dock fortsatt svagt aven
rensat for den icke likviditetspaverkande vardeférandringen pa
aktieinnehavet i australiensiska Enerji Ltd. (ERJ:ASX). Till viss
del beror detta pa att affarsomradet med sin sdsongsbetonade
verksamhet inom bioenergi och med nya produkter som ar
i lanseringsstadiet har en organisation som byggts upp for
en hégre omsattning. Men det beror framst pa den lagre
aktivitetsnivan pa bioenergisidan under kvartalet med forluster
i torkprojekten.

Under kvartalet har dven ett avtal av avgorande betydelse
tecknats med Wallenius avseende en referensinstallation av
Opcon Powerbox pa ett av deras fartyg. Kommersiell sjofart
och dess stora oljeberoende skulle kunna komma att utgora ett
av de framsta segmenten for Opcon Powerbox framoéver dar

minskad bransleférbrukning ocksa innebar minskade utslapp av
CO,, NOx, svavel, mm.

Opcon har dven tecknat en avsiktsforklaring med Alfa
Laval om att undersoka férutsattningarna att etablera ett
gemensamt bolag for Opcon Powerbox pa marinmarknaden.

Samtidigt har den férsta angdrivna varianten av Opcon
Powerbox, som avsevart vidgar marknaden och som mots av
stort intresse pa marknaden, nu ocksa installerats vid ett av
Skelleftea Krafts fjarrvarmeverk och en forsta order tagits till
Italien.

Omsattning och resultat redovisas for kvarvarande
verksamheter. | enlighet med IFRS redovisas Boxpower AB som
verksamhet fér avyttring.

Finansiell stéllning
Koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar
var vid utgangen av perioden 30,5 mkr (41,3 mkr) och de
rantebarande skulderna 183,8 mkr (134,2 mkr). | detta ingar
finansiella leasar uppgaende till 58 mkr (0 mkr) vilket galler
utrustning for XPl och tillverkning av kdarnkomponenter
for Opcon Powerbox. Outnyttjade krediter inklusive
checkrdkningskredit utgor vid utgangen av perioden 17,4 mkr.
Rantebarande tillgangar férutom likvida medel uppgick per
periodens slut till 23,8 mkr (10,9 mkr). Nettoskuldsattningen
uppgick darmed till 129,6 mkr (81,9 mkr).

Finansnettot for forsta halvaret uppgick till -5,1 mkr (-3,1
mkr), varav kvartal 2 utgjorde -3,0 mkr (-1,2 mkr).

Soliditeten i koncernen fér den kvarvarande verksamheten
var per den 30 juni 54,4 procent (48,4 procent). Soliditeten for
hela verksamheten uppgick till 54,3 procent (48,0 procent).

Bolagets aktier
Antal registrerade aktier vid utgangen av perioden var
25 159 227 (22 032 023).

Under andra kvartalet har 627 204 aktier nyemitterats i
samband med det offentliga uppkopserbjudandet till Tricoronas
aktieagare.

Pa arsstamman 2010 beslutades om tre nya optionsprogram.
Programmen innehaller totalt 300 000 aktieoptioner. Ett
program om 100 000 I6per fram till den 1 juni 2012, de andra
tva programmen om vardera 100 000 I6per fram till den 1 juni
2013. Inga optioner har annu o6verlatits.

Investeringar

Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick under

forsta halvaret till 63,7 mkr (11,4 mkr) vilket framst avser
produktionslinan fér XPI, varav andra kvartalet 38,1 mkr (5,4
mkr). Utover det har utgifter for utveckling pa 39,2 mkr (15,8
mkr) balanserats varav andra kvartalet 21,9 mkr (10,3 mkr),
vilket framst avser utveckling och industrialisering av Opcon
Powerbox och torksystem.

Opcon gjorde under 2009 en mindre investering i det
boérsnoterade bolaget Enerji Ltd, Australien (ERJ:ASX), dar
Opcon tecknade sig for en nyemission om 44 500 000 aktier till
kursen 1 AUD cent per aktie. Under 2009 bidrog vardestegringen
pa aktien till 56 mkr i rorelseresultatet i enlighet med IFRS.
Under forsta halvaret 2010 har vardet pa innehavet sjunkit
vasentligt och belastade rérelseresultatet med -49,9 mkr.
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OMSATTNING OCH RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE (MKR)

(exkl. verksamhet for avyttring)

RENEWABLE ENERGY Kv 22010 Kv 2 2009 Kv 1-2 2010 Kv 1-2 2009 Helar 2009
Nettoomsattning 874 1052 8L LTS 468,0
Rorelseresultat A0 80 T M2 49,877
S eriNgar 230 107 e Y 1108
AVS KV IINGar 3 N2 2N W 152
Nettotillgangar 272,6 268,7 272,6 268,7 303,9

*Rensat for vardeforandring Enerji om 6,4 mkr och en havning om -6,4 mkr, uppgick rérelseresultatet till 1,2 mkr.

**Rensat for vardeférandring Enerji om -49,9 mkr och en havning om -6,4 mkr, uppgick rérelseresultatet till 1,2 mkr.

***Rensat for vardeférandring Enerji om +56 mkr samt 6vriga poster av engangskaraktar om —31 mkr, uppgick rérelseresultatet till 24,8 mkr.

ENGINE EFFICIENCY INKL. MOBILITY PRODUCTS
Nettoomsattning

Verksamhet fér avyttring
| enlighet med IFRS redovisas verksamheter fér avyttring
separat.

Boxpower AB

| enlighet med beslut fran extra bolagsstdmma i juni 2008

fick styrelsen ett bemyndigande att genom aterbetalning

till aktiedgarna dela ut 51 procent av det nystartade bolaget

Boxpower AB till aktiedgarna forutsatt att andamalsenlig

finansiering for bolaget erhallits, vilket kan innebéara forsaljning

av del av bolaget till en eller flera parter. | samband med

utdelningen har avsikten varit att marknadsnotera Boxpower.
Affarsmodellen inrymmer en mycket stor potential

och skapar stora varden men kraver en andamalsenlig

finansiering som maste sakerstallas innan vasentligt fler

kontrakt slutférhandlas. Opcon har under en léangre tid fort

finansieringsdiskussioner med ett antal parter. Nagot avslut till

marknadsmassigt acceptabla villkor har annu inte natts, varfor

Kv 2 2010

Kv 2 2009 Kv 1-2 2010 Kv 1-2 2009 Helar 2009

Tricorona

Den 10 februari 2010 lamnade Opcon efter ett beslut i Opcons
styrelse ett offentligt erbjudande till aktiedgarna i Tricorona AB
(publ.), org.nr. 556332-0240, att 6verlata samtliga sina aktier i
Tricorona mot betalning i form av nyemitterade aktier i Opcon.
Erbjudandet innebar att Opcon erbjod en (1) nyemitterad
Opconaktie for 6,5 Tricoronaaktier.

Erbjudandet |6pte ut efter periodens slut och accepterades
av agare till sammanlagt 4 076 828 aktier, vilket motsvarade
cirka 2,8 procent av aktiekapitalet och résterna i Tricorona.
Opcon har darmed efter periodens slut emitterat 627 204 aktier.

Opcon hade vid kvartalets slut avyttrat samtliga aktier i
Tricorona. Reavinsten uppgick till totalt 0,3 mkr. Samarbetet
med Tricorona avseende utslappsratter och finansiering via
Kyotoprotokollets CDM-system har pa en operativ niva fortsatt
att utvecklas val under kvartalet, dar man framst fokuserar
pa den kinesiska marknaden. Da Tricorona nu fatt nya agare
ar det svart att idag sia om vilka operativa effekter det kan fa

Opcon valt att avvakta. Opcon raknar dock med att under aret framover.
fa en fungerande finansieringsmodell pa plats.
Utover de installationer av Opcon Powerbox som Boxpower Personal

idag har vid Stora Ensos anlaggning i Skutskar och Munksjos
anlaggning Aspa Bruk sa har Boxpower under forsta halvaret
tecknat ett ramavtal med Svenska Foder som ocksa lagt order
pa en angdriven Opcon Powerbox till sin anlaggning i Hallekis.
Boxpowers omsattning for perioden januari-juni 2010
uppgick till 0,5 mkr (0 mkr) och rérelseresultatet till -2,4
mkr (-1,4 mkr). Under perioden har [6pande utveckling och
uppgraderingar skett som led i industrialiseringsprocessen
for Opcon Powerbox. Bland annat har kapaciteten forbattrats
dar produktionen vid den Opcon Powerbox som ar driftsatt
vid Aspa Munks;jo bruk uppnatt effekter pa éver 650 KW
netto, vilket ar mer &n vad som tidigare utlovats vid gallande
forutsattningar.

Antalet anstallda vid periodens slut uppgick till 430 (362).

Moderbolaget
Moderbolagets omsattning uppgick for forsta halvaret till 9,8
mkr (5,8 mkr) varav andra kvartalet utgjorde 5,1 mkr (2,4 mkr).
Omsattningen bestar till 6vervagande del av fakturering av
hyror och koncerninterna administrativa tjanster.
Moderbolagets resultat fore skatt for forsta halvaret uppgick
till =11,9 mkr (-6,0 mkr) varav andra kvartalet utgjorde —6,9 mkr
(-4,0 mkr).
De likvida medlen i moderbolaget uppgick vid periodens slut
till 0 mkr (0 mkr). Skulder till kreditinstitut uppgick i slutet av
perioden till 105,4 mkr (109,9 mkr).
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Risker och osakerheter
Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och
osakerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga risker i form av hég
exponering mot en viss bransch och stérre kunder. Till detta
kommer finansiella risker som i huvudsak ar pris-, valuta- och
ranterisker.

For en mer utforlig beskrivning av risker hanvisas till Opcons
arsredovisning for 2009.

AFFARSOMRADEN, JANUARI-JUNI

Orderstocken uppgar till 802 mkr (720 mkr)

Opcon har under ett antal ar systematiskt byggt en
tillvaxtplattform inom energi- och miljoteknik. Detta har
gjorts mot bakgrund av Opcons syn pa marknaden, dar
befolkningsutveckling och klimathot langsiktigt driver upp
energipriser och 6kar efterfragan pa energieffektivisering, och
Opcons kompetens och historia vad galler teknik for resurssnal
och energieffektiv utveckling.

Orderstocken har under kvartalet fortsatt vdaxa och uppgick
for koncernen som helhet den 30 juni 2010 till 802 mkr (720
mkr).

Da Boxpower redovisas som verksamhet for avyttring har
Boxpowers ordervarden for elproduktion inte inkluderats.

AFFARSOMRADE RENEWABLE ENERGY
- vaxande orderbok

Avtal med Wallenius om installation av Opcon Powerbox pa

fartyg

60 mkr i rekordorder till Skottlands storsta bioeldade

kraftverk
Omséattningen for perioden januari-juni uppgick till 181,7 mkr
(151,4 mkr). Rorelseresultatet uppgick till -57,5 mkr (11,2 mkr).
Rensat for ej likviditetspaverkande vardeférandring pa aktierna
i australiensiska Enerji Ltd. om —49,9 mkr uppgar resultatet till
-7,6 mkr.

Omsattningen for perioden april-juni uppgick till 87,4 mkr
(105,2 mkr). Rorelseresultatet uppgick till 14,0 mkr (8,0 mkr).
Rensat for ej likviditetspaverkande vardeférandring pa aktierna
i australiensiska Enerji Ltd. under andra kvartalet om —-6,4 mkr
och en havning av en del av en misslyckad torksystemsleverans

i Europa som ensamt belastat resultatet med —6,4 mkr uppgick
rorelseresultatet till —1,2 mkr.

Den sjunkande omsattningen under andra kvartalet ar
framst ett resultat av en sémre utveckling inom bioenergi dar
framfor allt delar av verksamheten i Sverige och i Tyskland
levererat under férvantan. Samtidigt har ordersituationen
forbattrats. Aven de tidigare kommunicerade férseningarna i
leveransplanen av Opcon Powerbox till Australien mot slutet av
2010 och bérjan av 2011 har bidragit till forskjutningar och lagre
omsattning an vantat.

Vad som paverkat sarskilt negativt ar det utdragna och
resurskrdvande arbetet med utveckling av kringsystem for
torksystemet som fortsatt att dra stora resurser med kostsamma
ombyggnationer. Detta har ocksa belastat resultatet och
bidragit till att halla tillbaka omsattning och orderingang dar
nyforsaljning av torksystem inte kunnat inledas som planerat.
Tekniskt har man nu 16st de problem med kringsystem
som funnits. Det nyutvecklade torksystemet som anvander

laga temperaturer och kan utnyttja spillvarme fér torkning
bedéms ha mycket goda marknadsférutsattningar pa den
vaxande pelletsmarknaden globalt. Opcon férbereder nu
ocksa en mer omfattande lansering. Flera ombyggnationer
av redan installerade system har genomforts under kvartalet
och ombyggnadsarbeten kommer att fortsatta belasta
verksamheten under tredje kvartalet. Den storsta delen av
ombyggnadsarbetena ar dock avklarad.

Inom Opcon Bioenergy vaxer nu Opcon steg for steg fram som
en av de ledande aktérerna pa den svenska bioenergimarknaden
med ett brett erbjudande till kund inklusive elproduktion.
Integrationen gar dock nagot langsammare an planerat, dar
effekterna i form av sdnkta administrationskostnader, sankta
inkopskostnader och mer fokuserad projektledning successivt
férvantas synas fran slutet av aret.

Aven om huvuddelen av de problem som ocksé& hallit tillbaka
I6nsamhet och till viss del orderingdng inom bioenergi nu
atgardats, sa kravs vissa fortsatta férandringar av strukturen for
att fullt ut anpassa verksamheten till hogre volymer och storre
projekt samtidigt som I6nsamhet sakerstalls.

Orderingangen inom bioenergi har ocksa dkat. Samtidigt
ligger flera order langre fram i tiden. Inom rékgaskondensering
har man tagit sig in pa ytterligare en marknad med en forsta
order till Tjeckien. | UK har Saxlund bland annat tagit en 60 mkr
rekordorder fran Aker Solutions pa biobrénslehanteringssystem
till Skottlands storsta bioenergianlaggning. Kundernas
finansieringssituation bedéms dock som fortsatt svar dar flera
forvantade projekt skjutits framat eller minskat i storlek. Opcon
har ocksa tydligt markt av att den finansiella oron paverkat
beslutsfattandet pa vissa marknader.

Av avgorande betydelse beddms det avtal som
under kvartalet tecknats med Wallenius avseende en
referensinstallation av Opcon Powerbox pa ett av deras
fartyg vara. Den inledande installationen, som stds av
Energimyndigheten, ska ske i ett nybyggt fartyg och kommer
sta fardigt i september 2011. Wallenius har ocksa tydligt uttalat
en intention att installera systemen pa samtliga nya fartyg och
huvuddelen av sin befintliga flotta.

Efter att ha fort diskussioner med olika parter vad galler
samarbete kring distribution, service och underhall pa
marinsidan har Opcon aven tecknat en avsiktsforklaring med
Alfa Laval om att undersoka férutsattningarna att etablera ett
gemensamt bolag for Opcon Powerbox pa marinmarknaden.

Under andra kvartalet har den forsta angdrivna varianten
som avsevart vidgar marknaden installerats vid ett av Skelleftea
Krafts fjarrvarmeverk.

Opcons internationaliseringsarbete har ocksa gatt vidare
med bland annat en férsta order pa en angdriven Opcon
Powerbox till Italien. Diskussioner férs dven med flera parter pa
olika marknader och inom olika segment. Samarbetet med Alfa
Laval har ocksa utvecklats val, dar arbete pagar for att utveckla
samarbetet i Benelux till fler lander och regioner.

Produktionen av Opcon Powerbox till australiensiska Enerji
har férskjutits mot slutet av 2010 och bdérjan av 2011. Detta
efter foérseningar med Enerjis kapitalresning och svarigheter
for Enerji att fa de europeiska normer som den forsta
referensanlaggningen bestallts och byggts enligt godkanda
i Australien. Opcon har under andra kvartalet aven fatt en
ersattningsorder pa ytterligare en tredje generationens Opcon
Powerbox fran Enerji dar Opcon samtidigt 6vertar den forsta



generationens Opcon Powerbox som redan levererats. Enerji
har darmed bestallt sex stycken tredje generationens Opcon
Powerbox som byggs i enlighet med australiensisk standard.
Enerji fokuserar nu sina anstrangningar mot att fa kommersiella
kunder och férvantas ta ett antal order under hosten.

AFFARSOMRADE ENGINE EFFICIENCY OCH
MOBILITY PRODUCTS
- over 30 procents omsattningsékning Kv 2
Omséattningen for affarsomradet Engine Efficiency inkl. Mobility
Products uppgick under januari-juni till 137,8 mkr (106,9
mkr). Det motsvarar en omsattningsékning med knappt 30
procent dar 6kningstakten generellt varit nagot hégre inom
Mobility Products, och nagot lagre inom Engine Efficiency.
Rorelseresultatet uppgick till 16,0 mkr (2,2 mkr).
Omsattningen for affarsomradet Engine Efficiency inkl.
Mobility Products uppgick under april-juni till 74,1 mkr (55,7
mkr). Det motsvarar en omsattningsékning med 33 procent.
Rorelseresultatet uppgick till 11,3 mkr (-1,5 mkr) vilket innebar
att man redan nu nar Opcons [6nsamhetsmal om en EBIT-
marginal pa tio procent.

AFFARSOMRADE ENGINE EFFICIENCY

Hog tillvaxt och vaxande leveranser till XPI

Redan I6nsamhet i linje med Opcons finansiella mal om EBIT

pa tio procent
Efter ett svagt 2009 har omsattningen i affarsomradet
Engine Efficiency under andra kvartalet sett fortsatta
effekter av en vandning i konjunkturen med en bred 6kning
av flera traditionella produkter. Samtidigt har leveranserna
fran koncernens storinvestering pa ca 50 mkr i bygget av
en ny processlina for tillverkning av karnkomponenter till
Scania-Cummins nya insprutningssystem XPI 6kat successivt.
Anldggningen kommer nu att leverera véxande volymer framat
dar vasentligt storre volymer planeras fran slutet av 2010, borjan
av 2011.

Aven den volymberoende verksamheten i Kina har haft
en positiv utveckling med nagot vaxande leveranser och har
dérmed slutat belasta verksamheten.

Resultatet har ocksa fortsatt forbattrats, vilket ar en effekt
av saval 6kade volymer som det omfattande arbete som
bedrivits under det senaste aret for att sanka kostnader och
o6ka Ionsamheten. Affarsomradet nar ocksa redan nu upp till
koncernens finansiella mal om en EBIT-marginal pa tio procent.

AFFARSOMRADE MOBILITY PRODUCTS

Fortsatt kraftig tillvixt, Ionsamhet vél i linje med mal
Mobility Products fortsatter att utvecklas val med stark
omsattningstillvaxt och I6nsamhet val i linje med Opcons
mal. Saval omsattning som resultat var vasentligt hogre
andra kvartalet 2010 4n 2009. Detta ar ett resultat av fortsatt
volymtillvéxt inom health care-sektorn med 6kad forsaljning
av Balles olika lyftanordningar och dar REAC:s stalldon forts in
pa fler applikationer och modeller hos ledande tillverkare av
avancerade rullstolar. Samtidigt har de kraftiga volymtappen till
viss 6vrig industri under borjan av 2010 vant uppat, dock utan
att na tidigare nivaer.
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KONCERNEN 2010 OCH FRAMAT
Opcon har under ett antal ar byggt upp en stark
produktportfolj med fokus pa energi- och miljoteknik dar
karnkompetensen ligger i produkter for energieffektivisering
och bioenergi. Marknaden fér den typen av produkter ar starkt
beroende av energipriser och energiinvesteringar globalt, dar
hoga energipriser 6kar intresset for investeringar i Opcons olika
produkter och system.
Opcons syn ar att hogre energipriser ar del av en langsiktig
trend dar befolkningsutveckling och ekonomisk utveckling
tillsammans med politiskt fokus pa miljé och klimat satter
press pa energipriser och férnyelsebara energikallor. Flera
av Opcons produkter for energieffektivisering har ocksa en
global marknad, dar Opcon Powerbox for produktion av el ur
spillvarme ar sarskilt intressant. Mot bakgrunden av varierande
elpriser pa olika marknader och Sveriges internationellt sett
laga elpriser ar darfér andra marknader av an storre intresse for
Opcon.
Basen i Opcons tillvaxtplattform inom energi- och
miljéteknik har priméart byggts kring energieffektivisering
med bland annat olika tekniker for att tillvarata spillvarme
och inom bioenergi. Spillvarme &r idag en enorm och till
stora delar outnyttjad energiresurs varlden 6ver. Enligt IEA
avgar over sextio procent av energiinnehallet vid varldens
elproduktion som spillvarme. Opcon kan idag erbjuda sina
kunder kompletta system med flera alternativ for att tillvarata
kundernas spillvarme. Det kan vara som fjarrvarme, foér torkning
av biomassa, for elproduktion eller en kombination av dessa,
beroende pa vad som passar kunden. Opcon fortsatter ocksa att
utveckla och integrera dessa system vidare.
Férutom den starka tillvaxt Opcon ser framfér sig inom
Renewable Energy, med bl.a. 6kad omséattning inom bioenergi
och ett fortsatt kommersiellt genombrott fér den nya Opcon
Powerbox-tekniken, sa foérvantas aven Engine Efficiency och
Mobility Products vaxa kraftigt de narmaste aren. Hittills i ar
har omsattningen i koncernen 6kat med drygt tjugo procent
samtidigt som orderboken vuxit fran 687 mkr vid arsskiftet till
802 mkr per den 30 juni.
Opcons tidigare bedémning om att na en miljard i
omsattning 2010 baserades pa en tillvaxt dar férdelningen
av omsattningsdkningen under 2010 férvantas komma fran
ungefar lika delar
— tillvéxt inom Bioenergi
- forséaljning av Opcon Powerbox
- sammantagen tillvéaxt inom Engine Efficiency och Mobility
Products

- en kombination av 6kad forsaljning av 6vriga system inom
Renewable Energy och eventuella mindre tillkommande
forvarv

Denna bedémning gjordes utifran inneliggande interna
prognoser. Forsaljningen inom Engine Efficiency och Mobility
Products samt av Opcon Powerbox ligger inom ramen for dessa
prognoser, med den forskjutning i leveranser till Australien som
tidigare aviserats.

Mot bakgrund av att Opcons bérskurs fallit kraftigt under
borjan av aret har styrelsen dock valt att skjuta pa nya forvarv.

Samtidigt har delar av befintlig verksamhet inom
bioenergi inte utvecklats lika bra som férvantat med utdragna
beslutsprocesser hos kunder och dér den langdragna
utvecklingen av kringsystem for torksystemen aven bidragit till
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att ndgon nyforsaljning av torksystem inte inletts som planerat.
Mot bakgrund av en nagot lagre orderingang inom bioenergi
an vantat, samt forskjutningar i befintliga projekt, forvantas
omsattningen inom Renewable Energy inte utvecklas i den takt
som tidigare antagits. Med den stora paverkan som enskilda,
stora projekt kan ha pa i vilken takt upparbetningen sker ar
beddmningen i dagslaget att Opcon ligger 6-9 manader sent
mot plan. Styrelsen gor dock bedémningen att orderingdngen
2010 inom samtliga affarsomraden kommer att ligga inom
ramen for tidigare gjorda prognoser men med viss férskjutning i
tid i enskilda leveranser och projekt.

Inom bioenergi forvantas tredje kvartalet vara fortsatt
svagt med lagre omsattning an féregaende ar och fortsatt
I6nsamhetspress. Fjarde kvartalet forvantas dock bli vasentligt
mycket starkare an tredje kvartalet med kraftigt 6kad
omsattning och stigande I6nsamhet, med ett ordentligt
uppsving ocksa inom bioenergi som da férvantas ha tagit
sig igenom de problem som féljt av den utdragna och
resurskradvande processen med torksystemen.

Mot bakgrund av den tillvaxtplattform som Opcon skapat
har styrelsen beslutat att starka fokus pa Ionsamhet och pa
tillvaxt under I6nsamhet. En viss forbattring av underliggande
bruttomarginaler har ocksa boérjat synas och inom Engine
Efficiency och Mobility Products nas redan nu Opcons finansiella
mal om en EBIT-marginal pa tio procent. Inom Renewable
Energy ar dock I6nsamheten fortsatt for svag och kraver
ytterligare atgarder. Det galler i huvudsak inom bioenergi.

Da de storsta avvikelserna harror fran torksystemen bor detta
anda kunna ga relativt fort. | takt med att integrationen inom
bioenergi gar framat och kostnaderna fér ombyggnationer av
torksystemen klingar av samtidigt som férsaljningen av Opcon
Powerbox kommer igang férvéntas ocksa marginalerna stiga
under slutet av aret. Malsattningen ar fortsatt att mot slutet av
2010 i takt na Opcons finansiella mal om en EBIT-marginal pa tio
procent.

Samtidigt férvantas kassaflodet forbattras avsevart efter
sommarens industrisemester och efter det investeringstunga
forsta halvaret med bland annat fardigstallandet av
produktionslinan for tillverkning till Scania-Cummins XPI.

I nartid finns inte nagra storre anlaggningsinvesteringar
i planerna samtidigt som man lagger den resurskravande
processen med torksystemen bakom sig.

Vad galler marknadssituationen inom Renewable Energy sa
forvantas orderingangen 6ka framoéver efter att flera projekt
skjutits i tid eller begransats. Osakerheten vad galler kundernas
finansieringssituation och den allmanna konjunkturen kvarstar
dock dér Opcon under de senaste manaderna tydligt markt
att den fortsatta finansiella oron paverkat beslutsfattandet.
Detta sarskilt da allt mer av Opcons forséljning, framst inom
bioenergi, sker i andra lander an Sverige.

Opcon ser fortsatt mycket optimistiskt pa
forsaljningsutvecklingen féor Opcon Powerbox framéver
dar den omfattande vidareutveckling som skett av Opcon
Powerbox-tekniken for att dven kunna producera el ur mattad
anga nu ocksa 6ppnar en rad nya applikationsméjligheter,
inte minst inom industrier dér anga anvands i processer. Den
forsta anlaggningen har nu med stéd av Energimyndigheten
installerats i en av Skelleftea Krafts anlaggningar for att
omvandla ett mindre fjarrvarmeverk till ett kraftvarmeverk.
Offertstocken fér den angdrivna Opcon Powerbox véxer nu

snabbt, dar Opcon under forsta halvaret tagit in flera order till
saval Sverige som ltalien.

Vad som bidrar till att halla tillbaka forsaljningsutvecklingen
ar dock att finansieringen fér Boxpower Norden inte kommit
pa plats. Affarsmodellen inrymmer en mycket stor potential
med mojlighet att skapa stora varden men kraver att en
andamalsenlig finansiering sakerstélls innan vasentligt fler
kontrakt slutforhandlas. Opcon har under en langre tid fort
konkreta finansieringsdiskussioner med ett antal parter. Nagot
avslut pa marknadsmassigt acceptabla villkor har énnu inte
natts men Opcon raknar med att under aret fa en fungerande
finansieringsmodell for Boxpower Norden pa plats. Samtidigt
fortsatter arbetet kring en vidare internationalisering och
kapitalisering av Boxpower-konceptet inom ramen for
Boxpower International.

Ett viktigt genombrott pa marinsidan ar det avtal som
tecknats med Wallenius avseende en referensinstallation
av Opcon Powerbox pa ett av deras fartyg. Den inledande
installationen, som ocksa stéds av Energimyndigheten, syftar
till att tillvarata spillvarme fér produktion av el ombord och
beraknas ge mellan fyra och sex procents branslebesparing.
For detta andamal pagar nu en marinanpassning av Opcon
Powerbox. Den fulla potentialen for branslebesparing med
tekniken beddéms vara upp till 5-10 procent. Wallenius har
ocksa tydligt uttalat en intention att installera systemen pa
samtliga nya fartyg och huvuddelen av sin befintliga flotta.
Med 6ver 16 000 fartyg globalt med mer &n 10 MW driveffekt,
forvantningar om stigande oljepriser och ett 6kat fokus pa
sjofartens utslapp, ar bedémningen att detta kan bli ett av de
framsta segmenten fér Opcon Powerbox pa sikt.

Opcon har aven tecknat en avsiktsférklaring med Alfa
Laval om att undersoka férutsattningarna att etablera ett
gemensamt bolag for Opcon Powerbox pa marinmarknaden.
Grunden fér samarbetet ar Opcons befintliga teknologi for
energiatervinning och branslebesparing samt Alfa Lavals salj-
och distributionskanaler, service och underhall.

Samtidigt ser Opcon positivt pa australiensiska Enerji Ltds
6kade fokus pa den australiensiska marknaden och de stora
mojligheter som finns dar.

Opcon jobbar dven aktivt for att bygga upp olika
partnerskap for att fa ut tekniken pa fler marknader dar man
ocksa raknar med och planerar for att det samarbete som inletts
med Alfa Laval kring forsaljning av Opcon Powerbox i Benelux
fordjupas. Opcon réknar i dagslaget med att de forsta konkreta
resultaten fran samarbetet i form av order skall komma under
2010.

Tillsammans med forvantningar kring de samarbeten som
inletts med andra aktorer kring forsaljning av Opcon Powerbox,
och arbetet i Opcons egen forsaljningsorganisation dar Opcon
raknar med en vaxande orderingang, sa har trycket 6kat
ytterligare pa industrialiseringsprocessen fér Opcon Powerbox.

Mot den bakgrunden lagger Opcon ner stor kraft pa
ett omfattande industrialiseringsarbete med l6pande
uppgraderingar dar ocksa samarbete ingatts med PartnerTech
kring produktion av Opcon Powerbox. Samarbetet som fungerar
mycket bra forvéantas korta leveranstider, 6ka leveransférmagan
och skara kostnader samtidigt som det ger 6kad flexibilitet och
mojliggor att snabbt kunna skala upp produktionen.

Anstrangningarna 6sterut med sikte pa den ryska olje- och
gasmarknaden har ocksa fortsatt. Utover det raffinaderi som



ags av ett av Rysslands storre oljebolag som man redan levererat
till fors aven diskussioner med nya potentiella kunder aven
gallande andra produkter och system.

Inom Engine Efficiency har utvecklingen under bérjan
av aret varit stark. Samtidigt har satsningen pa framfér allt
nya produkter och applikationer starkt framtidsutsikterna
ytterligare.

Av storst betydelse ar det stora tillverkningsuppdrag som
lagts pa komponenter till insprutningssystemet XPI for Scania
och Cummins nya miljdmotorer for att klara avgaskraven
i Euro 5. Under bérjan av 2010 har ocksa vaxande volymer
levererats och de 6kas nu successivt. Full fart i produktionen
forvantas nasta ar. Pa sikt forvantar sig Opcon att vissa mindre
expansionsinvesteringar kan komma att bli aktuella vilket
ytterligare starker utsikterna framat.

Volymerna i Kinafabriken som under 2009 sjonk markant
har ocksa 6kat nagot. Mot slutet av aret, borjan av nasta ar
forvantas ytterligare 6kningar da tillverkning av nya produkter
planeras inledas. Sammantaget bedéms omsattningen till 2012
kunna férdubblas i den starkt volymberoende Kinafabriken.
Fler projekt och nya produkter ar ocksa under utvéardering och
forhandling.

Vissa tecken pa komponentbrist har dock synts pa sina hall
vilket kan riskera att begransa tillvaxten. Saval omsattning som
lonsamhet férvantas dock successivt forbattras med god tillvaxt
i ar och nésta ar.

Utsikterna for affarsomradet Mobility Products bedéms
samtidigt som mycket goda dar man &ven under den
senaste lagkonjunkturen hade en kraftig tillvaxt inom
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health care-sektorn. | och med foérvarvet av Balle 2008 har
ocksa affarsomradet skapat sig en starkare position, inte minst
pa marknaden for avancerade rullstolar, och har nu etablerat
kommersiella relationer till i stort sett alla storre tillverkare
inom omradet. Fokus ligger pa att sakerstalla den kraftiga
tillvaxt man har under fortsatt god I6nsamhet. Sammantaget
forvantas fortsatt stark tillvaxt och god l6nsamhet for
affarsomradet under 2010 och framat dar ett par nya produkter
som bedéms ha stor potential och som precis lanserats kan
komma att bidra ytterligare till tillvaxten fran slutet av aret och
framat.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 samt
for moderbolaget enligt arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapportering RFR 2.3
| 6vrigt tillampas samma redovisningsprinciper och
beradkningsmetoder som i den senaste arsredovisningen.
Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning av
bolagets revisorer.

INTYGANDE

Styrelsen och verkstéllande direktoéren forsakrar att
delarsrapporten ger en rattvisande oversikt 6ver bolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget och
koncernen star infor.
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KONCERNRESULTATRAKNING (TKR)

Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare -8 636 -3 456 -41 086 -3 436 -30 717 6 933

Resultat per aktie (kr) fér kvarvarande verksamhet

hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Sféreutspadning e, 031 000 158 004 707 0.76
-efterutspadning 031 000 S158 004 07 0.76
Antal aktier i tusental 25159 22032 25159 22032 25159 24532
Genomsnittligt antal aktier i tusental 25 068 21490 24 800 20 949 23 937 22011

Resultat per aktie (kr) hanforligt till
moderbolagets aktiedgare

- fére utspadning
- efter utspadning

Kostnader fordelade pa kostnadsslag

.. av-och nedskrivningar 8600 . 5379 ... 08334 . 9810 . 4371 37247
. kostnad ersattning till anstallda 42461 46730 . 104470 82949 .. 202035 180514
. kostnad material och 6vriga kostnader 110863 105748 247843 159042 269969 . 481168

kostnad i verksamhet for avyttring 1369 6 480 2973 11298 10 584 18 909



SID 10 (15)  OPCON DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2010

Kv 2 2010 Kv 2 2009 Kv 1-2 2010 Kv 1-2 2009 Senaste 12 man Helar 2009
Periodens resultat -7733 -2 401 -40 555 -2 381 -25727 12 447
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser 159 -676 -1475 998 -2 951 -478
Ovrigt totalresultat for perioden 159 -676 -1475 998 -2 951 -478
Summa totalresultat for perioden -7 574 -3 077 -42 030 -1383 -28 678 11 969
Summa totalresultat for perioden
hanforligt till moderbolagets aktiedgare -8 477 -4 132 -42 561 -2 438 -33 668 6 455
Summa totalresultat for perioden
hanforligt till minoritet 903 1055 531 1055 4990 5514

30 juni 2010 30 juni 2009 31 dec 2009

Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 120136 73886 80 065
GO0l e 156773 M8 156 232
Ovriga immateriella tillgangar 157208 100236 120070
Finansiella tillgangar . ......53794 B2 104 228
Uppskjuten skattefordran 27 050 19 757 38 372
Summa anlaggningstillgangar 514 961 361970 498 967
Omsattningstillgangar
g Er ettt eirirereeerirereeeribbreeertrartesearareeesnrrasesenanes 73767 OB A 62 409
Kortfristiga fordringar . 263798 .. 222747 274 642
Likvida medel inkl. kortfristiga placeringar 30 465 41 320 55 296
Summa omséttningstillgangar 368 030 362 641 392 347
Tillgangar, verksamhet for avyttring 14 533 49 786 16 281
Summa tillgangar 897 524 774 397 907 595
Eget kapital 469 390 362 654 486 819
Minoritetsintresse 9 327 9 239 13 237
Langfristiga skulder
- réntebarande avsattningar och skulder 75730 36254 .88
- icke rantebarande avsattningar och skulder 21 065 22518 35781
Summa langfristiga skulder 96 795 58 772 90 530
Kortfristiga skulder
- réntebarande skulder 108 109 97 904 60 285

Stéllda sakerheter
Foretagsinteckningar 123 530 134 235 123 530
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NYCKELTAL Kv 2 2010 Kv 2 2009 Kv 1-2 2010 Kv 1-2 2009 Senaste 12 man Helar 2009

*Exklusive balansposter for verksamhet for avyttring.

RAPPORT OVER KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL (TKR)

Aktie- Ovrigt till- Reserver Balanserad Minoritets- Summa eget
ettt e e e e reee e e e e iirraareneeessesenennn.  KaDIAL skjutet kapital vinst ... intresse ... kapital
Ingéende balans 1 januari 2009 102035 . 100036 . 93 88503 ... T 231 167
Totalresultat
Arets resultat - - - 6 933 5514 12 447
S |gttota|resultat .............................................................................................................................................
Valutakursdifferens vid omrakning
av utlandsverksamheter - - -478 - - -478

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 8125 . T Te........B5800 T 13925
Nyemission 12500 T T 102772 T 115272
Minoritetsintresse i forvarvade bolag s S, e, s 7723 .. 7723
Utgéende balans per 31 december 2009 122660 .. 100036 . ms o 264008 .. 13237 .. 500 056
Totalresultat

Arets resultat - - - -41 085 531 -40 554

Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferens vid omrakning
av utlandsverksamheter - - -1475 - - -1 475

Summa totalresultat - - -1475 -41 085 531 -42 029

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission . 3136 T T2V T 28013
Utdelning - - - - -4 441 -4 441
Utgaende balans per 30 juni 2010 125 796 100 036 -1 360 244 918 9 327 478 717

Kv 2 2010 Kv 2 2009 Kv 1-2 2010 Kv 1-2 2009 Senaste 12 man Helar 2009
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Periodens resultat* -7 733 -2 923 -40 555 -2 903 -25 205 12 447

*Periodens resultat i kassaflodesanalysen utgar fran hela koncernens resultat efter skatt
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KONCERNRESULTATRAKNING (TKR) Kv 2 2010 Kv 12010 Kv 4 2009 Kv 3 2009 Kv 2 2009 Kv 12009

(Kvartalsvisa varden)
Nettoomsattning

(Kvartalsvisa varden)
Anlaggningstillgangar 514 961 481 357 498 967 405 415 361 970 276 556

NYCKELTAL Kv 2 2010 Kv 12010 Kv 4 2009 Kv 3 2009 Kv 2 2009 Kv 12009
Rorelsemarginal % T2 7266 1T 85 W 31
Soliditet % 54,4 57,7 55,8 46,5 48,4 49,8
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING (TKR)

Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar

som ar anléggningstiligéngar 0 0 O O S1045% .. 710456
Finansiella intakter 645 780 @l 2695 . 2785 4201
Finansiella kostnader -1520 -1094 -2 434 -1701 -5 492 -4 759
Resultat efter finansiella kostnader -6 820 -3 986 -11 939 -6 008 -32 263 -26 332
Uppskjuten skatt 1887 1048 3141 1580 5952 4 391
Periodens resultat -4 933 -2 938 -8 798 -4 428 -26 311 -21941
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (TKR) 30 juni 2010 30 juni 2009 31 dec 2009

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar - 57 -

Omsattningstillgangar

KUNAFORAMINGAr || e oeeteeireeteestrensetestssrsetesessssasesesesassatesessssasasessssssesesesssatestens hesesnssssesesrssrnal SRR 58
Fordringar hos koncernforetag .. 178749 105828 137973
Skattefordringar 477 442 286
Ovnga fordrmgar ..................................................................................................... gg e S50
L|kV|damedeI|nkIkortfnst|gap|acer|ngar— .................... e S B
summa omsattningstillgangar . 79306 to7ste 41145
Summa tillgangar 604 682 511 272 560 825

Eget kapital

Aktiekapital 125 796 110 160 122 660
Reservfond 59 919 59 919 59919
Summa bundet kapital 185 715 170 079 182 579
Fritt eget kapital / Ansamlad forlust 275 010 188 325 261813
Summa eget kapital 460 725 358 404 444 392
Langfristiga skulder 12 200 17 000 14 600

Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 71336 75 844 54 449




SID 14 (15)  OPCON DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2010

Segmentsredovisning (belopp i tkr)

Renewable Engine Ovriga Verksamhet Eliminering Koncern
2010-06-30 Energy Efficiency  verksamheter for avyttring

Renewable Engine Ovriga Verksamhet Eliminering Koncern
2009-06-30 Energy Efficiency  verksamheter for avyttring

Renewable Engine Ovriga Verksamhet Eliminering Koncern
2009-12-31 Energy Efficiency  verksamheter for avyttring

Overféringar eller transaktioner mellan segment sker enligt normala kommersiella villkor som ocksa géller fér externa parter.

Investeringar avser ink&p av materiella och immateriella tillgangar.



OM OPCONKONCERNEN

Opcon ar en energi- och miljéteknikkoncern som utvecklar, producerar och marknadsfor system och produkter
for miljovanlig, effektiv och resurssnal energianvandning.

Opcon har verksamhet i Sverige, Kina, Tyskland, Storbritannien och Danmark. Antalet anstallda ar cirka 430.
Aktien ar noterad pa Nasdaq OMX Stockholm. Koncernen ar uppdelad i tre affarsomraden:

Renewable Energy arbetar med framstallning av el ur spillvarme, bioenergi, hanteringssystem for naturgas,
industriell kyla, atervinning av varme, torkning av biomassa, rening av rékgaser, hanteringssystem for
biobrénslen mm, luftsystem fér bransleceller samt matning och 6vervakning av processer.

Engine Efficiency arbetar i huvudsak med tandsystem for forbranningsmotorer inklusive etanol-, naturgas- och
biogasmotorer.

Mobility Products arbetar med teknik fér positionering, forflyttning och reglering, for elfordon, elrullstolar och
sjukhussangar.



