CI7T

S Y ST EWMS

DELARSRAPPORT 2010-01-01 — 2010-06-30 (6 MANADER)

Rapportperioden april — juni 2010

Nettoomsittningen uppgick till MSEK 19,9 (16,1)

Resultat efter skatt uppgick till MSEK -6,9 (0,3)

Resultat per aktie uppgick till SEK -0,61 (0,02)

Kassaflode fore finansieringsverksamheten MSEK -0,8 (-3,0)
EBITDA MSEK -0,1 (-1,5)

Delaret januari — juni 2010

Nettoomsittningen uppgick till MSEK 39,0 (30,2)

Resultat efter skatt uppgick till MSEK -9,6 (-3,7)

Resultat per aktie uppgick till SEK -0,85 (-0,34)

Kassaflode fore finansieringsverksamheten MSEK -3,9 (-0,1)
EBITDA MSEK 1,0 (-1,4)

Jet2.com bestiller Zonal Drying™ system till 13 st B737-300 flygplan

AMAC bestiller Cair™ system till ett B777-200 VIP-flygplan

Delarsrapport 2010-01-01 — 2010-06-30

KONCERNEN | SAMMANDRAG 2010 2009 2010 2009 2009
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomséttning 19,9 16,1 39,0 30,2 60,2
EBITDA 0,1 1,5 1,0 1,4 11,6
Resultat efter skatt -6,9 0,3 -9,6 -3,7 1,0
Resultat per aktie -0,61 0,02 -0,85 -0,34 -0,64
Kassafléde fore finansieringsverksamheten -0,8 -3,0 -3,9 -0,1 9,9

CTTs produkter Zonal Drying™, Cair™ och Crew Humidifier &r standard eller option hos bade Boeing och
Airbus. CTT har fler dn 400 system installerade hos mer &n 30 flygbolag virlden 6ver. CTT har nu 16 érs

driftserfarenhet pa Zonal Drying™ samt 10 ar pa Cair™ och Crew Humidifier.
IATAs rapport dver brénslebesparande atgérder inkluderar numera Zonal Drying™ som ett av de fa tillgingliga
systemen for eftermontering.
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RAPPORTPERIODENS (APRIL - JUNI) VASENTLIGA HANDELSER
Den 19:e maj tog Lufthansa leverans av det forsta A380 flygplanet. CTTs Cair™ system ér installerat i

flygplanets forsta klass avdelning och kommer att hoja luftfuktigheten till 25 %. Detta innebér att passagerarnas
komfort och vilbefinnande kommer att 6ka och problem som bl.a. torr hy, torra 6gon, irriterade luftvégar,
trotthet och jetlag. Lufthansa har bestillt 15 st A380 flygplan och samtliga kommer att utrustas med CTTs
Cair™ system. I samband med introduktionen av Lufthansas A380 flygplan uppmirksammades CTTs

befuktningssystem Cair™ i internationell media.

Den 14:e juni bestillde Jet2.com i England Zonal Drying™ systemet till sina 13st Boeing B737-300 flygplan.
Systemen skall installeras under 2010 och 2011. Jet2.com &r nu en av CTTs storre kunder och har bestéllt Zonal

Drying™ systemet till sammanlagt 29 st B757 och B737 flygplan.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG
Den 14:e juli fick CTT en bestillning pa ett Cair™ System fran AMAC Aerospace, Schweiz. Systemet skall
installeras under 2011 pa ett Boeing B777-200 VIP flygplan.

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet sysselsatta personer var under rapportperioden (apr - jun) 55 (49).

INVESTERINGAR
Investeringar har under rapportperioden (apr - jun) gjorts med MSEK 0,0 (0,1) i immateriella tillgangar. I
materiella anldggningstillgangar frimst avseende produktionsutrustning har investeringar gjorts med

MSEK 0,2 (0,2). Sammanlagt uppgar ddrmed investeringarna under rapportperioden till MSEK 0,2 (0,3).

FRAMTIDSUTSIKTER
Provflygningarna med B787 flygplanet fortskrider i stort sett enligt plan. Vi ridknar med att Boeing kommer att
leverera det forsta flygplanet till kund innan aret &r slut. CTTs leveranser kommer under slutet av aret att 6ka for

att 2013 na en takt av 10 st flygplanssystem per manad.

Utvecklingen av system till A350 flygplanet har kommit in i ett intressant skede. De forsta prototyperna har
levererats till CTTs samarbetspartner Nord-Micro och didrmed kan de forsta systemtesterna paborjas. Airbus har

nu bestéllningar pa 535 st A350-flygplan vilket dr mycket stimulerande.

Leveransen av det forsta A380 flygplanet till Lufthansa, med Cair™ systemet i forsta klass, Oppnar stora
mojligheter for CTT. Det genombrott som affiaren innebir for vart system paverkar bade forstaklass passagerare
och andra flygbolag. Lufthansa Technik introducerade Cair™ systemet bland VIP flygplanen, nu nistan 10 ar

senare introducerar Lufthansa Cair™ systemet bland flygbolagen.
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Intresset for Cair™ systemet fortsitter att 6ka bland kunderna till VIP flygplan. CTT har under aret offererat
systemet till ett tiotal VIP flygplan. Vi utgar fran att ett flertal av dessa offerter skall resultera i bestillningar
under det kommande aret. For ar 2011 och framat riknar vi med visentligt 6kande leveranser av Cair™ system

till VIP flygplan.

Forsdljningsutvecklingen for Zonal Drying™ systemet pa retrofitmarknaden dr mer svarbedomd. CTT bearbetar

dock ett par intressanta prospekt som kan utmynna i storre order.

Bribos omsittning och resultat har under rapportperioden forbittrats och orderingang har fortsatt att 6ka. Catron

resultat har forsamrats pa grund av tunga utvecklingsprojekt.

Styrelsen bedomer CTTs finansiella situation som of6rindrat tillfredstédllande.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING
Den gangna periodens (apr - jun) omséttning och resultat halls uppe av en god omsittning pa retrofit leveranser
samt Boeing 787 leveranser. Resultatet har i perioden paverkats negativt framst av kursforéndring i befintligt

USD-léan och utestaende terminsékringar men dven av de koncernmissiga avskrivningarna pa foretagsforvirven.

For rapportperioden (apr - jun) var nettoomséttningen MSEK 19,9 (16,1) och

resultat efter skatt MSEK -6,9 (0,3).

Kassaflodet fore finansieringsverksamhet var for rapportperioden MSEK -0,8 (-3,0).

Orderboken uppgick per den 19 augusti 2010 till MSEK 96 (103) beriknat pa en USD kurs pa 7,35.

Koncernens disponibla likvida medel inklusive sikerstillda lan var pa balansdagen MSEK 12,7 (11,9).
CTT har en sikerstilld bankfinansiering om sammanlagt 41,3 (49,7) MSEK. Pa balansdagen var denna kredit
utnyttjad med 31,0 (39,9) MSEK.

Langfristiga rintebédrande laneskulder uppgick till MSEK 13,7 (23,3).
Kortfristiga riantebdrande laneskulder uppgick till MSEK 17,3 (16,6).

Soliditeten per den 30 juni 2010 uppgick till 36 % (30 %) och eget kapital till MSEK 33,3 (25,7).

CTT har valutaterminsikrat delar av 2010 och 201 1ars omsittning till en dollarkurs pa i genomsnitt 7,53
USD/SEK. Virdeforindringen i det i koncernen redovisade marknadsvérdet av utestaende terminsikringar i
USD per 2010-06-30 medforde for rapportperioden en finansiell kostnad/intikt om MSEK -3,2. Da CTT i
dagsldget har en storre del 4n tidigare av omséttningen valutaterminsikrat har en storre del dn tidigare av

tillgéingligt 1aneutrymme i banken fatt avsittas som garanti for detta.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till affirsverksamheten
och finansiella risker relaterade till finansverksamheten. Ingen avgorande fordandring av visentliga risker eller
osidkerhetsfaktorer har skett under perioden. En detaljerad redovisning av CTTs risker, osikerhetsfaktorer samt

hantering av de samma aterfinns i bolagets arsredovisning per 2009-12-31.

MODERBOLAGET
For rapportperioden (apr - jun) var nettoomséttningen MSEK 14,8 (14,8)

och resultat efter skatt MSEK -0,4 (-1,5).
Kassaflodet fore finansieringsverksamhet var f6r rapportperioden MSEK 3,2 (-3.4).

Moderbolagets disponibla likvida medel inklusive sikerstillda lan var pa balansdagen MSEK 10,0 (9.,4).
Moderbolaget har en sikerstilld bankfinansiering om sammanlagt 36,5 (44,3) MSEK. Pa balansdagen var denna
kredit utnyttjad med 27,7 (36,0) MSEK.

Investeringarna under rapportperioden (apr - jun) uppgar till MSEK 0,1 (0,3) Genomsnittliga antalet anstillda

under rapportperioden har varit 36 (38).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
I rapportperioden har inga transaktioner med nirstaende genomforts. I den man transaktioner och

dverenskommelser om tjdnster med nérstaende triffas, sker dessa alltid pa marknadsmissiga villkor.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Sedan den 1 juli 2007 upprittar CTT Systems sin koncernredovisning enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS/IAS). 1 enlighet med omarbetade IAS 1 é&r totalresultatet (dvs. inklusive eget
kapitaltransaktioner) for perioden identiskt med periodens resultat. I ovrigt har samma redovisningsprinciper

och virderingsmetoder tillimpats som i senaste arsredovisningen.
EKONOMISK INFORMATION

Delarsrapport kvartal 3 2010 2010-11-19
Bokslutskommuniké 2010 2011-02-18
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Denna delarsrapport ger en rittvisande Oversikt av bolagets verksambhet, stillning och resultat samt beskriver
visentliga risker och osikerhetsfaktorer som bolaget star infor. Informationen &r saidan som CTT Systems AB
(publ.) dr skyldigt att offentliggora enligt lagen om bors- och clearingverksamhet och/eller lagen om handel med

finansiella instrument. Informationen limnades for offentliggorande den 20 aug 2010 klockan 08:30.

Nykoping 19 augusti 2010

CTT Systems AB (publ.)

Johan Lundsgard
Styrelsens ordforande

Anders Helmner Lars Lindgren Bjorn Ronngvist
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Gert Schyborger Maria Nordberg Torbjorn Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstdillande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

For mer information kontakta:

Torbjorn Johansson VD

CTT Systems AB

Box 1042

611 29 NYKOPING

Tel: 0155-20 59 00

Fax: 0155-20 59 25

E-mail: torbjorn.johansson @ctt.se

Hemsida: www.ctt.se
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Mikael Brate Ekonomichef
CTT Systems AB

Box 1042

611 29 NYKOPING

Tel: 0155-20 59 00

Fax: 0155-20 59 25
E-mail:_mikael.brate @ctt.se

Organisationsnr: 556430-7741
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KORT OM CTT

CTT Systems AB (publ.) dr en teknikkoncern som verkar inom flygbranschen. Foretagets affirsidé ar att atgidrda
de tva fuktproblem som idag existerar i kommersiella flygplan dvs. att eliminera uppkomsten av kondensation
mellan kabin och flygplanets ytterskal samt att minska hélsoriskerna och 6ka vilbefinnandet for passagerare och
kabinpersonal genom att hoja fuktnivan i kabinen.

CTT: s produkter, Zonal Drying™ system och Cair™ system skapar forutsittningar for en forbéttrad 1onsamhet
och flygsikerhet samt erbjuder en avsevirt forbattrad komfort for passagerare och kabinpersonal. CTT siljer
dessa system till flygplanstillverkarna for installation under produktion av flygplanen och till flygbolagen for
befintlig flygplansflotta.

CTT dr ett Small Cap-foretag noterat pd Nasdaq OMX Nordic Exchange Stockholm sedan mars 1999. Foretaget

har sitt site i Nykoping.
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KONCERNENS 2010 2009 2010 2009 2009
RESULTATRAKNING (MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  jan-dec
Nettoomséttning 19,9 16,1 39,0 30,2 60,2
Aktiverade omkostnader for produktutveckling 0,0 0,1 0,0 -0,2 0,2
Ovriga rérelseintakter 0,4 0,2 0,6 1,5 2.1
Summa rorelsens intakter 20,3 16,4 39,6 31,5 62,5

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -5,4 -6,2 -11.1 -10,6 -20,4
Ovriga externa kostnader -6,4 -3,8 -11,6 -7,3 -15,5
Personalkostnader -8,4 -7,3 -15,7 -13,8 -26,0
Ovriga rorelsekostnader -0,1 -0,6 -0,2 -1,1 -2,0
EBITDA -0,1 -1,5 1,0 -1,4 -1,5
Avskrivningar -3,9 -2,4 -7,8 -4,7 -10,2
Summa rorelsens kostnader -24,3 -20,3 -46,4 -37,6 -74,1
Rorelseresultat / EBIT -4,0 -3,9 -6,8 -6,1 -11,6
Finansnetto -3,4 41 -3,7 2,4 4,7
Resultat fore skatt -7,3 0,3 -10,5 -3,7 -6,9
Skatt 0,4 0,0 0,9 0,0 7.9
Periodens resultat -6,9 0,3 -9,6 -3,7 1,0
Resultat per aktie (kr) -0,61 0,02 -0,85 -0,34 -0,64
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,61 0,02 -0,85 -0,34 -0,64
Eget kapital per aktie (kr) 2,92 2,37 2,92 2,37 3,77
Eget kapital per aktie efter utspadning (kr) 2,92 2,37 2,92 2,37 3,77
Kassafléde fore finansverksamhet per aktie (kr) -0,07 -0,14 -0,85 -0,18 0,91
Antal aktier pa balansdagen (tusental) 11 391 10 847 11 391 10 847 11 391
Antal aktier efter utspadning (tusental) 11 391 10 847 11 391 10 847 11 391
Genomsnittligt antal aktier i perioden (tusental) 11 391 10 847 11 391 10 847 10872
Borskurs pa balansdagen (kr) 34,00 24,80 34,00 24,80 24,60
Utdelning per aktie (kr) 0 0 0 0 0
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KONCERNENS 2010 2009 2009
NYCKELTAL 30-jun 30-jun 31-dec
(Avser perioden 6 man, 6 man, 12 man)

Avkastning pé eget kapital % -25 -13 -19
Avkastning pa totalt kapital % -10 -4 -6
Avkastning pa sysselsatt kapital % -9 -8 -15
Rantetackningsgrad ggr. -24 -7 -6
Roérelsemarginal % -17 -20 -19
Vinstmarginal % -27 -12 -11
Antal anstallda, periodmedeltal 53 49 51
Investeringar MSEK 0,4 2,8 2,3
Andel riskbarande kapital % 35 30 40
Kassalikviditet % 66 68 91
Skuldsattningsgrad ggr. 0,9 1,5 0,9
Soliditet % 36 30 40
KONCERNENS 2010 2009 2009
BALANSRAKNING (MSEK) 30-jun 30-jun 31-dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 30,2 22,0 36,3
Materiella anldggningstillgangar 10,9 13,3 12,0
Finansiella anldggningstillgangar 3,4 0,0 2,5
Ovriga omséttningstillgangar 46,8 49,1 43,4
Kassa och bank 2,4 1,7 12,8
Summa tillgangar 93,6 86,0 107,0
Eget kapital och skulder

Eget kapital 33,3 25,7 42,9
Avsattningar, garantiataganden 2,2 1,4 2,0
Avsattningar, férvarv dotterbolag 6,0 0,0 6,0
Langfristiga skulder, rantebarande 13,7 23,3 20,0
Kortfristiga skulder, réntebarande 17,3 16,6 17,2
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 21,2 19,0 19,0
Summa eget kapital och skulder 93,6 86,0 107,0
KONCERNENS 2010 2009 2009
FORANDRING EGET KAPITAL (MSEK) jan-jun  jan-jun  jan-dec
Ingdende eget kapital 42,9 29,4 29,4
Nyemission 0,0 0,0 12,5
Emissionskostnader 0,0 0,0 0,0
Periodens totalresultat -9,6 -3,7 1,0
Utgaende eget kapital 33,3 25,7 42,9
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KONCERNENS 2010 2009 2010 2009 2009
KASSAFLODESANALYS (MSEK) apr-jun apr-jun  jan-jun jan-jun jan-dec
Den Iépande verksamheten

Inbetalningar fran kunder m.fl. 19,5 13,7 33,2 31,4 64,5
Utbetalningar till leverantérer och anstallda -19,6 -16,2 -35,1 -30,2 -55,7
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten

fore betalda rantor och inkomstskatter -0,1 -2,5 -1,9 1,2 8,8
Erhallen ranta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Erlagd rénta -0,2 -0,2 -0,4 -0,5 -1,0
Betald inkomstskatt -0,1 0,0 -1,0 0,2 -0,2
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten -0,5 -2,7 -3,3 0,9 7,7

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 0,0 -0,1 0,0 -1,6 -0,8
Forvarv av dotterforetag 0,0 0,0 0,0 0,0 45
Avyttring av dotterféretag 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,3 -0,2 -0,5 0,6 -1,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,3 -0,3 -0,5 -1,0 2,2

Kassafléde fore
finansieringsverksamheten -0,8 -3,0 -3,9 -0,1 9,9

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Upptagna lan -6,3 0,0 -6,3 0,0 0,0
Amortering av skuld 6,9 1,4 -0,3 -1,9 -0,8
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 0,6 1,4 -6,6 -1,9 -0,8
Periodens kassafléde -0,1 -1,6 -10,5 -2,0 9,1
Likvida medel vid periodens bérjan 2,5 3,3 12,8 3,7 3,7
Kursdifferens i likvida medel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 2,4 1,7 2,4 1,7 12,8

SEGMENTSREDOVISNING

CTT Systems AB (publ.) har endast en identifierbar roérelsegren, inom vilken hela bolagets verksamhet ryms.
Rorelsegrenen omfattar forsiljning av produkter for fuktkontroll i flygplan. Bolagets forsdljning sker till ett
begrinsat antal linder pa den globala marknad som flygplansbranschen verkar inom. All fakturering, med
undantag for en mycket liten fakturering i svenska kronor, sker i USD. Inga vésentliga skillnader foreligger vad

géller risker eller mojligheter i de olika landerna.
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MODERBOLAGETS 2010 2009 2010 2009 2009
RESULTATRAKNING (MSEK) apr-jun  apr-jun jan-jun jan-jun  jan-dec
Nettoomséttning 14,8 14,8 28,7 27,3 52,9
Aktiverade omkostnader fér produktutveckling 0,0 0,1 0,0 -0,2 0,2
Ovriga rérelseintakter 0,4 0,2 0,6 1,5 1,9
Summa roérelsens intakter 15,3 15,1 29,3 28,6 55,0

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnddenheter -5,1 -5,7 9,9 -9,6 -19,2
Ovriga externa kostnader -4,0 -3,6 -7.4 -7,0 -13,4
Personalkostnader -6,4 -6,6 -12,0 -12,7 -23,2
Ovriga rorelsekostnader -0,1 -0,6 -0,2 -1,1 2,1
EBITDA -0,5 -1,4 -0,3 -1,7 -2,9
Avskrivningar -2,1 -1,8 -41 -3,6 -7,3
Summa rorelsens kostnader -17,8 -18,3 -33,7 -34,0 -65,2
Rorelseresultat / EBIT -2,5 -3,2 -4,4 -5,4 -10,2
Utdelning fran koncernféretag 3,0 0,0 3,0 2,0 2,0
Finansnetto -0,9 1,7 -0,8 0,1 3,5
Resultat fore skatt -0,4 -1,5 -2,2 -3,3 -4,7
Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 7.9
Periodens resultat -0,4 -1,5 -2,2 -3,3 3,2
MODERBOLAGETS 2010 2009 2009
BALANSRAKNING (MSEK) 30-jun 30-jun 31-dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 7,8 13,0 10,9
Materiella anldggningstillgangar 3,9 5,4 4.5
Finansiella anldggningstillgangar 41,0 14,3 41,0
Ovriga omséttningstillgangar 39,3 45,9 37,6
Kassa och bank 1,2 1,1 5,3
Summa tillgangar 93,3 79,7 99,2

Eget kapital och skulder

Eget kapital 41,1 24.4 43,3
Avsattningar, garantiataganden 1,7 1,4 1,6
Avsattningar, férvarv dotterbolag 6,0 0,0 6,0
Langfristiga skulder, rantebarande 11,0 20,0 17,0
Langfristiga skulder, ej rdntebarande 0,0 0,1 0,0
Kortfristiga skulder, réntebarande 16,7 16,0 16,6
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 16,7 17,8 14,8
Summa eget kapital och skulder 93,3 79,7 99,2
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MODERBOLAGETS 2010 2009 2010 2009 2009
KASSAFLODESANALYS (MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Den Iépande verksamheten

Inbetalningar fran kunder m.fl. 14,9 12,4 25,5 28,6 55,9
Utbetalningar till leverantérer och anstallda -14,2 -15,2 -26,1 -27,9 -50,5
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten

fore betalda rantor och inkomstskatter 0,6 -2,8 -0,6 0,6 5,4
Erhallen ranta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Erlagd rénta -0,2 -0,2 -0,3 -0,4 -0,9
Betald inkomstskatt -0,1 -0,1 0,2 0,2 -0,1
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten 0,3 -3,1 -0,8 0,4 4,5

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar 0,0 -0,1 0,0 -1,6 -0,8
Forvarv av dotterforetag 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Avyttring av dotterféretag 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utdelning fran dotterféretag 3,0 0,0 3,0 2,0 2,0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,2 -0,2 -0,4 0,7 -1,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2,8 -0,3 2,6 1,1 -0,2

Kassaflode fore
finansieringsverksamheten 3,2 -3,4 1,8 1,4 4,3

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Upptagna lan 0,0 0,0 0,0 0,0
Amortering av skuld -3,2 1,6 -5,8 -1,5 -0,1
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten -3,2 1,6 -5,8 -1,5 -0,1
Periodens kassaflode -0,1 -1,8 -4,0 0,0 4,2
Likvida medel vid periodens bérjan 1,3 2,9 5,3 1,1 1,1
Kursdifferens i likvida medel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 1,2 1,1 1,2 1,1 5,3
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