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RESULTAT
Konsernets resultat før agio (disagio), ekstraordinære poster og skatter utgjorde NOK 201 mill. (NOK 317 mill. i
1998). Cashflow var NOK 592 mill. (NOK 645 mill.). Resultatet inkluderer gevinst ved salg av skip med NOK 132
mill. (NOK 97 mill.). Driftsresultat før avskrivninger utgjorde NOK 677 mill. (NOK 719 mill.).

Ratenivå på time-charter basis uttrykt i USD pr. dag var ca. 14% lavere enn gjennomsnittet for hele 1998.
Skipenes driftskostnader for sammenlignbar flåte uttrykt i NOK er på samme nivå som tilsvarende periode i 1998.
Tankterminalen Odfjell Terminals (Baytank) har et resultat på NOK 62 mill. (NOK 50 mill.). Som følge av økt
aktivitetsnivå er administrasjonskostnadene høyere enn for 1998. Tallene inkluderer nå også vår 50% eierandel i
Hoyer-Odfjell BV. Økningen i avskrivninger er primært en følge av nybyggingsleveranser.

For 4. kvartal 1999 isolert ble konsernets resultat før agio (disagio), ekstraordinære poster og skatter NOK 3 mill.
(NOK 14 mill. i 4. kvartal 1998). Ratenivået for 4. kvartal 1999 var ca. 11% lavere enn 4. kvartal 1998 primært
som følge av en vesentlig høyere bunkerspris og reduksjon i volumer.

VALUTA/FINANS
Regnskapet er i stor grad påvirket av valutakursutviklingen. Gjennomsnittlig kurs på USD mot NOK var i perioden
7,80 (7,54 for 1998). Kurs pr. 31.12.1999 var 8,04 mot 7,60 pr. 31.12.1998. Netto disagio er kostnadsført med
NOK 163 mill. (NOK 89 mill.), hvorav NOK 142 mill. er relatert til balansejusteringer av valutaposter.

Konsernets likvider i form av bankinnskudd og verdipapirer pr. 31.12.1999 var NOK 1.748 mill. mot NOK 1.619
mill. pr. 31.12.1998. I tillegg hadde selskapet ubenyttede trekkfasiliteter på NOK 402 mill. pr. 31.12.1999 mot NOK
304 mill. pr. 31.12.1998.

AKSJONÆRFORHOLD
Odfjell A-aksjen steg i løpet av 1999 med 74% fra NOK 58 til NOK 101. Tilsvarende steg B-aksjen fra NOK 62
til NOK 95, en økning på 53%. Skipsindeksen på Oslo Børs steg i samme periode med 48%. Fortjeneste pr. aksje
for 1999 var NOK 8,21 (NOK 13,23) og kontantstrøm pr. aksje var NOK 26,13 (NOK 28,26). Utbytte på NOK 4
pr. aksje ble utbetalt i mai 1999.

FLÅTEUTVIKLING
12. mai 1999 og 21. januar 2000 tok Odfjell levering av hhv. M/T “BOW FORTUNE” og M/T “BOW
CENTURY” på 37.250 dwt. fra Kværner Florø. Selskapet inngikk i juni 1999 kontrakt med samme verft (nå
Kleven Florø) for bygging av ytterligere to skip i samme serie med levering henholdsvis i september 2001 og juni
2002. Kostpris ved levering er ca. USD 55 mill. pr. skip. Kontrakten inneholder også opsjon på et tredje skip med
eventuell levering i første kvartal 2003.

Odfjell tok levering av M/T “BOW MASTER”, M/T “BOW SAILOR”, M/T “BOW PILOT” og M/T “BOW
MATE” hhv. 7. januar, 28. mai, 16. juli og 15. oktober 1999. Denne serien av 6.000 dwt. kjemikalietankskip går inn
i vår regionale Asia service.



To av våre eldre skip ble solgt i løpet av perioden. “BOW SKY” (28.060 dwt./bygget 1977) ble
overlevert kjøper 9. juni 1999 og deretter innbefraktet for seks år. Videre ble “BOW EXPLORER”
(31.500/75) overlevert kjøper 29. juni 1999. Samlet salgsgevinst utgjør ca. NOK 132 mill.

Vi har også på langsiktig basis innbefraktet fire kjemikalietankskip. Nybyggene “YAO RU” og “GUI
ZHEN” er begge 8.500 dwt. og ble levert fra japansk verft hhv. i juni og august 1999. “BOW DE JIN”
på 11.500 dwt. ble levert fra japansk verft i november 1999. Søsterskipet “BOW DE SILVER” vil bli
levert i februar 2000. I løpet av perioden har vi tilbakelevert to eldre time-charter skip.

Odfjell inngikk i oktober 1999 en avtale om kjøp av 50 %  av det brasilianske rederiet Flumar. Selskapet, som
er en av de ledende brasilianske operatører av kjemikalie- og LPG-skip, ble etablert i 1974. Flumar opererer
tre kjemikalietankskip og to LPG-skip som hovedsakelig seiler på den brasilianske kyst. Flumars årlige
omsetning er ca. USD 35 mill. For Odfjell utgjør kjøpet en bruttoinvestering på ca. USD 10 mill.

Odfjell opererer idag en flåte på 69 kjemikalietank- og LPG-skip hvorav 42 er helt eller delvis under eget
eie, og selskapet har en markedsandel på omlag 20% av verdens kjemikalietonnasje over 10.000 dwt.

GENERALFORSAMLING
Ordinær generalforsamlingen er fastsatt til 10. mai 2000 kl. 15:00 på selskapets hovedkontor. Styret har
besluttet å foreslå for generalforsamlingen et uforandret utbytte på NOK 4,- pr. aksje, samlet NOK 87 mill.

UTSIKTER
Markedet har vært svakt i 1999, og stor tilvekst av ny tonnasje har preget året. Den underliggende inntjeningen har
vært stabil i løpet av året, men resultat på timecharter-basis har vært fallende som følge av vesentlig økte
bunkerspriser.

Styret forventer at år 2000 blir svakt. Veksten på etterspørselsiden viser nå positiv utvikling, men også år 2000 vil
ha stor tilvekst av tonnasje. Fra år 2001 forventes en bedret markedsbalanse.

Bergen, 7. februar 2000
Styret i Odfjell ASA
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RESULTATREGNSKAP (NOK mill.) 1999 1999 1999 1999 1998 1999 1998
Brutto fraktinntekter 916 985 1,043 1,101 881 4,046 3,788
Reiseavhengige kostnader (307) (331) (385) (480) (286) (1,502) (1,183)
Fraktinntekter time-charter basis 609 654 659 621 594 2,543 2,604
Time-charter hyre (247) (251) (261) (251) (248) (1,010) (1,086)
Driftskostnader (207) (191) (186) (186) (174) (770) (738)
Fra skipenes drift 155 212 211 184 172 763 781
Andre inntekter 62 58 67 67 59 255 233
Andre kostnader (32) (31) (32) (34) (32) (129) (115)
Administrasjonskostnader (53) (54) (50) (56) (49) (212) (180)
Driftsresultat før avskrivninger og
gevinst (tap) ved salg av
anleggsmidler

133 186 197 161 150 677 719

Avskrivninger (93) (97) (99) (102) (88) (391) (328)
Gevinst (tap) ved salg av
anleggsmidler

0 131 1 (0) 0 132 97

Driftsresultat 40 220 98 59 63 417 488
Renteinntekter 27 26 27 25 27 105 104
Rentekostnader og provisjoner (76) (78) (85) (89) (74) (327) (274)
Andre finansielle poster (1) 0 (1) 8 (2) 7 (2)
Netto finansinntekter (-kostnader) (50) (51) (59) (55) (49) (215) (172)
Resultat før agio (disagio),
ekstraordinære poster og skatter (10) 169 39 3 14 201 317
Agio (disagio) (61) (32) 18 (88) (43) (163) (89)
Ekstraordinære poster - - (0) 0 - - -
Skatter (2) (1) (1) 1 (5) (2) (9)
Periodens resultat (73) 136 56 (83) (34) 36 219

NØKKELTALL
Fortjeneste pr. aksje (NOK) (0.62) 7.62 1.05 0.16 0.86 8.21 13.23
Kontantstrøm pr. aksje (NOK) 3.63 12.07 5.58 4.84 4.88 26.13 28.26
Bokført egenkapital pr. aksje
(NOK)

127 134 136 129 131 129 131

Gjeldsnedbetalingsevne (År) 11.1 7.6 8.2 10.1 7.8 7.3 6.3

31.03 30.06 30.09 31.12 31.12
BALANSE (NOK mill.) 1999 1999 1999 1999 1998
Skip 5,012 5,638 5,706 5,860 4,932
Kontrakter nybygg 269 232 176 82 302
Tankterminaler 835 846 847 895 700
Andre langsiktige fordringer og
anleggsmidler

308 321 315 323 309

Andre omløpsmidler 399 577 561 509 460
Bankinnskudd og omsettelige
verdipapirer

1,638 1,689 1,708 1,748 1,619

SUM EIENDELER 8,461 9,302 9,312 9,416 8,323

Egenkapital 2,772 2,928 2,978 2,825 2,864
Langsiktig gjeld 5,158 5,742 5,716 6,020 4,923
Kortsiktig gjeld 530 632 617 571 536
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 8,461 9,302 9,312 9,416 8,323


