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WeSCs rorelseresultat 6kar med 33 procent

Perioden maj 2010-juli 2010

e Nettoomsattningen 6kade med 26 procent och uppgick till 100,4 MSEK (79,4).

e Rorelseresultatet 6kade med 33 procent till 12,0 MSEK (9,0) och rorelsemarginalen uppgick
till 12 procent (11).

¢ Resultat efter skatt 6kade med 43 procent till 8,7 MSEK (6,1).

e Resultat per aktie 6kade till 1,18 SEK (0,83).

o Eget kapital uppgick till 140,4 MSEK (127,2), motsvarande 19,01 SEK (17,22) per aktie.

¢ Bolagets likvida medel uppgick till 31,3 MSEK den 31 juli 2010 och soliditeten uppgick till
62,0 procent. Jamforelsesiffrorna fran foregaende éar, fore utbetalning av utskiftning om
36,9 MSEK motsvarande 5 SEK per aktie, var likvida medel om 57,4 MSEK och en soliditet
om 60,2 procent.

Véasentliga handelser under det forsta kvartalet och efter periodens utgang

e Nettoomsattningen pé rullande tolv manader uppgick till 388 MSEK och rorelseresultatet
till 61 MSEK.

e Fororder avseende host- och vinterkollektionen 2010 6kade med cirka 25 procent. | USA
Okade fororder med 42 procent. Ordersiffrorna avseende varkollektionen 2011 &r
beraknade att publiceras i borjan av oktober 2010.

e Styrelsen har foreslagit arsstamman en utskiftning om 36,9 MSEK motsvarande 5 SEK per
aktie.

e WeSC har offentliggjort att man ser 6éver maojligheterna for ett listbyte till Nasdag OMX
Stockholm. Malet ar att genomfora listbytet under rakenskapsaret 2011/2012.

e Bolagets langsiktiga tillvaxtmal om att uppna en arlig tillviaxt om minst 20 procent och
rorelsemarginalmalet om 16 procent for innevarande rakenskapssar kvarstar.

“Vi ar n6jda med saval tillvaxt- som resultatutveckling under det gangna kvartalet, speciellt med tanke pa
kronforstarkningen som paverkat saval forsaljningssiffror som rorelseresultat i negativ riktning jamfort med
foregdende ar. Vi har under kvartalet aven haft en del merkostnader for olika satsningar, daribland
kostnader fér nya konceptbutiker. De har satsningarna kommer sékerligen leda till 6kad fakturering aven
pa kort sikt. Rorelseresultatet pa rullande 12 manader uppgick till 61 MSEK. Med de trender for saval
tillvaxt som rorelseresultat som vi har for narvarande sa ser forutsattningarna for att nd vara malsattningar
pa helarsbasis mycket bra ut. Detta skulle innebara ett rérelseresultat om cirka 70 MSEK” sager Greger
Hagelin, VD.

. L . 3 man 3 man 12 man 12 man Rullande

Finansiell Sversikt MAJ-JUL  MAJ-JUL  MAJ-APR  MAJ-APR 12 man
10/11 09/10 09/10 08/09

Nettoomséttning, MSEK 100,4 79,4 367,3 296,7 388,4
Rorelseresultat, MSEK 12,0 9,0 58,2 37,7 61,2
Rorelsemarginal, % 12,3% 11,1% 15,7% 12,3% 15,7%
Resultat fore skatt, MSEK 11,7 8,3 56,1 47,9 59,5
Resultat per aktie, SEK 1,18 0,83 6,60 4,65 6,95

WeSC é&r ett varumarkesforetag som har sina rotter i skateboardkulturen och som arbetar med design, produktion och férsaljning av klader och
accessoarer inom segmentet “streetfashion”. Bolaget har sedan starten 2000 vuxit till ett féretag med férséljning hos 6ver 2 600 aterforséaljare via

distributérer i 20 lander samt med egen distribution i Sverige, USA, Tyskland och Osterrike.
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VERKSAMHETEN | KORTHET

WeSC designar, marknadsfor och saljer klader
och accessoarer inom segmentet “street
fashion” pa den internationella marknaden
under varuméarket WeSC (We are the
Superlative Conspiracy). Varumarket finns for
narvarande representerat i 24 lander, dar
forsaljningen sker dels genom egna och
distributérsdrivna  konceptbutiker och dels
genom aterforsaljare.

WeSC har for avsikt att utbka antalet
marknader genom att komplettera med lander i
vastvarlden dar bolaget inte finns representerat
idag, samt genom att hitta samarbetspartners i
Osteuropa, Asien och Sydamerika.

WeSC viljer pa alla marknader noga ut sina
aterforsaljare och satsar pa att bli ett
framtrédande méarke i de utvalda butikerna.

D& WeSC ar ett relativt ungt varumarke med
god tillvaxt pa de flesta marknader s& kommer
expansion och tillvaxt &aven i framtiden att
genereras genom ett utokat antal aterforsaljare
per marknad, hogre genomsnittsorder per

aterforsaljare och genom etablering pa nya
marknader. Vidare har WeSC som strategi att
sjalva ansvara for distributionen pa utvalda
marknader.

WeSC arbetar framst med fororder, dar
produktion sker pa basis av vad aterforsaljarna
bestaller infér varje sésong. Forsaljning av
horlurar  och  jeans  &r  dock icke
sasongsbundna.

WeSC har idag 27 egna och distributdrsdrivna
konceptbutiker runt om i varlden (Los Angeles,
New York, Aspen, tvad butiker i Seoul, tva
butiker i Paris, Lyon, Bordeaux, Lissabon,
Porto, Guimares, Munchen, Berlin, Stuttgart,
tva butiker i London, Oslo, Tokyo, tva butiker i
Hongkong, Amsterdam, Antwerpen, Orebro
samt tre butiker i Stockholm). WeSC har for
avsikt att fortsatta att Oppna konceptbutiker i
viktiga stader for att béattre representera
varumarket och hela kollektionen pé respektive
marknad.

WeSC utvecklar &ven nya produktgrupper, déar
horlurar ar ett exempel p& en helt ny
produktgrupp som lanserades varen 2007 och
som har varit framgangsrik.

WeSCs starka varumaérke innebar &ven en
mojlighet att licensiera ut produktion och
forsdljning av nya produktgrupper i de fall
dessa produkter skiljer sig frdn WeSCs
befintliga sortiment avseende produktion,
distribution eller forsaljningskanaler, men anda
passar vél in under varumarket och riktar sig till
WeSCs befintliga malgrupp.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER DET
FORSTA KVARTALET

Stark orderingang fér WeSCs host och
vinterkollektion

WeSCs inférsaljning av host- och
vinterkollektionen 2010 avslutades under
kvartalet och ordersiffrorna visar en fortsatt
stark tillvaxt. Tecknade fororder for host- och
vinterkollektionen 2010 uppgar till 192 MSEK
vilket motsvarar en 6kning om cirka 25 procent
jamfort med motsvarande kollektion foregaende
ar. | USA okade motsvarande férorder med
cirka 42 procent jamfort med féregaende ar och
i lokal valuta cirka 50 procent. Forordersiffrorna
inkluderar forsaljning till egna butiker. Order-
siffror for varkollektionen 2011 ar berdknade att
publiceras i borjan av oktober 2010.

Utskiftning 2010/2011

WeSCs styrelse har beslutat att foresla
arsstamman den 22 september 2010 att ett
belopp motsvarande 5 SEK per aktie utskiftas
till aktiedgarna genom ett inlésenforfarande.
Forslaget presenterades i kallelsen ill
arsstamman som skickades ut den 18 augusti
2010.

WeSC presenterade skosortiment

WeSC har utvecklat och lanserat ett nytt
skosortiment — WeSC Footwear — som ar
anpassat till varumérkets &vriga produkt-
grupper. Den forsta kollektionen presenterades
i samband med WeSCs internationella saljméte
i juli 2010.

Nya butiker

WeSCs distributér i Benelux har Oppnat tva
konceptbutiker under juli 2010 i centrala lagen i
Amsterdam och Antwerpen och WeSCs
distributdr i Storbritannien har 6ppnat ytterligare
en butik i London under juli manad.

WeSC har under perioden 6ppnat en outlet
butik i Freeport Designer Village i Kungsbacka
samt en e-handelsbutik.

INTAKTER

Forsaljning

WeSC-koncernens intdkter utgdrs framst av
forsaljning till internationella distributérer samt
egen  distribution  (grossistverksamhet) i
Sverige, USA, Tyskland och Osterrike. Sju
konceptbutiker drivs &ven i egen regi i Sverige
och USA.

Koncernens forsaljning uppgick under perioden
maj 2010 — juli 2010 till 100,4 MSEK (79,4),
vilket motsvarar en 6kning med 26 procent.

Forsaljning per kvartal
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Forsaljning Europa

Forsaljningen i Europa uppvisade en fortsatt
stark tillvaxt och uppgick under perioden maj
2010 — juli 2010 till 74,5 MSEK (57,8), en
Okning med 29 procent.

Forsaljning USA och dvriga véarlden
Forséljningen i USA och Ovriga véarlden uppgick
under perioden maj 2010 — juli 2010 till 25,9
MSEK (21,6), en 6kning med 20 procent.

Verksamheten i USA uppvisade under perioden
maj 2010 — juli 2010 en forsaljningstillvéaxt om
47 procent. | lokal valuta uppgick
forsaljningstillvéxten till 48 procent jamfort med
motsvarande period féregdende ar.
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KOSTNADER OCH RESULTAT

Koncernens bruttovinstmarginal ékade under
perioden maj 2010 — juli 2010 till 46,3 procent
(43,9).

Koncernens roérelseresultat for perioden maj
2010 — juli 2010 uppgick till 12,0 MSEK (9,0).
Roérelsemarginalen under samma period
uppgick till 12,3 procent (11,1).

Rullande forsaljning tolvmanader
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Period

Resultat efter skatt for perioden maj 2010 — juli
2010 uppgick till 8,7 MSEK (6,1), och resultat
per aktie till 1,18 SEK (0,83).

Skatt

Som en foljd av det positiva rorelseresultatet i
den amerikanska verksamheten for aret samt
beddmningar om den fortsatta utvecklingen
redovisar koncernen per 31 juli 2010 en
uppskjuten skattefordran om 7,8 MSEK
hanférligt till skatteméassiga underskottsavdrag i
We Superlative Conspiracy Inc.

FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET
Koncernens likvida medel uppgick vid
periodens utgdng till 31,3 MSEK (57,4).
Déarutéver har  bolaget ettt  outnyttjat
kreditutrymme uppgéende till 55,3 MSEK
(45,8).

Kassaflodet under perioden efter forandringar
av rorelsekapital och investeringar uppgick till
-13,1 MSEK (8,5). Kassaflodet fran
forandringar av rorelsekapitalet var under
perioden -20,2 MSEK. Periodens kassaflode
uppgick totalt till -13,1 MSEK (-8,6).

Rantebarande skulder uppgick vid periodens
utgang till 0,0 MSEK (14,2).

Eget kapital uppgick vid periodens utgang till
140,4 MSEK (127,2).

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar under perioden
uppgar till totalt 4,3 MSEK (2,2) varav 3,8
MSEK avser materiella anlaggningstillgangar
och 0,5 MSEK avser immateriella
anlaggningstillgangar.

PERSONAL
Antalet anstallda i slutet av juli uppgick till 63
(53) personer.

MODERBOLAGET
Moderbolaget hade i likhet med foregdende ar
ingen forsaljning under perioden.

Rorelseresultatet uppgick till -0,6 MSEK (-0,3).
Balansomslutningen uppgick till 153,8 MSEK
(113,7), varav eget kapital utgjorde 126,7
MSEK (113,1). Likvida medel i moderbolaget
uppgick till 1,0 MSEK (30,4). Moderbolagets
investeringar under perioden uppgick till 0,5
MSEK (0,0).

VALUTAHANTERING

WeSCs varuinkdp sker huvudsakligen i USD
och EUR. Forséljning sker idag i huvudsak i
EUR och delvis i SEK och USD. | takt med
tillvaxten pd USA-marknaden kommer andelen
forséljning i USD successivt att 6ka. WeSC
valutasakrar I6pande huvuddelen av bolagets
forordervolymer. | och med valutasdkringarna
tillampar WeSC fran och med féregaende
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rakenskapsar sakringsredovisning vilket bl a
innebar att valutasdkrad nettoférsaljning i
annan valuta &n svenska kronor redovisas till
terminssakrade kurser. Terminssakringar har
under perioden paverkat nettoférsaljningen
med 1,1 MSEK.

Utover detta har  kursdifferenser pa
rorelsefordringar och  rorelseskulder samt
vardeférandring pa valutaterminer paverkat
rorelseresultatet med -3,1 MSEK.

SASONGSVARIATIONER

Kladbranschen generellt sett ar paverkad av
sasongsvariationer pa grund av olika
kollektioner och olika forsaljningsperioder. |
WeSC-koncernen ar kostnaderna relativt
konstanta under rakenskapsaret, medan
forsaljningsvolymerna och darigenom
omsattningen varierar mellan kvartalen. WeSC
ser dock en successiv utjamning av
forsaljningen mellan kvartalen.

Jamforbarheten mellan kvartalen och aren
forsvaras ocksa av att WeSCs utleveranser ofta
sker just vid kvartalsskiften, och alltsd kan
variera mellan kvartalen. WeSC:s
forsaljningsutveckling ska darfér bast ses over
en langre tidsperiod.

Sasongsvariationer och kvartalsskiften
paverkar aven kundfordringar och likvida
medel.

BUTIKER

WeSC har sju egna butiker, tre i Stockholm
(PUB, Kungsgatan och Jakobsbergsgatan), en i
Orebro samt en butik i Los Angeles, en i New
York (USA) och en i Aspen (USA).
Distributdrsdrivna WeSC-butiker finns i Oslo
(Norge), Seoul (Sydkorea), Lissabon, Porto
(Portugal), Minchen, Berlin, Stuttgart
(Tyskland), Paris, Lyon, Bordeaux (Frankrike),
London (Storbritannien),

tvd i Hongkong, Antwerpen (Belgien) och
Amsterdam (Nederlanderna).

WeSC-AKTIEN

Antalet aktiedgare uppgick per den 31 juli 2010
til 3.114. Antalet aktier var vid periodens
utgang 7.386.104 (7.386.104).

UTDELNING

Styrelsen har beslutat att foresla arsstamman
ett inldsenforfarande under hoésten 2010.
Harutéver foreslar styrelsen att ingen ordinarie
utdelning lamnas for rakenskapsaret
2009/2010.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER
PERIODENS UTGANG

Utskiftning 2010/2011

WeSC genererar en overlikviditet i forhallande
till vad som behdvs for bolagets fortsatta tillvéaxt
och ar idag skuldfritt. Med anledning av detta
har WeSCs styrelse beslutat att foresla
arsstamman den 22 september 2010 att ett
belopp om 36,9 MSEK motsvarande fem kronor
per aktie utskiftas till aktieagarna genom ett
inlésenférfarande.

Listbyte

WeSC har i augusti 2010 offentliggjort att man
ser 6ver mojligheterna for ett listbyte till Nasdaq
OMX Stockholm. Malet &ar att genomféra
listbytet under rakenskapsaret 2011/2012.

Nya konceptbutiker

Efter periodens utgdng har WeSC Oppnat en
konceptbutik i Aspen, Colorado, USA. Butiken
invigdes den 7 augusti 2010

WeSCs nya distributor i Kina/Hong Kong har
under augusti 6ppnat tva butiker i centrala
Hong Kong.

FRAMTIDSUTSIKTER

Det  langsiktiga  tillvaxtmalet &ar  en
forsaljningstillvaxt om minst 20 procent.
Rorelsemarginalmalet for innevarande
rakenskapssar ar 16 procent. Om bolaget nar
tillvaxt- och marginalmal innebar detta en
forsdlining om 440 MSEK med ett
rorelseresultat om 70 MSEK for innevarande
rakenskapsar.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Koncernredovisningen har i denna
delérsrapport, i likhet med arsbokslutet for
2009/10, upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sasom
de har antagits av EU, och den svenska

arsredovisningslagen. Moderbolagets
redovisning har upprattats enligt arsredo-
visningslagen och Radet for finansiell
rapportering RFR 2, Redovisning for juridiska
personer.

Denna delarsrapport &ar upprattad i enlighet
med IAS 34. Termen "IFRS i detta dokument

innefattar tillampningen av saval IAS och IFRS
som tolkningar av dessa standarder vilka
publiceras av IASBs Standards Interpretation
committee (SIC och International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC).

Koncernen tillampar samma redovisnings-
principer sasom de har beskrivits i arsredo-
visningen for 2009/10 med undantag for
nedanstdende omarbetade standarder som
tillampats i tillagg fran och med 1 maj 2010,
vilka dock inte haft nagon paverkan pa
redovisningen for den aktuella perioden.

IFRS 3R Rorelseforvarv  och IAS  27R
Koncernredovisning och separata finansiella
rapporter IFRS 3R infor ett antal forandringar i
redovisningen av rorelseférvarv vilket kommer
att paverka storleken pa redovisad goodwill,
rapporterat resultat i den period som forvarvet
genomfdrs samt framtida rapporterade resultat.
Forandringarna pdaverkar transaktioner som
sker fran och med maj 2010.

IAS 27R kréaver att forandringar i &garandelar i
ett dotterbolag, dar majoritetsagaren inte
forlorar bestdmmande inflytande, redovisas
som eget kapital-transaktioner. Detta innebar
att dessa transaktioner inte langre att ger
upphov till goodwill, eller leder till ndgra vinster
eller forluster. Vidare forandrar 1AS 27R
redovisningen for forluster som uppstar i dotter-
bolag och redovisningen nar det bestdmmande
inflytandet dver ett dotterbolag upphoér.
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Delarsrapporten avseende forsta kvartalet
2009/10 uppréattades i enlighet med Arsredo-
visningslagen  samt  Bokfdéringsndmndens
allmanna rad. Overgangen till IFRS har haft
effekt pad koncernens rapport Over totalresul-
tatet for perioden 2008-05-01 — 2009-04-30
samt pa balansrakningen per 2009-04-30. |
ovrigt har dvergangen till IFRS inte haft nagon
effekt pad jamforelseinformationen i denna
rapport. For ytterligare information om
overgangen till IFRS, se not 3 i arsredovis-
ningen for 2009/10.

DEFINITIONER NYCKELTAL
Soliditet (%):
Eget kapital i férhallande till balansomslutningen

Kassalikviditet (%):
Omsiattningstillgngar exkl. lager i forhallande till kortfristiga
skulder

Avkastning pa eget kapital (%):
Nettovinsten i forhallande till genomsnittligt eget kapital
under perioden

Avkastning pa totalt kapital (%):
Resultat efter finansnetto i forhallande till genomsnittlig
balansomslutning under perioden

Resultat per aktie (SEK):
Nettovinsten dividerat med genomsnittligt antal aktier under
perioden

Eget kapital per aktie (SEK):
Eget kapital vid periodens utgang dividerat med totalt antal
utestaende aktier vid periodens utgang

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN OCH
OVRIG INFORMATION

o Arsredovisning for 2009/10 publiceras

den 8 september pd WeSC:s hemsida.

Arsstimma &r planerad till den 22
september 2009.

o Delarsrapport for det andra kvartalet

2010/11 publiceras den 3 december
2010.

o Delarsrapport for det tredje kvartalet
2010/11 publiceras den 9 mars 2011.

o Bokslutskommuniké och delarsrapport
for det fjarde kvartalet 2010/11
publiceras den 1 juni 2011.

Stockholm den 9 september 2010

WeSC AB (publ)

Styrelsen

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av
bolagets revisor.

YTTERLIGARE INFORMATION LAMNAS AV:

Aktieagarfragor:
Styrelseordférande, Theodor Dalenson
+46 8 545 01750

Verksamhetsfragor:
VD Greger Hagelin, +46 8 46 50 5001

BOLAGETS ADRESS
WeSC AB (publ)
Karlavagen 108,

115 26 Stockholm

E-mail: info@wesc.com
Hemsida: www.wesc.com

BOLAGSUPPGIFTER

Org nr 556578-2496

Styrelsens séate: Stockholms lan, Stockholms
kommun
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KONCERNENS RESULTATRAKNING
(MSEK) 3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN
MAJ-JUL MAJ-JUL MAJ-APR MAJ-APR
10/11 09/10 09/10 08/09
Nettoomséttning 100,4 79,4 367,3 296,7
Ovriga rorelseintakter -3,1 1,6 3,4 8,9
97,3 81,0 370,7 305,6
Handelsvaror -53,9 -44.5 -195,2 -167,8
Ovriga externa kostnader -17,6 -15,0 -63,3 -52,2
Personalkostnader -12,5 -11,4 -49,1 -44.,0
Avskrivningar -1,3 -1,1 -4,9 -3,9
Rorelseresultat 12,0 9,0 58,2 37,7
Finansnetto -0,3 -0,7 -2,1 10,2
Resultat efter finansiella poster 11,7 8,3 56,1 47,9
Skatt -3,0 -2,2 -7,3 -13,6
Periodens resultat 8,7 6,1 48,8 34,3
Periodens resultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktieagare.
Periodens resultat per aktie, SEK 1,18 0,83 6,60 4,65
Genomsnittligt antal aktier under perioden 7 386 104 7 386 104 7 386 104 7 366 535
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Periodens resultat 8,7 6,1 48,8 34,3
Ovrigt totalresultat
Véardeforandring av valutaderivat 1,6 - 4,5 1,4
Véardefdrandring av valutaderivat dverfort till
resultatrékningen under perioden -1,5 - -4,8 -
Uppskjuten skatt valutaderivat -0,0 - -0,3 -
Omrékningsdifferenser 0,2 -0,6 1,0 -2,7
Kursdifferens utvidgad investering 0,2 - -3,2 -
Uppskjuten skatt kursdifferens utvidgad investering -0,1 - 0,8 -
Totalresultat for perioden 9,1 55 46,8 33,0

Periodens totalresultat &r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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BALANSRAKNING — KONCERNEN (MSEK) 10-07-31 09-07-31 10-04-30 09-04-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 11 - 0,7 -
Materiella anlaggningstillgangar 14,3 7,5 11,8 6,7
Ovriga anlaggningstillgangar 8,8 1,0 8,0 0,0
S:a anlaggningstillgdngar 24,2 8,5 20,5 6,7
Omsattningstillgangar
Varulager m.m. 49,5 49,5 28,0 38,5
Kundfordringar 97,3 72,6 71,4 61,5
Ovriga omséttningstillgngar 24,1 23,1 19,9 16,5
Likvida medel 31,3 57,4 44,4 66,0
S:a omséttningstillgangar 202,2 202,6 163,7 182,5
S:atillgangar 226,4 211,1 184,2 189,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER (MSEK)
Eget kapital 140,4 127,2 131,3 121,7
Leverantorsskulder 53,0 50,0 22,5 18,1
Ovriga kortfristiga skulder 33,0 33,9 30,4 49,4
S:a eget kapital och skulder 226,4 211,1 184,2 189,2
FORANDRING AV EGET KAPITAL - KONCERNEN 3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN
MAJ-JUL MAJ-JUL MAJ-APR MAJ-APR
(MSEK) 10/11 09/10 09/10 08/09
Vid periodens ingang 131,3 121,7 121,7 34,2
Nyemission - - - 60,0
Emissionskostnader - - - -7,6
Skatteeffekt emissionskostnader 2,1
Inldsen av aktier - - -37,2 -
Totalresultat for perioden 9,1 55 46,8 33,0
S:a eget kapital vid periodens utgang 1404 127,2 131,3 121,7

Egna kapitalet &r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

WeSC AB (publ.) « Postadress Box 272 89 Besoksadress Karlavagen 108, Stockholm

Internet www.WeSC.com « E-post info@WeSC.com « Tel 08-46 50 50 00+ Fax 08-46 50 50 99
Org nr 556578-2496 « VAT No SE 5565782496-01



WeSC AB (publ) (wesc) 10/12
Delarsrapport nr 1, 1 maj 2010 — 31 juli 2010

KASSAFLODESANALYS — KONCERNEN 3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN
MAJ-JUL MAJ-JUL MAJ-APR MAJ-APR

(MSEK) 10/11 09/10 09/10 08/09
Kassaflode fran den lopande verksamheten 12,1 6,4 60,3 38,6
Forandring av rorelsekapital -20,2 4,1 -1,4 -23,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5,0 -2,0 -11,9 -2,4
Kassafléde efter investeringsverksamheten -13,1 8,5 47,0 12,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -17,1 -68,6 46,9
Periodens kassaflode -13,1 -8,6 -21,6 59,8
NYCKELTAL — KONCERNEN 3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN
MAJ-JUL MAJ-JUL MAJ-APR MAJ-APR

10/11 09/10 09/10 08/09

Soliditet, % 62,0% 60,2% 71,3% 64,3%
Kassalikviditet, % 177,6% 182,4% 256,3% 213,2%
Bruttovinstmarginal, % 46,3% 43,9% 46,9% 43,5%
Rorelsemarginal, % 12,3% 11,1% 15,7% 12,3%
Avkastning pa eget kapital, % 6,4% 5,0% 38,8% 44,0%
Avkastning pa totalt kapital, % 5,7% 4,2% 30,2% 34,3%
Antal aktier vid periodens utgang® 7 386 104 7 386 104 7 386 104 7 386 104
Genomsnittligt antal aktier under perioden® 7 386 104 7 386 104 7 386 104 7 366 535
Resultat per aktie, SEK 1,18 0,83 6,60 4,65*
Eget kapital per aktie, SEK 19,01 17,22 17,78 16,48

1) Ingen utspadning foreligger, vilket innebar att resultatmatten fére och efter utspadning ar de samma. Vid utskiftning till aktieagarna genom inlésen av aktier under
2009/2010 genomfordes en split av de befintliga aktierna i WeSC, vilket medférde att det totala antalet aktier i bolaget tillfalligt uppgick till det dubbla antalet.
Inlésenforfarandet var ett transaktionstekniskt alternativ till utdelning och hansyn har ej tagits till den tillfalliga 6kningen av antalet aktier vid berakning av genomsnittligt antal
aktier under perioden eller periodens resultat per aktie.

*Foregdende ars resultat per aktie ar positivt paverkat av jamforelsestorande poster i finansnettot hanforliga till omvardering av ett koncerninternt 1an.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
(MSEK) 3 MAN 3 MAN 12 MAN 12 MAN
MAJ-JUL MAJ-JUL  MAJ-APR  MAJ-APR
10/11 09/10 09/10 08/09
Nettoomséttning 0,0 0,0 0,4 0,4
0,0 0,0 0,4 0,4
Ovriga externa kostnader -0,5 -0,3 -2,8 2,2
Avskrivningar -0,1 0,0 -0,2 -0,3
Rorelseresultat -0,6 -0,3 -2,6 -2,1
Finansnetto -0,0 0,0 50,7 1,0
Resultat fére skatt -0,6 -0,3 48,1 -1,1
Skatt 0,2 0,1 0,7 0,3
Periodens resultat -0,4 -0,2 48,8 -0,8
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (MSEK) 10-07-31 09-07-31 10-04-30 09-04-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgngar
Immateriella anlaggningstillgangar 11 - 0,7 -
Andelar i koncernforetag 33,1 33,1 33,1 33,1
Langfristiga fordringar koncernforetag 26,6 - 26,6 -
S:a anlaggningstillgdngar 60,8 33,1 60,4 33,1
Omsaéttningstillgdngar
Fordringar pa koncernféretag 90,4 48,0 66,8 48,0
Ovriga omséttningstillgangar 1,6 2,2 11 2,0
Likvida medel 1,0 30,4 0,2 31,2
S:a omsaéttningstillgangar 93,0 80,6 68,1 81,2
S:atillgdngar 153,8 113,7 128,5 114,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER (MSEK)
Eget kapital 126,7 113,1 127,1 113,4
Leverantdrsskulder 0,3 0,0 1,0 0,2
Ovriga kortfristiga skulder 26,8 0,6 0,4 0,7
S:a eget kapital och skulder 153,8 113,7 128,5 114,3
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Not 1 Segments information
Rorelsesegment
Koncernens resultatrakning 2010-05-01- 2010-07-31
WE International AB
(Sverige och dvriga WESC INC Koncern-
varlden exkl USA) (USA) gemensamt Elimineringar Totalt
Nettoomséttning till externa kunder 84,3 16,1 100,4
Nettoomséttning till andra segment 8,5 -8,5 0,0
Rorelseresultat 14,3 -1,7 -0,6 12,0
2010-07-31
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar 12,2 10,0 60,8 -58,8 24,2
Omsiéttningstillgangar 238,2 22,3 93,0 -151,2  202,2
Koncernens resultatrékning 2009-05-01-  2009-07-31
WE International AB
(Sverige och dvriga WESC INC Koncern-
varlden exkl USA) (USA) gemensamt Elimineringar Totalt
Nettoomséttning till externa kunder 68,4 11,0 79,4
Nettoomsattning till andra segment 9,5 -9 0,0
Rorelseresultat 13,0 -3,7 -0,3 9,0
2009-07-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar 5,5 3,1 33,1 -33,1 8,6
Omsiéttningstillgangar 182,3 27,5 -7,2  202,6
2010-05-01 2009-05-01
Koncernens omsaéttning per geografiskt omrade -2010-07-31 -2009-07-31
Sverige 11,7 12% 10,1 13%
Ovriga europa 62,8 63% 47,7 60%
USA 16,1 16% 11,0 14%
Ovriga vérlden 9,7 10% 10,5 13%
100,4 100% 79,4 100%

Not 2 Transaktioner med narstdende
Narstdendetransaktioner beskrivs i not 24 i arsredovisningen for 2009/10. Under perioden har karaktaren och omfattningen av
dessa transaktioner inte forandrats vasentligt. Inga andra narstdendetransaktioner har férekommit under perioden.

WeSC:s aktie handlas pa First North och bolagets Certified Adviser ar Swedbank

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som WeSC AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Denna information lAmnades for

offentliggdrande den 9 september 2010 ki 08.45.



