Nest beste kvartal noensinne

Etter en dobling av omsetningen fra farste kvartal 2000 leverte Pan Fish sitt nest sterkeste
kvartal noensinne. Det er i farste rekke selskapets satsing utover laksekonseptet mot pelagisk
sektor som har gitt full uttelling. Resultatet far skatt ble NOK 296,4 millioner for farste
kvartal i & mot NOK 235,2 millioner samme kvartal i fjor.

Driftsinntektene ble NOK 1.502,5 millioner farste kvartal mot NOK 717,6 millioner i fjor.
Dette tilsvarer en gkning pa 109%. Driftsresultatet ble NOK 142,6 millioner mot NOK 111,0
millioner. Lave laksepriser gav som forventet et svakere resultat for oppdrettsvirksomheten
for farste kvartal sammenlignet med samme kvartal i fjor. Derimot viser virksomhetsomradet
foredling god inntjening. | trad med selskapets strategi om a gke foredlingsgraden og dermed
komme naamere konsumenten, har aktiviteten innen dette virksomhetsomradet gkt betydelig
farste kvartal sammenlignet med i fjor. Na selgesi overkant av 40% av all laks produsert av
Pan Fish som foredlet vare. Under finansposter er " spin-off” av Pan Pelagic ASA inntektsfert
med NOK 231 millioner. | farste kvartal i fjor bidrog realisasjon av egenbeholdning av
konvertible obligasoner med NOK 164 millioner i finansinntekter. | hele fjor realiserte Pan
Fish NOK 561 millioner far skatt i salgsgevinster, inklusive gevinst fra salg av egne akger.

Balansen var NOK 5.267,2 millioner pr. 31.03.2001 sammenlignet med NOK 6.133,7
millioner ved arsskiftet. Dette er en reduksion pa NOK 866,5 millioner etter utskillelse av Pan
Pelagic ASA. Netto rentebagende gjeld ble i samme periode redusert med NOK 808,4
millioner. Bokfart egenkapital inkludert minoritetsinteresser, var NOK 864,7 millioner pr.
31.03.2001 mot NOK 581,4 millioner pr. samme tidspunkt i fjor. Utover den bokfarte
egenkapitalen hadde Pan Fish ASA pr. 31.03.2001 en beholdning av egne aksjer pa 7.489.572
ervervet til gjennomsnittskurs NOK 55,11 pr. aksje. Kostprisen pa beholdningen av egne
akger er fart til fradrag i egenkapitalen. | tillegg er det med dagens barskurs en reserve pa
NOK 400 millioner i selskapets akger i Pan Pelagic ASA. Totalt har Pan Fishs investeringer i
Pan Pelagic ASA gitt en verdiskapning for aksjonaarene pA NOK 900 millioner siden august i
fjor.

Den bokfarte verdien pa konsernets konsesjoner globalt er NOK 895,4 miillioner. | forhold til
konsernets produksjonskapasitet pa knapt 150.000 tonn tilsvarerer dette en pris pr norsk
konsesionsekvivalent pa NOK 4,3 millioner under dagens forkvoteordning. | forhold til
dagens prisniva pa konsesoner, betyr dette at verdijustert egenkapital i Pan Fish er lik eller
sterre enn kapitalisert verdi av sel skapet.

Adm. dir. Arne Nore kommenterer resultatet slik:

"Med dette fremragende ferstekvartal sresultatet, bersnotering av Pan Pelagic og den
forestdende " spin-off” av Pan Marine, er Pan Fish et langt skritt nearmere sin langsiktige
malsetting, som for gvrig er uttrykt i navnet Pan Fish; abli et stort globalt fiskeriselskap som
omfatter alt innen fisk. Pan Fish er i kraft av sitt fremragende globale managementteam, sine
resultater og ressurser rustet til & opprettholde en ledende rolle i omstruktureringen av verdens
raskt voksende §jgmatmarked.”



Konsernet Pan Fish ASA (tall i mill)/Pan Fish ASA Group (figuresin NOK mill)

Proforma
Resultatr egnskap/Profit and L oss Acc. 31.03.01 31.03.00 31.03.00 31.12.00
Driftsinntekter/Operating income 1502,5 7176 11953 47425
Driftskostnader/Operating expenses
Avskrivning/Depreciation 57,3 26,7 52,8 181,2
Andre driftskostnader/Other oper. expenses 1302,7 579,9 1013,2 3828,3
Sum driftskostnader/Total op. expenses 1360,0 606,6 1065,9 4009,5
Driftsresultat/Operating profit (l0ss) 142,6 111,0 129,4 733,1
Finansposter/Financial income and exp.
Res. tilknyttede sel skap/lncome from associates 16,2 0,9 -11 8,6
Netto finansposter/Net financial items 137,6 1233 106,8 1,6
Sum finansposter/Total financial items 153,9 124,2 105,7 10,2
Ord. resultat fer skatter/Profit (Toss) before taxes 296,4 235,2 235,1 7432
Skattekostnad/Taxes 87,7 65,9 68,6 209,6
Ord. resultat/Profit (loss) after taxes 208,7 169,3 166,5 533,6
Minoritetsinteresser/Minority interest 15,5 4,2 18 34,2
Arsresultat/Profit (Toss) for the year 193,2 165,1 164,7 4994
Balanse/Balance Sheet 31.03.01 31.03.00 31.12.00
Anleggsmidler/Fixed assets
Konsesjoner/Licences 8715 677,7 873,3
Goodwill 67,2 51,1 279,9
Maskiner, bygninger/Machinery, buildings etc. 14053 702,4 1764,5
Aksjer, andre eilendeler/Shares, other assets 177,7 80,2 649,3
Sum anleggsmidler/Total fixed assets 2521,6 15114 3567,0
Omlgpsmidler/Current assets
V arebeholdning/Inventory 14715 1022,1 1525,4
Fordringer/Receivables 11195 650,3 870,6
Likvider/Cash and cash equivalens 154,6 97,6 184,4
Sum omlgpsmidler/Total current assets 2745,6 1770,0 2580,4
Sum eiendeler/Total assets 5267,2 32814 6 147,4
Egenkapital/Equity
Aksjekapital/Share capital 128.567.522 shares a 0,50 64,3 2,7 64,3
Egne akger/Own shares 7.498.572 shares -3,7 -0,2 -2,6
Annen egenkapital/Other equity 704,5 560,6 667,0
Sum egenkapital/Total equity 765,1 563,1 728,7
Gjeld/Liabilities
Konvertible |an/Convertible loan 16,0 199,2 16,0
Annen langsiktig gjeld/Other long-term liabilities 32374 11352 3786,9
Kortsiktig gjeld/Short-term liabilities 1149,3 1365,6 1502,2
Sum gjeld/Total liabilities 4402,6 2700,0 5305,1
Minoritetsinteresser/Minority interest 99,6 18,3 113,6
Sum EK og gjeld/Total Equity and Liab. 5267,2 32814 6 147,4
Nokkeltall/Key Figures
Res. pr. aksje/Earnings per share 1,58 1,65 4,54
Utvannet res. pr. akge/Diluted earnings per share 1,52 1,39 4,00
Netto driftsmargin/Net operating margin 9,5% 155% 15,4 %
Avkastning sysselsatt kapital/Return on capital employed 22,5% 20,1 % 22,8 %
Egenkapitalandel/Equity ratio 16,4 % 17,7% 13,7 %
Egenkapitalandel justert/Adjusted equity ratio 16,7 % 26,9 % 14,0 %
Netto rentebagrende gjeld/Net interest bearing debt 3017 1813 3835
Gj. antall aksgier/Aver. number of shares (1000) 122 104 100 400 110 340
Gj. antall akger utvannet/Aver. number of shares diluted (1000) 126 750 120280 122234
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