OFFENTLIGT DEBATTINLAGG 2001-05-16
Traction, Nordiska och Matteus

Att offentligt debattera och kommentera &r ovanligt inom néringslivet. Det &r darfor piggt av Lage Jonasson pa
Nordiska Fondkommission att géra det. Jag deltar gérna och utgar ifr@n att det i detta fall accepteras som
korrekt beteende.

Lage tror sig kunna skota en fondkommissionsrérelse béattre n jag. Det tror jag ocksa, men i vart alternativ
kommer rorelsen att skétas av Matteus ledning och personal. De &r, dver tiden, vél s duktiga som Nordiskas
personal.

Lages stora skicklighet visar sig ocksd i hans forsok att ta dver Matteus. Vore vi dgare i Nordiska skulle vi
naturligtvis applddera honom. Han skulle sikert ocksd kunna ta fram synergivinster ur en sammanslagning av
bolagen. Priset for detta far dock betalas av Matteus dgare och personal.

Nordiska har ett eget kapital om 260 Mkr, 14:50 per aktie. Enligt Nordiskas prospekt har bolaget oreserverade
tvister om 148 Mkr jamte réntor. Det &r trdkigt och Nordiskas styrelse har sikert fog for att inte géra ndgon
reservering. Men det &r ingen risk, hur liten den &n &r, som man vill utsétta sig fér sasom &gare eller
fordringségare till Nordiska.

Dessutom har Nordiska en reversfordran pa TeleTrade om 50 Mkr. Denna fordran &r knappast bankmaéssig.
Vidare har man garantidtaganden avseende sélda verksamheter, maximalt 35 Mkr for TeleTrade och en tvaarig
garanti for I8nestocken i Premie Direkt. Skulle det vérsta intréffa tappar Nordiska hela sitt riskkapital.

Sammantaget ser det ut som om Nordiska Fondkommission ar ett mycket svagt kreditarende.
Matteus eget kapital uppgdr till 530 Mkr, 25:50 per aktie. N3gra storre risker eller 8taganden rapporteras ej.

Som &gare av nagra aktier i Matteus dnskar vi inte rddda Nordiskas svaga balansrékning. Vi tror att ett
sjélvstandigt Matteus har betydligt battre forutsattningar. Darav vart forslag till de stérre dgarna att 6vervéga
ett annat alternativ.

Traction den 16 maj 2001

Bengt Stillstrom



