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VILKAR OG BETINGELSER FOR KAPITALBEVISERNE
(MED FRIVILLIG OG OBLIGATORISK KONVERTERING)

1. DEFINITIONER

Fgigende definitioner er anvendt og har feigenda mening i disse Betingelser (med
frivillig og obligaterisk konvertering):

"Aktier* betyder aktier udstedt af Udstederen.

"Aktleselskabsloven® betyder lovbekendtgerelse nr. 649 af 15. juni 2006 med senere
sendringer.

"Alternativ Kupgnrentebetalingshegivenhed™ har den ! afsnit 5.1 angivne betydning.

"Ansvarlig t3nekapital® betyder 13nekapital, der opfylder kravene | § 136 i Lov om
finansiel virksomhed, samt al anden lanekapital, der angiver at vzere efterstillet anden
ikke-efterstillet kapital (bortset fra Hybrid Kernekapital eller gaeld, der angiver at vaere
sidestiliet med Hybrid Kernekapital).

*Antal Kapitalbeviser” betyder antallet af de til enhver tid udest3ende Kapitalbeviser.

"Bankdag” betyder en hverdag, hvor pengeinstitutter generelt er Sbne for forretning i
Danmark.

“Beregninasperioden” betyder den periode inden for hvilken Rentekonverteringskursen
fastszettes | overensstemmelse med afsnit 5.4.1,

"Betingeiser (med fcivillig og obligatorisk konvertering)® betyder disse Vilk3r og

Betingelser for Kapitaibeviserne (med frivillig og obligaterisk konvertering).

“Dekiareret Udbytte" betyder summen af udbytte, som opgjort p& en VU-beregningsdag
og besluttet af Udstederens generalforsamling eller bestyrelse i perioden fra og med
sidste VU-beregningsdag eller, for s8 vidt ang8r den fgrste VU-beregningsdag, i
perioden fra og med 1. oktober 2010, indtif den relevante VU-beregningsdag og enten
(i) betalt af Udsteder i perioden eller (il) planlagt betalt i perioden efter VU-
beregningsdagen, hvor udbyttet opgeres. Sifremt der er truffet beslutning om at
udlodde udbytte i en anden valuta end DKK omregnes belgbat til DKK baseret pd den af
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Danmarks Nationalbank offentliggjorte kurs pd datoen for beslutningen om at udlodde
udbytte.

“Delvis Indfrielse* har den i afsnit 8.6 anfgrie betydning.

*DKK" betyder danske kroner.

"Effektiv Rente™ betyder en effektiv rente svarende til summen af
Rentekonverteringsprovision, Konverteringsprovision {hvis relevant) og Arlig Effektiv
Rente. Den Effektive Rente udgar | Konverteringsoptionsperioden 11,520 % p.a. og
herefter 11,120 % p.a.

“Ezst Kuponrente” har den | afsnit 4.2 anferte betydning.

“Finanstilsynets Konverteringspdbud® har den i afsnit 12,1 anfarte betydning.
"Eondsbersen” betyder Nasdaq OMX Copenhagen A/S, CVR-nt. 19042677,

"Erie Reserver” batyder de frie reserver, som fremgir af Udstederens seneste
reviderede 8rsrapport godkendt p Udstederens generalforsamling.

*Fortidig Indfriclsesbelab” betyder et belab, hvis betaling p§ Indfrielsesdagen medferer,
at Kapitalbeviset har givet et samiet afkast svarende til den Effektive Rente beregnet i
perioden fra og med Udstedelsesdagen til Indfrielsesdagen.

"Handelsdag" betyder en dag, hvor der kan handles p& Fondsbarsen,

"Hovedstol over Markedsvaerdi™ betyder den p& en VU-beregningsdag Udestiende
Hovedstot divideret med Markedsveerdien.

"Hybrid Kernekapitz]* betyder i3nekapltal, som opfyider kravene i § 132 i Lov om
finansiel virksomhed.

“Hybrid Kernekapitalprocent” betyder Udstederens til enhver tid veerende Hybride
Kernekapital som en procent af Udstederens til enhver tid veerende Kernekapital.

"Indfrielsesdagen” betyder dagen, hvor indfrielse af alle eller en de! af Kapitalbeviserne
sker | henhold til afsnit 8.

“Kapitalbeviser” har den i afsnit 2.1 anfarte betydning.
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"Kapitaibeviser Med Obligatorisk Konvertering” betyder Kapitalbeviser samt gvrige

kapitalbeviser med obligatorisk konvertering udstedt | henhold tit Lov om statsligt
kapitalindskud.

"Kapitatbeviser Uden Obligatorisk Konvertering® betyder Kapitalbeviser udstedt | medfar

af Vilkdr og Betingelser for Kapitalbeviserne (med frivillig konvertering) dateret samme
dato som Betingelserne {med frivillig og obligatorisk konvertering) samt gvrige
kapitalbeviser med frivillig konvertering udstedt §| henhoid il Lov om statsligt
kapitalindskud.

*Kapitalbevisindehaver” betyder en fysisk eller juridisk person, der er registreret som
indehaver af et eller flere Kapitalbeviser i VP's register,

"Kapitatkray® betyder det hajeste af Solvenskravet og minimumskapitalkravet, jf. § 127
i Lov om finansiel virksomhed.

"Kernpekapital® betyder kernekapital som defineret i § 5, stk. 7, nr. 4, i Lov om finansiel
virksomhed.

"Konverteringskursen®” har den § afsnit 12.4 anforte betydning.

“Konverteringsmeddelelse® har den i afsnit 11.3 anforte betydning.
"Konverteringsoptionskursen" har den | afsnit 11.7 anfarte betydning.
“Konverteringsoptionsperioden” har den 1 afsnit 11.1 anferte betydning.
"Konverteringsoptionsvurderingsmanden” har den i afsnit 11.7.1 anferte betydning.
“Konverteringsoptionsvyrderingsrapporten” har den | afsnit 11.7.4 anfarte betydring.
“Konvertaringspravision” betyder 6,4 % p.a.

"Kuponrente® betyder summen af Fast Kuponrente og Variabelt Udbyttetilieg.

"Kursfalsomme Qplysninger” betyder oplysninger om (i) Udstederen, herunder

Udstederens virksomhed, aktiver, passiver, forhold {finansielle eller gvrige), resultat 0g
drift, (i) Aktierne og (ili} markedsforhold vedrarende (i) og/eller {ii), hvilke oplysninger
{(1)-(iil)} alene eller sammen med andre oplyshinger vil - eller med rimelighed kan
forventes at vifle - p8virke kursen pd Aktierne, efler som en rationel investor med
rimelighed kunne forventes at inddrage ved bedemmelsen af Aktiernes veerdi.
Udstederen er 1 besiddelse af Kursfolsomme Oplysainger, s3fremt et mediem af dennes
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bestyrelse, direktion, ledelse elier andre naglemedarbejdere er | besiddelse af sidanne
Kursfglsomme Oplysninger.

“Lov om finansiel virksomhed™ betyder lovbekendtgerelse nr. 793 af 20. august 2009
samt bekendtggrelser udstedt | medfar herat, alle med senere zendringes.

2Lov om statsligt kapitalindskud® beryder lovbekendigorelse nr. 876 af 15. september

2009 samt bekendtgprelser udstedt i medfor heraf, alle med senere andringer.
"Markedsvaerdi® betyder DKK 199.430.000 med tilleg af et eventuelt
nettokontantprovenu ved en kontant forhgjelse af aktickapitalen | Udsteder foretaget |
perioden fra Udstedetsesdagen til en VU-beregningsdag.

“Nominel Rente” betyder en nominel rente svarende til den Effektive Rente ved
hatvirlige betalinger af Fast Kuponrente. Den Nominelle Rente udggr |

Konverteringsoptionsperioden 11,206061 % p.a. og herefter 10,826943 % p.a.

"Nye Aktier” betyder Aktler, som udstedes af Udstederen tit Kapitalbevisindehaverne i
tilfzelde af konvertering, if. afsnit 11 og 12.

"Obligatorisk Konvertering" har den | afsnit 12.1 anforte batydning.
"Omszetningsvaegtet Gennemsnitskurs*® betyder i relation til Aktierne den

omstningsvaegtede gennemsnitskurs beregnet p3 baggrund af periaden fra kl. .00
dansk tid p3 den ferste dag i Beregningsperioden indtil kl. 17.00 dansk tid p& den sidste
dag i Beregningsperioden, som offentliggjort under rubrikken "Bloomberg VWAP® pd
Bloombergs side MORS DC <equity> VWAP (eller en tilsvarende side).

 "PBlydende Vardi® betyder DKK 0,01,
"Rentekonverteringsaktier” har den i afsnit 5.1 anfarte betydning.
“Rentekonverteringshekendtgprelsesdagen” har den i afsnit 5.2 anferte betydning.
"Rentekonverteringsdagen” har den i afsnit 5.1 anfarte betydning.
"Rentekonverteringskursen® har den i afsnit 5.4 anfarte betydning.
"Rentekonverteringsmeddelelse® har den | afsnit 5.2 anferte betydning.
"Rentekonverteringsprovision™ betyder 0,1 % p.a.
"Rentekonverteringsyurderingsmanden® har den i afsnit 5.4.2 anforte betydning.
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"Reatetilskrivningsdag® betyder den 1. maj og 1. november | hvert 3r.

"Selskabsdispegition” betyder udbytte 09 enhver anden udlodning af kontanter eller
andre aktiver til Udstederens aktionzerer, kapitalforhojeise eller kapitalneds:etteise,
udstedelse af tegningsretter, aktieoptioner, konvertible obligationer eller andre
konvertible instrumenter, andre rettigheder til at tegne eller kpbe Aktier, aktiesplit eller
aktiekonsolidering, fusion, spaltning samt enhver anden disposition af Udstederen, der
pivirker Udstederens kapitalstruktur.

"Solyenskrav” betyder det hgjeste af (i) solvenskravet, jf. § 124, stk. 2, i Lov om

finansiel virksomhed, og (i} et individuelt solvenskrayv fastsat af Finanstilsynet, if. §
124, stk. 5, | Lov om finansiel vitksomhed.

"Totale Belsb Under Udstedelserne” betyder Udstedelsens Totale Belgb tillagt

Udstedelsens Totale Belgb som defineret i Vilkr og Betingelser for Kapitalbeviserne
{med frivillig konverstering) dateret samme dato som Betingelserne {med frivillig og
obligatorisk konvertering), i alt DKK 158.869.000.

*Udest3ende Hovedstol” betyder Antal Kapltalbeviser multipliceret med Pilydende
Veaardi.

"Udstederens Obligatoriske Konverteringsmeddelelse” har den i afsnit 12.2 anfarte

betydning.
‘Udstedelsens Totale Belab™ har den | afsnit 2.1 anfgrte betydning.
"Udstedelsesdagen™ betyder den 22, december 2009.

"Udsteder” betyder Aktieselskabet Morsg Bank, Algade 2, 7900 Nykebing Mors, CVR-nr.
81771014,

"Udstederens Konverteringsoption® har den § afsnit 11,1 anferte betydning.
“Yariabelt Udhyttetilleq™ har den | afsnit 4.3 anferte batydning.

"VP" betyder VP Securities A/S, CVR-nr. 21599336.

“YU-beregningsdagen™ har den i afsnit 4.3 anfarte betydning.

"Yurderipggmanden* har den i afsnit 12.4.1 anfarte betydning.

“Yurderingsrapgporten® har den i afsnit 12.4.4 anferte betydning.

-5-
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*Arliq Effektiv Rente* betyder 11,020 % p.a.

"Arlig Fast Kuponrente® betyder summen af Fast Kuponrente, der tilskrives
Kaplitalbeviserne i perioden fra 6g med 1. maj | et 8r og indtil 1. ma] dat falgende 3.

FORM ©G PALYDENDE VERDI

Kapitalbeviserne. Udstederen udsteder 5,567.300.000 kapitaibeviser {(hvert et
"Kapitalhevis" og samiet "Kapitalbeviserne®) & nominelt DKK 0,01, i alt DKK 55.673.000
{skriver danske kroner femoghalvtreds millioner sekshundredstreoghalvfjerds tusinde
00/100) ("Udstedelsens Totale Belsb"), | henhold til disse Betingelser {med frivillig og
obligatorisk konvertering).

Registrering | VP. Kapitalbeviserne er dematerlaliserede 0g udstedt via VP, Medmindre
andet fremg3r af disse Betingelser (med friviilig og obligatorisk konvertering), skal
beregning og betaling af renter mv. ske | overensstemmelse med VP's til enhver tid
geeldende regler.

STATUS

Status. Kapitalbeviserne er Hybrid Kernekapital. Kapitalbeviserne er sidestillet med
anden Hybrid Kernekapitai i Udsteder, og med al anden gzeld, der angiver at veere
sidestillet med Hybrid Kernekapital. Kapitalbaviserne er foranstifiet Udsteders
aktiekapital og geeld, der angiver at veere efterstiliet Hybrid Kernekapital, | enhver
henseende, herunder med hensyn til retten til at modtage periodiske betalinger samt
retten il at modtage betating i forbindelse med Udsteders konkurs eller likvidation.

Efterstijlelse. Kapitalbeviserne er efterstillet al ikke-efterstillet gzeld, som p3hviler
Udsteder, samt Ansvarlig Linekapltal i Udsteder,

RENTEBESTEMMELSER

Betaling af Kuponrente. Udstederen skal betale Kuponrente til Kapitalbevisindehaverne i
overensstemmelse med dette afsnit 4.

Fast Kuponrente. Udsteder skal betate den Nominelle Rente af den Udestiende
Hovedstol (*Fast Kuponrente”). Fast Kuponrente betales halvariigt pd hver
Rentetilskrivningsdag. Beregning af Fast Kuponrente skal ske i overensstemmelse med
faktisk/faktisk (ICMA} og VP's til enhver tid gzeldende regler.

Yariabelt Udbyttetllizeg, Udstederen skal endvidere betale et variabelt udbyttetillang
("variabelt Udbyttetilizeg”), der beregnes som det hgjeste belgb af:

()] DKK 0, og
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()  (Deklareret Udbytte x 1,25 x Hovedstol over Markedsvzerdi) - Arlig Fast
Kuponrente.

Variabelt Udbyttetilleg beregnes 5 Bankdage far den 1. maj hvert 3r (*VU-
beregningsdagen”). S3fremt Udstederens generalforsamiing eller bestyrelse har
besluttet at udlodde et udbytte p& en senere dato | april i det pageeldende &r anses
denne dato for VU-beregningsdagen. Variabeit Udbyttetillaeg betales hvert &r den 1.
maj, farste gang den 1. maj 2012,

ALTERNATIV BETALING AF KUPONRENTE

Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed. Hvls Udstederens solvens vil vaere mindre

end 110 % af Solvenskravet efter hel elier delvis betaling af Kuponrente {"Alternativ
Kuponrentebetalingsbegivenhed®) skal betaling af Kuponrente ske ved udstedelse af
nye Aktier elier levering af eksisterende egne Aktier {"Rentekonverteringsaktier”) til
Kapitalbevisindehaverne i forhold til deres beholdning af Kapitalbeviser p8 den
pigeeldende Rentetilskrivaingsdato eller p3 det senere tidspunkt, der m3tte blive
fastsat | henhold ti} afsnit 5.4.1 {("Rentekonverteringsdagen").

¢ erpativ Kuponrentebetalingshegivenhed. S&fremt der indtraader en
Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed, skal Udstederen give
Kapitalbevisindehaverne og offentligheden meddeleise herom
("Rentekonverteringsmeddelelse") senest 3 Handelsdage og tidligst 5 Handelsdage for
Rentekonverteringsdagen ("Rentekonverteringsbekendtgereisesdagen™). Uanset det
foregdende er Udstederen berettiget til at offentliggsre en eventuel
Rentekonverteringsmeddelelse tidligere, s3fremt Udstederen er forpligtet hertil i
henhold til gaeldende ret eller Fondsbersens regler, men Udstederen er under alle
omstendigheder forpligtet til at offentliggere en Rentekonverteringsmeddelelse senest
3 Handelsdage og tidligst 5 Handelsdage for Rentekonverteringsdagen.
Rentekenverteringsmeddeleisen skal offentliggares for Fondsbgrsen dbner pd
Rentekonvesteringsbekendtgerelsesdagen. Senest pd Rentekonverteringsdagen og for
konvertering af Kuponrenten skal Udstederen give Kapitalbevisindehaverne og
offentligheden meddelelse om Rentekonverteringskursen. Alle meddelelser | henhold til
dette afsnit skal gives i overensstemmelse med VP's til enhver tid g=idende regler,
Fondsbprsens regler og gaidende ret.

Antal Rentekonverteringsaktier. Kuponrente, der konverteres som fgige af en Alternativ
Kuponrentebatalingsbegivenhed, konverteres til et antal Rentekonverteringsaktier i

henhold tit falgende formel:

Antal Rentekonverteringsaktier = Kuponrente, der konverteres, divideret med
Rentekonverteringskursen, if. dog afsnit 11.6.
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Rentekonverteringskursen, Kursen til hvilken Kuponrente skal konverteres til Nye Aktier
{"Rentekonverteringskursen®) opggares | OKK pr. Aktie efter veglerne anfart i afsnit S.4.1

09 5.4.2,

Berskursen. Rentekonverteringskursen beregnes i overensstemmelse med falgende
formel:

Gennemsnittet af (i) den Omszetningsvaegtede Gennemsnitskurs pd Aktierne beregnet i
en periode pd 3 pa hinanden faigende Handelsdage umiddelbart forudgdende
Rentekonverteringsbekendtggrelsesdagen (ekskl. selve dagen) og (ii) den
Omszetningsveegtede Gennemsnitskurs pd Aktierne beregnet i en periode pa3pd
hinanden falgende Handelsdage startende p3 Rentekonverteringsbekendtgorelsesdagen
{inkl. selve dagen).

1 tilfaelde af at Udstederen er i besiddelse af Kursfalsomme Oplysninger, skal disse
meddeles til offentligheden | overensstemmelse med gzeldende ret senest pa
Rentekonverteringsbekendtgarelsesdagen. Hvis Udstederen mener eller forudser, efter
at have foretaget rimelige undersggelser af Udstederens virksomhed, aktiver,
forpligtelser, forhold {(gkonomiske eiler andre), resuitat og drift, at ville komme |
besiddelse af Kursfalsomme Oplysninger inden for de ferste 10 p hinanden falgende
Handelsdage efter Rentekonverteringsbekendtgerelsesdagen, kan
Rentekonverteringsbekendvgerelsesdagen tidligst vaere dagen for offentligaprelsen af
sddanne Kursfslsomme Oplysninger.

Rentekonverteringsvyrderingsmanden. S&fremt (i) Aktierne ikke er handlet p3 en eller

flere Handelsdage | Beregningsperioden efler (il) den Danske Stat begzerer det,
fastszttes Rentekonverteringskursen af en uafhangig investeringsbank eller en
statsautoriseret revisor udpeget af den Danske Stat efter konsultation med Udstederen
("Rentekonvesteringsvurderingsmanden®). Rentekonverteringsvurderingsmandens
fastsettelse af Rentekonverteringskursen er bindende. Udstederen afholder alle
omkostninger til Rentekonverteringsvurderingsmanden. Konverteringen af Kuponrenten
skal ske snarest muligt efter, at Rentekonverteringsvurderingsmanden har informeret
Udstederen og Kapitalbevisindehaverne om Rentekonverteringskursen. Dette afsnit
5.4.2 bortfalder, s3fremt den Danske Stat ikke laangere er Kapitalbevisindehaver,

Betingelser. Konvertering af Kuponrente i henhold G dette afsnit 5 kan alene ske, hvis:

(0] Udstederens generalforsamling har truffet alle nadvendige besiutninger for
udstedelse af Rentekonverteringsaktierne mod konvertering af Kuponrente til
Rentekonverteringskursen 0g pd de ovrige vilkdr i Betingelserne {med frivillig
og obligatorisk konvertering),

(i) Udstederen ved gennemforelsen af konverteringen fremizegger en legal opinion |
en form og med et indhold, der er tilfredsstlllende for den Danske Stat, hvori
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det bekrzeftes, at (i) ovenfor er opfyldt og at Rentekoaverteringsaktierne vil
have samme rettigheder som, og i gvrigt vil veere identiske med, Udstederens
eksisterende Aktier ved gennemfarelsen af konverteringen,

(i) Udstederens vedtasgter ikke Indeholder ejer-, stemmerets- eller
omsatningsbegraensninger, etc.,

(iv)  Udstederen har tllladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed, tkke er tridt i
betalingsstandsning eller likvidation og ikke er begzeret konkurs,

{v) Aktierne er, og Rentekonverteringsaktieme bllver, optaget til handel p8
Fondsbersen eller et andet reguleret marked, og

(vi) Ingen Seiskabsdisposition er besluttet {og tkke gennemfart), igangveerende eller
offentliggjort inden for en perlode af 5 pd hinanden felgende Handeisdage for
Rentekonverteringsbekendtgarelsesdagen og | en periode p& 10 pd hinanden
falgende Handelsdage efter Rentekonverteringsbekendiggrelsesdagen (inki.
selve dagen) eller, s3fremt Rentekonverteringskursen fastssettes i
overensstemmelse med afsnit 5.4.2, inden for den for
Rentekonverteringsvurderingsmandens fastsaettelse af
Rentekonverteringskursen relevante periode.

Ingen justering. Der sker ingen saerskilt justering af Rentekonverteringskursen som
fplge af Udstederens eventuelle forhgjeise elier reduktion af aktiekapitalen, udstedeise
af tegningsoptioner eller konvertible instrumenter, fusion, spaitning eller anden
oplgsning.

Tilsvarende anvendelse. Afsnit 11,6, 11.8, 11.9, 11.11 og 11,12 gzelder med de
ngdvendige zndringer i forhold til en Aiternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed 0g
udstedeisen af Rentekonverteringsaktier.

ANNULLERING AF KUPONRENTE
Betingelser. Kuponrente skal betales pd forfaldsdagen, §f. afsnit 4.2 og 4.3, medmindre:

(i}  Udsteder enten ikke overholder Kapitaikravet for betaling af Kuponrente eller,
efter betaling af Kuponrente, Ikke vil overholde Kapitalkravet,

()  Kuponrenten overstiger de Frig Reserver, if. § 132 stk. 1, ar. 7 { Lov om
finansiel virksomhed, eller

(iii)  Finanstilsynet har meddelt, at Udsteder efter Finanstilsynets skan enten ikke
 overholder Kapitalkravet for betaling af Kuponrente eller, efter betaling af
Kuponrente, ikke vil overholde Kapitalkravet, efler vurderer, at betaling af
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Kuponrenten vij pdvirke Udstederens finansielle stilling negativt, sdledes at
Udstederen formentlig ikke vil opfylde Kapitalkravet,

Delvis betaling. S3fremt en af undtagelserne I (i) eller (ii) | afsnit 6.1 finder anvendelse,
skal Udsteder betale Kuponrente med et eventuelt sidant mindre belgh, som kan
betales, uden at undtagelserne i {i} og (ii) i afsnit 6.1 finder anvendelse. I tilfzelde af en
delvis betaling af Kuponrente i henhold til dette afsnit 6.2, skal det belgb, der betales
p3 Kapitalbeviserne udgare en forholdsmaessig andel af det samlede belab, der er til
rddighed til betaling af Kuponrente, beregnet som den Udestiende Hovedstols andel af
summen af Udstederens totale Hybride Kernekapital p8 forfaldstidspunktet.

Bortfald af rente. Kuponrente der ikke betales helt eller delvist i henhold tif afsnit 6.1
eller 6.2, bortfaider og kan ikke senere kraaves betalt,

Geningtreeden af pligt til at betale Kuponrente. Tilskrivning af Kuponrente genoptages,

og pligt til betaling af Kuponrente genindtraader, fra det tidspunkt, hvor undtagelserne }
afsnit 6.1 ikke leengere finder anvendelse.

Meddelelse. Udsteder er forpligtet til at glve Kapitalbevisindehaverne meddelelse straks
Udsteder bliver opmaerksom pa, at Kuponrente ikke vil kunne betales fuldt ud pd
forfaldsdagen efter dette afsnit 6.

NEDSKRIVNING AF HOVEDSTOL OG UBETALT KUPONRENTE

Nedskrivning af Kapitalbeviserne. Udsteder har ret til p3 en ordinzer eller ekstraordinar

generalforsamling at beslutte at nedskrive den Udestdende Hovedstol og p3lgbet Ikke-
betalt Kuponrente, helt eller delvist, sifremt Udsteders egenkapital er tabt, 0y
Udsteders aktiekapital er nedskrevet til nul. S&fremt der sker delvis nedskrivning af dan
Udestiende Hovedstol, skal nedskrivningen gennemfores ved en forholdsmaessig
nedskriviing af Udsteders totale Hybride Kernekapital.

Betingelser for nedskrivning. Den Udestdende Hevedstol og p3icbet ikke-betalt

Kuponrente kan kun nedskrives i overensstemmelse med afsnit 7.1, hvis (i) Udsteder
efterfalgende tilfgres ny kapital, sdledes at Kapitatkravet opfyldes, eller (i) Udsteder
ophgrer uden tab for ikke-efterstitfede kreditorer, Nedskrivning kan kun ske med et
belgh, der pd forhnd er godkendt af Udsteders eksterne revisor(er) og Finanstilsynet,

Meddelelse. Udsteder er forpligtet til straks, eller i muligt omfang forinden, at give
Kapitalbevisindehaverne meddelelse om indkaidelse til en generalforsamling med
henblik pd beslutninger af den i afsnit 7.1 omtalte art.

INDFRIELSE AF KAPITALBEVISER

Intet forfaldstidspunkt. Kapitalbeviserne er uden udlob, forfalder hverken helt eller

delvist til betaling p3 et fastsat tidspunkt og kan ikke kreves tilbagebetalt helt eller
delvist, medmindre andet udtrykkeligt fremgdr af disse Betingelser (med frivillig og
obligatorisk konvertering).
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Indfrielse. Kapitalbeviseme kan hverken helt eller delvist indfries for 23. december
2012. Hvis Kapitalbeviserne indfries af Udsteder, helt eller ved Delvis Indfrielse, for 23.
december 2014 kan indfrielse alene ske under forudsaetning af, at betingelserne i §
132, stk. 4 i Lov om finansiel virksomhed er opfyldt.

Indfrielseskurs i det fierde og femte r fra Udstedelsesdagen. Udsteder kan i perioden

fra den 23. december 2012 til den 22, december 2014 Indfri Kapitalbeviserne helt eller
ved Delvis Indfrielse, med tiflaeg af forfalden ikke-betait Kuponrente, bl et belsb per
Kapitalbevis svarende til det hgjeste af

(a) Palydende Vzrdi, eller
(b)  Fertidig Indfrielsesbelab,
med tilleeg af

()  For sd vidt angar {a) ovenfor, Fast Kuponrente pilgbet i perioden fra og med
seneste Rentetilskrivningsdag indtil Indfrielsesdagen, samt

(i)  For s3 vidt anglr bide (a) og (b) avenfor, Variabelt Udbyttetillzeg pStsbet fra og
med seneste VU-beregningsdag indtil Indfrielsesdagen.

Indfrielseskurs i det sjette 3r fra Udstedeisesdagen. Udsteder kan i perioden fra den 23.

december 2014 til den 22. december 201S indfri Kapitalbeviserne helt eller ved Delvis
Indfrielse, med tillaeg af forfalden ikke-betalt Kuponrente, Ul et beleb per Kapitalbevis
svarende til 105 % af PBlydende Vaerdi, med tillzg af

(a) 5 % af Pilydende Veerdi, sdfremt Kuponrente | perioden fra og med
Udstedelsesdagen indtil Indfrielsesdagen er bortfaldet helt eller delvist, §f. afsnit
6.3,

(b}  Fast Kuponrente péigbet | perioden fra og med seneste Rentetilskrivningsdag
indtil Indfrielsesdagen, og

{c)  variabelt Udbyttetilizeg p3lebet i perioden fra og med seneste VU-beregningsdag
indtll Indfrielsesdagen.

Indfrieiseskurs | og efter det syvende 3r fra Udstedelsesdagen. Udsteder kan fra den

23, december 2015 indfri Kapitalbeviserne helt eller ved Delvis Indfrielse, med tilleg af
forfalden ikke-betalt Kuponrente, til et beigb per Kapitalbevis svarende til 110 % af
P3lydende Verdi, med tillzeg af

{a)  Fast Kuponrente p3lgbet | pericden fra og med seneste Rentetilskrivningsdag
indtit Indfrietsesdagen, og
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(b)  Variabelt Udbyttetilloeg p3tebet | perioden fra og med seneste VU-beregningsdag
indtil Indfrielsesdagen.

Delvis [ndfrielse. Uanset afsnit 8.1 til B.5 kan Udstederen kun indfri en del af (09 ikke
alle) Kapitalbeviserne ("Delvis Indfrielse”) p3 falgende betingelser:

(2}  Udsteder kan maksimalt foretage 3 Delvise Indfrielser, for der skal ske futd
indfrielse af alle Kapitalbeviserne,

{b)  Mindst 20 % af Udstedelsens Totale Belgb skal indfries ved en Delvis Indfrielse,

(¢) Den Udest8ende Hovedstol skal udgsre mindst 30 % af Udstedelsens Totale
Belpb efter en Delvis Indfrielse, og

(d) Udveelgeise af Kapitatbeviser som indfries ved en Delvis Indfrielse skal ske i
overensstemmelse med VP's til enhver tid gzeldende regler.

Bligt il at indfri konvertibel Hybrid Kemekapital. Kapitalbeviser Uden Obligatorisk

Konvertering kan lkke indfries helt eller ved Delvis Indfrielse ferend Udstederen har
indfriet, nedskrevet eller konverteret alle Kapitalbeviser Med Obligatorisk Konvertering.

Meddelelse. Udstederen skal give meddelelse tif Xapltalbevisindehaverne om indfrielse {
henhold til dette afsnit 8 senest 15 dage og ikke mere end 60 dage fer indfrielsen kan
finde sted, '

Einanstilsynets tilladelse. Sivel fuld indfrialse som Delvis Indfrielse kreever
Finanstilsynets forudgdende titladelse jf. Lov om finansie) virksomhed.

BETALINGER

VYaluta. Alle betalinger til Kapitaibevisindehaverne 1 henhold til disse Betingelser (med
frivillig og obligatorisk konvertering) skal foretages | DKK.

Tidspunkt. Alle betalinger p3 Kapitalbeviserne skal ske senest p& forfaldstidspunktet for
den relevante betaling og vaere til fri disposition for Kapitalbevisindehaverne p8 denne
dato. Alle betalinger skal ske gernem VP og i henhold til VP's til enhver tid gaeidende
regler.

Ikke-Bankdag. Mvis en Rentetilskrivningsdag falder pd en dag, der ikke er en Bankdag,
udskydes betaling af Kuponrenten til den folgende Bankdag. Udskydelse af betaling af
Kuponrente i henhold til dette afsnit 9.3 udigser ikke yderligere betaling.
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UDSTEDERENS FORPLIGTELSER

Udstederens forpligtelser. Udstederen skal opfylde samtlige forpligtelser anfart | dette
afgnit 10.1 fra Udstedelsesdagen Indtil Kapitalbeviserne er fuldt ud nedskrevet It afsnit
7, indfriet i1, afsnit 8 eller konverteret jf. afsnit 11.

kapitatnedszettelse og egne Aktier. Udstederen md ikke (1) foretage kapltalnedszttelse

undtagen for at dzkke tab eller foretage nedskrivning i henhold ti afsoit 7.1, eller {ii)
kobe egne Aktier, herunder ivaerksastte tilbageksbsprogrammer for egne Aktier, s&fremt
sddanne kab er | strid med Lov om statsligt kapitalindskud. Udstederen m3 atene
afhaznde egne Aktier p& markedsviikir.

Udstedelse af aktleoptioner mv. Udstederen m3 alene udstede aktieoptioner,

tegningsoptioner, konvertible geeldsinstrumenter eller lignende instrumenter p#
markedsvilidr, medmindre en s3dan udstedelse er led i en generel medarbejderordning.

Udbytte oq indfrielse af efterstillet geeld. Udstederen md ikke udbetale udbytte, indfrl

eller tilbagekpbe gwlid, der er efterstillet eller sidestillet med Kapitalbeviserne eller
anden Hybrid Kemekapital, sdfremt (i) forfalden Kuponrente Jkke er betalt helt eller
delvist, eller (i) Kuponrente er bortfaldet i henhold ti afsnit 6 og der ikke er sket fuld
betaling af Kuponrente p3 to pd hinanden feigende Rentetilskrivningsdage efter datoen
for bortfaldet af Kuponrente. Uanset foranstiende kan Udstederen dog tilbageksbe
ge=id, der er efterstillet Kapitatbevisetne, eller som er sidestillet med Kapitalbeviserne
eller anden Hybrid Kernekapital, ti$ sin handelsbeholdning med henblik pd at kunne
opfylde kpbsordrer fra Udstederens kunder i forbindelse med Udstederens virke som
*market maker”.

Likvidation. Aktionzererne i Udstederen m$ ikke traeffe besiutning om at likvidere
Udstederen, medmindre en sddan likvidation er pikrasvet ved tov.

Eonds- eller friaktier. Udstederen m§ ikke udstede fonds- eller friaktier.

Fusion og spaltning. Udstederen m3 ikke indgd en {i) fusionsplan, 0g aktionzererne &
Udstederen m3 ikke godkende en s3dan fusion, hvis vurderingsmaendene | henhold til
Aktieselskabslovens § 134 ¢ erkierer, at vederlaget for Aktierne ikke er rimeligt, eller
hvis aktioneererne i Udstederen modtager andet vederiag end aktier i det fortszettende
selskab, eller (i) spaitningsplan, og aktlonarerne | Udstederen mi ikke godkende en
s3dan spaitning, hvis en s3dan spaltning kan have en vaesentlig negativ indvirkning pd
Kapitalbevisindehavernes interesser.

Barsnotering. Udstederen m3 ikke anmode om at f3 Aktierne slettet fra handel pd
Fondshersen.

Andet. Udstederen m3 ikke gennemfare Seiskabsdispositioner, der indebzzrer, at
vasrdien af det samlede antal Rentekonvertesingsaktier, der modtages i tilflde af en
Altarnativ Kupenrentebetalingsbegivenhed if. afsnit 5, efler Nye Aktier, der modtages
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ved en konvertering if. afseit 11 og 12, er mindre end vaerdien af sddanne Aktier, hvis
Seiskabsdispositionen ikke var gennemfart.

UDSTEDERENS KONVERTERINGSOPTION

Udstederens Konverteringsoption. Udstederen kan | perioden fra Udstedelsesdatoen til

og med 22. december 2014 ("Konverteringsoptionsperioden*) tif enhver tid forlange, at
Kapitalbeviserne med tilleeg af pdlabet Ikke-betalt Kuponrente konverteres til Nye
Aktier, hvis Udstederens Hybride Kernekapitalprocent overstiger 35 ("Udstederens
Konverteringsoption”). Udstederens Konverteringsoption kan tkke udnyttes, safremt
Finanstilsynet har afgivet et p3bud om konvertering af alle eller en de) af
Kapitalbeviserne jf. afsnit 12, og en s3dan konvertering ikke er endellgt gennemfgrt.
Udstederen er i Konverteringsoptionsperioden forpligtet til at betale
Konverteringsprovision,

Udnyttelse af Udstederens Konverteringsmulighed. Udstederens Konverteringsoption

kan alene udnyttes i trancher af 20 % af det Totale Belgb Under Udstedelserne. S3fremt
det m3tte vaere nadvendigt for at bringe Udstederens Hybride Kernekapitalprocent
(beregnet efter konvertering af hver tranche) ned p& 35 eller derunder, kan
Udstederens Konverteringsoption udnyttes med flere trancher ad gangen.

Meddelelse om wdnvitelse. Udstederen skal give Kapitalbevisindehaverne ag
offentligheden meddelelse ("Konverteringsmeddelelse™) om udnyttelsen af Udstederens

Konverteringsoption | overensstemmelse med VP's il enhver tid gzeldende regler,
Fondsbersens regler og geeldende ret.

Gennemfarse] af Udstederens Konverteringsoption. Gennemforelsen af konverteringen i

henhold til Konverteringsmeddelelsen skal ske straks efter, at
Konverteringsoptionsvurderingsrapporten foreligger, Konverteringen skal i VP
gennemfpras i form af en forholdsmaessig eller {hvis relevant) fuldstzendlg reduktion og
annullering af beholdningen af Kapitatbeviser pd atle konti | VP | overensstemmelse med
de for VP til enhver tid geetdende regler, Kapitalbevisindehaverne kan efter udnyttelsen
0g gennemforelsen af Udstederens Konverteringsoption ved gyldig udstedelse af Nye
ARtler ikke rejse krav mod Udstederen vedrgrende konverterede Kapitalbeviser,
Kuponrente paigber fortsat Kapitalbeviser, der ikke er konverterede tit Nye Aktier, i
overensstemmelse med disse Betingelser (med frivillig og obligatorisk konvertering).

Antal Nye Altier. De Kapitalbeviser, der skal konverteres jf. dette afsnit 11, skal
konverteres til et antal Nye Aktier | overensstemmelse med felgende formel:

Antal Nye Aktler = Summen af den P3lydende Vzerdi af de Kapitalbeviser, der skal
konverteres, med Utllaeg af pilabet tkke-betalt Kuponrente, divideret med
Konverteringsoptionskursen, jf. dog afsnit 11.6.

Afrunding. Hvis den P3lydende Vaerdl af de Kapitalbeviser, med tillzeg af pSiobet ikke-
betalt Kuponrente, der konverteres, ikke svarer tii et heit antal Nye Aktier for en given
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konto hos VP, skal antallet af Nye Aktier rundes ned til nrmeste hele antal Nye Aktier
for en sddan konto hos VP. Ingen brokdel af Nye Aktler udstedes ved konvertering jf.
dette afsnit 11. Eventuelle belgb, som sledes ikke konverteres, udbetales kontant til
Kapitalbevisindehaverne pd tidspunktet for VP’s gennemforelse af Udstederens
Konverteringsoption | overensstemmelse med VP's til enhver tid gaeldende regler.

Konverteringsoptionskursen, Kursen til hvilken Kapitalbeviserne skal koenverteres til Nye
Aktier ("Konverteringsoptionskursen™) opgares | DKK pr. Aktle efter reglerne anfort i
afsoit 11,7,.1 41 11.7.5,

Konverteringsoptionsvurderingsmanden. Konverteringsoptionskursen fastsaettes af en af

Foreningen for Statsautoriserede Revisorer udpeget uvildig statsautoriseret revisor
("Konverteringsoptionsvurderingsmanden®). Konvetteringsoptionsvurderingsmanden
skal opfylde betingelserne for at bilive udpeget som vurderingsmand i henhold til
Aktieselskabslovens § 6b og skal have erfaring med kreditinstitutter. Udstederen skaf
straks efter Konverteringsmeddelelsen rette henvendelse til Foreningen for
Statsautoriserede Revisorer for at t3 udpeget Konverteringsoptionsvurderingsmanden.
Udstederen afholder alle omkostninger til Konverteringsoptionsvurderingsmanden.

Vurderingskriteder. Konverteringsoptionskursen fastsasttes af
Konverteringsoptionsvurderingsmanden som markedsveerdien af Udstederens Aktler
umiddelbart efter Konverteringsmeddelelsen under hensyntagen til den situation, som
Udstederen befinder sig | pd tidspunktet for Konverteringsmeddelelsen.
Konverteringsoptionsvurderingsmanden fastsastter selv den elier de mest
hensigtsmaessige vurderingsmetoder ug fra Udstederens situation, og kan, hvis
Konverteringsoptionsvurderingsmanden finder det passende, fastszette markedsvierdien
pé basis af kursen p§ Aktierne pa Fondshgrsen efter Konverteringsmeddetelsen.
Konverteringsoptionsvurderingsmanden skal ikke i sin vurdering tage hensyn tif
effekten af en eventuel samtidig eller efterfalgende kapitalforhajelse eller
kapitalindskud i Udstederen, medmindre en s&dan kapitalforhgjelse eller et sidant
kapitalindskud er tegnet eller garanteret p& tidspunktet for Konverteringsmeddelelsen.
Sdfremt Konverteringsoptionsvurderingsmanden vaelger at fastszette markedsvardien
pa baslis af kursen pd Aktierne p3 Fondsbarsen efter Udstederens
Konverteringsmeddelelse, skal Konverteringsoptionsvurderingsmanden ikke foretage
nogen justering af denne kurs, medmindre Konverteringsoptionsvurderingsmanden
finder det passende. Sifremt Konverteringsoptionskursen er lavere end de Nye Aktiers
nominelle vaerdi, kan Udstederens Konverteringsoption Ikke udnyttes,

Inaen justering. Der sker Ingen saerskiit justering af Kenverteringsoptionskursen som
feige af Udstederens eventuelle forhejelse eller reduktion af aktiekapitalen, udstedelse
af tegningsoptiener eller konvertible instrumenter, fusion, spaitning eller anden
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oplgsning forud for Konverteringsmeddeleisen, idet Konverteringsoptionskursen
fastsaettes til markedsveerdi, jf, afsnit 11.7.2.

Konverteringsoptionsvurderingsrapport. Konverteringsoptionsvurderingsmandens

vurderingsrapport (“Konverteringsoptionsvurderingsrapporten*) skal foreligge senest 3
uger efter Konverteringsmeddelelsen. Konverteringsoptionsvurderingsrapporten skal
angive den eller de fremgangsm3der, der er anvendt ved fastsattelsen af
Konverteringsoptionskursen. Konverteringsoptionsvurderingsrapporten er endelig, og
Udstederen eller Kapitalbevisindehaveme kan s3ledes ikke rejse krav eller tage
retsskridt i anledning af Konverteringsoptionsvurderingsrapporten. S3 snart
Konverteringsoptionsvurderingsrapporten foreligger skal Udstederen meddele
Kapitalbevisindehaverne resultatet heraf { overensstemmelse med VP’s til enhver tid
geeldende regler, og Udstederen skal offentliggere
Konverteringsoptionsvurderingsrapporten i averensstemmeise med Fondsbarsens regler
0g geeldende ret.

Udstederens samarbeide. Udstederen skal straks efter
Konverteringsoptionsvurderingsmandens udpegning give
Konverteringsoptionsvurderingsmanden eller offentiiggere (1 overensstemmelse med
Fondsbgrsens regler og geeldende ret) alle Kursfplsomme Qplysninger, og skal |
perioden indtil Kenverteringsoptionsvurderingsrapporten foreligger give
Konverteringsoptionsvurderingsmanden eller offentligagre {i overenssternmelse med
Fondsbersens regler og geeldende ret) sddanne eventuelle yderligers Kursfglsomme
Oplysninger, som Udstederen matte blive bekendt med i den pigzeldende periode.
Udstederen skal pd Konverteringsoptionsvurderingsmandens anmodning bekraefte, at
have offentliggjort eller videreglver alle Kursfaisomme Oplysninger. Udstederen skal
endvidere give Xonverteringsoptionsvurderingsmanden adgang til alle sddanne
oplysninger og medarbejdere hos Udstederen, som af
Konverteringsoptionsvurderingsmanden vurderes at veere ngdvendige under
hensyntagen til den begreensede periode til vdarbejdelse af
Konverteringsoptionsvurderingsrapporten, jf. afsnit 11,7.4. Udstederen skal endvidere
oplylde principperne 1 Aktieselskabslovens § 6b, stk. 3. Udstederen skal i muligt omfang
foraniedige, at Udstederens revisor{er) samarbejder med og udieverer s§danne.
oplysninger til Konverteringsoptionsvurderingsmanden, scm denne méitte have brug for,
herunder Udstederens revisors arbejdspapirer.

Levering. Be Nye Aktier leveres | dematerialiseret form gennem VP til
Kapitalbevisindehavernes kontl, hvor de konverterede Kapitatheviser var registreret, og
ellers i overensstemmelse mead VP's til enhver tid gzeldende regler.

Samme rettigheder. De Nye Aktier skal have de samme rettigheder som, og i gvrigt
vaere identiske med, Udstederens eksisterende Aktier pd tidspunktet for
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gennemforelsen af Udstederens Konverteringsoption. De Nye Aktier skal vre
omseettelige Instrumenter og skal veere frit overdragelige. De Nye Aktier skal have
sammae ret til udbytte fra tidspunktet for registrering hos Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen som Udstederens Aktier pd tidspunktet for gennemfarelsen af
Udstederens Konverteringsoption.

Betingejser. Udstederens Konverteringsoption kan alene uvdnyttes, hvis:

()  Udstederens generalforsamling har truffet alle ngdvendige beslutninger for
udstedelse af de Nye Aktier mod konvertering af Kapitalbeviserne ti|
Konverteringsoptionskursen og p3 de gvrige vilkSr Betingelserne {med frivillig
0g obligatorisk konvertering),

(i)  Udstederen senest ved gennemfarelsen af Udstederens Konverteringsoption
fremlaegger en legal opinion i en form og med et indhold, der er tilfredsstillende
for den Danske Stat, hvori det bekraeftes, at (i) ovenfor er opfyldt og at de Nye
Aktier vil have samme rettigheder som, og i pvrigt vil vaere identiske med,
Udstederens eksisterende Aktier ved gennemferelsen af Udstederens
Konverteringseption,

(i} Udstederens vedtaegter ikke indeholder ejer-, stemmerets- eller
omsztningsbegransninger ete.,

(iv) Udstederen har tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed, ikke er tridt i
betalingsstandsning eller likvidation 0g ikke er begaeret konkurs,

{v} Aktieme er, og de Nye Aktier bliver, optaget ti} hande} pd Fondsbersen eller et
andet reguleret marked, og

(vi) Ingen Selskabsdisposition er besluttet (og ikke gennemfprt), igangvaerende eller
offentliggjort inden for den for Konverteringsoptionsvurderingsmandens
fastsaetteise af Konverteringsoptionskursen relevante periode.

Skat. Enhver beskatning, som Kapitalbevisindehaverne m3tte blive pdlagt som faige af
Udstederens udnyttelse af Udstederens Konverteringsoption betales af Udstederen.

Omkostninger. Alle omkostningef til VP og Kapitalbevisindehavernes depositarer som
felge af Udstederens udnyttelse af Udstederens Konverteringsoption betales af
Udstederen.

OBLIGATORISK KONVERTERING

Konvertegngspligt. Finanstilsynet kan give p3bud ("Finanstilsynets
Kenverteringspibud®) om, at alle eller en del af Kapitalbeviserne skal konverteres til

Nye Aktier ad en eller flere omgange ("Obligatorisk Konvertering®), hvis;
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{a) Udstederen ikke opfylder Solvenskravet, eller

(b) Finanstilsynet vurderer, at der er naerliggende risiko for, at Udstederen ikke
opfylder Solvenskravet.

Hvis Udstederen modtager et pdbud fra Finanstilsynet om Obligatorisk Konvertering, er
Udstederen og Kapitalbevisindehaverne forpligtet til at gennemfure den pdbudte
Obligatoriske Konvertering efter reglerne i dette afsnit 12. Pleben men uforfalden
Kuponrente pd de Kapitalbeviser, der konverteres, bortfalder fra tidspunktet for
gennemigreisen af den Qbligatoriske Konvertering ved registrering af kapitalforhgjelsen
med de Nye Aktier i Ervervs- og Selskabsstyreisen.

Meddelelser om konvertering fra Udstederen. Udstederen skal straks efter modtageise

af Finanstilsynets Konverteringspabud give Kapitalbevisindehaverne og offentligheden
meddelelse ("Udstederens Obligatoriske Konverteringsmeddelelse”) om modtagelsen af
Finanstilsynets Konverteringspdbud og om den pdbudte Obligatoriske Konvertering i
overensstemmelse med VP's tl enhver tid geldende regler, Fondsbgrsens regler og
gldende ret.

Antal Nve Aktier. De Kapitalbeviser, der skal konverteres ved Obligatorisk Konvertering,
skal konverteres til et antal Nye Aktier i overensstemmelse med falgende formel:

Antal Nye Aktier = Summen af den P3lydende Vzerdi af alle de Kapitalbeviser, der skal
konverteres, divideret med Konverteringskursen, jf. dog afsnit 11.6.

Konverteringskursen. Kursen til hvilken Kapitalbeviserne skal konverteres til Nye Aktler
("Konverteringskursen®) opgoves | DKK pr. Aktie efter regleme t 12.4.1 tll 12.4.5:

Vurderingsraanden. Konverteringskursen fastsaettes af en af Foreningen for
Statsautoriserede Revisarer udpeget uvildig statsautoriseret revisor
("Vurderingsmanden™). Vurderingsmanden skal opfylde betingelserne for at blive
udpeget som vurderingsmand | henhold til Aktieselskabslovens § 6b og skal have
erfaring med kreditinstitutter. Udstederen skal straks efter modtagelse af
Finanstilsynets Konverteringspdbud rette henvendelse til Foreningen for
Statsautoriserede Revisorer for at f8 udpeget Vurderingsmanden. Udstederen afholder
alle omkostninger til Vurderingsmanden.

Vurderingskriterier. Konverteringskursen fastsattes af Vurderingsmanden som
markedsvaerdien af Udstederens Aktier umiddelbart efter offentliggarelsen af
Udstederens Obligatoriske Konverteringsmeddelelse under hensyntagen ti den
situation, som Udstederen befinder sig | pd tidspunktet for Finanstilsynets
Konverteringspibud. Vurderingsmanden fastsaetter selv den eller de mest
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hensigtsmeessige vurderingsmetoder ud fra Udstederens situation, og kan, hvis
Vurderingsmanden finder det passende, fastsaette markedsveerdien p3 basis af kursen
p3 Aktierne p3 Fondsbersen efter Udstederens Obligatoriske Konverteringsmeddelelse.
Vurderingsmanden skal ikke | sin vurdering tage hensyn til effekten af (i) den
efterfeigende Obligatoriske Konvertering (inklusive effekten p8 Udstederens solvens o9
udvandingen som falge af konverteringen) og (i1} en eventue) samtidig eller
efterflgende kapitalforhgjelse elier kapitalindskud i Udstederen, medmindre en siidan
kapitaiforhgjelse elfer et s3dant kapitalindskud er tegnet eller garanteret pd tidspunktet
for Finanstlisynets Konverteringspabud. Sifremt Vurderingsmanden veelger at fastsaette
markedsvaerdien pd basls af kursen pd Aktierne pd Fondsbersen efter Udstederens
Obligatoriske Konverteringsmeddelelse, skal Vurderingsmanden ikke foretage nogen
justering af denne kurs, medmindre Vurderingsmanden finder det passende. Uanset det
foregdende kan Konverteringskursen ikke vaere lavere end de Nye Aktlers nominelle
veerdi,

Ingen justering. Der sker ingen seerskilt justering af Konverteringskursen som fglge af
Udstederens eventueile forhejelse eller reduktion af aktiekapitalen, udstedelse af
tegningsoptioner eller konvertible instrumenter, fusion, spaltning eller anden oplgsning
forud for Finanstilsynets Konverteringspdbud, idet Konverteringskursen fastsaettes til
markedsveerdi, jf. afsnit 12.4.2.

Vurderingsrapport. Vurderingsmandens vurderingsrapport ("Vurderingsrapporten®) skal
foreligge senest 3 uger efter Finanstilsynets Konverteringspdbud. Vurderingsrapporten
skal angive den efler de fremgangsmader, der er anvendt ved fastsaettelsen af
Konverteringskursen. Vurderingsrapporten er endelig, og Udstederen eller
Kapitalbevisindehaverne kan s$ledes tkke rejse krav efler tage retsskridt i anledning af
Vurderingsrapporten. 53 snart Vurderingsrapporten foreligger skai Udstederen meddele
Kapltalbevisindehaverne resultatet heraf i averensstemmelse med VP’s til enhver tid
gaidende regler, og Udstederen skai offentligggre Vurderingsrapporten i
overensstemmelse med Fondshdrsens regler og gaeldende ret.

Udstederens samarbelde. Udstederen skal straks efter Vurderingsmandens udpegning
give Vurderingsmanden eller offentliggare (i overensstemmelse med Fondsbersens
regler og g=ldende ret) alle Kursfelsomme Oplysninger, ¢g skal | perioden indtl
Vurderingsrapporten foreligger give Vurderingsmanden elier offentliggpre (I
overensstemmelse med Fondsbgrsens regler og gaidende ret) s3danne eventuelle
yderligere Kursfglsomme Oplysninger, som Udstederen m3tte blive bekendt med i den
pigaeldende periode. Udstederen skal pd Vurderingsmandens anmodning bekrzefte, at
have offentliggjort eller videregivet alle Kursfsisomme Oplysninger. Udstederen skal
endvidere give Vurderingsmanden adgang til alle s§danne oplysninger og medarbejdere
hos Udstederen, som af Vurderingsmanden vurderes at veaere ngdvendige under
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hensyntagen til den begraensede periode tit udarbejdelse af Vurderingsrapporten, if.
afsnit 12.4.4, Udstederen skal endvidere opfylde principperne 1 Aktieselskabslovens §
6b, stk. 3. Udstederen skal i muligt omfang foranledige, at Udstederens revisor(er)
samarbejder med og udleverer sidanne oplysninger til Vurderingsmanden, som denne
métte have brug for, herunder Udstederens revisors arbejdspapirer.

Eortfald af tilladelse. Uanset afsnit 12.1 kan Kapitalbeviserne Ikke kraeves konverteret
til Aktier | Udstederen, s&fremt Uidstederen ikke la=ngere har tilladelse til at drive
pengeinstitutvirksomhed og ikke er under Finanstiisynets tilsyn | henhold til Lov om
finansiel virksomhed.

Kapitalbevisernes status. Fra tidspunktet for Finanstilsynets Konverteringsp3bud skal
Kapitalbeviser, der skai konverteres til Nye Aktier, | enhver henseende vaere sidestillet
med Udstederens Aktier og med al geeld, der angiver at vare sidestiliet med
Udstederens Aktier. Sdfremt Finanstilsynet traekker Finanstilsynets Konverteringsp3bud
tilbage inden gennemfarelsen af den Obligatoriske Konvertering ved registrering af
kapitalforhgjelsen med de Nye Aktier i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, indtraeder
Kapitalbevisernes status efter afsait 3 pd ny fra tidspunktet for en sidan
titbagetraskning.

Tilsvarende anvendelse. Afsnit 11.4, 11.6, 11.8, 11.9 09 11.12 galder med de
ngdvendige zendringer i forhold til Obligatorisk Konvertering.

MISLIGHOLDELSE

Udstederens misligholdelse eller anticiperede misligholdelse af sine forpligtelser i
henhold til disse Betingelser {med frivillig og obligatorisk konvertering), er enhver
Kapitalbevisindehaver berettiget til at udave misligholdelsesbefajelser i henhold til
dansk ret, Udeveise af en misligholdelsesbefajelse kan dog ikke have som kensekvens,
at Udstederen bilver forpiigtet til at betale at belob tidligere, end det pdgzeldende belgh
i svrigt ville vaere forfaldet il betaling i henhold til Betingelserne (med frivillig og
obligatorisk konvertering), jf. dog afsnit 13.2.

Virksomhedens ophegr. Som misligholdelse anses blandt andet, at (i) Udstederen traeder
1 ltkvidation, {ii) der afsiges konkursdekret mod Udstederen, efler (iii) Finanstilsynet
Inddrager Udstederens tilladelse som pengeinstitut og godkender afvikling af
Udstederen, bortset fra afvikling gennem fusion, i henhold til § 227 § Lov om finansigl
virksomhed. S&fremt misligholdelse indtreeder efter dette afsnit 13,2, kan enhver
Kapitalbevisindehaver meddele Udstederen, at Kapitalbeviserne, med tillaeg af pSlsbet
Kuponrente, er forfaldne til betaling. Indfrielsesbelpbet jf. dette afsnit 13.2 opggres i
overensstemmelse med afsnit 8,3 til 8.5, idet indfrielsesbelpbet ved forfald inden 23.
december 2012 dog fastsaettes til kwrs pari.
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14. ANDRINGER OG GODXENDELSE

14.1 £ndringer. Zndringer | disse Betingelser (med frivilllg og obligatorisk konvertering)'
som medfgrer, at Kapitalbeviserne ikke udger Hybrid Kernekapital, kreever
Finanstilsynets forudg8ende skriftlige tilladelse.

14.2 Samtykke. Hvis Udstederen ophgrer med at vaere under Finanstilsynets tilsyn i henhold
til Lov om finansiel virksomhed og Finanstilsynet ikke har nogen befgjelser i forhold til
Udstederen, kraeves Finanstilsynets samtykke ikke i henhold til disse Betingelser (med
frivillig og obligatorisk konvertering).

15. LOVVALG OG VZERNETING

i5.1 Lovvalg og vaameting, Disse Betingelser {med friviillg og obligatorisk konvertering) er
underlagt dansk ret. Enhver tvist i forbindelse med disse Betingelser (med frivillig og
obligatorisk konvertering) skal afaores ved Kebenhavns Byret. Udstederen eller en
Kapitalbevisindehaver har dog ret til at begeere sagen henvist tif behandling ved @stre
Landsreat,

Dato: 12, december 2009

Udsteder:
Aktieselskabet Morgg,_ﬁajb

Navn: Torben Sgrensen Navn: Henrik Lavesen
Titel: Bankdirektor Titel: Bkonomichef
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