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Navn og hjemsted
Selskabets navn er Fjordbank Mors A/S.

Selskabet driver tillige virksomhed under folgende binavne: Morsg Sparekasse A/S, Aktie-
selskabet Morsg Bank, Glyngere Sparekasse A/S (Fjordbank Mors A/S), Ljgrslev-@rding
Sparekasse A/S (Fjordbank Mors A/S), Galtrup-@. Jelby Sparekasse A/S (Fjordbank Mors
A/S), Assels Sparekasse A/S (Fjordbank Mors A/S), Sejerslev Sparekasse A/S (Fjordbank
Mors A/S), Tebring-Outrup-Rakkeby Sparekasse A/S (Fjordbank Mors A/S), Karby-
Hvidbjerg-Redsted Sparekasse A/S (Fjordbank Mors A/S), Vejerslev-Blidstrup Sparekasse
A/S (Fjordbank Mors A/S), Solbjerg-Sundby Sparekasse A/S (Fjordbank Mors A/S), Fuur
Sparekasse A/S (Fjordbank Mors A/S), Durup Sparekasse A/S (Fjordbank Mors A/S),
Roslev Sparekasse A/S (Fjordbank Mors A/S), Aktieselskabet Morslands Folkebank
(Fjordbank Mors A/S), Aktieselskabet Glyngare Bank (Fjordbank Mors A/S) og Aktiesel-
skabet Thisted Bank (Fjordbank Mors A/S).

Formal

Selskabets formaél er at drive enhver form for pengeinstitutvirksomhed, herunder accesso-
risk virksomhed hertil.

Selskabets kapital og aktier
Selskabets aktiekapital udger DKK 99.780.600, fordelt pa aktier a DKK 20.
Aktierne udstedes til iheendehaveren.

Aktierne er omsatningspapirer. Der galder ingen indskraenkninger i aktiernes omsatte-
lighed, jf. dog pkt. 6. Ingen aktier har sarlige rettigheder.

Aktierne udstedes gennem VP Securities A/S. Alle rettigheder vedrerende aktierne skal
anmeldes til VP Securities A/S, Helgeshgj Allé 61, P.O. Box 20, 2630 Taastrup efter de
herom galdende regler.

Selskabets ejerbog fares af Computershare A/S, Kongevejen 418, 2840 Holte.

Erhververen af en aktie kan ikke udgve rettigheder, som tilkommer en aktionaer med
mindre vedkommende er noteret i ejerbogen eller har anmeldt og dokumenteret sin er-
hvervelse overfor selskabet. Dette gaelder dog ikke retten til udbytte og andre udbetalinger
samt retten til nye aktier ved kapitalforhgjelser.

Bemyndigelse til gennemforelse af kapitalforhgjelse
Bestyrelsen er indtil den 30. september 2015 bemyndiget til ad én eller flere gange at for-
hgje selskabets aktiekapital med indtil nominelt DKK 100.000.000. Bestyrelsen kan be-

stemme, at kapitalforhgjelsen skal ske ved kontant betaling eller helt eller delvist pa an-
den made end kontant betaling. Ved forhgjelse af aktiekapitalen til markedskurs, herun-
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der som vederlag for selskabets overtagelse af en bestdende virksomhed eller andre akti-
ver, kan bestyrelsen bestemme, at kapitalforhgjelsen skal ske uden fortegningsret for sel-
skabets eksisterende aktionaerer.

Bestyrelsen er endvidere indtil den 30. september 2015 bemyndiget til ad én eller flere
gange og uden fortegningsret for selskabets eksisterende aktionzarer at forhgje selskabets
aktiekapital med indtil nominelt DKK 1.000.000 i forbindelse med udstedelse af nye akti-
er til fordel for selskabets medarbejdere og/eller medarbejdere i dets datterselskaber. De
nye aktier udstedes til en tegningskurs, der fastseettes af bestyrelsen, og som kan vaere la-
vere end markedskursen.

Nytegnede aktier i henhold til pkt. 4.1 og 4.2 skal have samme rettigheder og pligter som
de eksisterende aktier, jf. pkt. 3. De nye aktiers ret til udbytte og gvrige rettigheder i sel-
skabet indtraeder fra det tidspunkt, bestyrelsen métte bestemme, dog senest 12 maneder
efter kapitalforhgjelsens registrering.

Bestyrelsen bemyndiges til at fastsaette de neermere vilkar for kapitalforhgjelser i henhold
til ovenstaende bemyndigelser og til at foretage de aendringer i selskabets vedtaegter, der
matte veere ngdvendige som folge af bestyrelsens udnyttelse af de naevnte bemyndigelser.

Hybrid kernekapital lan med konverteringsret

Selskabet har uden fortegningsret for selskabets eksisterende aktionarer optaget et 14n
hos staten p4 DKK 158.869.000 som hybrid kernekapital, jf. lov nr. 67 af 3. februar 2009
om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter med senere s&ndringer, mod udstedelse af
kapitalbeviser 4 DKK 0,01. Linet optages til kurs 100. Lanevilkirene er fastsat i serskilte
aftaler, jf. Bilag 1 og 2 til disse vedtaegter.

Det statslige kapitalindskud er et stdende ansvarligt 1an uden udlgbsdato efter naermere
regler fastsat i lov om finansiel virksomhed (hybrid kernekapital), der forrentes med en
kuponrente p.a., der pa optagelsesdagen udger 11,020%. Rentesatsen vil desuden kunne
forhgjes i forhold til fremtidige udbyttebetalinger efter de i lanevilkarene anforte betingel-
ser. De konvertible kapitalbeviser kan tidligst 3 ar efter ldnets optagelse indfries af selska-
bet under nzrmere i lanevilkarene fastsatte betingelser. De konvertible kapitalbeviser for-
falder til indfrielse, séfremt (i) selskabet traeder i likvidation, (ii) der afsiges konkursde-
kret mod selskabet, eller (iii) Finanstilsynet inddrager selskabets tilladelse som pengein-
stitut og godkender afvikling af selskabet, bortset fra afvikling gennem fusion, i henhold til
§ 2271 lov om finansiel virksomhed.

De konvertible kapitalbeviser er udstedt som iheendehaverpapirer og som dema-
terialiserede veerdipapirer i VP Securities A/S. Der galder ingen indskreenkninger i de
konvertible kapitalbevisers omsettelighed.

Lénet er inddelt i to trancher, hvor tranche 1 udger 103.196.000 og tranche 2 udger

55.673.000. Bade tranche 1 og tranche 2 er optaget med udstedelse af konvertible kapital-
beviser med ret til frivillig konvertering. Hvis selskabets hybride kernekapital udger mere
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end 35% af kernekapitalen, inklusive hybrid kernekapital, jfr. lov om finansiel virksom-
hed, kan selskabet i perioden til og med den 22. december 2014 forlange, at lnet eller de-
le heraf konverteres til aktier efter de i lanevilkdrene anferte betingelser (frivillig konver-
teringsret). De konvertible kapitalbeviser udstedt for s vidt angar tranche 2 af ldnet er
endvidere undergivet en obligatorisk konverteringsret, hvorefter Finanstilsynet kan give
pabud om, at alle eller en del af kapitalbeviserne skal konverteres til nye aktier i selskabet
ad en eller flere omgange, hvis selskabet ikke opfylder det hgjeste af (i) solvenskravet, jf. §
124, stk. 2 i lov om finansiel virksomhed, og (ii) et individuelt solvenskrav fastsat af Fi-
nanstilsynet, jf. § 124, stk. 5ilov om finansiel virksomhed eller Finanstilsynet vurderer, at
der er neerliggende risiko for, at selskabet ikke opfylder ovennavnte solvenskrav (obliga-
torisk konvertering). De naermere betingelser for selskabets optagelse af kapitalindskud-
dets tranche 1 og tranche 2 og udstedelse af de konvertible kapitalbeviser fremgar af Bilag
1 0g 2, der udger en integreret del af selskabets vedtagter.

Hvis selskabets solvens vil veere mindre end 110 % af solvenskravet (hvorved forstés det
hgjeste af (i) solvenskravet i lov om finansiel virksomhed, og (ii) et individuelt solvenskrav
fastsat af Finanstilsynet i medfer af lov om finansiel virksomhed) efter hel eller delvis be-
taling af kuponrente skal betaling af kuponrente ske ved udstedelse af aktier eller levering
af eksisterende egne aktier til indehavere af kapitalbeviser efter reglerne i pkt. 5 i hen-
holdsvis Bilag 1 og 2 (rentekonvertering). Rentekonvertering vil kunne ske indtil kapital-
beviserne er indfriet, jf. pkt. 8 i henholdsvis Bilag 1 og 2. Konverteringskursen fastsattes
som udgangspunkt pd baggrund af berskursen, jf. neermere pkt. 5.4 i henholdsvis Bilag 1
og 2

I tilfeelde af kapitalforhgjelse, kapitalnedsattelse, udstedelse af tegningsoptioner, udste-
delse af nye konvertible geldsbreve eller oplasning, herunder fusion og spaltning, for
konvertering er sket, forholdes som i lanevilkirene nermere anfort.

Sterstebelobet, hvormed aktiekapitalen kan forhgjes i forbindelse med en konvertering, er
DKK 158.869.000; mindstebelgbet er DKK 0. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage de
i forbindelse med konvertering nadvendige vedtaegtsendringer.

I det omfang, der kan udbetales udbytte pé selskabets aktier, jfr. lov nr. 1003 af 10. okto-
ber 2008 om finansiel stabilitet med senere &ndringer og lov nr. 67 af 3. februar 2009 om
statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter med senere sndringer, er de nye aktier ligestil-
let med selskabets gvrige aktier fra kapitalforhgjelsens registrering i Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen. Alle andre rettigheder, herunder stemmeret, regnes fra samme tidspunkt.
Aktierne skal veere underkastet de samme regler om fortegningsret som de hidtidige aktier
og skal med hensyn til rettigheder, indlgselighed og omsettelighed veere ligestillet med
selskabets gvrige aktier.

Generalforsamlingen har besluttet, at i tilfeelde af, og i givet fald med virkning fra tids-
punktet for, at kapitalbeviser udstedt i medfor af aftaler indgéet i henhold til lov om stats-
ligt kapitalindskud i kreditinstitutter, jf. lov nr. 67 af 3. februar 2009 med senere e&ndrin-
ger, matte blive konverteret til aktiekapital, jf. pkt. 5.1-5.7 ovenfor, ophaeves falgende be-
stemmelser i nerverende vedtagter: Pkt. 3.3, dog kun ordene "jf. dog pkt. 67, pkt. 6, pkt.
9.1, dog kun ordene "herunder vedrgrende pkt. 6.3”, pkt. 11.2, dog kun ordene ”, dog kan
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der for aktier tilhgrende samme aktionzr ikke afgives stemmer for mere end 5% af aktie-
kapitalen”, pkt. 11.3 og pkt. 11.4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage de af beslutnin-
gen folgende @ndringer af selskabets vedtaegter, nir ophaevelsen traeder i kraft.

Ejerloft

Ingen aktioneer mé uden bestyrelsens samtykke eje mere end 5% af selskabets aktiekapi-
tal.

Bestyrelsen kan alene meddele samtykke efter pkt. 6.1 til Morse Sparekasse Fonden samt i
forbindelse med en i forstdelse med Finanstilsynet foretaget rekonstruktion af selskabet
efter kapitaltab. Indgéar selskabet i en fusion som det fortszttende selskab, kan bestyrelsen
endvidere meddele samtykke til aktionzarer, der ved ombytning af aktier i et ophgrende
selskab, bliver ejer af mere end 5% af selskabets aktiekapital.

Aktier, der ifglge notering i selskabets ejerbog tilhgrer forskellige ejere, anses i henseende
til pkt. 6.1, som tilhgrende én aktioneer, safremt der mellem ejerne bestér en sddan saerlig
forbindelse, at udovelsen af stemmeretten pé aktierne ma anses for bestemt af samme in-
teressegruppe, herunder i tilfeelde, hvor ejerne gennem aktiebesiddelse eller pa anden
made er knyttet til eller associeret med en felles koncern eller andet interessefzllesskab.

Hvis gransen for aktiebesiddelse overskrides, er aktionaren forpligtet til inden 14 dage
efter, at der er fastsat skriftligt pdkrav herom, at atheende den overskydende del.

Hyvis aktionaren ikke inden fristens udlagb opfylder kravet, er selskabet berettiget til at
indlese den overskydende aktiepost til kurs 100 eller den til enhver tid noterede kurs, hvis
den er lavere end 100.

Séafremt der er tale om en overskridelse, der er omfattet af situationen i pkt. 6.3, og der er
uenighed mellem ejerne om hvis aktier, der skal indlgses, er selskabet berettiget til at ind-
lgse den overskydende del blandt de sidst erhvervede aktier.

Generalforsamlinger
Selskabets generalforsamlinger afholdes i Morsg Kommune.

Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen med mindst 3 ugers og hgjst 5 ugers varsel
ved bekendtggrelse pé selskabets hjemmeside samt indrykket i Morsg Folkeblad og i
mindst et landsdekkende dansk dagblad efter bestyrelsens bestemmelse, samt ved almin-
deligt brev til alle i ejerbogen registrerede aktionerer, der har fremsat begering herom.

Indkaldelsen skal indeholde dagsordenen for medet og angive det vaesentligste indhold af
eventuelle forslag til vedteegtsaendringer. I de tilfzlde, hvor lovgivningen stiller krav her-
om, skal indkaldelsen angive den fulde ordlyd af forslaget, ligesom indkaldelsen skal sen-
des til enhver noteret aktioneer.
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Ordinar generalforsamling afholdes hvert ar i s& god tid, at den reviderede og godkendte
arsrapport kan indsendes til Finanstilsynet, sd den er modtaget i Finanstilsynet inden 4
maneder efter regnskabséirets afslutning.

Senest otte uger for dagen for den pétenkte atholdelse af den ordinere generalforsamling
skal bestyrelsen offentligggre datoen for den pataenkte aftholdelse af den ordinaere general-
forsamling samt oplyse datoen for aktionaerernes seneste frist for fremsaettelse af krav om
optagelse af et bestemt emne p& dagsordenen til den ordinzre generalforsamling. Offent-
liggorelsen skal — i det omfang, det er muligt — ske pa tilsvarende vis som ved indkaldelse
til generalforsamling.

Forslag, der af en aktionaer gnskes behandlet p& den ordinzre generalforsamling, skal vee-
re fremsendt til selskabets kontor senest 6 uger for generalforsamlingens afholdelse. Mod-
tager selskabet anmodningen senere end 6 uger for generalforsamlingens afholdelse, afgar
bestyrelsen, om anmodningen er fremsat i sd god tid, at emnet kan optages pé dagsorde-
nen.

En aktionaer kan senest 4 uger for generalforsamlingens atholdelse stille skriftlige
sporgsmal til dagsordenen eller til dokumenter m.v. til brug for generalforsamlingen.
Spergsmalene skal sendes med almindelig post til selskabet med angivelse af aktionaerens
navn og adresse. Bestyrelsens besvarelse kan afgives enten mundtligt pa generalforsam-
lingen eller skriftligt. Besvares sporgsmaélet skriftligt, skal spgrgsmaélet og besvarelsen
fremlaegges for aktionarerne ved generalforsamlingens begyndelse. Bestyrelsen kan und-
lade at besvare spergsmalet, hvis besvarelsen ikke kan ske uden vaesentlig skade for sel-
skabet.

Ekstraordiner generalforsamling skal indkaldes af bestyrelsen senest to uger efter, at
skriftlig begaering herom til behandling af et bestemt angivet emne er indgivet til selska-
bets kontor af aktionarer, som ejer mindst 5% af aktiekapitalen. Ekstraordineer general-
forsamling skal endvidere afholdes, nér bestyrelsen eller revisor finder det hensigtsmaes-
sigt.

Generalforsamlingens dagsorden m.v.

Senest 3 uger for generalforsamlingen skal dagsordenen og de fuldstandige forslag samt
for den ordinzare generalforsamlings vedkommende tillige revideret arsrapport gores til-
gangelige for aktionaererne. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorledes dokumenterne
gores tilgaengelige for aktionzrerne. Bestyrelsens beslutning skal fremgé af indkaldelsen
til generalforsamlingen.

Dagsordenen for den ordinare generalforsamling skal omfatte:

a) Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne &r.

b) Fremlaeggelse af revideret arsrapport til godkendelse.

c) Vedtagelse af fordeling af overskud eller deekning af underskud i henhold til den
godkendte arsrapport.

d)  Valg af medlemmer til bestyrelsen.
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e) Valg af revisor.

) Bemyndigelse til opkeb af egne aktier.

2) Eventuelle forslag fra bestyrelse eller aktionarer.
h) Eventuelt.

Dirigent pa generalforsamlingen

Forhandlingerne pé generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen udpeget dirigent. Diri-
genten afger alle spargsmal angdende sagernes behandlingsméde og stemmeafgivning
samt dennes resultat, herunder vedrgrende pkt. 6.3.

Over det pa generalforsamlingen passerede fores en protokol, der skal underskrives af di-
rigenten.

Fremmgde pa generalforsamlingen

Enhver aktionaer har adgang til selskabets generalforsamlinger, safremt aktionaeren senest
3 dage for generalforsamlingens afholdelse imod behgrig legitimation har fiet udleveret
adgangskort pa selskabets kontor eller pi et i indkaldelsen meddelt andet sted. Adgangs-
kort udleveres til aktionarer noteret i selskabets ejerbog pa registreringsdatoen, jf. pkt.
10.2.

Antallet af aktier som en aktioner kan afgive stemme pa fastsattes udfra det antal aktier
som aktioneren besidder pa registreringsdatoen. Registreringsdatoen ligger 1 uge for ge-
neralforsamlingens aftholdelse. De aktier, den enkelte aktionar besidder, opgores pa bag-
grund af aktionaerens aktiebesiddelse noteret i ejerbogen samt meddelelser om ejerfor-
hold, som selskabet har modtaget med henblik pa indfersel i ejerbogen, men som endnu
ikke er indfert i ejerbogen.

Aktionzren kan made personligt eller ved fuldmagtig og kan mgde sammen med en rad-
giver. Stemmeret kan udgves i henhold til fuldmagt. Safremt der gives fuldmagt til andre
end bestyrelsen, er det en forudsatning at enten aktioneren eller fuldmagtigen har lgst
adgangskort. Fuldmaegtigen skal i forbindelse med eventuel rekvirering af adgangskort fo-
revise skriftlig og dateret fuldmagt, som ikke kan gives for en leengere periode end ét &r.

Selskabets generalforsamlinger er dbne for reprasentanter for pressen, mod forevisning af
pressekort.

Stemmeret pa generalforsamlingen

Stemmeret pa generalforsamlinger tilkommer aktionaerer, som har faet udleveret ad-
gangskort jf. pkt. 10.1 0g 10.2.

Hvert nominelt aktiebelgb pd DKK 20 giver én stemme, dog kan der for aktier tilhgrende
samme aktionaer ikke afgives stemmer for mere end 5% af aktiekapitalen.
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Seite 8

11.3

11.4

12

12.1

13

13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

13.6

13.7

13.8

13.9

For aktier, der ifelge noteringen i selskabets ejerbog tilhegrer forskellige ejere, geelder det i
pkt. 6.3 anforte.

Ved beregningen af den stemmeberettigede aktiekapital medregnes ikke aktier, der ligger
ud over ejerloftet i henhold til pkt. 6.1, medmindre aktionaeren har opnéet bestyrelsens
samtykke i overensstemmelse med pkt. 6.2.

Beslutninger pa generalforsamlingen

Alle beslutninger pa generalforsamlingen traffes ved simpel stemmeflerhed, medmindre
vedtaegterne eller selskabsloven foreskriver serlige regler om repraesentation og majoritet.

Bestyrelse
Selskabet ledes af en pa generalforsamlingen valgt bestyrelse pa 6 medlemmer.

Bestyrelsens medlemmer valges for tre &r ad gangen. Hvert ar afgar 1/3 af medlemmerne.
Genvalg kan finde sted.

Intet medlem kan have sade i bestyrelsen leengere end til den ordinzre generalforsamling
i dret efter det kalenderér, hvori bestyrelsesmedlemmet fylder 70 ar.

Udover de af generalforsamlingen valgte medlemmer velger medarbejderne et antal med-
lemmer af bestyrelsen i overensstemmelse med den til enhver tid geeldende lovgivning
herom. Der er indtil ordineert nyvalg i foraret 2011 etableret en frivillig ordning i henhold
til Bekendtgerelse om selskabsreprasentation.

Valgbar til bestyrelsen er enhver, der opfylder kravene hertil i lov om finansiel virksomhed
og nerverende vedtaegter og ikke er fyldt 67 ar den 1. januar i valgaret.

Safremt et bestyrelsesmedlem udtraeder inden valgperiodens udleb, fortsaetter bestyrelsen
sit virke uden suppleringsvalg indtil neeste ordinzre valg, hvor der valges en suppleant for
den resterende del af den udtradtes valgperiode.

Bestyrelsen valger af sin midte en formand og en naestformand.

Bestyrelsen treeffer sine afgorelser ved simpel stemmeflerhed. I tilfeelde af stemmelighed
er formandens, og i dennes forfald naestformandens, stemme udslagsgivende.

Bestyrelsen fastseetter ved en forretningsorden narmere bestemmelser om udferelsen af
sit hverv.

Over det pa bestyrelsesmgderne passerede fores en protokol, der underskrives af samtlige
tilstedevaerende medlemmer af bestyrelsen. Endvidere skal revisionsprotokollen forelaeg-
ges pa hvert bestyrelsesmgde og enhver protokoltilfarsel skal underskrives af samtlige be-
styrelsesmedlemmer.
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Hvervet som bestyrelsesmedlem kan ikke forenes med stillingen som direkter i selskabet
eller dettes datterselskaber eller med deltagelse i ledelsen eller repraesentantskabet i andre
finansielle virksomheder, der efter bestyrelsens vurdering direkte eller indirekte driver en
med selskabet konkurrerende virksomhed.

Direktion

Selskabets bestyrelse ansatter en direktion bestdende af 1 til 3 medlemmer, hvoraf én er
administrerende direkter, til at lede den daglige drift af selskabet.

Bestyrelsen fastseetter regler for direktorernes kompetence.

Lokalrad

Bestyrelsen kan etablere et antal lokalrad indenfor selskabets geografiske forretningsom-
rade med det formal at sikre en fleksibel, forretningsmaessig og staerk lokal forankring.
Lokalradene kan ikke traffe beslutninger med bindende virkning for selskabet.

Antallet, starrelsen og den geografiske placering af lokalridene samt aendringer heraf,
fastsettes af bestyrelsen. Bestyrelsen godkender medlemmerne til det enkelte lokalrad. Et
lokalrddsmedlem udpeges for 4 ar og kan maksimalt sidde i et lokalréd i en sammenhaen-
gende periode pa 8 ir.

Tegningsregel

Selskabet tegnes af bestyrelsens formand eller naestformand i forening med et andet med-
lem af bestyrelsen, af et bestyrelsesmedlem i forening med en direkter eller af den samle-
de bestyrelse.

Bestyrelsen kan meddele kollektiv prokura og specialfuldmagt.

Udbytte

Udbetaling af udbytte sker ved overforsel til de af aktionaererne anviste konti i overens-
stemmelse med de for VP Securities A/S’ geeldende regler.

Bestyrelsen er bemyndiget til efter afleeggelsen af den forste drsrapport at traeffe én eller
flere beslutninger om uddeling af ekstraordinzrt udbytte.

Revision

Selskabets arsrapport revideres af én af generalforsamlingen for ét ar ad gangen valgt
statsautoriseret revisor. Genvalg kan finde sted.

Regnskab

Selskabets regnskabsar er kalenderaret.
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Vedtaget pa selskabets ekstraordineere generalforsamling den 1. november 2010.

Som dirigent:

Bo Holse

I bestyrelsen for Fjordbank Mors A/S:

Peter Pors Jessen Hansen (formand) Klaus Krog Hansen (naestformand)
Mikael Tange Andersen Jorgen Holm Westergaard

Hans Adolf Hangaard Pedersen Hans Henrik Ebbesen

Johannes Veje Gerda Kusk

Torben Tranberg
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