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NASDAQ OMX har kritiserat ett bolag, noterat pa huvudlistan, da bolagets information till
marknaden inte varit tillrackligt utforligt for att mojliggora en beddémning av informationens
betydelse for bolaget. Bedémningen huruvida informationen i det aktuella fallet &r att betrakta som
kurspaverkande eller inte ska vara bolagsspecifik och bedémas fran fall till fall. Information som
bolaget publicerar maste spegla bolagets verkliga forhallanden och far darfor inte vara missvisande
eller pa annat satt felaktig.

Handeln i Diamyd AB handelsstoppades efter misstanke om att icke offentliggjord, kurspaverkande
information paverkade marknadspriset. Handeln i bolagens aktier aterupptogs efter det att bolagen
offentliggjort fortydligande information.

Handeln i HQ AB handelsstoppades den 31 augusti med hanvisning till 22 kapitlet, 18 p 2 i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden. Handeln i aktierna aterupptogs den 3 september efter
marknaden informerats om att styrelsen i HQ AB beslutat att dverlata samtliga stamaktier i
dotterbolaget HQ Bank AB ("HQ Bank”), inklusive optionen att férvarva HQ Fonder Sverige AB,
till Carnegie-koncernen.

Handeln i HQ NASDAQ 100 ETF, HQ OMX Double Long ETF och HQ OMX Double Short ETF
handelsstoppades den 30 augusti till f6ljd av att fonderna hade fordringar pd HQ Bank AB som var
lasta till foljd av den pagaende likvidationen. Handeln aterupptogs den 6 september efter information
om att fordringarna var sékrade.

Handeln i Holmen AB och Stora Enso Oyj handelsstoppades efter misstanke om att icke
offentliggjord, kurspaverkande information paverkade marknadspriset. Handeln i bolagens aktier
aterupptogs efter det att bolagen offentliggjort fortydligande information.

Handeln i Prevas AB och AF AB handelsstoppades efter misstanke om att icke offentliggjord,
kurspaverkande information paverkade marknadspriset. Handeln i bolagens aktier aterupptogs efter
det att bolagen offentliggjort fortydligande information.

Borsen beslutade att lata observationsnoteringen av aktierna i HQ AB kvarsta, efter att HQ AB
beslutat att avyttra HQ Bank AB. Enligt géllande regelverk kan ett bolag noterat pA NASDAQ OMX
First North bli foremal for observationsnotering om bolaget genomgar en genomgripande forandring
av verksamheten eller organisationen.

Borsen beslutade att observationsnotera aktierna i Modul 1 Data AB efter att Softronic AB den 27
september 2010 offentliggjorde ett pressmeddelande med information om ett offentligt
uppkopserbjudande till aktiedgarna i Modul 1 Data AB. Enligt gallande regelverk kan ett bolag
noterat pa NASDAQ OMX Stockholm observationsnoteras om bolaget ar foremal for ett offentligt
uppkopserbjudande eller om en budgivare har offentliggjort sin avsikt att ldmna ett erbjudande med
avseende pa bolaget.

Borsen beslutade att observationsnotera aktierna i Munters AB efter att Alfa Laval AB den 6
september 2010 offentliggjorde ett pressmeddelande med information om ett offentligt



uppkopserbjudande till aktiedgarna i Munters AB. Enligt géllande regelverk kan ett bolag noterat pa
NASDAQ OMX Stockholm observationsnoteras om bolaget ar foremal for ett offentligt
uppkopserbjudande eller om en budgivare har offentliggjort sin avsikt att ldmna ett erbjudande med
avseende pa bolaget.

Anmalningar av misstankt marknadsmissbruk

Under méanaden har elva arenden anmalts till Finansinspektionen, i enlighet med borsens
lagstadgade rapporteringsplikt avseende missténkta fall av marknadsmissbruk. Sju av dessa arende
navsag misstankt olaglig insiderhandel, medan 6vriga fyra drenden avsag misstéankt otillborlig
marknadspaverkan.

Tva av arendena avseende misstankt otillborlig marknadspaverkan har handlat om otillborlig
orderlaggning i samband med 6ppningscallen och dar participanter agerat for att dra férdel av andra
participanters ordrar med prisvillkoret "Market On Open”. Genom att vid upptackt av en Market On
Open-order lagga tva motstaende order, en till ett rimligt marknadspris och en till ett fér egen del
mycket fordelaktigt pris och sedan omedelbart innan 6ppning dra tillbaka den forstndmnda ordern
har en fordelaktig exekvering kunnat astadkommas. Metoden for att astadkomma den gynnsamma
exekveringen har darmed varit att anvanda en order som aldrig varit avsedd att omséattas utan som i
stéllet har varit dgnad att vilseleda andra, varigenom marknadens prissattningsmekanismer satts ur
spel. Borsen konstaterar samtidigt att en svensk domstol under manaden for forsta gangen har
meddelat en fallande dom avseende otillborlig marknadspaverkan dér arendet avsag orderlaggning
under en 6ppningscall. Borsen kommer att fortsétta beivra liknande beteenden och hoppas att
spridandet av denna information leder till reducerad férekomst darav.

Arendet som lett till kritik mot bérsmedlemmar

Bdrsen har under manaden uttalat kritik gentemot en borsmedlem. Bakgrunden var en situation dar
medlemmen lade en kdporder avseende en storre volym med bara sekunder kvar av dppningscallen.
Den sena tidpunkten for orderregistreringen i kombination med den stora volymen ledde till att
Oppningspriset for aktien kom att bli mycket hogt, vilket medférde en stérning fér marknaden och en
ofdrdelaktig exekvering foér medlemmen och dess kund.

Overvakning av finansiell rapportering
Under manaden (helaret) har borsen skickat foljande antal slutbrev till bolag vilkas finansiella

rapporter har varit foremal for sarskild granskning under borsens ansvar for redovisnings-
dvervakningen.

Kategori 1 2 3 4

Arsredovisning (aktier) 1(3) 0 (13) 0| 0(0)
Deldrsrapporter (aktier) Ej tillampligt 0(0) 0| 0(0)
Arsredovisning (obligationer) 0(1) 0(1) 02 0(0)
Deldrsrapporter (obligationer) Ej tillampligt 0(0) 000 0(0)
Uppfdljning / dvriga fall Ej tillampligt 0(1) 0| 0(0)

Kategori 1 - utan anméarkning.

Kategori 2 - papekande angaende upplysningskrav.

Kategori 3 - kritik.

Kategori 4 - &rende som har éverlamnats till disciplinnamnd.
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First North

Handeln i Allokton AB, som handlas pa First North, handelsstoppades efter att bolaget offentligjort
att konkursansokan lamnats in avseende flera dotterbolag. Handeln i bolagens aktier aterupptogs
efter det att Borsen granskat omfattningen av konkursansokans effekt pA moderbolaget.

Borsen beslutade att observationsnotera aktierna i Scanworld Travelpartner AB, som handlas pa
First North, efter att European Travel Interactive Group Holding AB den 20 september 2010
offentliggjorde ett offentligt uppkopserbjudande riktat till aktiedgarna i Scanworld Travelpartner
AB. Enligt gallande regelverk kan ett bolag noterat pa First North Nordic observationsnoteras om
bolaget ar foremal for ett offentligt uppkopserbjudande eller om en budgivare har offentliggjort sin
avsikt att lamna ett erbjudande med avseende pa bolaget.

Aktierna i Bore Tech AB, som handlas pa First North, aterfordes fran observationsnoteringen.
Bolaget observationsnoterades den 10 november 2009 eftersom styrelsen i Bore Tech ABs
dotterbolag GPV, Gallivare PhotoVoltaic AB hade ansokt om foretagsrekonstruktion. Samtidigt
stéllde styrelsen i Bore Tech AB sina platser till férfogande. Foretagsrekonstruktionen ar avslutad
och ny styrelse har tillsatts i Bore Tech AB.
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