DEXIA INVEST

Investering med fokus

Fuldsteendigt prospekt

Investeringsforeningen Dexia Invest

Afdeling Fokus Danske Aktier

Offentliggjort den 5. oktober 2010

Tegningssted:

Dexia Bank Denmark A/S
Grgnningen 17

1270 Kgbenhavn K

TIf. 3346 11 00
Fax: 33 32 42 01

Mail: dexiainvest@dexia.dk



Prospekt for Fokus Danske Aktier 1

Ansvar for prospektet

Vi erkleerer herved, at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige, og at prospektet os bekendt ikke er
behesftet med undladelser, der vil kunne forvanske det billede, som prospektet skal give, samt at prospektet

os bekendt indeholder enhver veesentlig oplysning, som kan have betydning for foreningens potentielle med-
lemmer.

Kabenhavn, den 29. september 2010

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Dexia Invest

Tove Hesse T\liels Pram Nielsen Bent Nylgkke

Investeringsforeningen Dexia Invest
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Investeringsforeningen Dexia Invest

Navn og adresse
Investeringsforeningen Dexia Invest

c/o Nykredit Portefglje Administration A/S
Otto Mgnsteds Plads 9

1780 Kgbenhavn V

Registreringsnumre
Investeringsforeningen Dexia Invest er registreret i Finanstilsynet under FT nr. 11.108 og i Erhvervs- og Sel-

skabsstyrelsen under CVR nr. 21 35 35 31.

Foreningens afdelinger er registreret hos SKAT under falgende SE numre:

e Danske Small Cap aktier: SE nr. 30 11 25 47
e Europaeiske Ejendomsaktier: SE nr. 12 12 88 27
e Fokus Danske Aktier: SE nr. 32 52 71 83

Stiftelse
Investeringsforeningen Dexia Invest er stiftet den 7. oktober 1998 og har hjemsted i Kebenhavns Kommune.

Foreningens formal

Investeringsforeningen Dexia Invests formal er fra en videre kreds eller offentligheden at modtage midler,
som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i vaerdipapirer i overensstemmelse med
kapitel 13 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger
m.v., og pa forlangende af et medlem at indlgse medlemmets andel af formuen med midler, der hidrgrer fra

denne.

Vedtaegter og arsrapport
Foreningens vedtaegter er en integreret del af dette prospekt og vedlagt som bilag.

Foreningens &rsrapport aflaeegges i henhold til Finanstilsynets bekendtgarelse om finansielle rapporter for
investeringsforeninger og specialforeninger m.v. Regnskabsaret fglger kalenderaret.

Arsrapporter vil blive sendt direkte til navnenoterede medlemmer, der fremseetter begeering herom. Arsrap-
porter og halvarsrapporter udleveres pa forlangende hos foreningen eller Dexia Bank Denmark A/S, ligesom
de er tilgeengelige pa foreningens hjemmeside dexiainvest.dk.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsfgres adskilt. Der afleegges saerskilt regnskab for hver
afdeling. De administrationsomkostninger, der ikke direkte kan henfares til den enkelte afdeling, fordeles
mellem afdelingen efter vedteegternes regler herom.

Formue
Foreningens ureviderede formue udgjorde kr. 188 mio. pr. 30. juni 2010.
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Afdeling Fokus Danske Aktier

Beslutning om etablering
Afdeling Fokus Danske Aktier er besluttet etableret pa et bestyrelsesmade den 21. august 2009.

Formue
Afdelingens ureviderede formue udgjorde pr. 17. september 2010 DKK 42.066.994,00.

Investeringsstrategi og midlernes anbringelse
Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med kapitel 14 i lov om investeringsforeninger og special-
foreninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen investerer primaert i aktier, der enten er udstedt af et dansk selskab eller optaget til handel pa et
reguleret marked i Danmark, der er regelmeaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan se-
kundaeert investere i udenlandske aktier optaget til handel pa et reguleret marked, der er medlemmer af World
Federation of Exchanges eller full member eller associate member af FESE.

Investeringer i aktier handlet pa ikke-godkendte fondsbgrser og markeder vil sammen med investeringer i
unoterede veerdipapirer maksimalt udgere 10% af afdelingens formue.

Afdelingens beholdning af veerdipapirer fremgér af vedhzeftede bilag.
Afdelingen opfylder reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 21.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis og foretage udlan af veerdipapirer.

Risikofaktorer
Investering i aktier indebaerer en risiko for kursudsving fra ar til ar. Afkastet pa afdeling Fokus Danske Aktier
kan svinge en del fra ar til ar, séledes at der bgr accepteres en hgj risiko.

Afdelingen er eksponeret til et bredt udsnit af store og mellemstore selskaber pé& det danske marked. Afde-
lingens risiko vil derfor primaert veere relateret til generelle markedsrisici sdsom rentestigning, @konomisk
opbremsning eller politiske indgreb. Da afdelingen kan investere op til 10% af formuen i en enkelt udstedel-
se, kan vaerdien af afdelingen variere veesentligt i forhold til markedet som falge af udsving i den enkelte
udstedelse.

Risikoprofilen sgges fastholdt ved investering i en portefglje pa ca. 25-35, primeert store og mellemstore,
danske selskaber med en rimelig spredning pa forskellige brancher og sektorer. Placeringsbegraensningerne
i afdelingen falger lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsord-
ninger m.v. Derudover er der ikke truffet beslutning om foranstaltninger til fastholdelse af risikoprofilen.

Investorprofil/den typiske investor

Afdelingen henvender sig primeert til private investorer, som gnsker at deltage i det danske aktiemarked med
en langsigtet investering. Investering i denne afdeling anses som velegnet i forbindelse med langsigtet inve-
stering som bl.a. pensionsopsparing, da risikoen er begraenset i forhold til at investere i enkelte aktier.

Afkast og benchmark
Da afdelingen er nystartet, er der intet historisk afkast. Afdelingen har tilknyttet OMXCCapGl-indekset som

benchmark.
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Benchmarkets afkast for de seneste 5 ar fremgar af nedenstéende tabel:

OMXCCapGl-indekset 2005 2006 2007 2008 2009

Afkast i % 45,4 31,3 8,0 -49,3 38,6
0

Det bemzerkes, at der fra det historiske afkast ikke kan drages nogen slutning om afdelingens fremtidige
afkast.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet nettooverskuddet udbetales til medlemmerne efter vedtagelse pa den érlige,
ordingere generalforsamling. Nettooverskud til udlodning opggres efter reglerne i vedteegterne. | overens-
stemmelse med de i ligningslovens § 16C anferte krav til mindsteudlodning udloddes de i regnskabsaret
indtjente renter og udbytter, realiserede og urealiserede kursgevinster efter fradrag af afdelingens admini-
strationsomkostninger.

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via VP Securities A/S.

Skatter og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom afdelingen er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos medlemmerne i hovedtreek efter samme regler
som ved en direkte investering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i medfer af person- eller
selskabsskatteloven, mens beskatning af gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker efter
reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Foreningen specificerer udlodning af udbytte i relevante kategorier
for indkomst for frie midler.

For pensionsmidler sker beskatning i medfar af lov om pensionsafkastbeskatning.

For frie midler tilbageholdes a conto 28% udbytteskat i forbindelse med udlodninger fra afdelingen. For ande-
le, der indgar i en pensionsopsparingsordning, indeholdes ikke udbytteskat.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang indhentes hos foreningen eller findes pa for-
eningens hjemmeside. For mere detaljeret information henvises dog til medlemmernes egne skatteradgivere.

Oplgsning
Bestyrelsen kan indstille til medlemmernes beslutning, at en afdeling oplases. En s&dan indstilling kan vaere
forarsaget af fx utilstraskkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt utidssvarende investeringsomrade i afdelingen.

Til vedtagelse af beslutning om afdelingens oplgsning kraeves, at mindst halvdelen af afdelingens formue er
repreesenteret pa generalforsamlingen, og at beslutningen vedtages med mindst to tredjedele af de afgivne
stemmer. Er halvdelen af afdelingens stemmer ikke repreesenteret pa generalforsamlingen, men stemmer to
tredjedele af de afgivne stemmer for forslaget, kan forslaget vedtages pa en ekstraordinaer generalforsam-
ling. Pa den ekstraordinzere generalforsamling kan forslaget vedtages med to tredjedele af de afgivne stem-
mer uden hensyn til, hvor stor en del af formuen der er repreesenteret.

Flytning
Der geelder ingen seerlige regler for medlemmers flytning fra en afdeling til en anden i foreningen. Flytning
betragtes som indlgsning med efterfalgende emission pa almindelige handelsvilkar.
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Foreningsandele, tegning og indlgsning

Andele
Afdelingen er bevisudstedende. Andelene i afdelingen udstedes gennem VP Securities A/S i stk. a kr. 100.
Der udstedes ikke fysiske beviser i afdelingen.

Fondskode/ISIN
Andelene er registreret i VP Securities A/S med falgende fondskode/ISIN: DK0060244085.

Tegningssted

Foreningsandelene kan tegnes hos
Dexia Bank Denmark A/S

Gregnningen 17, 1270 Kgbenhavn K
Telefon 33 46 11 00, Telefax 33 32 42 01

Bestilling kan endvidere foretages gennem gvrige pengeinstitutter og barsmaeglerselskaber.

Lebende emission
Tegning af andele i afdelingen sker i Isbende emission uden fastsat hgjeste belab.

Ved starre emissioner p& kr. 10 mio. og derover kan foreningens investeringsforvaltningsselskab tillade
emissioner ved apportindskud af veerdipapirer.

Lgbende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, safremt det eksempelvis vurderes, at der
er vaesentlig tvivl om veerdien af afdelingens midler p& emissionstidspunktet. Eventuel suspension, og gen-
optagelse af emission efter suspension, vil blive meddelt via foreningens hjemmeside.

Emissionsprisen fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i henhold til § 2 i bekendtggrelse om
beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger,
specialforeninger, professionelle foreninger, godkendte famandsforeninger og hedgeforeninger ved at divide-
re formuens vaerdi p& emissionstidspunktet med den nominelle veerdi af tegnede andele. Der tilleegges et
belgb til daekning af udgifter ved keb af finansielle instrumenter og n@dvendige omkostninger ved emissio-
nen.

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgar fglgende maksimale udgifter i % af indre vaerdi:

Kurtage og alle gvrige direkte handelsudgifter m.v. 0,25%
@vrige markedsafledte udgifter 0,10%
Markedsfgring 0,15%
Tegnings-, salgs- og garantiprovision m.v. 1.50%
| alt 2,00%

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i perioder med usgedvanlige markedsforhold,
som medfarer en stigning i de @vrige markedsafledte udgifter ved kab og salg af den enkelte afdelings in-
strumenter. Safremt en s&dan situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete emissi-
onsomkostninger pa foreningens hjemmeside samt pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S, ligesom det vil blive
offentliggjort samme steder, nér der igen vendes tilbage til det anfgrte maksimale emissionstilleeg.

Investeringsforeningen Dexia Invest
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Bestyrelsen kan beslutte, at der i perioden fra primo januar til ordinzer generalforsamling kan udstedes ande-
le uden ret til udbytte for det foregdende regnskabsar. Emissionsprisen pa eventuelle investeringsandele
uden ret til udbytte fastsasttes ved anvendelse af dobbeltprismetoden ved at dividere formuen efter fradrag af
det beregnede og reviderede udbytte for det foregaende regnskabsér samt afkast heraf i perioden, hvor der
udstedes andele uden ret til udbytte, med den nominelle veerdi af tegnede andele. Der tillzegges et belgb til
deekning af udgifter til kgb af finansielle instrumenter og ngdvendige omkostninger ved emissionen, jf. i @vrigt
ovenfor.

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner veere lavere end svarende til de i det ovenfor angiv-
ne satser. Ved store emissioner forbeholder foreningen sig derfor ret til i det konkrete tilfeelde at reducere
emissionstillzegget. Emissionstillzegget kan dog ikke vaere lavere end omkostningerne ved kgb af finansielle
instrumenter, medmindre emissionen sker i forbindelse med apportindskud af veerdipapirer i afdelingen.

Tegningskursen afrundes efter samme principper som i de af NASDAQ OMX Copenhagen A/S fastlagte
retningslinier.

Betaling for tegning af andele erlaegges kontant 3 bersdage efter tegningsdagen mod samtidig registrering i
VP Securities A/S.

Indl@gsning
Indlzsning foretages i henhold til vedteegterne. Ethvert medlem har ret til nar som helst at indlgse sine ande-

le helt eller delvist.

Indlzsningsprisen fastsaettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. § 2 i bekendtggrelse om beregning
af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger, specialfor-
eninger, professionelle foreninger, godkendte famandsforeninger og hedgeforeninger til den indre veerdi
opgjort pa indlgsningstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten ved at dividere for-
muens vaerdi pa indl@sningstidspunktet med den nominelle veerdi af de tegnede andele i afdelingen. Der
fradrages et belgb til deekning af de estimerede udgifter ved salg af finansielle instrumenter og andre ngd-
vendige omkostninger ved indigsningen. Indlgsningsomkostningerne vil inkludere omkostninger ved et
eventuelt tvangssalg af veerdipapirer. Indlgsningsprisen beregnes hver dag. Ved indlgsning skgnnes om-
kostninger til kurtage, spreads og @vrige handelsomkostninger maksimalt at andrage 0,35% af indre veerdi.

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, safremt det eksempelvis vurderes, at der er vee-
sentlig tvivl om veerdien af afdelingens midler pa indlgsningspunktet. Eventuel suspension, og genoptagelse
af indlgsning efter suspension, vil blive meddelt via foreningens hjemmeside.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskrides i perioder med useedvanlige markedsfor-
hold, som medfarer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af den enkelte afdelings
instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete ind-
lzsningsomkostninger pa foreningens hjemmeside samt p& NASDAQ OMX Copenhagen A/S ligesom det vil
blive offentliggjort samme steder, nar der igen vendes tilbage til det anfgrte maksimale indlgsningsfradrag.

Safremt foreningsandele tegnet i perioden primo januar og indtil den ordinzere generalforsamling uden ret til
udbytte for det foregdende regnskabsar indlgses samme &r inden den ordinzere generalforsamling, fradrages
det beregnede og reviderede udbytte samt afkastet heraf ved beregningen af andelenes indre veerdi og ind-
lzsningsprisen. Der fratraekkes et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og ned-
vendige omkostninger ved indlgsning, jf. i @vrigt ovenfor.

Ved starre indl@sninger pa kr. 10 mio. og derover kan foreningens investeringsforvaltningsselskab foretage
indlgsninger ved apportudtraek af veerdipapirer, safremt medlemmet méatte gnske dette. Indlgsningsfradraget
vil ved apportudtreek afvige fra farnsevnte skannede omkostninger.
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Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at indl@sningsprisen fastsaettes efter, at afdelingen har realiseret
de til imgdekommelse af indlgsningen nadvendige aktiver. | sadanne tilfeelde skal foreningen straks under-
rette Finanstilsynet og de kompetente myndigheder i andre medlemsstater af Den Europzeiske Union og
lande, som Fzellesskabet har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, nar foreningen markedsfarer sine
andele der, om udseettelsen.

Intet medlem er pligtigt at lade sine andele indlgse helt eller delvist.

Navnenotering
Andelene udstedes til ihaendehaver i VP Securities A/S, men kan noteres pa navn i foreningens medlems-
protokol, der fares af investeringsforvaltningsselskabet Nykredit Portefglje Administration A/S. Navnenote-

ring foretages af det pengeinstitut, hvor andelene ligger i depot.

Kursoplysning

Den indre vaerdi samt emissions- og indlgsningskursen af andele i afdelingen beregnes hver dag og offent-
liggeres pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S og kan endvidere fas ved henvendelse til Investeringsforenin-
gen Dexia Invest eller pa foreningens hjemmeside dexiainvest.dk eller ved henvendelse til afdelingens rad-

giver, Dexia Bank Denmark A/S.

Negotiabilitet og omsaettelighed
Foreningsandele i Investeringsforeningen Dexia Invest er omsaetningspapirer, og der geelder ingen ind-

skraenkninger i andelenes omsaettelighed.

Rettigheder og stemmeret

Ingen andele har szerlige rettigheder. Hvis et medlem gnsker at udgve sin stemmeret pa generalforsamlin-
gen, skal andelene vaere noteret pa navn i Investeringsforeningen Dexia Invests medlemsprotokol senest 4
uger far generalforsamlingen. Der gaelder ingen stemmeretsbegraensning.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er sggt optaget til handel pa Markedsplads for investeringsbeviser p4 NASDAQ OMX Copenha-

gen A/S med farste handelsdag den 7. oktober 2010.

Lan
Foreningen har tilladelse til at optage lan til midlertidig finansiering af indgaede handler.
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Vaesentlige aftaler og omkostninger

Administration
Foreningen har indgaet administrationsaftale om den daglige ledelse af foreningen med investeringsforvalt-
ningsselskabet Nykredit Portefglje Administration A/S, der indgér i Nykredit koncernen.

Ifglge aftalen patager Nykredit Portefalie Administration A/S sig foreningens administrative og investerings-
maessige opgaver. Disse opgaver skal af Nykredit Portefalie Administration A/S forvaltes i overensstemmel-
se med lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
lov om finansiel virksomhed, Finanstilsynets bestemmelser, foreningens vedtaegter, bestyrelsens anvisninger
og de af foreningen indgaede aftaler. Nykredit Portefglie Administration A/S fgrer endvidere foreningens
medlemsprotokol, hvori navnenoteringen af afdelingernes andele foretages.

For afdelingen er aftalt et administrationshonorar afhaengigt af sterrelsen pa afdelingens formue. Honoraret
udger 0,30% p.a. for afdelingens formue op til kr. 100 mio. og 0,20% p.a. for afdelingens resterende formue
over kr. 100 mio. opgjort efter kursveerdi. Der betales et minimumsgebyr pé t.kr. 50 pr. kvartal. Endvidere
betales et transaktionsgebyr pa kr. 100 pr. kebs- og salgstransaktion samt et gebyr pr. emission/indlgsning
pa kr. 250.

For 2010 budgetteres med et vederlag til investeringsforvaltningsselskabet pé t.kr. 100.
Administrationsaftalen kan af hver af parterne opsiges med 6 maneders varsel.

Radgiver

Foreningen har indg&et aftale med Dexia Bank Denmark A/S om investeringsradgivning. Ifglge aftalen skal
Dexia Bank Denmark A/S ifglge dennes analyser og forventninger levere radgivning, der kan danne grund-
lag for, at investeringsforvaltningsselskabet pa foreningens vegne kan treeffe beslutninger om placering af
medlemmernes midler. R&dgivningen sker i overensstemmelse med de retningslinier, som foreningens be-
styrelse har fastlagt for afdelingen. Aftalen kan af hver af parterne opsiges med 6 maneders varsel, dog sa-
ledes at aftalen kan ophaeves af foreningen uden varsel, safremt dette matte veere i foreningens interesse.

Dexia Bank Denmark A/S skal Izbende falge foreningens portefalie med henblik pa aktivt at radgive om til-
pasning af portefaljens sammenseetning og fordeling pa enkelte investeringer efter forventninger til det op-
naelige afkast.

Dexia Bank Denmark A/S varetager alle opgaver inden for formueforvaltning for sével private, fonde, selska-
ber og institutionelle investorer og er medlem af NASDAQ OMX Copenhagen A/S som fondshandler. Dexia
Bank Denmark A/S har endvidere en stor ekspertise inden for pensionsradgivning, bade for sa vidt angar
individuelle ordninger og firmapensionsordninger.

Moderselskab for Dexia Bank Denmark A/S er Dexia Banque Internationale a Luxembourg S.A., som er den
veesentligste europaeiske enhed i den bgrsnoterede Dexia Group. Mere information om Dexia Group kan
findes pa dexia.com.

Som vederlag for disse ydelser betaler afdelingen 1% p.a. af afdelingens formue indtil kr. 500 mio. og 0,75%
p.a. af afdelingens formue ud over kr. 500 mio.

Depotselskabsaftale

Foreningen har indgdet depotselskabsaftale med Ringkjebing Landbobank A/S. Ringkjgbing Landbobank
A/S patager sig herefter som depotselskab at opbevare og forvalte finansielle instrumenter og likvide midler
for hver af foreningens afdelinger i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger og specialforenin-
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ger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. lov om finansiel virksomhed og samt Finanstilsynets
bestemmelser.

Ringkjebing Landbobank A/S patager sig de i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser. Endvi-
dere varetager Ringkjgbing Landbobank A/S opgaven som foreningens bevisudstedende institut.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med 1 maneds varsel.

Som vederlag for disse ydelser betaler afdelingen et kutymemaessigt depotgebyr pé t.kr. 40 p.a. Endvidere
betales et transaktionsgebyr pa kr. 100 pr. transaktion.

Andre samarbejdsaftaler

For at styrke radgivningen af medlemmerne samt markedsfgringen har foreningen indgéet en samarbejdsaf-
tale med Dexia Bank Denmark A/S. Aftalen har til sigte at @ge serviceringen af savel eksisterende medlem-
mer som potentielle, nye investorer med henblik pa at forbedre medlemstilfredsheden i foreningens afdelin-

ger.

Aftalen kan af begge parter opsiges med 3 méneders varsel, dog saledes at aftalen kan opheeves af forenin-
gen uden varsel, safremt dette méatte veere i foreningens interesse.

| henhold til ovenstaende aftale modtager Dexia Bank Denmark A/S en tegningsprovision pa 1,50% af indre
veerdi af det tegnede antal andele samt et markedsferingsbidrag pa 1,00% af den gennemsnitiige markeds-
veerdi af de andele, som Dexia Bank Denmark A/S og eventuelle tredjeparter har i depot.

Dexia Bank Denmark A/S varetager endvidere opgaven med at stille priser i markedet pa foreningens andele
med det formal at fremme likviditeten og mindske omkostningerne ved handel i andelene. Aftalen kan opsi-
ges med 3 maneders varsel, dog sdledes at aftalen kan ophzeves af foreningen uden varsel, safremt dette
matte veere i foreningens interesse. | henhold til denne aftale modtager Dexia Bank Denmark A/S et arligt
honorar pé t.kr. 25 for afdelingen.

Bestyrelse
Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen. Honorarets fordeling pa de enkelte afdelinger

er omfattet af vedteegternes bestemmelser herom.
For 2010 budgetteres med et honorar til bestyrelsen pa t.kr. 20.

Finanstilsynet
Finanstilsynet afregnes efter regning. Vederlagets fordeling pa de enkelte afdelinger er omfattet af vedtaeg-

ternes bestemmelser herom.
For 2010 budgetteres med et vederlag til Finanstilsynet pa t.kr. 5.

Samlede administrationsomkostninger
Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne omkostninger.

Ved feellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfares til de enkelte afdelinger. Feelles-
omkostningerne ved foreningens virksomhed fordeles periodisk mellem afdelingerne under hensyntagen til
bade deres investerings- og administrationsmeessige ressourceforbrug i lzbet af perioden og til deres formue
primo perioden. S&fremt en afdeling ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den en forholdsmaeessig
andel af feellesomkostningerne.

Investeringsforeningen Dexia Invest
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De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, it, revision,
tilsyn og depotselskab mé& for hver afdeling ikke overstige 2,5% af den hgjeste formueveerdi af afdelingen
inden for regnskabsaret. Salgs- og informationsomkostninger skal ogsé holdes inden for nsevnte 2,5% i det
omfang, de ikke finansieres af emissionsindteegterne.

De arlige omkostninger i procent (AOP) indeholder administrationsomkostninger, handelsomkostninger
vedragrende den Igbende drift samt investors handelsomkostninger i form af det maksimale emissionstilleeg
og indlgsningsfradrag. Belabet beregnes under forudsaetning af, at investeringen holdes i 7 ar.

AOP for afdelingen estimeres for 2010 til 2,65.

Investeringsforeningen Dexia Invest
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Tilknyttede personer og selskaber

Foreningens bestyrelse
Jacob Saxild, formand
Brand Copenhagen
Gammel Kongevej 1
1610 Kgbenhavn V

Niels Pram Nielsen
Slagelsevej 85
4450 Jyderup

Foreningens direktion

Tage Fabrin-Brasted, adm. direkter
Peter Jgrn Jensen, direktar

Jim Isager Larsen, direktar

Nykredit Portefalje Administration A/S
Otto Mgnsteds Plads 9

1780 Kgbenhavn V

CVR nr. 16 63 76 02

Foreningens depotselskab
Ringkjgbing Landbobank A/S
Torvet 1

6950 Ringkabing

CVR nr. 37 53 68 14

Tove Hesse
Furesgvej 91
2830 Virum

Bent Nylgkke
Gothersgade 109, 2. th.
1123 Kgbenhavn K

Foreningens revisor

Per Rolf Larssen, statsaut. revisor

John Ladekarl, statsaut. revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

CVR nr. 24 21 37 14

Investeringsradgiver
Dexia Bank Denmark A/S
Grgnningen 17

1270 Kgbenhavn K

CVR nr. 10 51 05 03
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Yderligere information
@nsker De yderligere information om Investeringsforeningen Dexia Invest, er De velkommen til at besgge

foreningens hjemmeside pa adressen dexiainvest.dk.

De er naturligvis ogsa velkommen til at kontakte Investeringsforeningen Dexia Invest pa foreningens adresse
eller foreningens radgiver:

Dexia Bank Denmark A/S
Grgnningen 17

1270 Kgbenhavn K
Telefon 33 46 11 00

Klageansvarlig
Private medlemmer af foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til forenin-

gens klageansvarlige hos foreningens investeringsforvaltningsselskab. Klagevejledning fremgér af forenin-
gens hjemmeside dexiainvest.dk og kan endvidere fas ved henvendelse til foreningens investeringsforvalt-
ningsselskab.

Ankeinstans
Private medlemmer af afdelingen kan anke forhold vedrgrende foreningen eller afdelingen til

Ankeneevnet for Investeringsforeninger
@sterbrogade 62, 4.

2100 Kgbenhavn @

TIf.. 35432506

Fax: 3543 71 04

Serlige forbehold
Dette prospekt, der er udarbejdet pa dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske

regler og lovgivning. Prospektet er indsendt til Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 11 i lov om investeringsforeninger og speci-
alforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. Prospektet er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske myndig-
heder med henblik pa salg og markedsfgring af foreningsandele uden for Danmark.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrgrende investeringsmeessige eller andre forhold. Investorer opfor-
dres til at sege individuel radgivning om egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande veere underlagt seerlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af prospektet, er
forpligtede til selv at undersage og iagttage s&danne restriktioner. De af prospektet omfattede foreningsandele ma ikke udbydes eller
seelges i USA, Canada og Storbritannien, og dette prospekt ma ikke udleveres til investorer hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller en opfordring til at gare tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sadant tiloud eller en sadan
opfordring til at gere tilbud ikke er tilladt, eller til personer, over for hvem et sadant tilbud eller en sadan opfordring til at gere tilbud ikke
er tilladt.

Enhver oplysning i neervaerende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og vedteegternes
rammer eendres efter bestyrelsens beslutning.

Investeringsforeningen Dexia Invest
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Investeringsforeningen Dexia Invest — Afdeling Fokus Danske Aktier

Beholdning pr. 17-09-2010
Navn

A.P. Mgller - Meaersk A/S A
Novo Nordisk A/S B
Carlsberg B

Vestas Wind Systems
Danske Bank A/S

Nordea

Thrane & Thrane

Christian Hansen Holding A/S

Danisco

DSV A/S

Auriga Industries B
Coloplast B

NKT Holding

SAS AB

FLSmidth & Co. A/S
Group 4 Securicor
Greentech energy systems
Royal Unibrew A/S
William Demant Holding
Jyske Bank

Trygvesta A/S
Topdanmark

DFDS

Sydbank

Novozymes B

GN Store Nord
Rockwool Intl. B

Bilag til prospekt

Fondskode

DK0010244425
DK0060102614
DK0010181759
DK0010268606
DK0010274414
SEDKO00427361
DK0010279215
DK0060227585
DK0010207497
DK0060079531
DK0010233816
DK0010309657
DK0010287663
SE0003366871
DK0010234467
GB00B01FLG62
DK0010240514
DK0010242999
DK0010268440
DK0010307958
DK0060013274
DK0010259530
DK0010259027
DK0010311471
DK0010272129
DK0010272632
DK0010219153

Procentandel

8,95%
8,256%
6,88%
6,14%
5,93%
5,14%
4,84%
4,15%
4,06%
4,02%
3,99%
3,92%
3,08%
3,04%
3,01%
2,91%
2,37%
2,21%
2,09%
2,07%
2,05%
2,01%
1,97%
1,97%
1,96%
1,90%
1,07%
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