Delarsrapport januari — september 2010

FOR SMARTEQ AB (PUBL), ORG NR 556387-9955 FOR VERKSAMHETSARET 2010

Lonsamheten forbattras

Tredje kvartalet

©® Omsattningen for tredje kvartalet uppgick till 14,1
(9,5) mkr, en 6kning 48% jamfort med féregaende
ar. Okningen aterfinns framfor allt inom Automotive.

® Rorelseresultatet pa EBITDA-niva uppgick for tredje
kvartalet till 0,0 (-2,7) mkr.

® Rorelseresultatet exklusive goodwill avskrivningar
uppgick till -0,6 (-3,2) mkr, en férbattring med
2,6 mkr jamfort med foregaende ar.

Niomanadersperioden

® Omsattningen for perioden blev 37,2 (31,3) mkr,
en 6kning med 19% jamfort med foregdende ar.
Inom Automotive har forsaljningen 6kat med 46 %
jamfort med foregdende ar, men fran en 1ag niva.
Inom AMR, automatisk fjarravlasning av elmatare,
ar forsaljningsnedgangen 4% jamfoért med fore-
gaende ar.

©® Rorelseresultatet pa EBITDA-niva uppgick for
perioden till -1,5 (-6,9) mkr vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa -4 %, (-22 %).

RESULTATUTVECKLING | SAMMANDRAG (MKR)

50
40

30

20

‘ull

-20

Forsaljning Ombkostnader EBITDA *

W Kv32009 HKv32010 #2009

*Exklusive jamforelsestérande poster

Rullande 12 man

Smarteq AB (Publ) | Box 4064 | 182 04 Enebyberg

Tel:08 792 92 00 | Fax: 0879206 77 | E-post:info@smarteq.com | www.smarteq.com

Smarteqs affarsidé &r att utveckla, marknadsfora och sélja antenner och antennsystem for 6kad tillgénglig-
het, effektivitet och sakerhet i en alltmer trad|6s varld. De prioriterade marknadssegmenten &r Automotive;
Kommunikation till och fran fordon, M2M; Kommunikation mellan maskiner och Mobile Communications;
Tradlos dverforing av tal och data. Verksamheten &r fokuserad pa utveckling och forsaljning av antenn-
produkter for OEM- och eftermarknaden. Smarteq har egna resurser for produktutveckling, inkép och
forsalining. Tillverkningen ar i huvudsak utlagd till externa partners i Europa och Asien. Smarteq har cirka
20 anstallda och marknadsbearbetningen sker genom upparbetade forsaljningskanaler globalt. Smarteqs B-
aktie handlas pa First North med Remium som Certified Adviser. For mer information se: www.smarteg.com

® Rorelseresultatet exklusive goodwill avskrivningar
uppgick till -3,1 (-8,5) mkr, en férbattring med
5,4 mkr jamfort med féregaende ar. Justerat for va-
lutakursdifferenser ar resultatforbattringen 6,7 mkr
jamfort med 2009.

® Orderstocken mer an fordubblad jamfért med ut-
gangen av 2009, fran 12 mkr den 31 decemboer till
26 mkr den 30 september.

® Kostnadsbesparingsprogrammet som implemen-
terades under 2009 har lett till en kostnadsreduk-
tion pa 6,2 mkr (29 %) jamfért med samma period
20009.

® Under forsta kvartalet blev Smarteq nominerad av
Volkswagen do Brazil géllande leverans av dolda
GSM- och GPS-antenner till Volkswagens bilar
som saljs i Brasilien. Tillsammans med den tidigare
erhallna nomineringen frdn Continental Brasilien
berdknas ordervardeti ar till cirka 2,5 mkr och cirka
25 mkr 2011.

VD-kommentar

Tredje kvartalet visar att vi fortsatter framat pa den vag vi
stakat ut och faktureringen fortsatter att stiga. Leveran-
serna till Continental och VW i Brasilien har senarelagts
pa grund av att tidpunkten for inférandet av lagen om
obligatorisk sparningsutrustning ater igen skjutits framat
i tiden. Detta gor att vi kommer att na ungefar halften
av var tidigare estimerade forsaljning till Brasilien under
2010. Nar det galler AMR, fjarravlasning av elmatare och
andra matare, sa kallad Smart Metering, har vi vunnit
affarer och leveranser har pabdrjats till andra lander
i Europa. Sakta tar det nu fart och aven har kommer vi att
fa se en 6kning jamfort med forra aret.

For att forstarka salj och marknadssidan har Johan
Hardén anstallts som forsaljningschef och vice VD med
tilltrade den 1 januari 2011.
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Verksamheten

Fakturering/Resultat

TREDJE KVARTALET

Kvartalets forsalining uppgick till 14,1 (9,5) mkr, en 6kning med
48% jamfort med foregéende &r. Okningen terfinns framfor allt
inom Automotive. Rorelseresultatet pa EBITDA-niva uppgick for
tredje kvartalet till 0,0 (-2,7) mkr.

Nettoresultatet uppgick till -1,4 (4,0) mkr och inkluderar goodwill
avskrivningar uppgaende till 0,7 (0,7) mkr.

NIOMANADERSPERIODEN

Omsattningen for perioden uppgick till 37,2 (31,3) mkr, en 6kning
med 19% jamfort med foregdende ar. Inom Automotive har for-
saljningen okat med 46 % jamfort med foregdende ar, men fran
en lag niva. Inom AMR, automatisk fjdrravldsning av elmatare,
ar forsaljningsnedgangen 4% jamfort med foregdende ér, vilket
visar pa en fortsatt positiv trend jamfort med forsta halvaret.
De stora svenska projekten avslutades under forsta halvaret 2009
och for narvarande pagar i huvudsak pilotprojekt i évriga Norden
och delar av Europa. Fullskaliga installationer pa dessa marknader
berdknas komma i gdng frén 2011 och framat. Ovriga kundseg-
ment uppvisar nu en forséljningsdkning pa cirka 11% jamfort
med féregdende ar.

Orderingdang och orderstock har utvecklats positivt under perio-
den. Per den 30 september uppgick orderstocken till 26 mkr att
jamfoéra med 12 mkr vid drsskiftet 2009/2010. Denna positiva ut-
veckling géller for alla vdra marknadssegment.

Rorelseresultatet pa EBITDA-niva uppgick for forsta halvaret till
-1,5 (-6,9) mkr, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa -4 % (-22 %).
Periodens resultat har paverkats av valutakursdifferenser upp-
gdende till -0,5 (0,8) mkr.
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Kostnadsbesparingsprogrammet som implementerades i slutet
av 2009 har lett till en kostnadsreduktion pa 6,2 mkr (29%) jam-
fort med foregaende ar. Besparingarna har bland annat inneburit
en minskning av personalen till 20 personer. For att uppratthalla
arbetet med befintliga och nya affarer har inte sdlj- och utveck-
lingsavdelningarna berorts av neddragningen.

Rorelseresultatet exklusive goodwill avskrivningar uppgick till -3,1
(-8,5) mkr, en forbattring med 5,4 mkr jamfort med féregdende ar.
Justerat for valutakursdifferenser ar resultatférbattringen 6,7 mkr.
Bolagets goodwillposter kommer att vara helt avskrivna vid ut-
gangen av 2010.

Nettoresultatet for perioden uppgick till -5,5 (-11,0) mkr, en for-
battring med 5,5 mkr jamfort med foregadende ar.

Koncernredovisningen omfattar Smarteq AB (publ), Smarteq
Wireless AB, Svenska Antennspecia-listen AB och Smarteq Intres-
senter AB.

Finansiell stallning

Koncernens disponibla likvida medel uppgick per den 30 septem-
ber till 4,8 (1,7) mkr.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten har paverkats posi-
tivt av minskade varulager med 3,3 mkr. Samtidigt har kassaflo-
den paverkats negativt av utbetalda l6ner for uppsagd personal
med cirka 2,3 mkr. Dessa utbetalningar har per den 30 september
slutforts.

Koncernens soliditet var per den 30 september 33 % (35 %).

Per september manads utgdng var det totala antalet aktier
176 297 870, samtliga B-aktier.
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Marknadssegment férdelning H1 2010

W Automotive 38%
W MobCom 40%
B M2M 22%

W Distributorer 27%
M Ovriga 73%

Investeringar

Investeringarna under perioden uppgick till 3,1 (3,8) mkr. Av peri-
odens investeringar avsag 2,9 (3,0) mkr aktivering av utvecklings-
kostnader.

Per september uppgick de aktiverade utvecklingskostnadernas
nettobokforda vérde till 10,8 (8,6) mkr. Vidare innehaller de im-
materiella tillgdngarna programvarulicenser till ett nettobokfort
varde av 1,6 (0) mkr samt inkramsgoodwill till ett nettobokfort
varde av 0,4 (3,2) mkr. Vardet pa inkrdmsgoodwill kommer att vara
helt avskrivet vid utgdngen av innevarande ar.

Personal

Antalet anstéallda per 30 september var 20 (28). Medeltalet heltids-
anstallda under niomdanadersperioden var 20 (31).

Marknad

Smarteq utvecklar och levererar antenner och antennsystem for
tradlos kommunikation till och fran fordon; Automotive, mellan
maskiner; M2M, samt for tradlos Gverfoéring av tal och data; Mobile
Communications. Verksamheten dr fokuserad pa utveckling och
forséljning av antennprodukter for OEM- och eftermarknaden.
Med en alltid pdgdende investering i produktutveckling tillsam-
mans med mer dn femtio ars samlad erfarenhet av att utveckla
antenner och antennsystem, sa &r Smarteq det perfekta valet som
en langsiktig utvecklingspartner for kunder inom vara tre mark-
nadssegment.

Automotive

Smarteq &r idag val etablerad pa marknaden avseende antenner
till lastbilar liksom personbilar i det dvre segmentet. Fran lastbils-
tillverkarna marks ett allt storre intresse for avancerade multifunk-
tionsantenner med upp till 12 funktioner fordelade pd 3-4 an-
tennpositioner. Applikationerna &r bland annat; kommunikation,
navigation och Fleet Management. Smarteq har har ett helt nytt
koncept vilket dr framtaget i samarbete med Volvo koncernen,
som kommer att lanseras globalt. Av designskal s& mérks dven ett
Okat intresse fran tillverkarna av personvagnar i det dvre segmen-

Kundtyp férdelning H1 2010
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Smarteq har utvecklade
antennkoncept for
exempelvis CDMA 450,
GSM, UMTS, LTE och
Wimax.

tet for inbyggda eller dolda antenner. Smarteq har har l6sningar
for exempelvis dolda GSM, GPS, sparning och satellitradio anten-
ner framtagna at bland andra Bentley och Audi.

Bland kundreferenserna kan ndmnas AB Volvo koncernen, Scania,
Volvo Cars, Volkswagen, AUDI, Bentley, Autoliv och Continental.

M2M

Antalet applikationer for kommunikation mellan maskiner ¢kar
snabbt och ddrmed behovet av antenner. Inom detta omrade
aterfinns Smartegs affarer med antenner for automatisk fjérravlas-
ning av maétare for el, gas och vatten, parkerings- och varuauto-
mater etcetera. Vidare har Smarteq antenner for tradlosa larm och
nivareglering. En snabbt vaxande marknad utgdr dven antenner
for sparning av fordon, batar och containers. Marknaden drivs
av lagkrav, existerande eller kommande, sasom fjdrravldsning av
elmétare och sparning av fordon.

Ndgra av kunderna dr Landis+Gyr, Kamstrup, Itron, Aidon, Numerex
Corporation, Securitas, Fortum, ITT Flygt och Cale Systems.

Mobile Communications

Globalt sker en kontinuerlig utbyggnad av den tekniska infra-
strukturen for kommunikation av tal och data. Anvandningen av
tradlos kommunikation 6kar da som komplement till befintlig fast
infrastruktur eller for att ersatta den helt. Till detta anvands ett an-
tal tekniker och system som till exempel CDMA 450, GSM, UMTS,
LTE och Wimax. Smarteq har utvecklade antennkoncept fér samt-
liga av dessa system och har dven antenner for lokala tradlosa
natverk och "Hotspots”.

| Europa har en ny gemensam standard for ett digitalt kommuni-
kationssystem for utryckningsfordon, TETRA, pabdrjat sin utrull-
ning. Utbyggnaden har startat i flera lander med antenner fran
Smarteq. Bolaget levererar dven unika antennsystem for militéra
applikationer.

Bland kundreferenserna kan ndmnas Ericsson, Telenor, ice.net, Telia
Sonera, EADS och Ascom.
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Distributorer

Smarteqgs produktprogram av standardantenner marknadsfors
genom ett natverk av distributorer.

Ndgra av vara storsta distributorer dr Malux, Kathrein, Embedded
Antennas, Nowire och Avantis.

Produktutveckling

Smarteq koncentrerar sina utvecklingsresurser pd antenner och
antennsystem for applikationer inom de prioriterade kundseg-
menten. Produktutveckling sker i ndra samarbete med kunder.
For att sdkerstélla teknisk prestanda och for att kunna verifiera
faser i antennutvecklingen har Smarteq investerat i simulerings-
program och testutrustning av hogsta kvalitet.

Bland storre pdgdende projekt kan nédmnas nésta generation av
inbyggda satellitantenner for personbilar i premiumsegmentet,
en ny GPS antenn som &r basen i bolagets satsning pa antenner
for sparningsapplikationer. Merparten av utvecklingsresurserna
har dock lagts pa framtagning av en ny multifunktionsantenn
for kommersiella fordon. Intdkterna frdn dessa satsningar berak-
nas i allt vasentligt ge effekt efter 2010. Mer &n en tredjedel av
organisationen ar sysselsatt med nya projekt.

Framtidsutsikter

Trots lagkonjunktur sd har den fokuserade satsningen pa special-
antenner inom utvalda segment ytterligare starkt Smarteqs mark-
nadsposition.

Smart Metering som dterfinns inom segmentet M2M, innefattar
inte bara elmédtare utan dven matare for avldsning av gas och
vatten. Efter slutférda projekt med kunder som Telenor Cinclus,
Landis+Gyr och Kamstrup-Senea i Sverige s& ar Smarteq idag en
erfaren och valkand leverantdr som kan erbjuda ett komplett
antennkoncept for samtliga forekommande tradldsa teknik-
|6sningar. Smarteq fortsatter nu att leverera till etablerade
kunder globalt och befaster ddrmed ytterligare positionen som en
ledande leverantdr av antenner till Smart Metering och M2M.
Mer specifikt sa pabdrjas nu pilotprojekten i Gvriga Norden samt
i delar av Europa, t. ex. Storbritannien, under 2010 efter ca 1-2 érs
forsening. Fullskaliga installationer kommer igang from 2011 och
framat. Det &r inte bara kommersiella krafter som styr utan i hog
grad politiska med miljon i fokus. Den totala antennpotentialen
for de stora europeiska projekten uppskattas har till ca 3 miljarder
under en femarsperiod.

Smarteqs kontrakt med Volvokoncernen avseende multifunk-
tionsantenner med tillhérande kablage och en ny GPS-plattform
kommer att fa en betydande inverkan pd framtida fakturering
i all vasentlighet efter 2010. Redan nu har arbete med foljdaffarer
inletts. Den nya antennplattformen Smartflex berdknas &ven
medféra framtida kontrakt med andra ledande tillverkare av
kommersiella fordon.

Smarteq ser dven stora mojligheter till utdkade affarer inom
sparning av fordon vilket de nya affdrerna med Volkswagen och
Continental &r exempel pd. Har ser vi mojligheten att flera lander,
utéver Brasilien, kan komma att lagstifta om obligatorisk dold ut-
rustning for sparning for att stavja tilltagande stolder av fordon.
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Den forstarkta forsaljningsorganisationen har fortsatt vidga Smar-
teqgs kontaktnat och dérmed affarsmojligheter. Utéver ett antal
viktiga Automotivekontrakt kan nédmnas samarbete med tillverka-
re av tradlosa moduler for M2M applikationer sdsom Radiocrafts
och Cinterion Wireless. Bedémningen &r att segmentet for M2M
applikationer kommer att ha en god tillvéxt under 2010.

Befintliga leverantorer i Asien har knutits ndrmare Smarteq med
gemensamt Overenskomna program for rationalisering vilket
har lett till kostnadsbesparingar. Smarteqgs nya samarbetspartner
i Kina har certifierats for ett antal antennplattformar.

Smarteq haridag en val férankrad och fokuserad verksamhet med
en tydlig strategi, en allt starkare kundbas och en utvidgad leve-
rantorsstruktur. Produktprogrammet ar forstarkt med ett antal nya
hogteknologiska antennplattformar med multifunktion. Organi-
sationen &r strukturerad for Ionsamhet samt for att, pa basta satt,
ta hand om pagédende och nya affarer.

Sammantaget gor detta att Smarteq star val rustat nar den
globala konjunkturen nu har vant uppat.

Risker

Betraffande risker hanvisas till &rsredovisning 2009.

Smarteq ldmnar inga prognoser.

Redovisningsprinciper
Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med Redovisnings-
radets rekommendation RR20 Delérsrapporter.

rik Lindén, VD Smarteq

Revision
Denna delarsrapport har inte varit foremal for revisorsgranskning.

Arsredovisning 2009

Bolagets arsredovisning har funnits tillgéanglig hos bolaget, Taby-
védgen 27, Taby och pa bolagets hemsida, www.smarteg.com,
sedan den 12 april 2010.

Kommande rapporter

Bokslutskommuniké 2010 17 feb, 2011
Deldrsbokslut kvartal 12011 4 maj 2011
Arstamma 4maj 2011

Stockholm 2010-10-27

Henrik Lindén, Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta:

Henrik Lindén, VD Smarteq,
Tel: 08-792 92 42, Mob: 0733-85 92 42
henrik linden@smarteg.com

Ove Ostergren, CFO Smarteq,
Tel: 08-792 92 21, Mob: 0733-85 92 21
ove.ostergren@smarteg.com

Smarteq AB (publ),

Box 4064, 182 04 Enebyberg,
Tel: 08-792 92 00
info@smarteg.com
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KONCERNENS
Resultatrakning i ssmmandrag

RESULTATRAKNING 3 MAN 3 MAN 9 MAN 9 MAN 12 MAN

JULI-SEPT  JULI-SEPT JAN-SEPT JAN-SEPT JAN-DEC
TKR (tkr dar inte annat anges) 2010 2009 2010 2009 2009
Nettoomsattning 14117 9546 37203 31275 41718
Ravaror och fornédenheter -9329 -5383 -23390 -17.809 -25 345
Ovriga externa kostnader -1420 -2004 -3460 -5143 -7 425
Personalkostnader -3452 -4 495 -11 696 -16 248 -21 876
Avskrivningar -1257 -1 261 -3 669 -3 740 -5052
Ovriga rérelseintékter/kostnader 94 -315 -126 1071 1065
Jamforelsestorande poster - - - - -5178
Rorelseresultat -1247 -3912 -5138 -10594 -22093

Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter - 17 2 17 18
Réntekostnader och liknande resultatposter -156 -140 -398 -410 -486
Finansnetto -156 -123 -396 -393 -468
Resultat fore skatt -1403 -4 035 -5534 -10987 -22 561

Skatt pa periodens resultat = - - - _
Arets Resultat -1403 -4035 -5534 -10 987 -22 561

NYCKELTAL 3 MAN 3 MAN 9 MAN 9 MAN 12 MAN
JULI-SEPT  JULI-SEPT  JAN-SEPT  JAN-SEPT  JAN-DEC

2010 2009 2010 2009 2009

Forsaljningsutveckling, i % 48% -43% 19% -55% -53%
Bruttovinst, i % 34% 44% 37% 43% 39%
EBITDA, i % 0% 28% -4% 22% -41%
EBIT, i % 9% -41% -14% -34% -53%

Rorelsemarginal exklusive goodwillavskrivningar

-40 _ 0 -0 Z [») Z 0y
och jamforelsestorande poster, i % A 34% &b 27% Kb
Genomsnittligt antal anstallda 19 30 20 31 30
Arsomsattning/anstalld 2972 1273 2480 1345 1391
Justerat eget kapital 13 895 15 886 13 895 15 886 19429
Soliditet, i % 33% 35% 33% 35% 46%
Skuldsattningsgrad, i % 119% 120% 119% 120% 54%
Balanslikviditet, i % 100% 105 % 100% 105 % 124%
Totalt antal aktier, 1 000-tal 176 298 105779 176 298 105779 176 298
Genomsnittligt antal aktier, 1 000-tal 176 298 105779 176 298 105779 122781
Omsattning/aktie, kr 0,08 0,09 0,21 0,30 0,34
Resultat/aktie, kr -0,01 -0,04 -0,03 -0,10 -0,18
Eget kapital/aktie, kr 0,08 0,15 0,08 0,15 0,11
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KONCERNENS
Balansrakning

TKR (tkr dar inte annat anges) 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 12782 11 807 12763
Materiella anldggningstillgdngar 1899 2643 2481
Summa anldggningstillgangar 14 681 14450 15244
Varulager 13 028 20 244 16 286
Kundfordringar 9620 6 830 6837
Ovriga fordringar 2 369 14583 1674
Férutbetalda kostnader & upplupna intékter 1487 1847 548
Kassa & bank 562 701 1215
Summa omsattningstillgangar 27 056 31075 26 560
SUMMA TILLGANGAR 41737 45525 41 804

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 17 630 61352 17 630
Ansamlad forlust 1799 -34 479 24 360
Periodens resultat -5 534 -10 987 -22 561
Summa eget kapital 13895 15886 19 429
Ovriga avséattningar 100 100 100
Summa avsattningar 100 100 100
Skulder till kreditinstitut 648 - 785
Summa langfristiga skulder 648 - 785
Skulder till kreditinstitut 183 - 183
Checkrékningskredit 15758 18 991 9610
Leverantorsskulder 6713 5523 3635
Ovriga kortfristiga skulder 289 428 380
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4151 4597 7 682
Summa kortfristiga skulder 27 094 29539 21490

SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER
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KONCERNENS
Kassaflddesanalys och
forandring av eget kapital

2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01

TKR (tkr ddr inte annat anges) 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
KASSAFLODESANALYS

Resultat efter finansiella poster -5534 -10 987 -22 561
Nedskrivning av imateriella anldggningstillgangar - - 1842
Avskrivningar 3669 3740 5052
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandring av rérelsekapital -1865 -7 247 -15 667
Forandring av varulager 3258 2683 6 641
Fordndring av kortfristiga fordringar -4 417 3826 4897
Forandring av kortfristiga skulder -544 -639 510
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3568 -1377 -3619
Investeringar i immateriella tillgdngar -2924 -2 959 -6 801
Investeringar i materiella tillgangar -190 -863 -969
Forsaljning av materiella tillgangar 8 - -
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -3106 -3822 -7770
Nyemission = - 15117
Forandring évriga, rantebdrande skulder 6011 4320 -4093
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6011 4320 11024
Periodens/arets kassaflode -663 -879 -365
Likvida medel vid periodens/arets borjan 1215 1580 1580
Likvida medel vid periodens/arets slut 552 701 1215

FORANDRING AV EGET KAPITAL
Ingédende balans 19 429
Periodens resultat -5534

UTGAENDE BALANS 13 895
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For att sakerstalla
teknisk prestanda

och for att kunna
verifiera faser i antenn-
utvecklingen har
Smarteq investerat

i simuleringsprogram
och testutrustning

av hogsta kvalitet.

For ytterligare information kontakta:

Henrik Lindén, VD Smarteq,
Tel: 08-792 92 42, Mob: 0733-85 92 42
henrik linden@smarteg.com

Ove Ostergren, CFO Smarteq,

Tel:08-792 92 21, Mob: 0733-85 92 21
ove.ostergren@smarteg.com
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