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ORC STAR STADIGT | FINANSORON

- OFORANDRAD UTDELNING FORESLAS

Arsvirdet av befintliga kundkontrakt kade med 82,6 Mkr, motsvarande 15%, jamfért med kvartal 3 2008. Okningen beror till stor
del pa dollarns och eurons férstéarkning mot kronan. Férsaljningen var p& samma niva som féregaende kvartal och Gversteg
neddragningarna av kundkontrakt, trots att dessa var vdsentligt stérre &n under ndgot annat kvartal under de senaste aren.

Det tidigare annonserade effektiviseringsprogrammet har paverkat rérelseresultatet med -24,4 Mkr. Rérelsemarginalen,
exklusive kostnaderna for effektiviseringsprogrammet, uppgick till 23% for fjarde kvartalet och 21% for heldret 2008.

Styrelsen har beslutat att foresld for drsstdmman en utdelning om 4 (4) kr per aktie, vilket ger en total utdelning om 60,8 (60,8) Mkr.

m ARSVARDET AV BEFINTLIGA KUNDKONTRAKT VAR 645,1 (488,4) MKR VID UTGANGEN AV KVARTAL 4 2008. EN
OKNING MED 156,8 MKR, 32%, JAMFORT MED KVARTAL 4 2007. BERAKNAT TILL FAST VAXELKURS VAR

OKNINGEN 74,4 MKR, 15%.

OKTOBER - DECEMBER 2008

B Nettoomsattning 146,9 (139,2) Mkr
Omsattningstillvaxt 6 (30) %

Rérelseresultat 8,9 (36,2) Mkr**
Rorelsemarginal 6 (26) %**

Resultat efter skatt 3,9 (23,0) Mkr**

Resultat per aktie fére utspadning 0,26 (1,51) kr*=

JANUARI - DECEMBER 2008
Nettoomsattning 564,2 (508,7) Mkr
Omsattningstillvaxt 11 (26) %

Rorelseresultat 93,3 (125,6) Mkr**
Rérelsemarginal 17 (25) %**

Resultat efter skatt 64,7 (101,3) Mkr*/**

Resultat per aktie fore utspadning 4,25 (6,58) kr*+

* | jamforelsetalet ingdr en vinst om 15,5 Mkr fran forsaljningen av aktier i Infront AS
** Beloppen for 2008 har paverkats av kostnader for effektiviseringsprogrammet om 24,4 Mkr

KONCERNCHEF THOMAS BILL KOMMENTERAR:

Turbulensen pa vérldens finansmarknader fortsatte under fjarde
kvartalet. Aven i detta osikra marknadsklimat visar Orc en god
forsaljning och en vaxande orderbok, vilket kdnns betryggande. De
positiva faktorerna, som att vi under fjarde kvartalet gjort flera viktiga
affarer, har uppvagt handelser som paverkat oss i motsatt riktning.
Neddragningarna frén ett fatal stora kunder, bland andra en bank pa
obest&nd och de islandska bankerna, har haft en betydande negativ
paverkan pa orderboksvardet.

Generellt sett 4r det sma och medelstora banker samt tradingfirmor
som stér for den storsta delen av forséljningen, men de stora
bankerna ar fortfarande en viktig och aktiv kundgrupp som vi fatt flera
stora order fran under kvartalet.

Efter flera &rs kraftig expansion valde vi att initiera ett effektivi-
seringsprogram under det fjarde kvartalet. Malsattningen ar att skapa

en annu starkare och effektivare organisation som kan fortsatta att
utvecklas pé ett lonsamt satt. Programmet kommer att fullfoljas
under borjan av 2009 och vi réknar med att ha sparat in de
engdngskostnader p& 24 Mkr som vi tagit detta kvartal redan under
2009.

Trots ett turbulent &r har Orcs orderbok och omséttning fortsatt att vaxa.

Med var orderbok pé 645 Mkr baserad pé en affarsmodell med
abonnemangsintakter som skapar l&ngsiktighet och stabilitet i
kombination med véra ledande losningar for derivathandel och en
effektiv organisation kanner vi oss val rustade infér 2009 och bedémer
att vi ska kunna 6ka saval orderboken som omséttningen och
resultatet.



ARSVARDET AV BEFINTLIGA KUNDKONTRAKT
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Arsvirdet av befintliga kundkontrakt' (orderboken) 6kade med 156,8
Mkr, motsvarande 32%, jamfért med kvartal 4 2007, fran 488,4 Mkr
till 645,1 Mkr. Beraknat till fast vaxelkurs var okningen 15%.

Okningen jamfort med kvartal 3 2008 var 82,6 Mkr motsvarande 15%.
Beraknat till fast vaxelkurs var ckningen 1,4%.

Saval forsaljningen som nivan pa neddragningar av kontrakt var hogre &n
under de foregdende kvartalen.

EMEA-regionen stod for den storsta kningen av orderboken under fjarde
kvartalet i absoluta tal, 36,7 Mkr motsvarande 11% och Amerikaregionen stod
for den storsta relativa 6kningen med 27,4 Mkr, 22%.

MARKNADSUTVECKLING UNDER KVARTALET

Fjarde kvartalet 2008 har praglats av de marknadstrender
som har haft stor betydelse for foretagets verksamhet under
en langre tid: etablering av nya handelsplatser,
automatisering av handeln, en 6vergang frén egenutvecklade
till tredjepartssystem och svérigheter fér ménga av de storre
finansiella aktérerna. Volymerna pa derivatmarknaderna &r
fortfarande goda, men det fjarde kvartalet visade pa en
nedgang jamfort med det tredje kvartalet.

Kvartalets orderboksckning pa 83 Mkr &r den stérsta
nagonsin, men det &r viktigt att notera att en betydande del av
denna okning ar en foljd av kronans forsvagning mot dollarn
och euron. Vardet pa neddragningarna av kundkontrakt har
varit storre an under nagot av de senaste &rens kvartal, men i
samtliga regioner ar det koncentrerat till ett fatal kunder.
Drygt halften av virdet utgérs av neddragningar fran fyra
kunder.

Inverkan av den finansiella krisen ar pataglig i alla regioner.
Krisen paverkar en del av Orcs kunder negativt, men
samtidigt skapar den nya mgjligheter f6r andra kunder. Sma
och medelstora aktdrer pd finansmarknaderna satsar alltjamt
offensivt och investerar i tradinglosningar fér att kunna véaxa
och for att bedriva lénsam handel. Orc gor dock aven fortsatt
nya betydande affarer med de stora aktdrerna.

Definieras som 12-m&nadersvardet av existerande kundkontrakt, exklusive
transaktionsbaserade intdkter, omraknade till genomsnittliga vaxelkurser under periodens
sista manad, utan hansyn tagen till valutakurssékringar. Nya kontrakt medraknas frén den
dagen fakturering berdknas pabérja och uppsagda kontrakt inkluderas fram till dagen
kontraktet upphor att galla.
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Europa, Mellandstern och Afrika (EMEA)

Regionen har haft en bra forsaljning under det fjarde kvartalet med flera
betydande affarer med banker men framfér allt med tradingfirmor, saval
globala som lokala. Det ar ocksa positivt att se att regionen fatt order frén ett
flertal nya kunder under kvartalet.

Vardet p& neddragningarna av kontrakt har varit stora, men koncentrerade
till ett fatal kunder. Sammanslagningar av italienska banker och problemen
for de islandska bankerna utgor drygt halften av neddragningarna i regionen.
Viser en fortsatt forsiktighet hos de stora bankerna dar fokus for narvarande
ligger pa kostnadsneddragningar och konsolidering av sina system.

I regionen syns en fortsatt 0kad aktivitet bland mindre aktorer som tar nya
marknadsinitiativ och investerar for tillvaxt. Dessutom har flera affarer gjorts
med ett flertal banker, bland annat en betydande order p& Orc Algorithmic
Trading fran en stor europeisk bank. Market making och handel med
strukturerade produkter som warranter ar alltjamt starka marknadssegment
over hela Europaregionen.

Under fjarde kvartalet har Orc genomfort en rad kundaktivteter med mycket
gott resultat i bland annat Italien, Storbritannien och de nordiska landerna.

Intresset for Orcs produkter fran de 6steuropeiska marknaderna, Ryssland
undantaget, och Mellandstern &r stort. Har finns en intressant potential for
expansion som Orc arbetar aktivt med.

Regionens orderbok vaxte under fjarde kvartalet med 36,7 Mkr, motsvarande
11%, till 367,7 Mkr. Under den senaste tolvmanadersperioden ¢kade
orderboken med 69,9 Mkr, 23%.

Amerika

Aven Orcs verksamhet i Amerika har haft en god utveckling under kvartalet, i
synnerhet forsaljningen av Orc Algorithmic Trading, trots att osakerheten till
foljd av finanskrisen ar markbar. Under kvartalet har ett flertal nya kunder
inom Amerikaregionen tillkommit. Bland dessa finns Orcs forsta kund pa
USA:s vastkust.

Neddragningarna av kundkontrakt har varit relativt stora, men merparten
kommer fran en enda kund, dar dessutom Orc valt att sdga upp delar av
kontraktet for att skapa ytterligare affarsmaojligheter i regionen.

Aktiviteten bland de stérsta bankerna &r 3g. Ett undantag ar en av de
framsta investmentbankerna dar Orc driver ett samarbetsprojekt, vilket ger
en stor forsaljningspotential bland bankens kunder.

En viktig milstolpe for regionen ar lanseringen av den nya generation
FIX/FAST-losningar som Gppnar en bredare marknad. Inom regionen pagar
ocksa ett fokuserat utvecklingsarbete som skapar konkreta
konkurrensfordelar for Orc och for dess kunder.

Regionens orderbok vaxte under fjarde kvartalet med 27,4 Mkr, motsvarande
22%, till 149,6 Mkr. Under den senaste tolvménadersperioden okade
orderboken med 46,6 Mkr, 45%.

Asien och Stillahavsomradet (APAC)

Flera nya viktiga order har tecknats under kvartalet med kunder i bland annat
Japan, Hong Kong och Korea, exempelvis en betydande affar fran en stor
japansk bank. Forsaljningen i regionen var en av de starkaste ndgonsin under
ett kvartal, detta trots att Orcs marknader i Asien och Stillahavsomradet
praglats av forsiktighet, vilket visat sig genom att flera forvantade affarer i ett
sent skede har fallit bort nar kunderna stoppat eller begransat sina tidigare
expansionsplaner.

Liksom for de Gvriga regionerna sa ar vardet av neddragna kundkontrakt
relativt stort, men vardemassigt begréansat till ett fatal kunder. | APAC &r det
en bank pa obestand som utg6r mer &n halva beloppet.

Orc har mott ett fortsatt intresse for och god efterfragan pa Orcs
tradinglosningar som anvands for att nd den koreanska marknaden. Har
pagar ocksa ett arbete med produktutveckling av anpassade konnektivitets-
l6sningar for de lokala marknadsplatserna.

Marknaderna i Japan kommer sannolikt att forandras betydligt under 2009, i
samband med att, bland andra, TOCOM och Tokyo Stock Exchange forbereder
overgangen till en ny plattform for derivathandel. Orc har tidigt inlett ett
utvecklingsarbete inriktat pd de nya affarsmojligheter detta skapar och har
under fjarde kvartalet framgangsrikt genomfort en forsta omgang tester av
nya lGsningar for den japanska marknaden.

Regionens orderbok vaxte under fjarde kvartalet med 18,5 Mkr, motsvarande
17%, till 127,8 Mkr. Under den senaste tolvmanadersperioden ¢kade
orderboken med 40,3 Mkr, 46%.



EFFEKTIVISERINGSPROGRAM

Som meddelades den 2 december 2008 har Orc beslutat att genomfora ett
effektiviseringsprogram. Programmet &r nu i sin helhet initierat i
organisationen och kommer att fullféljas under férsta halvaret 2009.

Programmet har huvudsakligen inriktats pd att koncentrera utvecklings-
och supportfunktionerna i Europa och Amerika till farre kontor.

I Europa ar kontoret i St Petersburg under avweckling och det utvecklings-
arbete som skett dar haller pa att overféras till andra utvecklingskontor.
Supportverksamheten for EMEA-regionen koncentreras till London och
Stockholm, men viss personal kommer att finnas kvar pa lokalkontoren for de
uppgifter som kraver narhet till kunderna. Som en foljd av detta har bland
annat kontoret i Zlrich lagts ner.

Kontoret i Toronto ar under avveckling och den support- och utvecklings-
verksamhet som bedrevs pd kontoret flyttas till Chicago. Dessutom har en
omorganisation skett av supportverksamheten som férvantas leda till ett
effektivare arbetssatt och annu battre kvalitet till kunderna. Koncentrationen
av utvecklingsverksamheten till Chicago ger dkade majligheter att fokusera pa
en av de, for Orc, storsta och viktigaste marknaderna.

Totalt sett leder programmet till en nettominskning av personalstyrkan med
cirka 45 personer. Som en effekt av programmet kommer Orcs
rorelsekostnader att minska med ca 40 Mkr pd arsbasis, beraknat pa den
arstakt som gallde i det tredje kvartalet 2008. Full kostnadsminskningseffekt
uppnas fran halvarsskiftet 2009.

Kostnaderna for att genomfora programmet har tagits i det fjarde kvartalet
2008 och uppgar till ca 24 Mkr. Av detta utgérs ungefar halften av personal-
kostnader. | kostnaderna ingar ocksa en nedskrivning av aktiverade
utvecklingskostnader om ca 4 Mkr, till foljd av att en del av det utvecklings-
arbete som har genomférts pa nerlagda kontor inte kommer att realiseras.

RORELSENS INTAKTER

43 % AV INTAKTERNA FRAN
AMERIKA OCH APAC

Fordelning av nettoomsattningen kvartal 4 2008

APAC 20%

EMEA57%

AMERIKA 23%

Nettoomsattningen uppgick under kvartal 4 2008 till 146,9 (139,2) Mkr, vilket
innebar en ¢kning med 6 % jamfort med kvartal 4 2007.

Amerika stod for den stérsta ékningen bade i absoluta och relativa tal och
okade med 4,5 Mkr eller 15 %, foljt av APAC med 1,6 Mkr, 6 %.

Orc har, pa eget och kundernas initiativ, gjort omforhandlingar av avtalen
med tva viktiga kunder. Dessa forhandlingar har gett langre kontraktstider och
andra, for Orc, fordelaktiga villkor. Som en del av forhandlingarna har Orc
krediterat 4,8 Mkr, vilket minskat intakterna under kvartal 4 2008. De har ocksa
lett till en minskning av kontraktsvardet pd 12-manadersbasis med 10,0 Mkr.

Nettoomsattningen under kvartal 4 2008 utgjordes av 138,7 (118,4) Mkr i
repetitiva intakter, 6,9 (11,2) Mkr i engangsbetalda licenser och transak-
tionsrelaterade intakter och 1,3 (9,5) Mkr i andra intakter. De repetitiva
intdkterna 6kade med 17 % jamfort med kvartal 4 2007 och uppgar till
94 (85) % av de totala intakterna.

Nettoomsattningen under perioden januari-december 2008 uppgick till 564,2
(508,7) Mkr vilket innebar en 6kning med 11 % jamfort med samma period
2007. De repetitiva intakterna ckade med 21 % och uppgick under perioden till
500,9 (414,7) Mkr.

94% REPETITIVA INTAKTER

Fordelningen av nettoomsattningen kvartal 4 2008

ANDRA INTAKTER 1%

ENGANGSBETALDA
LICENSER OCH TRANS-
AKTIONSRELATERADE
INTAKTER 5%

REPETITIVA INTAKTER 94%

RORELSENS KOSTNADER

Rorelsens kostnader for kvartal 4 2008 6kade med 34,9 Mkr, motsvarande
34%, jamfort med kvartal 4 2007 och uppgick till 138,0 (103,0) Mkr. Okningen
utgors framst av kostnader hanforliga till effektiviseringsprogrammet om 24,4
Mkr. Personalkostnaderna kade med 10,7 Mkr (exklusive kostnader for
effektiviseringsprogrammet] och kostnaderna for osakra kundfordringar
okade med 4,7 Mkr jamfort med kvartal 4 2007. | rérelsens kostnader ingar en
positiv effekt om 16,3 (3,6) Mkr frén omrékning av balansposter i utlandsk
valuta.

For perioden januari-december 2008 dkade rorelsens kostnader med 87,8
Mkr, motsvarande 23% jamfort med samma period 2007 och uppgick till 470,9
(383,1) Mkr. Aven f6r hel&ret 2008 utgjordes kostnadsdkningen framst av
kostnader hanférliga till effektiviseringsprogrammet, dkade
personalkostnader och dkade kostnader for osakra kundfordringar, men
ocksa av 6kade kostnader for inképta varor.

Vid utgdngen av december 2008 hade Orc 277 anstallda (264 vid utgangen av
december 2007).

Jamfort med utgdngen av september 2008 minskade antalet anstallda med
14 personer som en del av det pagaende effektiviseringsprogrammet.

RESULTAT

Rorelseresultatet for kvartal 4 2008 uppgick till 8,9 (36,2) Mkr. Jamfort med
kvartal 4 2007 minskade rérelsemarginalen med 20 procentenheter till 6%.

Finansnettot for kvartal 4 2008 ckade med 1,2 Mkr jamfort med kvartal 4
2007.

For kvartal 4 2008 minskade periodens resultat (efter skatt] med 19,0 Mkr
jamfort med kvartal 4 2007, fran 23,0 Mkr till 4,0 Mkr.

For perioden januari-december 2008 var rorelseresultatet 93,3 (125,6) Mkr
och rorelsemarginalen 17 (25) %. Finansnettot minskade med 11,7 Mkr och
periodens resultat minskade med 36,6 Mkr, fran 101,3 Mkr till 64,7 Mkr.

Resultatet for perioden januari-december 2008 paverkades av valutakurs-
differenser med 21,5 (0,8) Mkr.

Det minskade rérelseresultatet, bade for kvartalet och heldret, ar framst en
foljd av kostnader hanforliga till effektiviseringsprogrammet, 6kade personal-
kostnader och ¢kade kostnader for osakra kundfordringar, men ocksd av
okade kostnader for inkopta varor.

Minskningen av periodens resultat for heldret 2008 jamfort med 2007,
paverkades ocksd av att det i 2007 arsresultat ingar en skattefri reavinst pa
forsaljningen av aktier i Infront AS om 15,5 Mkr.
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NETTOOMSATTNINGENS OCH
RORELSEKOSTNADERNAS UTVECKLING
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——NETTOOMSATTNING RORELSEKOSTNADER

VALUTAPAVERKAN

Forandringar i valutakurser paverkar Orc pa ett flertal satt.

Goodwill och 6vriga immateriella tillgdngar som hanfor sig till férvarvet av
Cameron Systems har australiensiska dollar som vardebas och omvarderas vid
varje bokslutsdag varvid forandringen redovisas i eget kapital. Kvartal 4 2008 har
detta gett en paverkan pa -4,2 (1,7) Mkr.

Tillgdngar och skulder i utlandsk valuta omvarderas vid varje balansdag.
Eventuella valutasékringskontrakt omvérderas vid varje balansdag och far
dessutom en effekt nar de (6ses. Sedan kvartal 2 2008 ar Orcs policy att inte
l6pande valutasakra operativa kassafloden i utlandsk valuta.
Vardeforandringar till foljd av omvarderingar av rorelserelaterade
balansposter och l6sen av valutasakringskontrakt redovisas netto som en
egen post i resultatrakningen och har under kvartal 4 2008 lett till en intakt
om 16,3 (3,6) Mkr.

Vardefrandringar pa andra balansposter i utlandsk valuta, till exempel
kortfristiga placeringar, redovisas i finansnettot.

Rorelsens intakter och kostnader paverkas ocksa av forandringar i
valutakurser. Dessa forandringar paverkar direkt sjalva intakts- och
kostnadsposten. Rorelseintakterna utgors ungefar till 40% av amerikanska
dollar, 30% av euro, 20% av svenska kronor och 10% av dvriga valutor.
Rorelsens kostnader utgors ungefar till 15% av amerikanska dollar, 15% av
euro, 40% av svenska kronor och 30% av 6vriga valutor.

KASSAFLODE, INVESTERINGAR
OCH FINANSIELL STALLNING

Under kvartal 4 2008 var kassaflodet 39,7 (22,3) Mkr. Det positiva kassaflodet
under perioden utgérs av rorelseresultatet efter terlaggning av kostnaderna
for effektiviseringsprogrammet och gjorda av- och nedskrivningar.

Under perioden januari-december 2008 var kassaflodet -29,7 (51,2) Mkr.
Skillnaden i kassaflode for perioden jamfort med samma period 2007 utgérs
framst av 30,4 Mkr hogre utdelning och 32,4 Mkr i storre skattebetalningar.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten om -37,9 Mkr utgérs av -15,5 Mkr
i aktiverade utvecklingskostnader och -17,4 Mkr i kontorsutrustning, inklusive
datorer.

Kortfristiga placeringar om 26,9 Mkr utgors av statsskuldsvaxlar.

Soliditeten var vid utgdngen av december 2008 54 (56)%.
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UTGIFTER FOR UTVECKLING

Under 2008 hade Orc totala utgifter for utveckling pa 96,3 (76,6) Mkr, exklusive
kostnader for effektiviseringsprogrammet, vilket motsvarar

19 (16) % av systemintékterna eller 20 (20) % av rorelsekostnaderna. Av dessa
utgifter har 15,5 (17,0) Mkr aktiverats. Kostnadsokningen ar hanférlig till okat
antal anstallda inom utvecklingsorganisationen.

MODERBOLAGET

Genom att mer an 90% av koncernens intdkter hanfor sig till moderbolaget
och alla storre balansposter innehas av detsamma, ar kommentarerna till
koncernens balans- och resultatrakningar i allt vasentligt tillampliga dven pa
moderbolaget.

Samtliga transaktioner med narstdende sker med tillampning av affarsmassiga
principer.

UTSIKTER FOR 2009

2008 var ett av de mest omtumlande &ren pa varldens finansmarknader och
har paverkat Orc genom storre neddragningar av kundkontrakt an pd manga
ar. Samtidigt har turbulensen och sarskilt volatiliteten inneburit betydande
affarsmojligheter for manga av Orcs kunder.

Flera av de viktigaste marknadstrenderna for Orc, som etableringen av nya
handelsplatser, automatisering av handeln och Gvergangen fran egenutvecklade
till att kopa tredjepartssystem forvantas fortsatta under 2009. Nya intressanta
affarsmojligheter f6r Orc skapas ocksa av att derivat som hittills handlats direkt
mellan parterna, t ex kreditderivat, férvantas komma att borja handlas via borser.
Darutdver ser Orc manga nya intressanta regionala mojligheter, inte minst genom
de byten av handelssystem som sker i Japan, det stora intresset for
automatiserade handelslosningar i Amerika och intresset fran kunder i ostra
Europa och Mellandstern.

De pagéende problemen fér manga av de finansiella bolagen och den globala
lagkonjuktur som férvantas galla under 2009, innebar givetvis risker for saval
fortsatta uppsagningar och minskad forsaljning av nya kundkontrakt, som for
okade kreditrisker. En annan viktig faktor att ta hansyn till ar risken for minskad
likviditet pa varldens derivatmarknader, vilket sannolikt skulle paverka Orcs
kunder negativt.

Orc har en stark portfélj av l@sningar, val anpassade for den efterfragan som
finns nu och forvantas finnas under 2009. Den effektiva organisation som Orc har
efter genomfért program, ar ocksa en viktig komponent. Affarsmodellen, med
mer an 90% av intakterna fran kontrakt med (&ng optid, ger en god stabilitet och
planeringshorisont. Orc &r dessutom helt obelanat.

Sammantaget gor detta att Orc forvantar sig att oka saval orderboken som
intakterna och resultatet for 2009.



REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna bokslutskommuniké ar uppréattad i 6verensstammelse med |AS 34,
Delérsrapportering, vilket overensstammer med svensk lag genom
tillampning av Radet for finansiell rapportering RFR 1.1, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner samt RFR 2.1. Redovisning for juridiska
personer, avseende moderbolaget. Samma redovisningsprinciper har
tillampats som i den senaste arsredovisningen, dock har en mindre justering
avseende uppstallningsformen av resultatrakningen gjorts. Denna justering
redovisades under rubriken rorelsens intakter i forsta kvartalet 2008.

Nedan féljer en kortfattad beskrivning av hur redovisningsprinciperna
tillampas for nagra av de viktigaste posterna i Orcs resultat- och
balansrakningar.

Intakter

Orcs intakter bestar i huvudsak av programvarulicenser som faktureras
kvartalsvis i forskott. Intakterna periodiseras over det kvartal som fakturer-
ingen avser, men till de valutakurser som var aktuella vid faktureringstillfallet.

Fakturering till nya kunder sker nar Orc har erhallit ett undertecknat avtal
och kunden har gjort ett acceptanstest samt gett sitt godkannande.

Goodwill

Goodwill har en obestamd nyttjandeperiod och vardet p& goodwill ska darfér
provas minst en gang per ar. For att bedoma vardet av goodwill utgar Orc fran
prognostiserade framtida kassafloden for de narmaste 15 aren for de
kassagenererande enheterna.

Aktivering av utvecklingsutgifter

Orc aktiverar utgifter hanforliga till projekt som tydligt kan urskiljas och som
avser antingen nya produkter eller genomgripande forbattringar av befintliga
produkter och som kan forvantas generera framtida ekonomiska fordelar.

Immateriella anldggningstillgdngar

De av Orcs immateriella anldggningstillgdngar som inte ar goodwill eller
balanserade utgifter for utvecklingsarbete har en avskrivningsperiod pa
mellan 5-15 ar beroende pa tillgdngarnas karaktar och bedomda ekonomiska
livslangd. Orc gor l6pande kontroller vid indikation som tyder pa att
tillgdngens varde kan ha minskat for att sakerstalla att tillgdngarnas
avskrivningsperiod stammer dverens med den ekonomiska livslangden och att
inget nedskrivningsbehov foreligger.

RISK- OCH 0SAKERHETSFAKTORER

De mest vasentliga riskerna har bedomts vara bolagets formaga att forutse
marknadsbehov och darmed kunna anpassa den tekniska losningen darefter,
formagan att behalla och rekrytera kompetent personal, risker avseende IT-
infrastrukturen, valutarisker och risken for kundforluster.

Under 2008 har ndgra riskfaktorer tillkommit i relation till de risker som
tidigare beskrivits i arsredovisningen.

Osakerheten pa varldens finansiella marknader och den globala
lagkonjunktur som férvéantas galla under 2009, innebar givetvis risker for saval
fortsatta uppsagningar och minskad forsaljning av nya kundkontrakt, som for
okade kreditrisker. En annan viktig riskfaktor att ta hansyn till ar risken for
minskad likviditet pd varldens derivatmarknader, vilket sannolikt skulle
paverka Orcs kunder negativt och darmed dven den kunna paverka
uppsagningar, forsaljning och kreditrisk.

En mer omfattande beskrivning av Orcs bedémda risk- och osakerhets-
faktorer finns i forvaltningsberattelsen i Orcs &rsredovisning for 2007.
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN

JAN-DEC JAN-DEC OKT-DEC OKT-DEC
TUSENTALS KRONOR 2008 2007 2008 2007
Systemforsaljning 552 136 480 619 145578 129 663
Ovriga intakter 12 054 28 076 1322 9 548
Nettoomséttning 564190 508 695 146 900 139 211
Inkopskostnad salda varor -36 917 -28 132 -9 833 -9 438
Externa kostnader -156 707 -112 247 -50 268 -32 364
Personalkostnader -288 965 -239 962 -87178 -65 034
Aktiverat arbete for egen rékning 15492 16 989 3610 4871
Av- och nedskrivningar -25333 -20 565 -10 649 -4 665
Valutakursdifferenser 21500 824 16 328 3588
Rérelsens kostnader -470 930 -383 093 -137 990 -103 042
Rorelseresultat 93 260 125 602 8910 36 169
Finansnetto 2359 14 039 1269 102
Resultat efter finansiella kostnader 95619 139 641 10179 36 271
Skatt -30 943 -38 345 -6 233 -13318
Periodens resultat 64 676 101 296 3 946 22 953
Periodens resultat hanforligt till minoriteten - 1291 - -12
Periodens resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare 64 676 100 005 3 946 22 965
Resultat per aktie, fore utspadning, kr 4,25 6,58 0,26 1,51
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 4,25 6,55 0,26 1,50
BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

31 DEC 31 DEC

TUSENTALS KRONOR 2008 2007
TILLGANGAR
Goodwill 167 539 176 867
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 96 800 97 201
Ovriga anlaggningstillgdngar 51130 39 704
Kortfristiga fordringar 199 993 163 148
Kortfristiga placeringar 26 929 429
Kassa och bank 76 859 125 504
Summa tillgdngar 619 250 602 853
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 331829 334727
L&ngfristiga skulder 47051 49 435
Kortfristiga skulder 240 370 218 691
Summa eget kapital och skulder 619 250 602 853
En detaljerad uppstallning 6ver resultat- och balansrakningarna for de senaste kvartalen finns tillganglig p& www.orcsoftware.com
SPECIFIKATION AV FORANDRING | EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

JAN-DEC JAN-DEC OKT-DEC OKT-DEC
TUSENTALS KRONOR 2008 2007 2008 2007
Ingdende balans 334 727 258 851 331114 316 828
Férandring pga aterlamnade aktier 910 - - -
Omrakningsdifferens pd immateriella anlaggningstillgéngar -9992 7 463 -4 244 1625
Utdelning -60 809 -30 404 - -
Omrakningsdifferens i minoriteten - -118 - -
Forandring pga optioner till anstallda 1061 1089 -985 -313
Omrakningsdifferens mm 1256 -3 450 1998 -6 366
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 64 676 100 005 3946 22 965
Periodens resultat hanforligt till minoriteten - 1291 - -12
Utgdende balans 331829 334 727 331829 334 727
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 331829 334727 331829 334 727

Eget kapital hanforligt till minoriteten
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KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN

JAN-DEC JAN-DEC

TUSENTALS KRONOR 2008 2007
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandring av rérelsekapital 79 806 118 564
Forandring av rorelsekapital -12782 -18 437
Kassaflode frén den lopande verksamheten 67 024 100 127
Investering i verksamheten 910 -49
Kassaflode fran investeringsverksamheten -37 912 -18 447
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -59 748 -30 404
Periodens kassafldde -29 726 51227
Likvida medel vid periodens ingang 125 933 74 664
Kursdifferenser i likvida medel 7580 42
Likvida medel vid periodens utgédng 103 787 125933
SEGMENTREDOVISNING
JANUARI-DECEMBER 2008

Benelux, Ost

och Central- Nord- Asien och Koncern-
TUSENTALS KRONOR Visteuropa Europa amerika Australien gemensamt Totalt
Nettoomsattning 261178 71 802 121761 109 449 0 564 190
Rérelsens kostnader - 95636 - 39 666 - 71524 - 47 405 - 216 699 -470 930
Rorelseresultat 165 542 32136 50 237 62 044 -216 699 93 260
JANUARI-DECMEBER 20072

Benelux, Ost

och Central Nord- Asien och Koncern-
TUSENTALS KRONOR Visteuropa Europa amerika Australien gemensamt Totalt
Nettoomsattning 260067 55 711 103 297 89 620 0 508 695
Rérelsens kostnader -105 973 - 25672 - 55 740 - 42 326 -153 382 -383 093
Rorelseresultat 154 094 30 039 47 557 47 294 -153 382 125 602
Férdelningen av nettoomsattningen har justerats d& natverksintakter allokeras Gver regionerna.
KONCERNENS NYCKELTAL
JAN-DEC JAN-DEC OKT-DEC OKT-DEC
2008 2007 2008 2007

Omsattningstillvaxt 10,9% 25,8% 55% 29,8%
Rorelsemarginal 16,5% 24, 7% 6,1% 26,0%
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, tusental 15202 15202 n/a n/a
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 15233 15 261 n/a n/a
Utest&ende antal aktier fore utspadning, tusental 15202 15202 15202 15202
Utest8ende antal aktier efter utsp&dning, tusental 15202 15263 15202 15263
Resultat per aktie, kronor 4,25 6,58 0,26 1,51
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 4,25 6,55 0,26 1,50
Eget kapital per aktie, kronor 21,83 22,02 21,83 22,02
Rantabilitet pa sysselsatt kapital 28,9% 47,5% 12,4% 45,6%
Rantabilitet p& eget kapital 19,4% 33,9% 4,8% 28,4%
Soliditet 53,6% 55,5% 53,6% 55,5%
Genomsnittligt antal anstallda 275 263 284 282
Anstallda vid periodens utgéng 277 264 277 264
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

JAN-DEC JAN-DEC OKT-DEC OKT-DEC
TUSENTALS KRONOR 2008 2007 2008 2007
Systemintakter 523 492 402 314 143 325 117 786
Ovriga intakter 9931 17 460 932 1261
Aktiverat arbete for egen rékning 15492 16 989 4574 4871
Rorelsens intakter 548 915 436 763 148 831 123 918
Inképskostnad silda varor -36 403 -29 017 -9 804 -12 949
Externa kostnader -363 603 -230308 -133 681 -64 866
Personalkostnader -104 427 -87 758 -25 989 -22372
Av- och nedskrivning -10 214 -7 573 -1418 -1294
Valutakursdifferenser 19185 -408 15276 715
Rorelsens kostnader -495 462 -355 064 -155 616 -100 766
Rorelsens resultat 53 453 81699 -6 785 23152
Finansnetto 888 23 145 716 -218
Resultat efter finansiella kostnader 54 341 104 844 -6 069 22 934
Bokslutsdispositioner 7947 2108 7947 2108
Skatt -17 732 -25 307 211 -8218
Periodens resultat 44,556 81 645 2 089 16 824
BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

31 DEC 31 DEC

TUSENTALS KRONOR 2008 2007
TILLGANGAR
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 32773 21374
Ovriga anlaggningstillgdngar 315 457 287 652
Kortfristiga fordringar 180732 129 584
Kortfristiga placeringar 14 750 -
Kassa och bank 48 553 78 194
Summa tillgdngar 592 265 516 804
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital 185 725 207 152
Obeskattade reserver 89 714 97 660
Avsattningar 2106 -
Kortfristiga skulder 314720 211992
Summa eget kapital och skulder 592 265 516 804
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OM
ORC SOFTWARE

Orc Software (SSE: ORC) ar den globala finansbranschens ledande leverantor av
I6sningar for avancerad handel med derivatinstrument och snabb konnektivitet. Orc har
under mer an 20 ar forsett marknaden med avancerade handelslésningar till aktérer med

hoga krav.

Foretagets I6sningar, Orc Trading och Orc Connect, erbjuder de verktyg som kravs for
att fatta de béasta besluten inom finansiell handel. Bland annat erbjuds omfattande
analysmojligheter, odvertraffad rackvidd till marknadsplatser, kraftfulla funktioner for
automatiserad handel, avancerad handel med terminer och optioner, extremt lag

fordréjning samt riskhantering.

Bland Orcs kunder finns ledande investmentbanker, trading- och market making-firmor,
borser, maklarhus, institutionella investerare och hedgefonder.
Orc erbjuder hdgkvalitativ kundsupport fran sina kontor i Europa, Amerika och Asien-

Stillahavsomradet.

Mer information finns pa www.orcsoftware.com

Orc Software har kontor i
Amsterdam, Chicago, Frankfurt, Hongkong, London,
Milano, Moskva, New York, Paris, Stockholm, Sydney och Wien

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

23 april 2009

29 april 2009

10 juli 2009

15 oktober 2009

Del8rsrapport for kvartal 1

Arsstimma

Deldrsrapport for kvartal 2

Deldrsrapport for kvartal 3

Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig for aktiedgare pd Orc Softwares hemsida

www.orcsoftware.com och pd huvudkontoret, Kungsgatan 36, Stockholm, i veckan 6-10 april 2009.

Stockholm den 22 januari 2009, Orc Software AB
Styrelsen & Verkstallande direktdren

Denna bokslutskommuniké har ej varit fgremal
for granskning av Orc Softwares revisorer.

FINANSIELL INFORMATION

Kan bestillas fran:

Orc Software, Investor Relations

Box 7742, 103 95 Stockholm

Telefon: +46 8 506 477 00, Fax: +46 8 506 477 01
E-post: ir@orcsoftware.com

All finansiell information publiceras pd www.orcsoftware.com omedelbart efter
offentliggérandet.

KONTAKTINFORMATION

VD Thomas Bill
Telefon: +46 8 506 477 35
CFO Anders Berg
Telefon: +46 8 506 477 24

En analytiker- och presstraff halls den 22 januari klockan 09.00 (pa
svenska) i Orc softwares lokaler, Kungsgatan 36 i Stockholm.
Klockan 15.00 samma dag hélls dven en telefonkonferens (p&
engelska).

For mer information se www.orcsoftware.com, Company, Investor
Relations, Calendar 2009.

Orc Software AB [publ) Org.nr. 556313-4583
Kungsgatan 36 « Box 7742 103 95 Stockholm
Telefon: +46 8 506 477 00 « Fax: +46 8 506 477 01
info@orcsoftware.com « www.orcsoftware.com
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