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Eolus 2009/2010

@ Nettoomsattningen uppgick till 1408,8 MSEK (731,0).

@ Rorelseresultatet uppgick till 143,1 MSEK (65,1). Resultat efter finansiella
poster uppgick till 130,2 MSEK (71,0). Resultat efter skatt uppgick till 99,0
MSEK (50,8), vilket motsvarar 4,63 kronor (2,81) per aktie.

@ Under rakenskapsaret har 54 (29) vindkraftverk etablerats med en total
effekt pa 96,6 MW (48,2). Pa balansdagen dgde koncernen hela eller delar
av 27 (20) vindkraftverk. Koncernens andel av effekten uppgick till 33,8 MW
(20,1), med en beraknad arsproduktion pa ca 81 GWh (46) miljovanlig el.

® Under rakenskapsaret har produktionskapaciteten netto dkat med 13,7
MW genom investering i nio vindkraftverk och avyttring av tva begag-

nade verk.

@ Elproduktionen fran koncernens vindkraftsanlédggningar uppgick till 66,7
GWh (39,7) med en genomsnittlig intakt pa 81 dre/kWh (77).

@ Eolus utsags till Skanes mest snabbvaxande foretag i Dagens Industris

gasellundersékning 2009.

® Genom foretradesemission tillfordes moderbolaget 158,5 MSEK i decem-

ber 2009.

@® Projekteringsavtal med SCA utgjorde basen for 6ppnande av kontor i

Sundsvall.

ARSSTAMMA

Arsstamma kommer att hallas i Kulturhuset i Hassleholm 161
dagen den 29 januari 2011 kI 15.30. | anslutning till stdmman
kommer vindkraftseminarium att anordnas. Den som dnskar
deltaga pd stdmman:

— skall vara inférd som agare i den utskrift av aktieboken som
Euroclear Sweden AB gor per den 24 januari 2011.

— bor ha anmalt sig hos bolaget senast den 24 januari 2011.
Vid anmalan skall uppges namn, personnummer/regist-

reringsnummer, telefonnummer, adress och aktieinnehav
samt i férekommande fall uppgift om ombud och bitraden.

— Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste
dessutom, for att dga ratt att delta pa stamman, tillfalligt
begara att bli inford i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken. Aktiedgare maste underratta forvaltaren harom
i god tid fore den 24 januari 2011, da sadan registrering
maste vara verkstalld for att beaktas i den utskrift av aktie-
boken som Euroclear Sweden AB gér per namnda datum.
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Verksamheten

Eolus projekterar, uppfor och forvaltar vindkraftanlaggningar som uppfyller hogt
stallda miljokrav, med god totalekonomi for markagare, investerare och aktiedgare.
Sedan starten 1990 har Eolus medverkat vid etableringen av mer an 270 vindkraftverk
och ar Sveriges ledande akt6r avseende etablering av vindkraftsprojekt. Verksamhe-
ten har tre inriktningar: projektering av vindkraftanlaggningar, forvaltning av vind-

kraftanlaggningar samt konsultverksamhet.

Eolus Vind AB bildades 1990 och var da den férsta kommer-
siella vindkraftsprojektoren i Sverige. Affarsidén var framst
att etablera och aga egna vindkraftanlaggningar for elproduk-
tion. Den kompetens som upparbetades i Bolaget avseende
etablering av vindkraftanlaggningar kom dock snart att efter-
frdgas aven av andra intressenter. Affarsidén kompletterades
darfor tidigt med projektering och etablering av nyckelfardiga
vindkraftanlaggningar at externa kunder.

Idag &r Eolus en av Sveriges ledande vindkraftsprojekto-
rer. Forutom projekteringsforetag knutna till viss tillverkare
ar Eolus det bolag som etablerat flest vindkraftverk i Sverige.
Eolus har medverkat vid etableringen av fler an 270 vind-
kraftverk av de cirka 1 600 vindkraftverk som finns i Sverige
idag. De flesta har sélts vidare nyckelfardiga till kunder och
drivs med god Idnsamhet.

Eolus verkar i den nordiska regionen med stort fokus pa
Sverige, dar Bolaget har en djup kunskap om elmarknaden
och géllande lagstiftning, samt har ett brett kontaktnat bland
markagare och underleverantorer. | Estland har tva vindkraft-
verk etablerats genom dotterbolaget Baltic Wind Energy.
Under de senaste aren har Eolus dven engagerat sig i ett
havsbaserat projekt utanfor Blekinges kust. Projektet drivs
av dotterbolaget Blekinge Offshore AB, i vilket Eolus dger 55
procent av aktierna.

Eolus har for avsikt att fortsatta expandera i den nordiska
regionen. Bolaget prioriterar dock Idnsamhet framfor mark-
nadsandelar och etableringar av vindkraftverk i ytterligare
ldnder kommer endast att ske dar sa &r mojligt med god
ekonomi.

AFFARSIDE

Eolus projekterar, uppfér och férvaltar vindkraftanlaggningar
som uppfyller hogt stallda miljokrav, med god totalekonomi
fér markéagare, investerare och aktiedgare.

AFFARSMODELL OCH STRATEGI

Eolus huvudsakliga affarsidé ar att uppfora vindkraftan-
ldggningar i goda vindlagen och antingen behélla dem eller
Overlata dem nyckelfardiga till kunder. Eolus etablerar bara
vindkraftverk pé platser dar vi sjdlva kan tanka oss att 4ga
verk. Vid projektering av vindkraftanlaggningar finns alltid en
oséakerhet kring hur val de gjorda produktionsberakningarna
stammer med den verkliga produktionen. Denna osdker
het kan delvis reduceras genom vindmatningar och genom
projektoérernas kompetens och erfarenhet. Vid férséljning av
projekt fore etablering kraver naturligtvis kunden kompensa-
tion for denna osékerhet. Darfor far Eolus bast betalt vid
férséljning av verk som ar tagna i drift och dar produktions-

kapaciteten ar dokumenterad. Denna strategi ar dock mer
kapitalkrdvande an om projekt séljs innan verken ar driftsatta.
En viktig del av Eolus framgéangar éar att Bolaget kan erbjuda
markagarna bra betalt, baserat pé realistiska kalkyler. Ersatt-
ningarna utformas efter markdgarnas énskemal, men utgar
oftast antingen som engangsarrende eller som arligt arrende
motsvarande en viss andel av vardet av den elenergi som
produceras.

Ett kvitto pa att Eolus affarsmodell fungerar och mot-
svarar hogt stallda férvantningar ar att i stort sett samtliga
projekt som hittills erhallit bygglov och miljotillstand dven har
blivit realiserade. Markagare uppfattar darfér Eolus som en
trygg och langsiktig partner, med hog kompetens och goda
finansiella resurser att realisera de aktuella projekten.

Styrkan i affarsidén och affarsmodellen kan sammanfattas
i att genom sin storlek och de ménga etableringarna erhaller
Eolus goda priser och villkor fran tillverkarna. Ett kontinuer
ligt flode av projekt och etableringar ger kostnadsfordelar. Till
foljd av sin marknadsposition och historik, erbjuds Eolus ofta
fordelaktiga arrendevillkor av markégare. Alla dessa faktorer
bidrar gemensamt till lagre produktionskostnader for den el
som genereras i Bolagets och dess kunders anlaggningar.

TRE VERKSAMHETSGRENAR

Eolus har tre verksamhetsinriktningar: projektering av vind-
kraftanlaggningar, férvaltning av vindkraftanlaggningar samt
konsultverksamhet.

Projektering
Genom aren har Eolus utvecklat en gedigen kunskap nar det
géller etablering av vindkraftanldaggningar. Denna kunskap
har medfort att Eolus inte enbart projekterar och uppfér egna
anlaggningar utan huvudverksamheten har blivit att utifran
en egen projektportfol], utveckla och realisera hdgkvalitativa
vindkraftsanlaggningar at externa intressenter. Fran starten
till och med utgangen av réakenskapsaret 2009/2010 har Eo-
lus medverkat vid etableringen av 256 vindkraftverk med en
total effekt pd 296 MW. Mellan balansdagen och tidpunkten
for avldamnandet av denna arsredovisning har Eolus etablerat
och tagit i drift ytterligare 16 vindkraftverk.
Eolus fokuserar pa god totalekonomi under vindkraftverkets
hela livslangd och arbetar darfor enligt en strukturerad pro-
cess dar varje delmoment syftar till att sdkerstalla samtliga
krav, saval ekonomiska som miljomaéssiga.
Projekteringsverksamheten har vuxit kraftigt under de
senaste aren och utgor den allra storsta delen av Bolagets
omsattning. Eolus ar en oberoende projektdr och etablerar
vindkraftverk fran varldsledande tillverkare som till exempel
Enercon och Vestas.
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Ett vindkraftsprojekt genomgar delfaserna férprojektering,
projektering och etablering. Med forprojektering avses

att forutsattningarna for etablering pa en viss plats under-
sOks och att initiala kontakter tas med markagare, berérda
myndigheter och remissinstanser for att beddma mojlighe-
terna samt for att tidigt identifiera eventuella motstdende
intressen. Eolus arbetar med I6nsamhet som riktmarke, tar
hansyn till olika opinioner och kan dérfoér redovisa en mycket
hég genomfoérandegrad. Projekt med tveksam Idnsamhet
skrinldggs pa ett mycket tidigt stadium. Om projektet be-
doéms intressant, tecknas arrendeavtal eller annan 6verens-
kommelse med markagare.

Dérefter inleds projekteringsfasen. Moment som ingar ar:

@ Utformning och optimering av forslag till parklayout

® Analys av ljud och skuggor

® Undersdkning av mojligheter till ndtanslutning och annan
nddvandig infrastruktur

® Eventuell vindmaétning

® Analys av vinddata och produktionsberakningar

® Remisser till berérda myndigheter och intressenter

® Samradsfdrfaranden

® Uppréattande av miljokonsekvensbeskrivning

® Ansokan om miljétillstand eller miljdanmalan

® Ansdkan om bygglov

Efter att nddvandiga tillstdnd erhéllits och vunnit laga kraft
Overgar projektet till etableringsfasen. Denna innebar fram-
forallt:

® Upphandling av verk

® Geotekniska undersokningar

® Anlédggande av vagar och kranplatser
® Anlédggande av fundament

® Etablering av verk

® Natanslutning

@ Installation av telekommunikation

® Tecknande av avtal om elleverans m m
@ |drifttagande och provdrift

Efter att verket etablerats och provdriften godkants éverfors
det antingen till forvaltningsverksamheten eller avyttras nyck-
elfardigt till kund. Nedan visas fordelningen av Eolus projekt
per den 31 augusti 2010, jamfort med samma tidpunkt 2009.

PAGAENDE VINDKRAFTSPROJEKT 2010-08-31 2009-08-31

Fas Antal verk Effekt, MW Antal verk Effekt, MW

Forprojektering 226 560 184 459

Pagaende projektering 867 2176 874 2223

Projekt med klara tillstand 69 164 81 194

Etablering 58 114 49 85
1220 3014 1188 2961
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Férvaltning

Koncernen innehar egna vindkraftanlaggningar for elproduk-
tion. Intdkterna harror dels fran forsaljning av elkraft, dels
fran forsaljning av de elcertifikat som tilldelas producenter av
férnybar el.

Pa balansdagen den 31 augusti 2010 dgde Koncernen
hela eller andelar i 27 vindkraftverk med en total effekt pa
33,8 MW. Eolus andel av produktionen fran dessa verk
berdknas uppga till cirka 80,7 GWh per ar. Planenligt rest-
varde for Koncernens vindkraftanldggningar uppgick den
31 augusti 2010 till 372,0 MSEK. Styrelsens beddmning &r
att marknadsvardet per balansdagen Gversteg planenliga
restvarden med cirka 108 MSEK.

Mellan balansdagen och denna &rsredovisnings avlam-
nande har ytterligare ett verk, tillforts forvaltningsportféljen.
Effekten har darmed utodkats med ytterligare 2,0 MW och
den berdknade produktionen med ytterligare 5,3 GWh pa
arsbasis.

Styrelsen for Eolus har beslutat att utoka verksamheten
med foérvaltning av vindkraftanlaggningar. Malsattningen ar
att utdka produktionskapaciteten med motsvarande 40 MW
till och med december 2011 jamfért med forhallandet den

INNEHAV AV VINDKRAFTVERK FOR EGEN FORVALTNING

31 augusti 2008. For att uppna malsattningen kravs inves-
teringar i ytterligare 26 MW mellan september 2010 och
december 2011.

Forvaltning av vindkraftanldggningar ger mojlighet till
skattemaéssiga Overavskrivningar, da vindkraftverk pa arren-
derad mark skattemassigt kan skrivas av enligt de sa kallade
inventariereglerna. Avsikten ar att forvaltningen av vindkraft-
anlaggningar sa langt som mojligt skall ske genom dotterbo-
laget Ekovind AB medan moderbolaget Eolus Vind AB (publ)
skall fokusera pa projekteringsverksamheten.

Konsultverksamhet
Eolus erbjuder med hjalp av egen personal tekniska och
administrativa konsulttjanster at vindkraftsintressenter.
Bolaget har genom aren byggt upp en bade bred och djup
kompetens inom stort sett alla de omréaden som berérs vid
etablering och drift av vindkraftverk. Exempel pa konsult-
tjdnster ar upphandling, projektledning, vindvarderingar,
ljudanalyser, miljdkonsekvensbeskrivningar samt redovisning
och administration av drift av anlaggningar.
Konsultverksamhet har endast bedrivits i mycket begran-
sad omfattning under de senaste aren.

Ar for Eolus andel av Beraknad ars-

Verk Kommun Fabrikat driftstart Effekt, kW Andel effekt, kW  produktion, MWh
Kristinelund 5 Morbylanga Vestas 1996 225 100 % 225 600
Magnilund Halmstad Bonus 1997 600 50 % 300 575
Elise, Ruuthsbo Ystad Vestas 1999 600 100 % 600 1150
Pinan, Ockerd Ockers Vestas 1999 660 50 % 330 850
Heden Angelholm Enercon 2001 600 100 % 600 1200
Skorstorp Falkdping Enercon 2002 600 100 % 600 1200
Lorby 2 Solvesborg Enercon 2003 600 100 % 600 1200
Annevind Landskrona Enercon 2003 1800 100 % 1800 3600
Jordboen Hoor Enercon 2004 2000 100 % 2000 3400
Nasva 1 Osel, Estland Enercon 2007 800 100 % 800 1800
Nasva 2 Osel, Estland Enercon 2007 800 100 % 800 1800
Horby Vést Solvesborg Enercon 2007 800 100 % 800 1500
St Istad 4 Borgholm Enercon 2007 2 000 100 % 2 000 5500
St Istad 5 Borgholm Enercon 2007 2 000 100 % 2 000 5500
Sturké 1 Karlskrona Enercon 2008 800 100 % 800 1800
Sturkd 2 Karlskrona Enercon 2008 800 100 % 800 1800
Kvantenburg 2 Mellerud Enercon 2008 2 000 100 % 2 000 5500
Hakantorp 2 Vara Enercon 2009 2000 100 % 2000 5300
Lorby 4 Solvesborg Enercon 2009 800 100 % 800 1800
Isgrannatorp 1 Kristianstad Enercon 2009 2000 100 % 2 000 4600
Klemedstorp 1 Eslov Enercon 2009 2000 100 % 2 000 5600
Klemedstorp 4 Eslév Enercon 2009 2 000 100 % 2000 5600
Hedeberga Tomelilla Enercon 2010 800 100 % 800 2 100
Gérdslosa b Borgholm Enercon 2010 2 000 100 % 2 000 5100
Anneldv 3 Landskrona Enercon 2010 2300 100 % 2300 4000
Langodre 2, Ninni Borgholm Enercon 2010 800 100 % 800 2200
Ramdala, 2 Karlskrona Enercon 2010 2000 100 % 2000 5400
Fagelbacka 2 Mellerud Vestas 2010 2 000 100 % 2 000 5350
36 385 35 755 86 025
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Vid Kalleberg och Backgarden i Falkoping kommun har Eolus etablerat sju Vestas V90 2,0 MW verk sommaren 2010.

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB (PUBL) 2009/2010, ORG.NR 556389-3956



LEGAL STRUKTUR OCH ORGANISATION

Koncernen bestar av moderbolaget Eolus Vind AB (publ),
de heldgda dotterbolagen Ekovind AB, Kattegatt Vindkraft
AB, Véstraby Henrik Vindkraftverk AB, Drakens Vind AB, ou
Baltic Wind Energy, samt Blekinge Offshore AB, vilket dgs
till 55 procent efter att 5 procent avyttrats i december 2010.

Eolus Vind bedriver projektering, férvaltning och kon-
sultverksamhet. Ekovind bedriver férvaltning av vindkraft-
anlaggningar. Baltic Wind Energy bedriver forvaltning av tva
vindkraftverk i Estland samt ansvarar for vidare projektering
i Estland. Blekinge Offshore bedriver utveckling av ett
havsbaserat vindkraftprojekt i Handbukten. Ovriga tre bolag
bedriver inte ndgon verksamhet.

Eolus har for ndrvarande 50 anstallda, motsvarande 45
heltidstjanster. Huvudkontoret finns i Hassleholm. Utoéver
detta har Eolus kontor i Vargarda, Falun, Halmstad, Motala,
Sundsvall och i Kuressare pa Osel. Syftet med att ha flera
kontor spridda Over landet &r att komma nara marknaden
och att darmed f& en lokal nérvaro med god kunskap om
utvecklingen i omradet.

Forutom VD, vice VD, fyra ekonomer och fyra byggsam-
ordnare arbetar personalen som projektérer med anskaff-
ning av mark, utformning av projekt samt bygglovs- och
miljotillstandsprocessen. Av de anstéllda ar flertalet civilin-
genjorer/hdgskoleingenjorer med inriktning mot miljo eller
energi. Eolus har ingen egen byggorganisation, utan anlitar
de basta underentreprendrerna for varje enskilt projekt
under ledning av egna byggsamordnare. Efter fardigstéllda
entreprenadarbeten monteras vindkraftverken pa plats av
respektive tillverkare.

LEVERANTORER

Eolus ar en fristdende projektdr som etablerar vindkraftverk
av de fabrikat och modeller som lampar sig bast for varje
plats. Eolus ar teknikoberoende och foljer teknikutvecklingen
pa marknaden noggrant. Vindkraftverk har en lang livslangd

och déarfor véljs foretradesvis beprovad teknik fran varldsle-
dande leverantérer. Det ar av yttersta vikt for Idnsamheten
att verken héller god teknisk kvalitet och att leverantorerna
har tillracklig servicekapacitet, som ger hog tillganglighet pa
driften under hela verkets livstid.

Eolus har etablerat vindkraftverk fran Vestas, Enercon,
Bonus-Siemens och WinWinD. Aven andra leverantérer kan
komma att bli aktuella fér kommande projekt. Den svenska
vindkraftsmarknaden véaxer kraftigt och allt fler tillverkare
etablerar sig har.

MARKNADENS AKTORER

Under de senaste aren har vindkraftsbranschen fatt stor
uppmarksamhet. Ett 6kande antal aktorer etablerar sig och
konkurrensen om mark i goda vindlagen har hardnat. E.ON,
Vattenfall och Fortum bygger alla upp stora avdelningar for
vindkraftsprojektering. Dessa bolag dgnar sig framst at havs-
etableringar och stérre landbaserade vindkraftsparker.

Nar det galler medelstora projekt bestar konkurrenterna
dels av projektorer som funnits ldnge pd marknaden, sdsom
Agrivind, Triventus, Universal Wind, Vindkompaniet och kom-
munala energibolag, dels av internationella projektérer med
bolag i Sverige, sdsom Nordisk Vindkraft och WPD Scandina-
via. Nar det galler mindre projekt bestar konkurrenterna ofta
av lokala projektorer.

Vindkraftsbranschens utveckling har dven inneburit att
aktorer som inte tidigare arbetat med vindkraft har etablerat
sig, som exempelvis Stena, Wallenstam, Arise Windpower,
Rabbalshede Kraft och Sodra.

Eolus ar en av Sveriges ledande vindkraftsprojektorer. De
etableringar som Eolus medverkat till har skett med I6nsam-
het for sévél Eolus som for markégare och investerare. Eolus
har en stor projektportfélj att arbeta med och har sakrat
tillgang till leveranser av vindkraftverk for de narmaste aren,
varfor vi forvantar oss att kunna behalla en ledande roll pa
marknaden nar det géller etablering av mindre och medel-
stora vindkraftsprojekt.

KONCERNSTRUKTUR
Eolus Vind AB (publ)
556389-3956
Projektering,forvaltning och

konsultverksamhet
Ekovind AB Blekinge Offshore AB Kattegatt Vindkraft AB
556343-8208 556761-1727 Vistraby Henrik Vindkraftverk AB
Forvaltning Utveckling Drakens Vind AB

OU Baltic Wind Energy
10869166
Projektering och forvaltning

Vilande bolag
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Eolus genom 20 ar

Eolus bildades 1990 som det forsta kommersiella vindkraftsforetaget i Sverige. Vi ar
darfor mycket stolta 6ver att kunna fira 20-ars jubileum i en sa ung bransch som vind-
kraften fortfarande &r i Sverige. Den projektportfélj som bolaget idag forfogar éver har
tagits fram baserat pa alla de erfarenheter som den langa historiken har medfort.

Bade vindkraftverkens och branschens utveckling har varit
hisnande. De forsta 225 kW verken som Eolus etablerade
1991 pa sédra Oland producerar vardera cirka 500 000 kWh
per ar. Verken kommer sakert att vara i drift i ménga ar till.
Ett modernt verk med en effekt pd 2 MW skulle pd samma
plats producera cirka 12 ganger mer el, d v s cirka 6 000 000
kWh per ar.

Det tog fjorton ar for Eolus att etablera sina forsta 100
vindkraftverk. Nasta 100 tog fem ar. Takten i byggnationen ar
att vi for narvarande etablerar mer &n ett verk i veckan. Detta
innebar att Eolus bor ha etablerat fler an 300 verk innan
hosten 2011.

Framforallt &r vi stolta Over att expansionen har kunnat
ske med god l6nsamhet. Eolus har redovisat vinst 20 raken-
skapsar i rad!

1990 Eolus Vind bildas med syftet att bygga och forvalta vindkraftverk.

1990/1991 Mark forvarvas pa Oland och Bolaget etablerar sina tva
forsta 225 kW vindkraftverk.

1993/1994 ABTvind (nuvarande Ekovind AB) férvarvas. Eolus
projekterar nio vindkraftanldggningar.

1996/1997 Dotterbolaget Kattegatt Vindkraft AB forvéarvas.

1998/1999 Eolus avyttrar majoriteten i Ekovind AB, vars verksam-
het inriktas mot forvaltning av vindkraftanlaggningar.

2001/2002 De forsta 1,8 MW verken vid Anneldv i Skéne projekte-
ras. Bokfort varde for de egna verken uppgar till 20 MSEK.

2002/2003 Under éaret etableras 21 vindkraftverk.

2003/2004 Eolus etablerar sitt 100:e verk vid Léberdd i Skane.
Huvudkontoret flyttas fran Osby till Hassleholm. Kontor 6ppnas i
Vargarda.

2004/2005 Projektportfolien véxer kraftigt. Balansomslutningen
oOkar till dver 100 MSEK. Nyanstéllningar gors i bade Héssleholm och
Vargarda.

2005/2006 Under éaret etableras 15 vindkraftverk med en total
effekt pa 16,3 MW. Kontor 6ppnas i Falun.

2006/2007 26 vindkraftverk uppférs med en total effekt pa 29,0
MW. | Estland medverkar Eolus vid uppférandet av tva vindkraftverk.
Kontor 8ppnas i Falkenberg. Ovriga dgares aktier i Ekovind AB forvar
vas genom en apportemission.

2007/2008 Under éret etableras 26 vindkraftverk med en total
effekt pa 32,0 MW. Kontor éppnas i Motala.

2008/2009 29 vindkraftverk med en total effekt pa 48,2 MW
etableras. Eolus B-aktie listas pa NASDAQ OMX First North. Fler &n
200 verk etablerade sedan starten. Flytt av kontor fr&n Falkenberg till
Halmstad. Eolus forsta verk med tornhojd éver 100 m etableras vid
Ugglum i Mellerud.

2009/2010 54 vindkraftverk med en total effekt pd 96,6 MW
etableras. Investeringar i egna vindkraftverk gérs med 210 MSEK.
2009 utsags Eolus till Skdnes mest snabbvéxande foretag i Dagens
Industris Gasellundersokning. Kontor éppnas i Sundsvall. Genom
nyemission tillférs moderbolaget 158 MSEK. Bade omsattning och
balansomslutning passerar en miljard kronor.
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Erikstad, Melleruds kommun, sex Vestas V90 2,0 MW verk uppférda under november 2010. Total beraknad produktion for parken
uppgar till 32,1 GWh miljévanlig el.
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Marknaden

Insikten om de globala klimatférandringarna har medfort att bade efterfragan och utbud av
fornybar energi 6kat kraftigt de senaste aren. For att paskynda omstéllning till en uthallig
energiproduktion har en rad styrsystem och incitamentsprogram inforts som bidrar till att
stimulera utvecklingen av elproduktion genom férnybara energikallor sasom vindkraft.
Sveriges installerade vindkraftskapacitet uppgick i slutet av 2009 till 1,6 GW och produ-
cerade under 2009 2,5TWh elenergi, vilket motsvarade 1,9 procent av Sveriges elproduk-
tion. 2010 berédknas elproduktionen fran vindkraft att uppga till 3,3 TWh. Sverige har med
sin stora landyta, ldanga kust och relativt sett liten befolkning goda majligheter till kraftig

utbyggnad av vindkraft.

Den tekniska utvecklingen inom vindkraft har gatt mycket snabbt och mojliggor utveck-
ling av allt storre vindkraftverk. Trots den kraftiga utvecklingen i Sverige har det senaste aret
kannetecknats av en mer balanserad marknad an tidigare med kortare leveranstider och

forbattrade villkor.

Den globala anvandningen av energi i allméanhet och elektri-
citet i synnerhet forvantas oka kraftigt under de narmaste
decennierna. Enligt OECDs energiorganisation IEAs rapport
"World Energy Outlook 2010” beréknas energianvandningen
O6ka med 36 procent mellan 2008 och 2035. Mer an 50
procent av 6kningen beréknas komma fran fossila branslen
som kol, olja och naturgas. Under samma period beraknas
elanvandningen 6ka med mer an 60 procent. Utvecklingen
drivs framst av vaxande befolkning och okat valstand.

Bade efterfrdgan och utbud av férnybar energi har under
de senaste aren okat kraftigt till foljd av en allt mer utbredd
insikt om de globala klimatférandringarna. Dessutom kon-
staterar en rad internationella rapporter att tidiga férebyg-
gande atgarder ar det mest effektiva och billigaste séattet att
motverka klimatpéverkan. For att stimulera utvecklingen och
paskynda omstalining till en uthallig energiproduktion har
en rad styrsystem, incitamentsprogram och subventioner
inforts pa olika marknader.

Omkring 80 procent av EUs energiférbrukning kommer
idag fran fossila branslen, det vill sdga olja, naturgas och kol.
Beroendet av importerad olja och gas vantas dessutom oka
kraftigt de narmaste decennierna. Ny elproduktion behdvs
saledes for att 6ka sjalvforsorjningsgraden inom EU.

EU antog 2008 det sa kallade Férnybarhetsdirektivet, en
omfattande energi- och klimatstrategi med syfte att sékra
EUs konkurrenskraft, sdkra energiférsorjningen samt minska
koldioxidutsléappen. Direktivet fastslar att 20 procent av ener
gianvandningen 2020 skall utgdras av fornybara energikallor,
jamfort med cirka 8,5 procent 2007. Utslappen av vaxthusga-
ser skall vidare minska med 20 procent till 2020 jamfort med
1990 &rs niva. Direktivet innebdar att malen dven brutits ned
per medlemsland. Sverige skall enligt uppgdrelsen uppna
49 procents anvandning av fornybar energi i férhallande till
den totala energianvandningen. Det innebéar en 6kning med
cirka 9 procentenheter jamfort med 2005 &rs niva. Den
svenska riksdagen hojde dessutom ambitionen ytterligare
en procentenhet till 50 procent genom Gverenskommelsen
om klimat- och energipolitik som traffades av alliansen 2009.

Enligt den internationella vindkraftsorganisationen
WWEAs arsrapport for 2009 uppgick den totala installerade

vindkraftkapaciteten i varlden till 159 GW vid arets utgang.
Kapaciteten 6kade med 32 procent under 2009. WWEA
beddmer att den totala kapaciteten globalt sett kommer

att Overstiga 200 GW vid arsskiftet 2009/2010. Europa har
ldnge varit foregangare inom vindkraft med 48 procent av all
installerad vindkraftskapacitet i varlden i slutet av 2009. Den
storsta tillvaxten under 2009 skedde dock i Nordamerika och
Asien. De storsta vindkraftslanderna avseende installerad
kapacitet i GW vid utgangen av 2009 var USA (35,2), Kina
(26,0), Tyskland (25,8) och Spanien (19,1). Sveriges installera-
de kapacitet uppgick i jamforelse till 1,6 GW. Vindkraft utgor
cirka 20 procent av Danmarks elproduktion. Motsvarande
siffror for Portugal och Spanien &r 15 respektive 14 procent.
Siffrorna ger en fingervisning om vilka maojligheter som finns
att producera vindkraftsbaserad el i goda vindlagen. Storst
potential i Norden for vidare utbyggnad bedéms Norge ha.
Aven Sverige, Finland och de baltiska landerna har emellertid
en stor mangd goda vindlagen som annu inte exploaterats.

SVERIGE
| Sverige uppgick den installerade effekten for anldaggningar
som var registrerade i elcertifikatsystemet vid arsskiftet
2009/2010 till 1 440 MW fordelat pa 1 319 vindkraftverk (En-
ergimyndigheten — Elcertifikatsystemet 2010). Detta innebar
en okning av kapaciteten med 34 procent jamfort med fore-
gaende ar. Vindkraften producerade 2009 2,5 TWh elenergi,
vilket motsvarade 1,9 procent av Sveriges elproduktion. Som
jamforelse uppgick elproduktionen frén vindkraft till 2,0 TWh
2008 och beréknas bli cirka 3,3 TWh 2010. Sverige har med
sin stora landyta, l&nga kust och relativt sett liten befolkning
goda mojligheter till kraftig utbyggnad av vindkraften och dar
med bidra till en uthéllig elproduktion baserad pa foérnybar el.
| syfte att stimulera produktion av férnybar el inférde Sve-
rige det séa kallade elcertifikatsystemet 2003. Systemet ar
ett marknadsbaserat stodsystem for utbyggnad av elproduk-
tion fran férnybara energikallor i Sverige. Malet, som hdjdes
genom riksdagsbeslut 2009, ar att Oka elproduktionen fran
sadana energikallor med 25 TWh fran 2002 ars niva fram
till &r 2020. Systemet skall bidra till att Sverige far ett mer
ekologiskt héllbart energisystem. Producenter av fornybar
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el tilldelas ett certifikat for varje producerad MWh. Elhan-
delsféretag och forbrukare som sjélva koper sin el har alagts
en kvotplikt, vilket innebér att de maste kdpa in en viss kvot
férnybar el. Denna kvotplikt uppfylls genom att elcertifikat
kdps in fran elproducenter. Systemet ar teknikneutralt,
vilket innebdr att utbyggnad framst kommer att ske av det
kraftslag som har lagst kostnader per producerad MWh.

Kvotplikten foljer en faststalld kurva och uppgér till 18
procent for aren 2010-2012. Med anledning av den hojda
ambitionsnivan inférdes nya hogre kvoter fran 2013. Dess-
utom forlangdes slutdatumet for systemet fran 2030 till
2035. Enligt Energimyndigheten uppgick konsumenternas
kostnad for elcertifikatsystemet till 729 6re/kVWh 2009. Av
detta utgjorde 1,99 6re moms och elhandlarnas kostnad for
administration. Den del av konsumentens kostnad som gick
till producenter av vindkraftsel uppgick till 0,85 6re per kWh,
motsvarande 12 procent av konsumentens totala kostnad.

Vid sidan om utbyggnadsmalet inom elcertifikatsystemet
har riksdagen beslutat om en nationell planeringsram for
vindkraft motsvarande en arlig produktionskapacitet pa 30
TWh ar 2020, varav 20 TWh pa land och 10 TWh till havs.
Syftet med planeringsramen é&r bland annat att markera
behovet att uppmarksamma vindkraften i den fysiska
planeringen. For att uppfylla detta bedomer Energimyndig-
heten att det kommer att krévas mellan 3 000 och 6 000 nya
vindkraftverk, beroende péa effekt.

Svenska Kraftnét anser att det med dagens majligheter
till reglerkraft, framst genom vattenkraft, gar att hantera
omkring 4 000 MW vindkraft i det svenska systemet, vilket
motsvarar en produktion pa cirka 10 TWh. Sa lange elpriset
inklusive klimatkostnader ar hogre péa kontinenten an pa den
nordiska marknaden bor det finnas intresse att bygga ut
overforingskapaciteten till dessa marknader.

| syfte att forenkla tillstdndsprocessen for etablering av
vindkraftanldggningar och minska tidsatgangen for overkla-
ganden beslutade riksdagen 2009 om férandringar i lagstift-
ningen for tillstdndsprévning for vindkraftanlaggningar. Bland
annat har kraven pa detaljplan och bygglov slopats for storre
vindkraftverk och grupper av vindkraftverk da tillstand erhal-
lits enligt Miljobalken. For att miljétillstand skall beviljas kravs
dock att den aktuella kommunen har tillstyrkt etableringen,
vilket i praktiken innebar en kommunal vetorétt.

Vatten 11%

Vind 12 %
Biobrénsle 46 %
Torv 4%
Administration 7%

Moms 20%

Fordelning av konsumenternas kostnad for elcertifikat

VINDKRAFTTEKNIK OCH TEKNISK UTVECKLING

Vind ar luft som ror sig frdn omraden med hogt lufttryck till
omraden med lagre lufttryck. Vinden innehéller rorelseenergi
som genom vindkraftverket omvandlas till elektrisk energi.
Energiinnehallet i vinden &r proportionellt mot vindstyrkan

i kubik, vilket innebar att vid dubbla vindhastigheten 6kar
energiinnehallet med atta ganger. Att finna platser med goda
vindférhallanden ar darfér den absolut avgorande faktorn i
varje vindkraftsprojekt. | ett medelbra vindlage producerar
ett 2 000 kW vindkraftverk med 90 meters rotordiameter
drygt 5 000 MWh elenergi per ar.

Utdver medelvind paverkas produktion och hallfasthet
dven av turbulensen i vinden. Turbulens uppstar nar vinden
paverkas av friktion mot mark, tréad, byggnader och andra
hinder. De luftvirvlar som skapas gor att vindhastigheten och
vindriktningen blir ojamn nar den traffar rotorn och att be-
lastningen darmed kan bli olika stor pa olika delar av rotorn.
Turbulensen avtar med hojden dver marken, varfor hogre
torn generellt sett ar att féredra ur turbulenssynpunkt.

Som underlag for berdkningar av medelvind, turbulens
och produktion anvander sig Eolus av vindmatningsutrust-
ning placerad i mdtmaster pa den aktuella platsen. Vindmat-
ning pagar normalt sett i minst ett ar. For att sakerstélla
kvaliteten gérs noggranna analyser och matningarna kom-
pletteras i vissa fall med matning med SODAR, som éar ett
system for att méta medelvind och turbulens med hjélp av
ljudimpulser. Slutligen maste alla méatningar och berakningar
vagas av mot den samlade erfarenheten som vara erfarna
projektorer byggt upp genom etableringen av mer an 270
vindkraftverk.

Ett vindkraftverks huvuddelar &r rotor, maskinhus med
lager, generator och, i de flesta fabrikat, en vixellada. Aven
torn, fundament och en transformatoranlaggning ingar i
anlaggningen. Ett vindkraftverks storlek definieras oftast
genom att ange generatorns markeffekt. De vindkraftverk
som etableras i Sverige idag har en maérkeffekt mellan 800
kW och 3 000 kW. Ett annat métt pa vindkraftverkens storlek
ar rotorns storlek uttryckt i rotordiameter. Denna ger i sin
tur ett matt pa den cirkelarea som rotorbladen sveper over,
vanligtvis kallad den svepta arean. For ett verk med 90 me-
ters rotordiameter uppgar den svepta arean till mer an 6 300
kvadratmeter, vilket motsvarar ungefar samma yta som en
fotbollsplan.

Vindkraftverkens elproduktionskapacitet pa en viss plats
uttrycks i antal kilowattimmar per ar (kWh/ar) i medeltal
under ett normalvindar. Elproduktionen beror pa markef-
fekten, rotordiametern, tornhdjden och naturligtvis pa var
vindkraftverket ar placerat. Vindinnehallet pa en viss plats
uttryckt i kWh per svept kvadratmeter ar en viktig uppgift i
ett vindkraftprojekt. Elproduktionen i ett vindkraftverk kan
arligen variera med upp till +/- 15 procent jamfoért med den
berdknade produktionen under ett normalvindar.

Olika vindkraftverk har olika vindeffektkurvor som visar
hur mycket el vindkraftverken producerar vid olika vindstyr
kor. Ett matt pa kvaliteten i vindkraftverken ges av verkens
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Larstad, Motala Kommun, fyra Vestas V90-2,0 MW med 105 m navhéjd etablerades varen 2010.

tillgédnglighet, vilken definieras som den del av arets timmar
som vindkraftverket tekniskt sett &r redo att producera el.
De flesta vindkraftverk som séljs i Sverige har en tillganglig-
het omkring 97 procent.

Om ett vindkraftverks éarliga elproduktion uttrycks i ful-
lasttimmar producerar verket el under cirka 2 500 timmar i
ett medelbra vindlage, vilket motsvarar 29 procent av den
teoretiskt mojliga produktionen under ett ar. En fullasttimme
ar en timme da verket gar for full effekt, den sa kallade
markeffekten. | praktiken producerar ett vindkraftverk el
under 80-90 procent av arets timmar, dock med varierande
effekt. Cirka 60 procent av elproduktionen i ett vindkraftverk
produceras under vinterhalvaret (oktober—-mars). Vindkraft ar
emellertid i likhet med vattenkraft beroende av de naturliga
férutsattningarna. Enligt den officiella driftstatistiken for
november 2010 var energiinnehéllet i vinden for perioden
december 2009-november 2010 elva procent lagre an den
narmast féregaende tolvmanadersperioden.

Den tekniska utvecklingen inom vindkraft har gatt mycket
shabbt under det senaste decenniet. Storleken péa verken
har 6kat markant. De verk som installeras 2010 ar oftast pa
2,0-3,0 MW och med navhojder upp till 110 meter. | Sverige
var medeleffekten pa de verk som togs i drift under 2009
1,9 MW.

Verken ar idag som regel driftsdkra med en tillgdnglighet
mellan 95-99 procent. Energiproduktionen per installerad
MW Gkar ocksa i takt med att verken blir effektivare. Inte
minst har rotorbladens konstruktion férbattrats och i férening
med battre styrprogram innebar det ett allt battre utnyttjande
av vinden.

Nya konstruktioner som direktverkande vindkraftverk utan
vaxellddor mellan rotor och generator har pa senare ar slagit
igenom, vilket i manga fall troligen bidrar till langre livslang-
der och lagre servicebehov. Forskning och utveckling pagar
kring bade system och delkomponenter. Detta mojliggor
utveckling av allt storre vindkraftverk. Under de nédrmaste

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB (PUBL) 2009/2010, ORG.NR 556389-3956 13



14

aren vantas verk pa anda upp till 75 MW introduceras. Vind-
kraftverk med s& stor generatoreffekt kréaver dock mycket
goda vindférhallanden och sa stora verk kommer déarfor bast
att lampa sig for etablering till havs.

Trots den kraftiga expansionen for vindkraften, bade glo-
balt sett och i Sverige, har den genomgangna finanskrisen
och lagkonjunkturen inneburit en mer balanserad marknad.
Konkurrensen bland tillverkarna har 6kat och det finns fler
fabrikat att tillgd pa den nordiska marknaden. Detta har med-
fort kortare leveranstider och forbattrade villkor for kbpare av
vindkraftverk.

VINDKRAFTENS EKONOMI

Intékterna for den som dger och driver ett vindkraftverk
bestar av elforsaljning, forsaljining av elcertifikat samt ersatt-
ning for eventuellt minskade overféringsforluster i elnédtet
(natnytta).

Elpris
All elproduktion i Norden séljs pd en gemensam marknad,
oavsett med vilket kraftslag den har producerats. Vind-
kraftsbaserad el erhaller darfér samma marknadspris som
el fran andra kraftkallor. Spotpriset pa el pa den nordiska
elbdrsen Nord Pool uppgick under 2009 i genomsnitt till 39
ore/kWh. Motsvarande siffra for de forsta elva ménaderna
2010 ar 52 6re/kWh, med historiskt sett hdga priser under
bade arets forsta och sista ménader. Manadsmedelpriset for
november 2010 uppgick till 52 ére/kWh. Priset for arskon-
trakt 2011-2015 uppgar i december 2010 till 45 6re/kWh i
genomsnitt, med en sjunkande niva till 2013 och en stigande
trend déarefter.

Vindkraften paverkas indirekt av EUs system for ut-
slappsratter av koldioxid. Eftersom avsikten éar att belasta
all verksamhet som slapper ut koldioxid, bidrar systemet till
att elproduktion med hjalp av bland annat kol blir dyrare och
att fornybar elproduktion darigenom blir férhallandevis mer
attraktiv.

Elcertifikat

Elcertifikatsystemet har till syfte att Oka elproduktionen fran
férnybara energikéllor med 25 TWh frén 2002 ars niva till
och med 2020. Systemet ar teknikneutralt, vilket innebar att
det stimulerar till utbyggnad av den teknik for att producera
fornybar el som ar mest kostnadseffektiv. Innehavare av
godkanda anlaggningar tilldelas ett certifikat for varje MWh
férnybar el som anléggningen producerar. En marknad har
skapats genom att elleverantérer har alagts en kvotplikt,
innebadrande en skyldighet att kdpa in en viss andel férnybar
el. Detta gors genom inkdp av elcertifikat. Godkdnda an-
laggningar tilldelas elcertifikat for den produktion som sker
under 15 ar fran och med godkannandet. Systemet galler
till och med 2035. | juni 2010 antog riksdagen regeringens
proposition angdende nya hogre kvoter for elcertifikatsyste-
met. Sverige och Norge har enats om ett samarbete i syfte
att forsoka etablera en gemensam elcertifikatsmarknad fran
och med 2012.

Under 2009 innebar systemet ett tillskott inom vindkraften
med i genomsnitt 32 6re/kWh. Under varen och sommaren
2010 sjonk det genomsnittliga manadspriset (spot) till ett
lagsta manadsmedelpris i juli pa 22 6re/kWh. Déarefter har
priserna stigit nagot och manadsmedelpriset for november
2010 uppgick till 24 6re/kWh.

Niétnytta

Det svenska elnatet ar framst uppbyggt for elproduktion vid
stora anldggningar sdsom karnkraftverken och de stora vat-
tenkraftverken i norra Sverige. El transporteras sedan till de
omraden dér behovet ar stérre an produktionen. Transporter-
na medfor forluster i form av varme. Nér el produceras lokalt
i omraden dar det finns underskott pa el minskar forlusterna
i stam- och regionnaten. Agare av den lokala anlidggningen
kan darfor erhélla ersattning fr&n natagaren for de minskade
forlusterna. Denna ersattning uppgar i genomsnitt till cirka 2
ore/kWh.

Kostnader

Vid etablering av en vindkraftanlaggning utgors utgifterna
framst av sjélva vindkraftverket (torn, vingar, vaxelldda och
generator), fundament, anlaggning av vag, el-anslutning och
eventuellt arrende till markégaren. Vindkraftverket utgér cirka
75-80 procent av kostnaderna for en nyckelfardig anlagg-
ning. Det finns idag ingen svensk tillverkare av kompletta
vindkraftverk, varfér en stor del av inkbpen maste ske i
utlandsk valuta. Férandringar i vaxelkurser kan darfér ha en
vasentlig paverkan pa investeringens storlek. Finanskris och
lagkonjunktur har medfért att det idag rader en béttre balans
mellan utbud fran tillverkare och efterfragan pa vindkraftverk.
Detta har i sin tur lett till kortare leveranstider och forbattrade
villkor.

Kostnaderna for dgare av vindkraftverk i drift utgors av
driftkostnader och av kapitalkostnader i form av avskriv-
ningar och réantekostnader. Driftkostnaderna bestar vanligtvis
av kostnader for underhaéll, service, forsakringskostnad,
fastighetsskatt, administrationskostnader och arrenden.
Arrendekontrakten utformas vanligtvis sa att markagaren
arligen erhaller en viss andel av vardet av produktionen i
anldggningen. Driftkostnaderna exklusive kapitalkostnaderna
uppgar vanligtvis till cirka 15-20 ére/kWh.

Den tekniska livslangden for nya vindkraftanlaggningar
berdknas uppga till cirka 20-25 &r. Utvecklingen i branschen
har varit snabb och de senaste modellerna har inte funnits
sa lange pa marknaden att det med bestamdhet gar att sdga
hur 1ang den ekonomiska livslangden ar. Efter avskrivningar
utgor rantekostnader den storsta kostnadsposten under de
forsta &ren. Lénsamheten i forvaltning av vindkraftanlagg-
ningar har gynnats av de senaste arens laga marknadsrantor.
Om rantelaget skulle stiga utan motsvarande inflationsok-
ning, innebarande att realrdntan okar, skulle [6nsamheten i
forvaltningen férsamras.

En anledning till att ekonomin successivt kan forvantas
bli battre ar den tekniska utvecklingen. Verken blir storre och
effektivare och kostnaden per kilowattimme sjunker darmed.
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Skolklasser fran Eslov och Lund besoker ett av verken i Hurva, Eslovs kommun. Eolus etablerade fyra Enerconverk dar
under december 2009.
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Avgaende VD har ordet

Det ar med stor beldtenhet som jag ser tillbaka pa mitt sista
ar som VD for Eolus. Trots finanskris och lagkonjunktur 6kade
Eolus omsattning med 6ver 90 procent och resultatet med
nastan lika mycket. Vi gick in i rdkenskapsaret med en tuff
malsattning att etablera 54 vindkraftverk, det vill séga unge-
far ett i veckan. En stor del av leveranserna var planerade
till rdkenskapsarets fjarde kvartal, varfor det var ovisst langt
fram pa sommaren om vi skulle na vart omsattningsmal.
Daremot stod det klart redan tidigare att vi skulle 6vertraffa
var resultatprognos. Forutom att var skickliga personal har
genomfort projekten pa ett utmarkt satt gick dessutom
manga parametrar var vag. Konkurrensen bland tillverkare av
vindkraftverk har okat, vilket medfort battre villkor. Var dver-
tecknade nyemission i december 2009, i kombination med
kortare leveranstider for vindkraftverk, innebar att vi kunde
genomfora ytterligare goda affarer redan under det gdngna
aret. | takt med att forhallandena pa varldens finansmarkna-
der normaliserades, starktes den svenska kronan gentemot
euron, vilket ar mycket positivt for oss.

Omsattningen uppgick till 1,4 miljarder, men vi byggde
vindkraftverk for ytterligare 210 miljoner kronor. Nio vind-

kraftverk har behallits som egna investeringar. Vi har i skri-
vande stund en arlig produktionskapacitet pa cirka 86 GWh
miljoévanlig el.

Vindkraftbranschen stér infor en rad utmaningar. For
svarsmaktens andrade installning till etableringar runt
militéra flygplatser ér en av dem. Férsvarsmaktens ensidiga
inforande av stoppomradden motsvarande tio procent av
Sveriges yta riskerar att férsena och fordyra utbyggnaden
av vindkraften. Forsvarsmakten har dven Gverklagat en lang
rad beviljade bygglov inom stoppomradena, till och med
for uppforda verk. Forsvarets aktiva och positiva remissvar
ar en forutsattning for att bygglov ska beviljas, vilket gor
deras agerande i efterhand annu markligare. Hittills har dock
Forsvarsmakten inte haft framgéng i ndgon instans med sina
overklaganden. Vi tror och hoppas pa en konstruktiv dialog
med forsvaret och berérda myndigheter sa att bada de sam-
hallsviktiga intressena kan bedrivas liksom tidigare.

Lokalt &gande har varit och ar en av framgangsfaktorerna
for att Eolus ska kunna etablera sd manga verk. | samband
med projekt i Kalleberg (Falkdping), Larstad (Motala) och
Klemedstorp (Eslév), har lokala andelsbolag bildats. Under
aret har bade kontoren i Falun och Motala etablerat sina
forsta vindkraftverk.

Aven om utbyggnaden av vindkraften gar fort, s& kommer
det att krdvas att dven havsbaserade projekt etableras for
att det ska vara mdjligt att uppna riksdagens planeringsram
for vindkraft pa 30 TWh till 2020. Eolus har darfér engagerat
sig i Sveriges storsta och i vart tycke, bdsta havsbaserade
projekt, Blekinge Offshore, i Hanobukten. Projektet har
mycket goda infrastrukturmassiga forutsattningar. | borjan
av december forvarvade basindustrins vindkraftsbolag,
VindlIn, 10 procent av aktierna i projektbolaget fran Eolus och
Vingkraft. Samma dag lamnade vi in ansdkan om milj6till-
stand till miljddomstolen. Folj gdrna utvecklingen pa www.
blekingeoffshore.se. Jag tanker forstka fa vara med ett tag
till i det projektet .....

Utvecklingen for vindkraften och Eolus har varit enorm
sedan bolaget bildades for 20 &r sedan. Det tog fjorton ar for
0ss att etablera véara forsta 100 verk. Nasta 100 tog fem ar.
Maélet &r att det inte ens ska ta tva ar att etablera nasta 100.
Den kraftiga expansionen och de stora volymerna kraver
naturligtvis utveckling av organisationen. Under aret har
organisationen forstarkts ytterligare for att hantera en fort-
satt expansion. Bland annat har vi 6ppnat kontor i Sundsvall
och rekryterat Rickard Tuvesson som ny ekonomichef. Min
eftertraddare Gustaf Ekberg kommer att tillféra mycket ny
kompetens och andra synsétt pa verksamheten. Samtidigt
kommer vice VD Per Witalisson och manga andra erfarna
medarbetare sté for kontinuiteten.

Jag vill passa pa att tacka alla medarbetare, kunder, sty-
relse och aktiedgare for gott samarbete genom alla ar,

Bengt Simmingskéld
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Tilltradande VD har ordet

Det ar med stolthet och en férhoppningsvis klddsam por-
tion 6dmjukhet som jag nu tagit 6ver rodret som VD for
Eolus Vind. Flera av vara kunder och samarbetspartner har
kallat mig Bengt Simmingskélds erséttare, l1at mig med en
gang sla fast att man inte ersatter Bengt. Bengt ar i manga
stycken synonymt med utvecklingen av vindkraft i Sverige
och besitter en unik kompetens genom sina dryga 30 ar

i branschen. Min roll ar att med hjélp av den omfattande
kompetens som under &ren byggts upp bland medarbetarna
inom Eolus Vind sékerstélla en fortsatt I6nsam tillvaxt for Eo-
lus Vind. Forutsattningarna ar goda, férutom en kompetens
bland medarbetare som gar utanpa det mesta jag sett under
mina femton &r i ledande befattningar, har Eolus en synner-
ligen god projektportfdlj att bygga vidare pa. Affarsidén som
bygger péa att kombinera forséljning av nyckelfardiga verk
med en egen forvaltning skapar dessutom en solid finansiell
status.

For ndgon manad sedan passerade vi i Sverige 3 TWh
installerad vindkraft, varav Eolus byggt ca 15 %. Férutom att
detta visat att vindkraften tagit steget till att bli en vasentlig
del av svensk elférsorjning, har ocksd motstadende intressen
kraftsamlat, tydligast genom Forsvarsmaktens agerande.
Detta har naturligtvis lett till stora kostnader och en stérning
i etableringen av vindkraft som visar pa behovet av en kon-
solidering av branschen. Eolus stér har starkt med sina goda
finanser. Forsvarets agerande har dock tillfalligt paverkat
tillvaxttakten inom Eolus nagot, men under forutsattning att

vi far ett snabbt avslut i férsvarsfragan bedémer vi anda att Sverige, ar de flesta marknader runt Ostersjon attraktiva om-
vi kommer att kunna overtraffa foregdende ars goda resultat. réden for expansion. En stdrre narvaro har skulle ge Eolus
Den snabba tillvaxten inom vindkraftindustrin ar natur- en mojlighet att under en langre tid successivt bygga upp
ligtvis i grunden positiv och har bland annat lett till en 6kad den forvaltningsportfolj av vindkraft som kommer att vara
konkurrens bland leverantdrer och darigenom lagre priser pa Eolus levebrdd pa 1ang sikt.
vindkraftverk. Framdver star dock fler férandringar for dorren, Qavsett forandringar som stér for dérren med nytt ledar-
ett mojligt gemensamt elcertifikatssystem inom Sverige och skap ligger dock Eolus grundkoncept, att med lokal férank-
Norge ar ett exempel. | dagslaget rader det olika uppfatt- ring pa ett I6Gnsamt séatt bidra till en omstalining till fornybar

ningar om hur ett sddant system skulle paverka den fortsatta energi, fast.Tack for fortroendet,
expansionen av svensk vindkraft, men det ar i alla hédndelser

klokt att soka fler férutsattningar for tillvaxt daven utanfor

Sverige. Eolus har redan sedan lange vindkraftverk i Estland. Gustaf Ekberg

Dessa producerar bra till goda elpriser och jag ser framfor

mig storre satsningar fran Eolus sida pa marknader utanfor

Sverige redan under innevarande ar. Bortsett fran Danmark

och Tyskland som har en l&ngt mer utvecklad vindkraft an
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Aktien och agarforhallanden

AKTIEKAPITAL
Efter nyemission i december 2009 uppgar aktiekapitalet till
22 643 000 SEK, fordelat pa 1 285 625 A-aktier med en (1)
rost per aktie och 21 357 375 B-aktier med en tiondels (1/10)
rost per aktie. Sammanlagt uppgar antalet utestaende aktier
till 22 643 000 aktier, envar med ett kvotvarde om 1 SEK. A-
aktier far enligt bolagsordningen utges till ett antal om lagst
1 028 500 aktier och hdgst 4 114 000 aktier och B-aktier far
utges till ett antal om lagst 17 085 900 aktier och hogst 68
343 600 aktier.

Samtliga utestdende aktier ar till fullo betalda och ger
lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare réatt till andel
av Overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Aktierna i Eolus ar inte foremal for erbjudande som
l&dmnats till fljd av budplikt, inloésenratt eller I6sningsskyl-

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

dighet. Bolagets aktier har inte varit foremal for offentligt
uppkopserbjudande under innevarande eller féregdende
rakenskapsar. Eolus har inte utstallt nagra teckningsoptioner
eller konvertibla skuldebrev som berattigar till nyteckning av
aktier i Bolaget.

Aktierna i Eolus har utgetts i enlighet med svensk lagstift-
ning och ar denominerade i svenska kronor (SEK). Aktierna
ar registrerade i elektronisk form i enlighet med avstam-
ningsforbehall i bolagsordningen och kontofors av Euroclear
(tidigare VPC).

Eolus har sedan Bolagets bildande 1990 genomfort tio
nyemissioner. Syftet med samtliga nyemissioner har varit att
mojliggdra snabbare expansion an vad Bolagets resultattill-
vaxt har medgivit. Av tabellen nedan framgar aktiekapitalets
utveckling fran Bolagets bildande.

Totalt aktie- Forandring Antal Antal Forandring Forandring Kvotvirde,

Ar Héandelse kapital, SEK aktietiekapital, SEK A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier SEK
1990 Bolagsbildning 1200 000 1200 000 5000 7 000 5000 7 000 100,00
1991 Nyemission 3000 000 1800 000 5000 25000 - 18 000 100,00
1996 Nyemission 5000 000 2 000 000 5000 45 000 - 20000 100,00
2001 Nyemission 6 000 000 1000 000 6 000 54 000 1000 9000 100,00
2003 Nyemission 8 000 000 2 000 000 6 000 74 000 - 20000 100,00
2005  Nyemission 10 000 000 2 000 000 7 500 92 500 1500 18 500 100,00
2006  Nyemission 12 000 000 2 000 000 9000 111 000 1500 18 500 100,00
2007  Apportemission 14 100 200 2100 200 9000 132 002 - 21002 100,00
2007 Nyemission 16 114 400 2014 200 10 285 150 859 1285 18 857 100,00
2007 Nyemission 18 114 400 2 000 000 10 285 170 859 - 20000 100,00
2008  Aktieuppdelning, 100:1 18 114 400 - 1028500 17 085900 1018215 16915 041 1,00
2009  Nyemission 22 643 000 4528 600 1285625 21357375 257 125 4271 475 1,00
22 643 000 1285625 21357375 1,00

UTDELNINGSPOLICY i den av Euroclear forda aktieboken. Eventuell utdelning om-

Styrelsen for Eolus har ej faststéllt ndgon utdelningspolicy.
Eftersom kapitalbehovet i verksamheten bedéms vara stort
dven under de kommmande aren avser styrelsen att under de
narmaste aren prioritera vardetillvaxt framfér utdelning for
att underlatta finansiering av fortsatt expansion.
Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamma efter

forslag fran styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den som vid
av bolagsstamman faststalld avstamningsdag éar registrerad

besorjes av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehay,
i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare
inte kan nds genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och begransas en-
dast genom regler for preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Inga sérskilda regler, restrik-
tioner eller forfaranden avseende utdelning foreligger for
aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige.
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AKTIEAGARE PER 30 NOVEMBER 2010
Aktieagare

Antal A-aktier

Antal B-aktier

Andel av kapital, %

Andel av réster, %

Bengt Johansson, direkt och genom bolag 311 775 2011 021 10,3 15,0
Hans-Goéran Stennert, genom SEB Private Bank S.A. 300 000 544 984 3,7 10,4
Ake Johansson 175 200 701 000 3.9 72
Bengt Simmingskold, direkt samt genom bolag och 151 850 193 685 1,5 5,0
narstdende
Fridhem Energi AB 34700 1081925 4,9 4,2
Swiss Life AG 0 950 000 4,2 2,8
Lansforsakring Kronoberg 48 800 385175 1,9 2,5
Ingvar Svantesson, direkt och genom nérstaende 43 750 241 600 1,3 2,0
Avanza Pension 0 564 426 2,5 1,6
AB Basen 0 564 375 2,5 1,6
Ovriga aktieagare 219 550 14119 184 63,3 477
1285 625 21357 375 100,0 100,0

1 I enlighet med den av Euroclear forda aktieboken per den 30 november 2010 samt darefter for Bolaget kanda forandringar.

AGARFORHALLANDEN

Per den 30 november 2010 hade Eolus 2 412 aktiedgare.
Bolagets tio storsta aktiedgare framgar av tabellen ovan.
Samtliga aktier ar fritt dverlatbara och savitt styrelsen kdnner
till foreligger inga aktiedgaravtal eller andra Gverenskom-
melser som skulle kunna leda till att kontrollen éver Bolaget
forédndras. Inte heller féreligger éverenskommelser om att
inte avyttra aktier under en viss tid (sa kallade lock up-avtal).

Kursutveckling 2009-09-01-2010-12-01

HANDEL | EOLUS AKTIE

Eolus B-aktie handlas sedan den 28 maj 2009 pa NASDAQ
OMKX First North under kortnamnet EOLU B och med
ISIN-kod SE0002109330. Under rakenskapsaret 2009/2010
omsattes totalt 6 643 729 B-aktier till kurser mellan 34,50
SEK och 51,00 SEK. Sista betalkurs pa balansdagen den 31
augusti 2010 var 39,00 SEK. Sista betalkurs den 9 december
2010 var 42,30 SEK, motsvarande ett marknadsvéarde om

cirka 958 MSEK (berdknat pa det totala antalet utestdende
aktier i Bolaget).
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Ekonomiskt sammandrag

RESULTAT OCH BALANSRAKNINGAR SAMT KASSAFLODESANALYSER FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK 2009/2010 2008/2009 2007/2008 2006/2007 2005/2006
Resultatréakning

Nettoomséttning 1408812 730 969 439 929 303776 156 569
Rorelseresultat 143 088 65 127 65 243 35 600 7 348
Resultat efter finansiella poster 130 207 70 967 69 868 33528 7924
Arets resultat 99 037 50 822 51929 24 384 5989

Balansrakning

Anlaggningstillgdngar 392 199 216 809 223 337 227 425 49 032
Omséttningstillgdngar 1004 137 526 713 275893 245 957 65 982
Tillgangar 1396 336 743 522 499 230 473 382 115 014
Eget kapital 612 31 357 354 305 239 151 030 73 347
Minoritetsintresse 54 50 - - -
Avsattningar 65 653 49 800 42 701 29418 7998
Langfristiga skulder 229 007 115 365 66 590 109 444 0
Kortfristiga skulder 489 311 220 953 84 700 183 490 33 669
Eget kapital, avsattningar och skulder 1396 336 743 522 499 230 473 382 115 014

Kassaflodesanalys

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -134 869 10 022 26 272 22 301 13 087
Kassaflode fran investeringsverksamheten -203 101 -1477 9417 -53 959 -13216
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 280 679 51 094 58 700 34 440 12 872
Arets kassaflode -57 291 59 639 94 389 2782 12 743
Likvida medel vid arets bérjan 176 835 117187 22797 20015 7272
Kursdifferens likvida medel -32 9 1 0 -
Likvida medel vid arets slut 119 512 176 835 117 187 22 797 20 015
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Nyckelta

KONCERNENS NYCKELTAL

2009/2010 2008/2009 2007/2008 2006/2007 2005/2006
Etablerade verk, antal 54 29 26 26 15
Etablerade verk, MW 96,6 48,2 32 29 16,3
Produktionskapacitet vid arets slut, MW 33,8 20,1 20,3 20 4,3
Elproduktion, GWh 66,7 39,7 45,3 n,7 5,5
Medelantal anstéllda, heltidstjanster 38 30 28 18 12
Rorelsemarginal, % 10,2 8,9 14,8 1,7 4,7
Vinstmarginal, % 9,2 9,7 15,9 1 51
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 20,7 177 23,2 21,2 13,3
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 20,4 15,3 22,8 21,7 9,5
Soliditet, % 43,9 48,1 61,1 31,9 63,8
Resultat per aktie, SEK' 4,63 2,81 2,91 1,95 0,57
Eget kapital per aktie, SEK' 27,04 19,73 16,85 10,71 6,11
Utdelning per aktie, SEK’ - - - - -
Antal aktier vid &rets slut, tusental’ 22 643 18 114 18 114 14100 12 000
Genomsnittligt antal aktier under aret, tusental’ 21 402 18 114 17 818 12 478 10 537

1 Justerat for split 100:1 mars 2008

NYCKELTALSDEFINITIONER

Rorelsemarginal
Vinstmarginal

Avkastning pa sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital

Avkastning pa eget kapital efter skatt
Soliditet

Resultat per aktie

Eget kapital per aktie

Rorelseresultat i procent av nettoomséattningen
Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomséttningen

Resultat efter finansiella poster med tilldgg for rdntekostnader i pro-

cent av genomsnittligt sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital i procent av balansomslutning

Arets resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under aret

Eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut
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Styrelse och ledning

STYRELSEN

Hans-Goran Stennert

STYRELSEORDFORANDE

Fodd 1954. Invald 2008. Hans-Goran
Stennert &r civilekonom med Iang er-
farenhet fran anstélining och uppdrag
inom IKEA-gruppen, bland annat som
styrelseledamot i INGKA Holding BV
(dgarbolag till IKEA-gruppen) mellan
1993-2007, varav som styrelseordfo-
rande under de sista nio dren.

Ovriga uppdrag:
Inkubatorn i Kronoberg AB (ledamot).

Aktieinnehav i Eolus:
300 000 A-aktier
544 984 B-aktier

Tomas Bjorklund

STYRELSELEDAMOT

Fodd 1959. Invald 2010. Tomas Bjork-
lund har 1&ng erfarenhet fran finans-
marknaden, bland annat som grundare
till Matteus Fondkommission.

Ovriga uppdrag:

7 Stores Europe AB (ledamot), Arctic
Gold AB (publ) (ledamot), Baltic Spot
AB (styrelseordforande), Euro Office
Ergonomi AB (styrelseordftrande),
Monrow Records AB (styrelseordfc-
rande), New Media Solutions Svenska
AB (styrelseordférande), NLAB Solar
AB (ledamot), Packers i Sverige AB
(suppleant), Runewareintressenter AB
(ledamot och verkstallande direktdr),
RW Capital AB (publ) (ledamot),
Slottsmiljo i Hasselby AB (ledamot)
samt Trecenta AB (ledamot).

Aktieinnehav i Eolus:
Inget

Fredrik Daveby

STYRELSELEDAMOQT

Fodd 1962. Invald 2009. Fredrik
Daveby &r verkstallande direktor for
Lansforsakring Kronoberg sedan 2002
och har tidigare erfarenheter fran
befattningar vid Sédra, Regerings-
kansliet och LRF.

Ovriga uppdrag:

AB Hjalmar Petri (styrelseordforande),
Hjalmar Petri Holding AB (styrelseord-
férande), Hjalmar Petri Férvaltnings AB
(styrelseordférande), Lansforsakringar
AB (publ) (ledamot), samt L&nsgarden
AB (styrelseordférande och verkstal-
lande direktor).

Aktieinnehav i Eolus:
10 000 B-aktier
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Natsue Ellesson

STYRELSELEDAMOQT

Fodd 1962. Invald 2009. Natsue Elles-
son &r civilekonom och verkstallande
direktor i Glimek AB sedan 1998
samt har tidigare erfarenheter fran
befattningar inom IKEA i Sverige och
utomlands.

Ovriga uppdrag:

Glimek AB (ledamot), Sveba-Dahlén
AB (ledamot), Teknikarbetsgivarna i
Sverige (ledamot) samt Teknikforeta-
gen i Sverige (ledamot).

Aktieinnehav i Eolus:
25 A-aktier
2 500 B-aktier



Bengt Johansson

STYRELSELEDAMOT

Fodd 1943. Invald 1995. Tidigare sty-
relseordfdrande i Eolus Vind AB (publ)
under 1995-2009. Bengt Johansson &r
lantmastare med tidigare anstalining
som yrkesinspekt6r vid Yrkesinspektio-
nen i Goteborg.

Ovriga uppdrag:

Domneans Kraft AB (ledamot), Istad
Wind Power Management AB (supp-
leant), Maskinteknikaktiebolaget i Ry-
holm (suppleant), Vindgruppen Sverige
AB (ledamot), samt Vindkraftsagare i
Sverige Ek. Fér. (ledamot).

Aktieinnehav i Eolus:
311775 A-aktier

2011 021 B-aktier

(direkt och genom bolag)

Goran Sidén

STYRELSELEDAMOT

Fodd 1945. Invald 1997. Goran Sidén
&r universitetsadjunkt vid Energiin-
genjorsprogrammet vid Hogskolan

i Halmstad, d&r han bland annat
undervisar i vindkraftsteknik.

Ovriga uppdrag:
Inga

Aktieinnehav i Eolus:
21 375 A-aktier
140 550 B-aktier

Bengt Simmingskald

STYRELSELEDAMOT

Fodd 1945. Verkstallande direktor for
Eolus Vind AB frén starten 1990 till
och med oktober 2010. | den rollen var
Bengt Simmingskold ledande befatt-
ningshavare inom Eolus rakenskaps-
&ret 2009/2010. Bengt &r civilekonom
och civilingenjor och har varit engage-
rad i vindkraftsfragor sedan mitten av
1970-talet, bl a genom uppfdrande av
egna vindkraftverk och som radgivare
inom vindkraft &t NUTEK.

Ovriga uppdrag:

Backavind AB (styrelseordforande),
Eslévs Vind AB (styrelseordférande),
Fjarrvarme i Osby AB (suppleant),
Isgrannatorp Drift AB (ledamot),

Istad Wind Power Management AB
(ledamot), Krage Vind AB (ledamot),
Osbybostader AB (suppleant), Sikor
AB (ledamot och &gare), Svensk Vind-
energi Ek. For. (ledamot), Vindgruppen
Sverige AB (ledamot) samt Vinninge
Vind AB (ledamot).

Aktieinnehav i Eolus:
151 850 A-aktier

193 685 B-aktier

(direkt samt genom bolag och
narstaende)

Ingvar Svantesson

STYRELSELEDAMOT

Fodd 1944. Invald 1992. Ingvar
Svantesson &r anstalld i Eolus Vind
AB (publ) som vindkraftsprojektor
och &r till och med december 2010
verkstdllande direktor i dotterbolaget
Ekovind AB.

Ovriga uppdrag:
Dalbosl4ttens Vind AB (ledamot),
Gérdslosa Drift AB (ledamot) samt
Istad Wind Power Management AB
(suppleant).

Aktieinnehav i Eolus:
43 750 A-aktier

241 600 B-aktier

(direkt och genom nérstaende)
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Charlotte Arvidsson

STYRELSESUPPLEANT

Fodd 1967. Invald 2010. Charlotte ar
civilekonom och arbetar som koncern-
chef och VD fér Motortransportgrup-
pen sedan 2008. Tidigare erfarenheter
fran ledande befattningar inom bland
annat Fortum, EDB Gruppen och
Academedia.

Ovriga uppdrag:

AB Terminax Holding (ledamot), Frid-
hem Energi AB (suppleant), Fridhem
Invest AB (ledamot och verkstal-
lande direktdr), Fridhems Konsult AB
(ledamot), Nordisk Motortransport AB
(ledamot och verkstéllande direktor),
Scandinavian Motortransport AB
(ledamot) samt Svensk Autotransport
AB (ledamot).

Aktieinnehav i Eolus:

Inget

LEDNING

Gustaf Ekberg

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Fodd 1966. Anstélld sedan oktober
2010. Gustaf Ekberg &r civilingenjor
med inriktning pa elektroteknik. Han
kommer narmast frén en tjanst som
verkstéllande direktér for Trelleborg
Protective Products AB. Gustaf har
aven tidigare erfarenheter fran
telekombranschen.

Ovriga uppdrag:
Inga

Aktieinnehav i Eolus:
10 100 A-aktier
5000 B-aktier

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSEN

Per Witalisson

VICE VD

Fodd 1971. Anstalld sedan 2006. Per
Witalisson &r civilekonom och har
tidigare varit verksam som revisor vid
Ernst & Young AB under 1996—2006,
varav som auktoriserad revisor under
2003-2006.

Ovriga uppdrag:
Eslovs Vind AB (ledamot) samt Isgran-
natorp Drift AB (suppleant).

Aktieinnehav i Eolus:
49 925 B-aktier

OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Styrelseledamaoterna valdes vid &rsstémma den 16 januari
2010 for tiden fram till &rsstamman 2011. Inga sarskilda
overenskommelser finns med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter enligt vilka styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare har valts eller tillsatts. Inga
avtal har slutits med Bolaget eller ndgot av dess dotterbolag
om formaner efter det att respektive uppdrag avslutats.

Inga familjeband foreligger mellan Bolagets styrelseleda-
moter och ledande befattningshavare. Inte heller foreligger
nagra intressekonflikter, varvid styrelseledamaoters och le-
dande befattningshavares privata intressen skulle sta i strid
med Bolagets intressen.

Samtliga styrelseledamdter och ledande befattningshavare
nas genom kontakt med Bolagets huvudkontor.
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Gotala, Motala kommun, fyra Vestasverk etablerades under oktober 2010.
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Vasentliga handelser efter
rakenskapsarets utgang och

framtidsutsikter

Efter balansdagen har Eolus etablerat och tagit i drift 16 verk
med en effekt pd 32,0 MW. Av dessa har alla utom ett sélts
vidare som nyckelfardiga anlaggningar till externa kunder.
Gustaf Ekberg tilltradde tjansten som ny verkstéllande di-
rektdr for Eolus Vind den 28 oktober. Han eftertradde Bengt
Simmingskdld som varit VD sedan bolaget bildades 1990.
Den 6 december séldes 5 % av innehavet i Blekinge
Offshore AB till VindIn AB samtidigt som den andra
deldgaren Vingkraft AB sélde 5 % av sitt innehav i bolaget.
Avtalet innehéller d&ven en option for VindIn AB att férvarva
ytterligare 10 % av aktierna. Samma dag ldmnade Blekinge
Offshore in anstkan om miljétillstand for den havsbaserade
vindkraftspark som bolaget projekterar i Hanobukten.
Forsvarsmakten har fattat ett ensidigt beslut att inféra
stoppomraden runt tio militdra flygplatser. Omradena omfat-
tar totalt cirka 10 procent av Sveriges yta och en betydligt
storre andel av Sveriges basta vindkraftsmark. Varje fattat
beslut om bygglov eller miljotillstand har féregatts av ett
yttrande fran Forsvarsmakten dar den meddelat att den inte

har nagot att erinra mot den foreslagna etableringen. De
senaste manaderna har Forsvarsmakten trots detta i stor
skala borjat dverklaga beviljade bygglov. Hittills har Férsvars-
makten dock inte vunnit framgang med sina 6verklaganden
i ndgon instans. For mer information hanvisas till avsnittet
"Véasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang” i for-
valtningsberattelsen pa sidan 30.

Mot bakgrund av denna oséakerhet som Forsvarsmaktens
agerande skapar, ldmnar styrelsen ingen resultatprognos for
det innevarande rékenskapsaret i nuldget. Under forutsattning
att Férsvarsmakten respekterar beviljade bygglov, s bedémer
dock styrelsen att resultatet for rékenskapsaret 2010/2011
kommer att Overtraffa resultatet for det gdngna éaret.

Eolus har sedan tidigare som mal att etablera 200 verk
med en effekt pa ca 400 MW under 3-arsperioden 09/10 —
11/12. Under det forsta aret etablerades 54 verk. Planen att
utoka portféljen av egna vindkraftverk till 60 MW fram till
december 2011 ligger fast.
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Rakenskaper

Styrelsen och verkstallande direktéren for Eolus Vind AB
(publ), org nr 556389-3956, avger harmed féljande arsredo-
visning och koncernredovisning for rakenskapséaret
2009-09-01-2010-08-31.

Alla belopp redovisas, om inte annat anges i tusentals kro-
nor (KSEK). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Information om verksamheten

Eolus Vinds huvudidé éar att projektera och uppféra vindkraft-
anlaggningar i goda vindlagen och antingen behélla dem for
att bedriva elproduktion eller att sélja dem nyckelfardiga till
kunder.

Koncernen bestar av moderbolaget Eolus Vind AB (publ),
de heldgda dotterbolagen Ekovind AB, Kattegatt Vindkraft
AB, Vastraby Henrik Vindkraftverk AB, OU Baltic Wind
Energy och Drakens Vind AB, samt Blekinge Offshore AB,
vilket ags till 55 procent.

Eolus Vind bedriver projektering, férvaltning och kon-
sultverksamhet. Ekovind bedriver férvaltning av vindkraft-
anladggningar. Baltic Wind Energy bedriver férvaltning av tva
vindkraftverk i Estland samt ansvarar for vidare projektering i
Estland. Blekinge Offshore bedriver utveckling av ett havsba-
serat vindkraftprojekt i Handbukten. Ovriga tre bolag har inte
bedrivit ndgon verksamhet under rakenskapsaret.

Koncernen har tre verksamhetsinriktningar, projektering
av vindkraftanldggningar, forvaltning av vindkraftanlaggningar
och konsultverksamhet.

Projekteringsverksamhet

Eolus har sedan starten 1990 utvecklat en gedigen kom-
petens nar det galler etablering av vindkraftanldggningar.
Eolus har hittills medverkat vid etableringen av 256 vindkraft-
verk med en total effekt pa 296 MW. Projekten genomgar
delfaserna forprojektering, projektering och etablering.
Etableringsfasen avslutas efter godkdnd provdrift genom att
anldggningen antingen avyttras till kund eller ¢verfors till den
egna forvaltningsverksamheten. Resultatavrakning sker da
godkand provdrift genomfoérts. Eftersom relativt fa objekt
befinner sig i etableringsfasen samtidigt, kan omsattning
och resultat variera kraftigt mellan enskilda kvartal. Projek-
teringsverksamheten finansieras framst genom eget kapital
och genom forskott fran kunder.

Eolus har &ven engagerat sig i projektering och utveckling

av ett havsbaserat projekt utanfoér Blekinges kust i Hanébuk-
ten. Projektet dgs och drivs av Blekinge Offshore AB. Efter
avyttring av 5 procent efter rakenskapsarets utgang ager
Eolus 55 procent av bolaget. Blekinge Offshore har erhallit

Forvaltningsherattelse

rédighetstillstdnd for omradet. Samréd har héllits, provfisk-
ning och bottenundersokningar har utforts. Den 6 december
2010 inlamnades ansdkan om miljétillstand till Miljdédomsto-
len. Projektet har goda infrastrukturmassiga forutsattningar.
Forsvarsmakten har varit negativt instéalld till projektet i de
remissvar som de ldmnat. Med dagens nivaer péa elpris och
stddsystem finns inte forutsattningar for att kunna realisera
projektet med ldnsamhet. For att uppna de ambitiésa malen
som satts upp for férnybar energiproduktion kommer det
att behdva goras forbéattringar i villkoren fér havsbaserad
vindkraft.

Férvaltning av vindkraftsanldggningar

Koncernen innehar egna vindkraftanlaggningar for elproduk-
tion. Intakterna harrér dels fran forsaljning av elkraft, dels
fran forsaljning av de elcertifikat som tilldelas producenter
av fornybar el. Pa balansdagen den 31 augusti 2010 dgde
koncernen hela eller andelar i 27 (20) vindkraftverk med en
total effekt pa 33,8 MW (20,1). Eoluskoncernens andel av
produktionen fran dessa verk berdknas uppga till 81 GWh.
Pa balansdagen dger moderbolaget hela eller andelar i 5 (7)
vindkraftverk med en effekt pa 6,0 MW (6,5). Moderbolagets
andel av produktionen fran dessa verk berdknas uppga till ca
15 GWh (16).

Konsultverksamhet

Eolus erbjuder med hjélp av egen personal tekniska och
administrativa konsulttjanster at vindkraftintressenter.
Bolaget har genom aren byggt upp en bade bred och djup
kompetens inom i stort sett alla de omréaden som berors vid
etablering och drift av vindkraftverk. Exempel pa konsult-
tjianster ar upphandling, projektledning, vindvarderingar,
ljudanalyser, miljdkonsekvensbeskrivningar samt redovisning
och administration av drift av anléggningar.
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RESULTAT OCH STALLNING

Oversikt koncernen 2009/2010 2008/2009 2007/2008 2006/2007 2005/2006
Nettoomséttning 1408 812 730 969 439 929 303 776 156 569
Rérelseresultat 143 088 65 127 65 243 35600 7 348
Resultat efter finansiella poster 130 207 70 967 69 868 33528 7 924
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 21 18 23 21 13
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % 20 15 23 22 10
Balansomslutning 1396 336 743 522 499 230 473382 115014
Soliditet, % 44 48 61 32 64
Medelantal anstéllda 38 30 28 18 12
Oversikt moderbolaget 2009/2010 2008/2009 2007/2008 2006/2007 2005/2006
Nettoomséttning 1584 010 742 108 469 885 300 934 156 569
Resultat efter finansiella poster 128 596 69 475 64 201 33 663 8 086
Balansomslutning 1177 694 657 645 421 546 398 961 115 998
Soliditet, % 46 50 67 38 63
Medelantal anstéllda 37 28 26 18 12

NYCKELTALSDEFINITIONER

Avkastning pa sysselsatt kapital i %

Sysselsatt kapital

Avkastning pa eget kapital efter skatt i %

Soliditet i %

Resultat efter finansiella poster med tillagg for rantekostnader i procent
av genomsnittligt sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke réntebédrande skulder

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Eget kapital i procent av balansomslutning. Nar det géller moderbolaget
inrdknas dven egetkapitaldelen av obeskattade reserver
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET
Under rédkenskapsaret har Eolus etablerat och tagit i drift 54
(29) vindkraftverk med en total effekt pa 96,6 MW (48,2).

Pa balansdagen agde koncernen hela eller delar av 27 (20)
vindkraftverk. Koncernens andel av effekten uppgick till 33,8
MW (20,1), med en beraknad arsproduktion pa ca 81 (46)
GWh miljévanlig el.

Under rakenskapsaret har produktionskapaciteten netto
Okat med 13,7 MW i koncernen. Férandringen avser investe-
ringar i 9 nyetablerade verk samt avyttringar av tva anlagg-
ningar som innehades vid rakenskapsarets ingang.

Under rdkenskapsaret uppgick elproduktionen fran kon-
cernens vindkraftverk till 66,7 GWh, jamfoért med 39,7 GWh
for rakenskapsaret 2008/2009. For jamforbara anlaggningar
har produktionen under rakenskapsaret varit i nivd med
motsvarande period 2008/2009.

Eolus B-aktie handlas pa NASDAQ OMX First North. Un-
der rakenskapsaret har 6 643 729 B-aktier omsatts till kurser
mellan 34,50 och 51,00 kr.

Sedan starten 1990 har Eolus nu medverkat vid etableringen
av fler an 250 vindkraftverk.

| november 2009 utsags Eolus till Skdnes mest snabbvéx-
ande foretag i Dagens Industris gaselltavling.

En foretradesemission genomférdes under november
och december. | emissionen utgavs 4 528 600 nya aktier.
Genom emissionen tillférdes moderbolaget 158,5 Mkr fére
emissionskostnader.

Den 16 januari holls arsstdmma i Hassleholm. Pa stam-
man valdes Tomas Bjorklund till ny styrelseledamot som
erséttare for Maria Sandstedt. Charlotte Arvidsson valdes till
ny styrelsesuppleant. | samband med arsstémman anord-
nade Eolus ett vindkraftseminarium som besoktes av ca 400
deltagare.

| februari 6ppnades nytt kontor i Sundsvall. Basen for
verksamheten vid det nya kontoret utgoérs av det projekte-
ringsavtal som Eolus ingick med SCA under hésten 2009.

| april tecknade Eolus ett ramavtal med Vestas Northern
Europe AB avseende leverans av 70 Vestas V90 2,0 MW
verk. Vestas ska leverera verken successivt under en
tredrsperiod med start under hosten 2010. Ramavtalet ger
dven Eolus en option att forvarva ytterligare 20 vindkraftverk
under perioden. Hittills har 24 verk avropats fran ramavtalet.
Dessa verk etableras under hdsten och vintern 2010.

| maj anordnades en informationsdag i Blekinge anga-
ende det havsbaserade projekt som drivs i dotterbolaget
Blekinge Offshore AB. Cirka 80 personer representerande
branschen, myndigheter, politiker och Gvriga intressen
deltog.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS UTGANG
Efter balansdagen har Eolus etablerat och tagit i drift 16 verk
med en effekt pa 32,0 MW. Av dessa har alla utom ett sélts
vidare som nyckelfardiga anldaggningar till externa kunder.
Gustaf Ekberg tilltrédde tjdnsten som ny verkstéllande di-
rektor for Eolus Vind den 28 oktober. Han eftertradde Bengt
Simmingskold som varit VD sedan bolaget bildades 1990.
Den 6 december séldes 5 % av innehavet i Blekinge
Offshore AB till VindIn AB samtidigt som den andra deldga-
ren Vingkraft AB sdlde 5 % av sitt innehav i bolaget. Avtalet
innehaller &ven en option for VindIn AB att forvarva ytterli-
gare 10 % av aktierna. VindIn AB ér ett vindkraftsbolag med
ett flertal energiintensiva bolag i Sverige fran bland annat
gruv-, stal-, pappersmasse- och kemiindustrin som delagare.
VindIn AB har som uppgift att identifiera projekt med stor
vindkraftspotential samt att vara med i utveckling, anlag-
gande och driften av dessa projekt i syfte att leverera elkraft
till agarféretagen.
| juni fattade Forsvarsmakten ett temporart beslut att
inte godkanna etableringar av nya vindkraftsparker inom en
40 km radie kring tio befintliga militéra flygfalt. Forsvars-
maktens beslut motiverades till en borjan av problem med
JAS-planens radar som enligt Férsvarsmakten skulle kunna
komma att ldsa pa vindkraftverk. Efter hand utdkades argu-
menten till att omfatta mer generella krav pa flygsakerhet.
Flygfélten ar ofta beldgna inom omraden som aven é&r sar-
skilt ldmpliga for vindkraftsetableringar. Cirklarna omfattade
bland annat stora delar av s6dra Sveriges slattomraden som
anses vara bland Sveriges basta vindkraftsmarker tack vare
god vindtillgdng och 1ag turbulens. Det ar dessutom i sédra
Sverige som behovet av ny elproduktion ar som storst. |
borjan av oktober ersattes det temporara principbeslutet av
ett nytt. FOrsvarsmakten kommunicerade att de generella
férbudszonerna tagits bort och att nya stoppomraden inforts
baserade pa flygverksamhetens verkliga krav. Det kan kon-
stateras att dven de nya stoppomrédena ar mycket stora. Vi-
dare meddelades att Forsvarsmakten inte skulle vidta nagra
ytterligare atgarder mot giltiga bygglov och milj6tillstand.
Det nya beslutet innebar att Forsvarsmakten inte kommer
att lamna positiva remissyttranden avseende etablering av
ny vindkraft inom stoppomradena. Positiva remissyttranden
frdn Forsvarsmakten ar en av manga forutsattningar for att
en vindkraftsetablering ska kunna komma till stdnd eftersom
totalforsvarets intressen har en sarstélining enligt bade
Plan- och Bygglagen och Miljobalken. Varje fattat beslut om
bygglov eller milj6tillstand har alltsa foregatts av ett yttrande
fran Forsvarsmakten dar den meddelat att den inte har ndgot
att erinra mot den foreslagna etableringen. De senaste
manaderna har Forsvarsmakten trots detta i stor skala borjat
overklaga beviljade bygglov. Det innebar alltsa att Forsvars-
makten nu dverklagar bygglovsbeslut som man sjalva aktivt
medverkat till genom sina positiva remissyttranden!
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Eolus uppfattning ar att givna tillstdnd méaste galla. Allt annat
ar ovardigt en rattsstat! Forsvarets agerande skapar oséker-
het och riskerar att forsena eller oméjliggdra projekt inom
stoppomradena. Nedan redovisas en sammanfattning av
status for de projekt som Eolus driver inom stoppomradena.

Projekt inom stoppomraden

Antal verk Total effekt

MwW
Foérprojektering 32 78
Projektering 115 271
Projekt med fardiga tillstand 35 82
Etablering 24 46
Totalt 206 477

PROGNOS FOR RAKENSKAPSARET 2010/2011

SAMT LANGSIKTIGA MAL

Forsvarsmaktens andrade installning till vindkraftsetablering-
ar kring de militara flygplatserna skapar manga fragetecken
for projektorer, natbolag och investerare. Rattsliga proces-
ser riskerar att aven férsena projekt inom stoppomradena
som har giltiga tillstdnd. Mot bakgrund av denna osakerhet
lamnar styrelsen ingen resultatprognos for det innevarande
rakenskapsaret i nuldget. Under forutsattning att Forsvars-
makten respekterar beviljade bygglov, sa beddmer dock sty-
relsen att resultatet for rakenskapsaret 2010/2011 kommer
att dvertraffa resultatet for det gangna éaret.

Eolus har sedan tidigare som mal att etablera 200 verk
med en effekt pa ca 400 MW under 3-arsperioden 09/10 —
11/12. Under det forsta aret etablerades 54 verk. Planen att
utoka portféljen av egna vindkraftverk till 60 MW fram till
december 2011 ligger fast.

BOLAGSSTYRNING

Eolus Vind AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag, vars
B-aktier ar upptagna till handel pa den inofficiella marknads-
platsen NASDAQ OMX First North. Bolaget har att iaktta
aktiebolagslagens och bolagsordningens bestammelser om
bolagsstyrning. Styrelsen for Eolus har dérvid upprattat en
arbetsordning for sitt arbete, instruktioner avseende arbets-
fordelningen mellan styrelsen och verkstallande direktoren,
vilken behandlar dennes arbetsuppgifter och rapporterings-
skyldigheter, samt faststallt instruktioner for den ekonomis-
ka rapporteringen. Arbetsordningen ses Over arligen. Svensk
kod for bolagsstyrning (Koden) &r i dagslaget inte obliga-
torisk for Eolus. Bolaget foljer dock noggrant utvecklingen
kring bolagsstyrningsfragor och Koden.

ARSSTAMMA

Arsstamma hélls i Hassleholm den 16 januari 2010. | sam-
band med arsstamman anordnades ett vindkraftssemina-
rium som besoktes av cirka 400 personer. Nasta arsstimma
kommer att héllas i Hassleholm den 29 januari 2011.

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Vid drsstdmman omvaldes styrelseledaméterna Fredrik
Daveby, Natsue Ellesson, Bengt Johansson, Géran Sidén,
Bengt Simmingskadld, Hans-Goran Stennert och Ingvar
Svantesson, samt nyvaldes Tomas Bjorklund. Till styrelse-
suppleant valdes Charlotte Arvidsson. Styrelsen for Eolus
bestar séledes efter drsstdmman av atta ordinarie ledaméter
och en suppleant.

Pa konstituerande styrelsemote efter arsstdmman utsags
Hans-Goran Stennert till styrelseordférande.

Styrelseledamoten Bengt Simmingskadld var till den 28
oktober 2010 verkstallande direktdr i Eolus. Han eftertrad-
des den dagen av Gustaf Ekberg. Styrelseledamoten Ingvar
Svantesson ar anstalld i Eolus.

Ledande befattningshavare ar verkstéllande direktéren
och vice verkstallande direktéren i moderbolaget samt verk-
stallande direktdren i dotterbolaget Ekovind AB. Bolagets
vice VD deltar vid styrelsens sammantraden som sekretera-
re. Under rakenskapsaret 2009/2010 holl styrelsen for Eolus
tio protokollférda moéten.

KOMMITTEER

Styrelsen har provat fragan huruvida sarskilda kommittéer
avseende revision och erséattningsfragor bor inrattas. Sty-
relsen har gjort beddomningen att dessa frdgor ar av sadan
betydelse att de bor beredas och beslutas av styrelsen i sin
helhet och att detta skall kunna ske utan olagenhet. Saledes
bereder styrelsen i sin helhet fragor avseende bland annat
kvalitetssakring av Bolagets ekonomiska rapportering,
riskuppféljning och internkontroll samt bereder forslag till
arsstdmman avseende ersattning och arvoden till ledande
befattningshavare och revisorer.

ERSATTNINGAR OCH ARVODEN

Erséattning till styrelsen

Vid arsstamma den 16 januari 2010 beslutades att ersattning
till styrelseledamoter och suppleanter som ej ar anstéllda i
Bolaget skall utgd med ett fast arvode om 150 000 SEK till
styrelsens ordférande, 75 000 SEK till dvriga styrelseleda-
moter och 37 500 SEK till styrelsesuppleanter. For perioden
fram till &rsstamman utgick delvis motesbaserade arvoden.
Sammanlagt utgick arvode till styrelsen for rékenskapsaret
2009/2010 om totalt 661 KSEK enligt ovanstédende principer.

Erséttning till ledande befattningshavare

Ersattning till verkstéllande direktdren beslutas av styrelsen.
Erséttning till ovriga ledande befattningshavare beslutas av
verkstallande direktdren i samrad med styrelsens ordfo-
rande. Bolagets pensionsdtaganden tacks i samtliga fall
genom lépande forsakringspremier. Det finns inga aktierela-
terade incitamentsprogram eller andra bonusprogram inom
Bolaget.
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Under rdakenskapsaret 2009/2010 erholl verkstéllande direk-
toren 16n om totalt 904 KSEK samt pensionspremier om to-
talt 1 177 KSEK. Vice verkstéllande direktoren erholl [6n om
totalt 760 KSEK och pensionspremier om totalt 122 KSEK.

REVISORER

Vid arsstamman den 31 januari 2009 omvaldes Hakan
Persson (fodd 1953), auktoriserad revisor och medlem i FAR
SRS, till revisor samt omvaldes Anders Crona (fédd 1953),
auktoriserad revisor och medlem av FAR SRS, till revisors-
suppleant for en period om fyra ar. Adressen till Bolagets
revisorer ar Ernst & Young AB, Oxtorget, 343 24 Aimhult.
Arvode till revisorer utgéar enligt [dpande rdkning. Under
rakenskapsaret 2009/2010 uppgick erséattning till revisorer
till 525 KSEK, varav 370 KSEK avség revision och 155 KSEK
avsag Ovriga uppdrag.

VASENTLIGA RISKER

Nedan redogérs for ett antal riskfaktorer som beddms ha be-
tydelse for Eolus Vinds framtida utveckling. Riskerna nedan
ar inte framstallda i prioritetsordning och gor inte ansprak pa
att vara heltackande.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSRELATERADE RISKER
Beroende av regelverk, lagstiftning

och politiska atgérder

Etablering av vindkraftanlaggningar omfattas av en rad reg-
leringar. Fram till och med den 1 augusti 2009 kravdes alltid
bygglov eller godkand detaljplan, samt antingen miljotill-
stand enligt Miljobalken eller godkand miljdanmalan. Genom
lagéndring som tradde i kraft den 1 augusti 2009 har krav pa
bygglov eller detaljplan slopats for anldggningar som bevil-
jats miljotillstand pa visst satt enligt Miljdbalken. Syftet med
lagandringen var att minska mdjligheterna att 6verklaga ett
och samma projekt bade nar det géller prévning enligt Plan-
och Bygglagen och enligt Miljobalken. Fér att milj6tillstand
skall kunna beviljas efter den 1 augusti 2009 krévs att den
aktuella kommunen aktivt tillstyrker att miljotillstdnd beviljas.
Kommunerna har alltsa i praktiken fortfarande vetoratt. Bade
bygglov och miljétillstand kan 6verklagas, vilket kan medféra
férseningar eller att projekt omojliggors. Avseende Plan- och
Bygglagen har kommunerna i Sverige planmonopol. Genom-
férandet av projekt ar darfér beroende av viljan i varje enskild
kommun att bidra till en hallbar energifoérsorjning. Den poli-
tiska viljan kan svanga snabbt beroende péa véaxlande opinion
och mandatfordelning i byggnadsndmnder med mera.

Utan hansyn taget till samhallsekonomiska miljékostnader ar
det idag billigare att producera el med exempelvis olja eller
kol. Vindkraften ar darfér idag beroende av subventioner som
gor det I6nsamt att producera el pa ett miljomaéssigt hallbart
satt. EU antog 2008 det sa kallade Fornybarhetsdirektivet,
genom vilket Sverige bland annat férbundit sig att minst 49
procent av energianvandningen skall harrora fran fornybara
energikallor &r 2020. Genom sin energi- och klimatéverens-
kommelse har den svenska regeringen hojt ambitionen yt-
terligare. Det svenska elcertifikatsystemet galler till och med
2035. Under 2009 har malet for fornybar elproduktion inom
elcertifikatsystemet hojts till en 6kning med 25 TWh till 2020
jdamfort med 2002 &rs niva. Under 2009 antog Riksdagen en
ny planeringsram for vindkraft om 30 TWh vindkraftsel per

ar 2020. For 2010 beréaknas elproduktionen fran vindkraft att
uppga till cirka 3,3 TWh. Trots att vindkraftsbranschen under
senare ar darmed har fatt tydligare forutsattningar &n nagon
géng tidigare, finns inga garantier att framtida riksdagar inte
kan komma att fatta andra beslut, medférande férsémrade
villkor for vindkraft i Sverige, vilket skulle kunna komma att
paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning.

Som beskrivits under rubriken "Vésentliga handelser
efter rakenskapsarets utgang” ovan har Forsvarsmakten i
oktober 2010 infort stoppomraden kring tio militara flyg-
platser vilket kan paverka den framtida utbyggnaden av
vindkraften i Sverige negativt. Forsvarsmakten har dessutom
Overklagat en rad beviljade bygglov inom stoppomradena.
Vid tidpunkten for avidmnandet av denna arsredovisning har
Forsvarsmakten dock inte haft framgadng med sina éverkla-
ganden i ndgon instans.

Beroende av avtal

Bolaget har inte ingatt nagra operativa eller finansiella avtal
med villkor som ar osedvanliga fér branschen. Vid etablering
av vindkraftanldggningar ingar det i Bolagets verksamhet att
teckna avtal om leverans av vindkraftverk med tillverkare.
Forskottsbetalningar till vindkraftsleverantdrer kan uppgé

till vasentliga belopp. Da storleken pa Bolagets vindkrafts-
projekt har 6kat kraftigt under de senaste aren samtidigt
som antalet tillverkare pad marknaden &r begransat och
leveranstiderna ar relativt 1anga, skulle det kunna fa vasentlig
negativ paverkan pa Bolagets finansiella stalining om en viss
leverantor ej skulle forma att fullfolja avtalen.

Beroende av strategiska partners

Eolus etablerar vindkraftanldggningar med basta mojliga
tekniska effektivitet och totalekonomi fran varldsledande
tillverkare. Vindkraftbranschen é&r i snabb tillvaxt och antalet
tillverkare som vill etablera sig p& marknaden har under det
senaste aret 6kat. Denna konkurrens bland tillverkarna har
medfort forbattrade villkor och att beroendet av enskilda le-
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verantérer har minskat. Aven om nya tillverkare etablerar sig
pa de marknader dar Eolus verkar, kan det ta tid for dessa
att etablera bygg- och serviceorganisationer.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Eolus ar ett kunskapsféretag med en liten organisation, dar
beroendet av de enskilda medarbetarnas kunskap, erfa-
renheter och kreativitet ar stort. Forlust av nyckelpersoner
skulle under ett kortare tidsperspektiv kunna fa vasentliga
negativa konsekvenser for Bolaget.

Intjaningsférmaga

Investeringskostnaden per producerad kWh i ett vindkraft-
verk varierar kraftigt beroende pa vindtillgdngen pa den
aktuella platsen. Etablering av vindkraftanlaggningar pa
ratt platser och korrekta produktionsvarderingar ar saledes
av yttersta vikt for Bolagets intjdningsférmaga. Vinden vid
varje enskild anlaggning kan variera fran ar till r. Produk-
tionen kan variera med upp till +/~ 15 procent jamfort med
ett normalvindar. Marknadspriset pé el varierar Over tiden.
Utvecklingen av priset pa elcertifikat ar beroende av hur fort
utbyggnaden av produktionen av fornybar el sker i forhal-
lande till den kvotplikt som konsumenterna har att kdpa
elcertifikat. Styrelsen har antagit en policy innebarande

att minst 50 procent av den befintliga elproduktionen skall
omfattas av fastprisavtal.

Vid forvaltning av vindkraftverk utgors kostnaderna framst
av rantekostnader, avskrivningar, arrenden, kostnader for
service och underhall samt forsakringskostnader. Stigande
marknadsrantor har negativ paverkan péa resultatutveck-
lingen. Vanligtvis fattas investeringsbeslut berdknat pa en
ekonomisk livslangd om 20 &r. Om verklig livslangd skulle
understiga den berdknade livslangden skulle det innebara
negativa konsekvenser for I6nsamheten. Med sa lang
tidshorisont finns dartill risk att kostnader fér service och un-
derhall i framtiden kan komma att avvika fran de kostnader
som utgjort grund for investeringsbeslutet.

Konkurrens

Eftersom utvecklingen i vindkraftsbranschen tagit ordentlig
fart de senaste aren, har antalet aktérer pa marknaden 6kat
kraftigt. Detta har medfort hogre priser for arrenden och
storre konkurrens om leveranser fran tillverkare av vindkraft-
verk. Nar det galler projektering konkurrerar Eolus saval med
enmanskonsulter som med de stora energibolagen och med
internationella vindkraftsprojektorer. Avseende elforsaljning
konkurrerar vindkraftsbaserad el med all annan elproduktion,
eftersom all el séljs pd en gemensam marknad. Elcertifi-
katsystemet ar teknikneutralt, vilket gynnar produktion av
fornybar el med den teknik som ar mest kostnadseffektiv.

FINANSIELLA RISKER

Kapitalbehov och finansieringsférméaga

Eolus har en stor och vdaxande projektportfolj att arbeta

med. For att sakerstalla tillgang till verk och att bygglov och
tillstand inte hinner 16pa ut innan vindkraftverken uppfors,
har Eolus tecknat ramavtal med tva leverantorer avseende
leverans av vindkraftverk till och med 2013. Verken fordelas
ut pa projekt i takt med att dessa kommer igenom tillstands-
processen och blir mojliga att etablera. Styrelsen avser att
en del av de verk som etableras skall behallas, medan andra
skall avyttras till kunder som nyckelfardiga anldggningar. Om
marknaden for vindkraftanldggningar skulle utvecklas nega-
tivt sé att det blir svarare att sélja anlaggningar till acceptabla
priser och Eolus darigenom skulle behdéva finansiera fler verk
an vad som planerats, kan kapitalbehovet kommma att 6ka
kraftigt. Detta skulle troligtvis innebéra behov av nyemis-
sioner eller upptagande av nya lan. Styrelsen har antagit en
finansieringspolicy som bland annat innebar att soliditeten i
férvaltningsverksamheten inte skall understiga 30 procent.

Valutakursférandringar

En stor del av Eolus inkdp av vindkraftverk sker i Euro.
Forandringar i valutakursen mot svenska kronor kan darmed
paverka lonsamheten i etableringen av vindkraftverk. Detta
hanteras antingen via valutaterminer eller genom férséljning
i Euro. Styrelsen har antagit en valutapolicy innebérande

att minst 75 procent av det berdknade nettoflddet inom 12
manader skall sdkras och att mellan 25 och 50 procent av
det berdknade nettoflédet mellan 13 och 24 manader skall
sakras. Pa balansdagen hade Bolaget utestdende valutater
miner uppgéaende till 22,7 MEUR. Dessa hade ett negativt
marknadsvarde pa 6,0 Mkr.

Rénterisk

Bolaget planerar att utdka dgandet av egna vindkraftverk un-
der de ndrmaste aren. Forvaltningsverksamheten finansieras
till stor del av bankkrediter. Férandringar i marknadsrantor
kan darfér komma att fa effekter avseende framtida resultat
och lIénsamhet. Styrelsen har antagit en policy for rante-
sakring. Enligt denna skall genomsnittlig 16ptid for rante-
bindning i forvaltningsverksamheten inte understiga 2,5 ar.
Vid utgéngen av rakenskapsaret 2009/2010 omfattades 78
procent av koncernens skulder till kreditinstitut av rantesak-
ringsinstrument. P& balansdagen hade dessa ett negativt
marknadsvarde om 14,3 Mkr.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Davarande styrelsesuppleanten Sven-Arne Persson forvar
vade under hosten 2009 en attondel av ett 800 kW vindkraft-
verk av Bolaget. Forséljningen skedde p& marknadsmaéssiga
villkor. Beloppet for transaktionen motsvarade 0,1 procent
av nettoomsaéttningen for rakenskapsaret. Anstallda i Bolaget
och styrelseledamoten Bengt Johansson foérvarvade 3,4
procent av aktierna i ett av Bolaget etablerat vindkraftbolag,
Lumbers Vind AB, i samband med att 6vriga aktier i bolaget
overlats. Overlatelsen skedde pa marknadsméssiga villkor.
Beloppet for transaktionen motsvarar 0,1 procent av net-
toomsaéttningen foér rakenskapsaret.

MILJOPAVERKAN
Genom innehav av vindkraftanlaggningar bedriver moder
bolaget och dotterbolaget Ekovind verksamhet som ar
tillstandspliktig eller anmaélningspliktig enligt miljobalken. For
att forenkla tillstdndsprocessen dndrades lagstiftningen kring
tillstandsplikt i augusti 2009. Bolaget och koncernen innehar
nodvandiga miljotillstand. Dar anmaélningsplikt foreligger ar
anmalan enligt miljdbalken en forutsattning for att bygglov
ska beviljas.

Vindkraft ar en ren och fornyelsebar energikélla med
liten miljopaverkan under hela verkets livstid. Miljopaverkan
under drift sker framst i form av ljud och skuggor.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till &rsstémmans forfogande star féljande vinstmedel:

Balanserad vinst 382 143 600
Lamnat koncernbidrag, netto efter skatt -36 692 180
Avrets vinst 80 277 048
Kronor 425 728 468

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

till aktieagare utdelas, 50 Gre per aktie 11 321 500
i ny rakning éverfors 414 406 968
Kronor 425 728 468

Foreslagen avstamningsdag for utdelning ar onsdagen den
2 februari 2011. Utbetalning av utdelningen beraknas ske
mandagen den 7 februari 2011.

Styrelsen anser att forslaget ar forenligt med forsiktig-
hetsregeln i 17 kap. 3 § aktiebolagslagen enligt féljande
redogorelse:

Foreslagen utdelning anses vara forsvarlig med héansyn till
resultatutvecklingen efter radkenskapsarets utgang. Vidare
beddms foreslagen vinstutdelning forsvarlig med hansyn till
de krav som stélls pa saval moderbolagets som koncernens
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt.
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Vettasen, Sandvikens kommun, tva Enerconverk med 108 m navhojd etablerades under mars 2010.
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Resultatrakningar

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009-09-01- 2008-09-01- 2009-09-01- 2008-09-01-
Belopp i KSEK Not 2010-08-31 2009-08-31 2010-08-31 2009-08-31
Nettoomséttning 1 1408812 730 969 1584 010 742 108
Férandring av lager av produkter i arbete, fardiga varor och
pagaende arbete for annans rékning 40 383 66 217 40 383 66 217
Ovriga rorelseintakter 3248 8183 1256 5 491
1452 443 805 369 1625 649 813 816
Rorelsens kostnader
Kostnad for varor och projektering —-1243 268 -687 613 -1 446 940 -713 745
Ovriga externa kostnader 2 -16 904 -13 946 -11 410 -10 331
Personalkostnader 2 —20 254 -18 298 -19732 —-17 665
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och imma-
teriella anlaggningstillgangar 3 -26 393 -18 629 -7 145 -6 557
Ovriga rorelsekostnader -2 536 -1756 -2 536 -1 756
Rorelseresultat 4 143 088 65 127 137 886 63 762
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernforetag 5 - - -3 989 -3 098
Resultat fran andelar i intresseféretag 6 0 1015 0 1015
Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgdngar 7 -1610 126 -679 126
Ranteintdkter och liknande resultatposter 8 -2 548 10 071 -2 532 9792
Réantekostnader och liknande resultatposter 9 -8723 -5 372 -2 090 -2122
Resultat efter finansiella poster 130 207 70 967 128 596 69 475
Bokslutsdispositioner 10 - - -17 690 -17 136
Resultat fore skatt 130 207 70 967 110 906 52 339
Skatt pa arets resultat " -33 486 -21 495 -30 629 —-15 599
Minoritetsintresse 2316 1350 -
Arets resultat 99 037 50 822 80 277 36 740
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Balansrakningar

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Belopp i KSEK Not 2010-08-31 2009-08-31 2010-08-31 2009-08-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 12
Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill 13 0 93 0 0
0 93 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 14
Byggnader och mark 6 062 3637 221 221
Vindkraftverk, fundament och elanldggningar 371976 195 242 48 296 52 885
Inventarier 8323 6 385 8323 6 381
Pagaende nyanlédggning och forskott avseende materiella
anldggningstillgdngar 1108 4 460 0 0
387 469 209 724 56 840 59 487
Finansiella anlaggningstillgangar 15
Andelar i koncernféretag 16 - - 66 926 66 925
Fordringar hos koncernféretag - - 3798 3950
Andelar i intresseféretag 17 908 840 840 840
Fordringar hos intresseféretag 88 88 88 88
Andra langfristiga vardepappersinnehav 18 2 051 4081 2 041 4071
Andra langfristiga fordringar 1683 1983 1683 1983
4730 6 992 75 376 77 857
Summa anlaggningstillgangar 392 199 216 809 132 216 137 344
Omsattningstillgangar
Varulager mm
Forskott till leverantorer 487 899 160 609 487 899 160 609
487 899 160 609 487 899 160 609
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 362 749 149 176 359 539 147 532
Fordringar hos koncernforetag - - 50 736 1437
Ovriga fordringar 19 12 407 38 457 11 452 36 873
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3570 1636 2 464 879
378 726 189 269 424 191 186 721
Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar 20 18 000 0 18 000 0
18 000 0 18 000 (1]
Kassa och bank 119512 176 835 115 388 172 971
Summa omsattningstillgangar 1004 137 526 713 1045 478 520 301
Summa tillgangar 1396 336 743 522 1177 694 657 645
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Belopp i tkr Not 2010-08-31 2009-08-31 2010-08-31 2009-08-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 21

Bundet eget kapital

Aktiekapital 22 643 18 114 22 643 18 114

Reservfond - - 22 259 22 259

Bundna reserver 164 462 108 020 - -
187 105 126 134 44 902 40 373

Fritt eget kapital

Overkursfond - - 313136 161 746

Balanserat resultat - - 32315 32268

Fria reserver 326 169 180 398 - -

Avrets resultat 99 037 50 822 80 277 36 740
425 206 231220 425 728 230 754

Summa eget kapital 612311 357 354 470 630 271127

Minoritetsintresse 54 50 - -

Obeskattade reserver 22 - - 99 579 81889

Avsattningar 23

Avsattningar for skatter 64 351 48 401 0 0

Ovriga avsattningar 1302 1399 1302 1399

65 653 49 800 1302 1399

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 24 229 007 115 365 32 086 34948
229 007 115 365 32 086 34948

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 24 18 202 9750 2 862 2 862
Férskott fran kunder 25 156 524 87 276 156 524 87 276
Leverantdrsskulder 142 856 77 021 141 903 76 196
Skulder till koncernféretag - - 105 238 57 243
Aktuella skatteskulder 24 515 12 100 24 470 12 100
Ovriga skulder 35043 1377 34119 878
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 112171 33429 108 981 31727

489 311 220 953 574 097 268 282

Summa eget kapital och skulder 1396 336 743 522 1177 694 657 645
Poster inom linjen

Stallda sakerheter 26 438 413 311 996 133 596 168 338
Ansvarsférbindelser 27 0 0 40729 43 674
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Kassaflodesanalyser

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2009-09-01- 2008-09-01- 2009-09-01- 2008-09-01-
Belopp i KSEK Not 2010-08-31 2009-08-31 2010-08-31 2009-08-31
Den I6pande verksamheten
Inbetalning fran kunder 1307 516 716 194 1482 889 726 986
Utbetalning till leverantdrer och anstéllda -1 426 655 -705 209 -1672 839 —-626 466
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
betalda réantor och inkomstskatter -119 139 10 985 -189 950 100 520
Erhéllen ranta -2 764 12 274 -2324 11277
Erlagd réanta -8 076 -6 058 1774 -3 150
Betald inkomstskatt -4 890 -7179 -4 849 -7 115
Kassafl6de fran den lIopande verksamheten -134 869 10 022 -198 897 101 532
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag, paverkan likvida medel -100 -950 -3990 -3090
Forvarvade likvida medel i dotterféretag 108 0 - -
Avyttring av dotterforetag, paverkan likvida medel 0 -6 - -
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar -68 -2 247 0 -2 247
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgdngar 1710 505 1710 492
Foérandring av langfristiga fordringar 79 283 72 54
Rénteintakter fran finansiella anldggningstillgdngar 0 123 7 123
Erhéllen utdelning 0 1619 0 1619
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -217 319 -34 754 -4 815 -5 075
Forsaljining av materiella anldggningstillgangar 12 489 33 950 327 18 963
Kassaflode fran investeringsverksamheten -203 101 -1477 -6 689 10 839
Finansieringsverksamheten
Nyemission 154 998 - 154 998 -
Kapitaltillskott 2320 1360 0 0
Upptagna lan 123 361 53617 0 0
Amortering av lan 0 -3 888 -2 862 -2 862
Koncernbidrag 0 5 -4133 -22 276
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 280 679 51094 148 003 -25 138
Forandring av likvida medel -57 291 59 639 -57 583 87 233
Likvida medel vid arets borjan 176 835 117 187 172 971 85738
Kursdifferens i likvida medel -32 9 - -
Likvida medel vid arets slut 119512 176 835 115 388 172 971
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Vid Lyngbygard i Kristianstad kommun har Eolus under sommaren 2010 etablerat tva Vestasverk i anslutning
till tidigare uppforda verk.
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Redovisnings- och
varderingsprinciper

ALLMANT
Arsredovisningen har uppréattats enligt Arsredovisningslagen
och Bokfoéringsndmndens allménna rad for stora foretag.

KONCERNREDOVISNING
Omfattning
Koncernredovisningen omfattar moderbolaget, dotterfore-
tag i vilket moderforetaget direkt eller indirekt ager aktier
motsvarande mer an 50 % av rosterna samt intresseféretag
i vilket moderforetaget ager aktier motsvarande minst 20 %
men mindre dn 50 % av rosterna och som inte ar av ringa
betydelse for koncernens resultat eller stalining.
Moderbolaget ager per bokslutsdagen 100 % i Eslovs
Vind AB, 556796-5792. Innehavet i detta bolag har i enlighet
med ARL 7:5 inte konsoliderats som koncernféretag med
hanvisning till att det avser ett tillfalligt innehav.

Redovisningsmetod

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmeto-
den. Det innebér att forvarvade dotterbolags tillgdngar och
skulder upptagits till det marknadsvérde, som legat till grund
for faststallande av kdpeskillingen pa aktierna. Skillnaden
mellan kopeskillingen och det verkliga vardet pa koncernens
andel av identifierbara forvarvade nettotillgdngar redovisas
som goodwill. Koncernens egna kapital omfattar moderbola-
gets egna kapital och den del av dotterbolagens egna kapital
som tillkommit efter det att dessa bolag forvarvats.

Intressebolag

Moderbolagets och koncernens innehav av aktier i intres-
sefbretag ar av ringa betydelse for koncernens resultat och
stéllning och har darfor redovisats enligt anskaffningsvérde-
metoden.

Klassificering

Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avséattningar
bestar i allt vasentligt enbart av belopp som férvantas ater
vinnas eller betalas efter mer an tolv ménader raknat fran
balansdagen. Omsattningstillgdngar och kortfristiga skulder
bestar i allt vasentligt enbart av belopp som férvantas ater
vinnas eller betalas inom tolv méanader fran balansdagen.

Viérderingsprinciper mm
Tillgadngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaff-
ningsvardet om inget annat anges nedan.

Intédkter

Intékter redovisas i den omfattning det ar sannolikt att de
ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogdras koncernen
och intakterna kan beréknas pa ett tillforlitligt satt. Foljande
kriterier maste ocksa uppfyllas innan intakter redovisas:

Férsaéljning av vindkraftanlaggningar

Intékter redovisas nar de vasentliga riskerna och fordelarna
som forknippas med dganderatten till anlaggningarna har
Overgatt pa koparen och nar intaktsbeloppet kan berdknas pa
ett tillforlitligt satt.

Férsaéljning av el

Intakter avseende forséljning av producerad el redovisas

i den period da leverans skett. Intdkter frén forsaljning av
elcertifikat p4 konto hos Energimyndigheten redovisas i den
period da avyttring skett.

Férsaéljning av tjanster

Intakter fran tjansteuppdrag pa lIépande rékning intaktsfors
i takt med fakturering. Intdkter frén tjansteuppdrag till fast
pris intaktsfors da arbetet vasentligen ar fullgjort.

Materiella anldggningstillgangar

Anlaggningstillgdngar varderas till anskaffningsvarde med av-
drag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskriv-
ningar. Mark avskrives ej. Avskrivningarna gors systematiskt
over tillgdngarnas forvantade nyttjandeperiod enligt nedan-
stdende forteckning:

Vindkraftverk, fundament och elanlaggningar 15 ar
Inventarier 5 ar
Goodwill 5ar

Redovisat varde granskas betraffande eventuell vardeminsk-
ning nar handelse eller andrade férutsattningar indikerar

att det redovisade vardet eventuellt inte kommer att kunna
atervinnas. Om det finns sddana indikationer och om det re-
dovisade vardet Overstiger det férvantade atervinningsbara
beloppet skrivs tillgdngarna ned till det atervinningsbara be-
loppet, vilket motsvarar det hogsta av nettoférsaljningsvar-
det och nyttjandevardet. Nyttjandevardet utgors av nuvardet
av de forvantade kassaflédena enligt en diskonteringsfaktor
fore skatt, som avspeglar marknadens aktuella uppskattning
av pengars tidsvarde och de risker, som férknippas med
tillgdngen. Nedskrivningen redovisas i resultatrakningen.
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Fordringar
Fordringar har upptagits till det lagsta av nominellt varde och
det belopp varmed de beraknas inflyta.

Pagaende vindkraftprojekt

Pagaende vindkraftprojekt for egen och annans rakning har
varderats till det lagsta av nedlagda kostnader och verkligt
varde. | balansrékningen redovisas pagaende vindkraftpro-
jekt pa skuldsidan under rubriken forskott fran kunder, da
fakturerade delbelopp till kunder dverstiger nedlagda kostna-
der. | &rets varde ingar nedlagda personalkostnader med

6 889 KSEK (1 806).

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till
balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa rorel-
sens fordringar och skulder tillfors rorelseresultatet. Vinster
och forluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas
som finansiella poster. Valutaterminer anvands for att sakra
framtida prognostiserade kassafléden avseende inkop av
vindkraftverk.

Skatter inklusive uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas i enlighet med balansraknings-
metoden, innebarande att uppskjuten skatt beraknas for
balansdagens samtliga identifierade temporéra skillnader
mellan & ena sidan tillgdngarnas eller skuldernas skattemés-
siga varden och & andra sidan deras redovisade varden.
Uppskjuten skatteskuld har varderats till en skattesats om
26,3 procent.

Avsittningar

Avsattningar redovisas i balansrékningen nar koncernen har
en forpliktelse (legal eller informell) pa grund av en intraffad
handelse och dé& det ar sannolikt att ett utflode av resurser
som ar forknippade med ekonomiska férdelar kommer

att krdvas for att uppfylla forpliktelsen och beloppet kan
berédknas pa ett tillforlitligt satt. Om effekten av tidsvardet for
den framtida betalningen bedéms som vasentligt faststélls
avsattningens varde genom att det forvantade framtida
kassaflodet nuvardesberaknas med en diskonteringsfaktor
som avspeglar marknadens aktuella vardering av tidsvardet
och de eventuella risker som hanfors till forpliktelsen. Den
successiva 0kning av det avsatta beloppet som nuvardesbe-
rakningen medfor redovisas som en rantekostnad i resultat-
rakningen.

Leasing

Leasingavtal dér, i allt vasentligt, alla risker och fordelar som
férknippas med dgandet faller pa uthyraren klassificeras
som operationella leasingavtal. Leasingavgifter avseende
operationella leasingavtal redovisas som kostnad i resultat-
rakningen och fordelas linjart dver avtalets 16ptid.

Alla leasingavtal redovisas som nyttjanderéattsavtal och lea-
singavgiften fordelas linjart Gver leasingperioden.
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Noter

BELOPP | KSEK

NOT 1 NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Nettoomsattning
Projekteringsverksamhet 1354 463 700 084 1564 213 729 584
Forvaltning av vindkraftanlaggningar 54 255 30 638 19 071 11917
Konsultverksamhet 94 247 726 607
1408 812 730 969 1584 010 742 108
NOT 2 PERSONALKOSTNADER, ERSATTNINGAR OCH ARVODEN
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Medelantal anstallda:
Sverige
Kvinnor " 7 M 7
Man 26 21 26 21
37 28 37 28
Estland
Kvinnor 0 1 0 0
Man 1 1 0 0
1 2 0 0
Totalt
Kvinnor Il 8 n 7
Man 27 22 26 21
38 30 37 28
Léner och andra ersattningar:
Charlotte Arvidsson, suppleant 38 - 38 -
Tomas Bjorklund, ledamot 75 - 75 -
Fredrik Daveby, ledamot 89 41 89 141
Natsue Ellesson, ledamot 87 37 87 37
Bengt Johansson, ledamot 89 57 89 57
Tage Kjallbring, ledamot 12 36 12 36
Maria Sandstedt, ledamot 10 57 10 57
Géran Sidén, ledamot 89 57 89 57
Hans-Goran Stennert, ordférande 164 82 164 82
Borje Svensson, suppleant 8 25 8 25
Sven-Arne Persson, suppleant 300 321 300 321
Bengt Simmingskold, ledamot, VD 904 770 904 770
Ingvar Svantesson, ledamot 296 342 296 342
Per Witalisson, vice VD 760 707 760 707
Styrelsen, VD och ledande befattningshavare 2921 2532 2921 2532
Ovriga anstillda Sverige 13310 9616 13310 9616
Ovriga anstallda Estland 391 476 - -
16 622 12 624 16 231 12148
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FORTSATTNING NOT 2 PERSONALKOSTNADER,

Sociala kostnader:

Pensionskostnader:

ERSATTNINGAR OCH ARVODEN

Sven-Arne Persson, suppleant 78 78 78 78
Bengt Simmingskold, ledamot, VD 1463 1553 1463 1553
Ingvar Svantesson, ledamot - 50 - 50
Per Witalisson, vice VD 162 108 162 108
Pensionskostnader for 6vriga anstallda 1163 13561 1163 1351
Ovriga sociala kostnader Sverige 4 954 3811 4954 3811
Ovriga sociala kostnader Estland 131 157 0 0

7 941 7 108 7810 6 951

Till styrelsens ledaméter utgar arvode enligt bolagsstdmmans beslut. For anstéllda inom Eolus-koncernen utgér inget styrelsearvode. Ersattning till Verk-
stéllande direktéren har beslutats av styrelsen. Erséttningar till ledande befattningshavare har beslutats av VD efter samrad med styrelsens ordférande.
Bolagets pensionsdtaganden tacks i samtliga fall genom Iépande forsakringspremier.

VD omfattas ej av Lag om Anstallningsskydd. Sarskild éverenskommelse har darfor traffats, vilken ger VD ratt till ersattning motsvarande sex méanads-

|6ner vid uppségning fran Bolagets sida.

Moderbolag Moderbolag
Upplysning om sjukfranvaro 2009/2010 2008/2009
Total sjukfranvaro 1% 1%
Sjukfranvaro fér kvinnor 1% -
Sjukfranvaro fér man 0% 1%
Sjukfranvaro for anstallda -29 ar - -
Sjukfranvaro for anstallda 30-49 ar 1% -
Sjukfranvaro for anstallda 50- ar - -
Langtidssjukfranvaro 0% 0%

Total sjukfranvaro anges i procent av de anstélldas sammanlagda ordinarie arbetstid. Langtidssjukfranvaron ar den andel av sjukfranvaron som avser fran-
varo under en sammanhéngande tid av 60 dagar eller mer. Uppgift ldmnas e] for grupper som understiger 10 anstéllda eller om uppgiften kan hanféras till

enskild individ.

Den ordinarie arbetstiden har definierats som arbetstid enligt kollektivavtal eller annat avtal med den anstéllde. Semesterledighet och tjanstledighet

ingdr i ordinarie arbetstid.

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Koénsfordelning i styrelse och foretagsledning: 2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Fordelning mellan mén och kvinnor i féretagets styrelse:
Kvinnor 1 2 1 2
Man 7 6 7 6
8 8 8 8
Fordelning mellan mén och kvinnor i féretagsledningen:
Kvinnor 0 0 0 0
Man 3 3 3 3
3 3 3 3
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Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Arvoden till revisorer 2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 370 271 322 226
Ovriga uppdrag 155 99 155 99
525 370 477 325
NOT 3 AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Avskrivningar enligt plan och nedskrivningar
Goodwill 141 1130 0 0
Byggnader och mark 887 621 887 621
Vindkraftanlaggningar 23 380 15 690 4277 4754
Inventarier 1985 1188 1981 1182
26 393 18 629 7 145 6 557
NOT 4 INKOP OCH FORSALJNING MELLAN KONCERNBOLAG
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Moderbolaget har salt vindkraftsanlaggningar och tjénster till koncernforetag for - - 210 381 29 860
Moderbolaget har kopt tjanster fran koncernféretag for - - 0 0
NOT 5 RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Realisationsresultat - - 0 -8
Nedskrivningar - - -3 989 -3 090
- - -3989 -3 098
NOT 6 RESULTAT FRAN ANDELAR I INTRESSEFORETAG
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Erhéllina utdelningar 0 1515 0 1515
Nedskrivningar 0 -500 0 -500
0 1015 0 1015
NOT 7 RESULTAT FRAN OVRIGA VARDEPAPPER OCH FORDRINGAR SOM AR ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Rénteintakter 36 123 36 123
Realisationsresultat vid forsaljningar -320 3 -320 3
Kursdifferenser -1326 0 -395 0
-1610 126 -679 126
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NOT 8 RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Ranteintédkter fran koncernféretag - - 37 17
Ovriga ranteintakter 387 2 407 366 201
Kursdifferenser -2 935 7 664 -2 935 7 664
-2 548 10 071 -2532 9792
NOT 9 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Rantekostnader till koncernféretag - - 524 0
Ovriga rantekostnader 8723 5372 1 566 2122
8723 5372 2090 2122
NOT 10 BOKSLUTSDISPOSITIONER
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Skillnad mellan bokférda avskrivningar och avskrivningar enligt plan - - 3360 -1144
Férandring periodiseringsfond - - -21 050 -15992
- - -17 690 -17 136
NOT 11 SKATT PA ARETS RESULTAT
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Aktuell skattekostnad pa arets resultat -16 545 -14 366 -16 545 -14 366
Skatt pa schablonranta pa periodiseringsfonder -69 -74 -69 74
Uppskjuten skattekostnad avseende temporéra skillnader -16 872 -7 055 -14 015 -1159
-33 486 -21495 -30 629 -15 599
NOT 12 LEASINGAVTAL
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Under aret har foretagets leasingkostnader uppgatt till 160 181 160 181
NOT 13 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Goodwill
Ingdende anskaffningsvérden 1679 689 0 0
Inkdp 48 990 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1727 1679 0 0
Ing&dende avskrivningar -596 -456 0
Arets avskrivningar =141 -140
Utgaende ackumulerade avskrivningar -737 -596 0 0
Ingdende nedskrivningar -990 0 0 0
Arets nedskrivningar 0 -990
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -990 -990
Utgaende planenligt restvarde 0 93 0 0
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NOT 14 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Byggnader och mark 2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Ingédende anskaffningsvérden 4 259 3633 843 513
Omrakningsdifferens -328 296 - -
Inkop 3640 330 887 330
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 7571 4 259 1730 843
Ingdende nedskrivningar -622 0 -622 0
Arets nedskrivningar -887 -622 -887 -622
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -1509 -622 -1509 -622
Utgaende planenligt restvarde 6 062 3637 221 221
Taxeringsvérden
Mark 2161 1925 2161 1925
Byggnad 602 321 602 321
2763 2246 2763 2246
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Vindkraftverk, fundament och elanlaggningar 2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Ingdende anskaffningsvérden 244 859 244 860 66 169 81329
Omrékningsdifferens -1853 1668 - -
Inkép 209 750 29500 0 0
Forséljningar -13 650 -31 169 -2 873 -15 160
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 439 206 244 859 63 296 66 169
Ingédende avskrivningar -49 618 -38 156 -13 284 -9212
Omrékningsdifferens 309 -167 - -
Forsaljningar 5 459 4396 2 561 682
Arets avskrivningar -23 380 -15 690 -4277 -4 754
Utgaende ackumulerade avskrivningar -67 230 -49 617 -15 000 -13 284
Utgaende planenligt restvarde 371976 195 242 48 296 52 885
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Inventarier 2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Ingédende anskaffningsvérden 8117 3549 8 064 3500
Omrakningsdifferens -5 4 - -
Inkép 3939 4 745 3939 4 745
Forsaljningar -32 -181 -32 -181
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 12 019 8 117 11971 8 064
Ingdende avskrivningar -1732 -724 -1683 -683
Omréakningsdifferens 5 -1 - -
Forsaljningar 16 181 16 181
Arets avskrivningar -1985 -1188 -1981 -1181
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3 696 -1732 -3 648 -1683
Utgaende planenligt restvarde 8323 6 385 8323 6 381
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FORTSATTNING NOT 14 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Pagaende nyanldggning och forskott avseende materiella anlaggningstillgangar  2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Ingédende anskaffningsvérden 4 460 391 0 0
Omrakningsdifferens -428 370 - -
Inkdp 0 179 0 0
Avyttringar -2 924 0 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1108 4 460 0 0
Utgaende planenligt restvarde 1108 4 460 0 0

NOT 15 FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Andelar i koncernforetag 2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Ingdende anskaffningsvérden - - 70 015 67 035
Omklassificering - - 0 50
Arets avyttringar - - 0 -110
Arets anskaffningar - - 3990 3040
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden - - 74 005 70 015
Ingdende nedskrivningar - - -3 090 0
Arets nedskrivningar - - -3989 -3 090
Utgaende ackumulerade nedskrivningar - - -7 079 -3 090
Utgaende bokfort varde - - 66 926 66 925

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Fordringar hos koncernforetag 2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Ingédende anskaffningsvérden - - 3950 3385
Arets lamnade lan - - 221 565
Arets amortering - - -373 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden - - 3798 3950
Utgéaende bokfort varde - - 3798 3950

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Andelar i intresseforetag 2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Ingédende anskaffningsvérden 6 150 6 200 6 150 6200
Arets anskaffningar 68 0 0 0
Omklassificering 0 -50 0 -50
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden 6218 6 150 6 150 6 150
Ingdende nedskrivningar -5 310 -4.810 -5 310 -4.810
Arets nedskrivningar 0 -500 0 -500
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -5 310 -5 310 -5 310 -5 310
Utgaende bokfort varde 908 840 840 840
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FORTSATTNING NOT 15 FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Fordringar hos intresseforetag 2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Ingédende anskaffningsvérden 88 88 88 88
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 88 88 88 88
Utgaende bokfort varde 88 88 88 88
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Ingédende anskaffningsvérden 4081 2204 4071 2182
Inkép 0 2 047 0 2 047
Forséljningar -2 030 -170 -2 030 -158
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2 051 4081 2041 4071
Utgaende bokfort varde 2 051 4081 2041 4071
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
Andra langfristiga fordringar 2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Ingdende anskaffningsvérden 2083 2 449 2083 2 449
Arets lamnade Ian 0 17 0 17
Arets amortering -300 -383 -300 -383
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden 1783 2083 1783 2083
Ingédende nedskrivningar -100 -100 -100 -100
Arets nedskrivningar 0 0 0 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -100 -100 -100 -100
Utgaende bokfort varde 1683 1983 1683 1983
NOT 16 ANDELAR | KONCERNFORETAG
Rostratts-  Bokfort varde  Bokfort véarde
Antal andelar Kapitalandel andel moderbolag koncern
Blekinge Offshore AB 600 60% 60% 0 -
Drakens Vind AB 1000 100% 100% 100 -
Ekovind AB 130 000 100% 100% 65 002 -
Kattegatt Vindkraft AB 16 500 100% 100% 1724 -
Vastraby Henrik Vindkraftverk AB 1000 100% 100% 100 -
66 926 -
Uppgifter om dotterféretagens organisationsnummer och séte:
Org.nr. Site
Blekinge Offshore AB 556761-1727 Karlshamn
Drakens Vind AB 556758-8438 Hassleholm
Ekovind AB 556343-8208 Vargarda
Kattegatt Vindkraft AB 556411-7371 Héssleholm
Vastraby Henrik Vindkraftverk AB 556639-2477 Héssleholm
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NOT 17 ANDELAR | INTRESSEFORETAG

Rostratts-  Bokfort vairde  Bokfort varde
Antal andelar Kapitalandel andel moderbolag koncern

Direktagda:
Backavind AB 9 936 33% 33% 99 99
Gardslésa Drift AB 340 33% 33% - 34
Isgrannatorp Drift AB 340 33% 33% - 34
Istad Wind Power Management AB 480 40% 40% 41 41
Krage Vind AB 2000 20% 20% 200 200
Vindgruppen Sverige AB 150 50% 50% 500 500
840 908

Uppgifter om intresseféretagens organisationsnummer, sate, resultat och eget kapital ldmnas nedan. Uppgifter om resultat och eget kapital har hdmtats
ur senast offentliggjorda arsredovisning. | denna och i efterféljande not avser uppgift om eget kapital justerat eget kapital, d v s inkluderat eget kapitalan-
delen av obeskattade reserver. P4 motsvarande satt har arets resultat enligt arsredovisningen i forekommande fall justerats med eget kapitalandelen av

arets férandring av obeskattade reserver.

Org.nr Sate Resultat Eget kapital
Backavind AB 556612-2510  Gards Kopinge 215 550
Gérdslosa Drift AB 556762-4415 Borgholm -49 53
Isgrannatorp Drift AB 556787-6833 Kristianstad - -
Istad Wind Power Management AB 556680-5676 Borgholm 8 109
Krage Vind AB 556387-1093 Onnestad 40 1473
Vindgruppen Sverige AB 556597-8656 Ostersund -25 191
NOT 18 ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

Rostratts-  Bokfort varde  Bokfort varde
Antal andelar Kapitalandel andel moderbolag koncern

Direktagda:
Biovarme i Dalarna AB 100 5% 5% - 10
Istad Vind AB 1 666 13% 13% 167 167
Slattens Vind Ek for 693 3% 3% 1857 1857
Vinninge Vind AB 16 700 17% 17% 17 17
2 041 2 051
Org.nr Sate Resultat Eget kapital
Biovarme i Dalarna AB 556429-9005 Hedemora —62 766
Istad Vind AB 556711-3633 Borgholm 175 1395
Slattens Vind Ek for 769606-9082 Vara 10 250 69 822
Vinninge Vind AB 556782-8099 Klagerup -7 93

NOT 19 OVRIGA FORDRINGAR

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Aktuella skattefordringar 154 110 0 0
Mervérdeskatt 3729 30 462 3729 30 462
Ovrigt 8524 7 895 7723 6421
12 407 38 457 11 452 36 873
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NOT 20 OVRIGA KORTFRISTIGA PLACERINGAR

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Aktier i Eslovs Vind AB 3600 - 3600 -
Aktiedgarlan i Eslovs Vind AB 14 400 - 14 400 -
18 000 - 18 000 -
Rostratts-  Bokfort virde  Bokfort varde
Antal andelar Kapitalandel andel moderbolag koncern
Eslévs Vind AB 1000 100% 100% 3600 3600
3600 3600

Org.nr Sate

Eslovs Vind AB 556796-5792 Eslov

NOT 21 EGET KAPITAL
Bundna
Koncernen Aktiekapital reserver Friareserver  Arets resultat Totalt
Belopp vid érets ingdng 18 114 108 020 180 398 50 822 357 354
Nyemission 4529 1563 972 158 501
Kostnader hanférliga till emission -2 582 -2 582
Vinstdisposition 50 822 -50 822 0
Omrékningsdifferens -54 55 1
Forskjutning mellan bundna och fria reserver 56 496 -56 496 0
Arets resultat 99 037 99 037
Belopp vid arets utgang 22 643 164 462 326 169 99 037 612311
Balanserat

Moderbolaget Aktiekapital Reservfond  Overkursfond resultat  Arets resultat Totalt
Belopp vid érets ingdng 18 114 22 259 161 746 32 268 36 740 271127
Nyemission 4529 163 972 158 501
Kostnader hanférliga till emission -2 582 -2 582
Vinstdisposition 36 740 -36 740 0
Koncernbidrag -49 787 -49 787
Skatt hanforlig till koncernbidrag 13 094 13 094
Avrets resultat 80 277 80277
Belopp vid arets utgang 22 643 22 259 313136 32315 80 277 470 630
Antal aktier fordelat per aktieslag 2010-08-31 2009-08-31
A-aktier (rostvarde 1) kvotvarde 1 kr (100) 1285625 1028 500
B-aktier (réstvarde 1/10) kvotvérde 1 kr (100) 21357 375 17 085 900
22 643 000 18 114 400
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NOT 21 EGET KAPITAL FORTSATTNING

Agarstruktur
P& balansdagen hade bolaget 2 636 aktiedgare, registrerade i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.
Forteckningen visar de tio storsta aktiedgarna pa balansdagen.

Kapitalandel Rostandel
Bengt Johansson, direkt och genom bolag 10,8% 15,3%
Hans-Goran Stennert, genom SEB Private Bank S.A. 3,6% 9,3%
Ake Johansson, direkt och genom bolag 3,.9% 72%
Bengt Simmingskold, direkt och genom bolag 1,7% 5,6%
Fridhem Energi AB 4,9% 4,2%
Lansforsakring Kronoberg 1,9% 2,6%
Ingvar Svantesson 1,3% 2,0%
Avanza Pension 2,9% 1,9%
Swiss Life AG 2,7% 1,8%
AB Basen 2,5% 1,6%
Ovriga aktieagare 63,8% 48,5%
100,0% 100,0%
NOT 22 OBESKATTADE RESERVER
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Periodiseringsfonder - - 49726 28 676
Ackumulerade avskrivningar ver plan - - 49 853 53 213
- - 99 579 81889
NOT 23 AVSATTNINGAR
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Uppskjuten skatt 64 351 48 401 0 0
Avséttning arrendeutgifter 1302 1399 1302 1399
65 653 49 800 1302 1399
NOT 24 SKULDERTILL KREDITINSTITUT
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Forfaller inom 1 ar efter balansdagen 18 202 9750 2 862 2 862
Forfaller mellan 1 och 5 ar efter balansdagen 77 809 41975 11 448 11 448
Forfaller senare @n 5 ar efter balansdagen 151 198 73 390 20 638 23 500
Summa skulder till kreditinstitut 247 209 125 115 34948 37810

Koncernen har ingatt avtal avseende rantesakring genom derivatinstrument. Dessa har i redovisningen upptagits till anskaffningsvardet, d v s till noll
kronor. Pa balansdagen hade dessa avtal ett negativt marknadsvarde om 14 321 KSEK (4 256).

NOT 25 FORSKOTT FRAN KUNDER

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag

2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009

Fakturerade delbelopp 288 220 178 590 288 220 178 590
Nedlagda kostnader -131 696 -91 314 -131 696 -91 314
156 524 87 276 156 524 87 276
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NOT 26 STALLDA SAKERHETER AVSEENDE EGNA SKULDER OCH AVSATTNINGAR

Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009

For egna skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckningar 103 000 103 000 80 000 80 000
Sékerhetsoverlatna vindkraftverk och arrenden 317 888 159 793 36 071 39134
Sparrade bankmedel 17 525 49 203 17 525 49 204
438 413 311 996 133 596 168 338

NOT 27 ANSVARSFORBINDELSER
Koncern Koncern Moderbolag Moderbolag
2009/2010 2008/2009 2009/2010 2008/2009
Ansvarsforbindelse till forman for dotterforetag - - 40729 43 674
- - 40 729 43 674

Undertecknade forsakrar harmed att arsredovisningen och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och god redovisningssed, att aktuella redovisningsnormer har tilldmpats och att [amnade uppgifter stdmmer med

faktiska forhallanden.

Hassleholm den 9 december 2010

Hans-Géran Stennert Tomas Bjorklund
ORDFORANDE
Natsue Ellesson Bengt Johansson

Bengt Simmingskald

Gustaf Ekberg
VERKSTALLANDE DIREKTOR

Ingvar Svantesson

Min revisionsberéattelse har lamnats den 9 december 2010.

Hakan Persson
AUKTORISERAD REVISOR

ARSREDOVISNING EOLUS VIND AB (PUBL) 2009/2010, ORG.NR 556389-3956

Fredrik Daveby

Goran Sidén



Revisionsherattelse

Ell ERNST & YOUNG

Till &rsstamman i Eolus Vind Aktiebolag (publ)
Org.nr 5566389-3956

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direk-
torens forvaltning i Eolus Vind Aktiebolag (publ) for raken-
skapsaret 2009-09-01-2010-08-31. Det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for rakenskaps-
handlingarna och forvaltningen och for att &rsredovisningsla-
gen tillampas vid uppréattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Mitt ansvar ar att uttala mig om
arsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen
pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i
Sverige. Det innebar att jag planerat och genomfort revi-
sionen for att med hdg men inte absolut sakerhet forsakra
mig om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehéller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan infor-
mation i rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att
prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstal-
lande direktorens tillampning av dem samt att bedéma de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstal-
lande direktéren gjort ndr de upprattat arsredovisningen och
koncernredovisningen samt att utvardera den samlade infor
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mationen i drsredovisningen och koncernredovisningen. Som
underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat
vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att
kunna beddma om styrelseledamdterna eller verkstallande
direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har aven
granskat om styrelseledamoterna eller verkstallande direk-
téren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att
min revision ger mig rimlig grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprét-
tats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rattvi-
sande bild av bolagets och koncernens resultat och stélining
i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltnings-
beréttelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncern-
redovisningens &vriga delar.

Jag tillstyrker att arsstdmman faststaller resultatrdkningen
och balansrakningen fér moderbolaget och for koncernen,
disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvalt-
ningsberattelsen och beviljar styrelseledamodterna och verk-
stallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Almhult den 9 december 2010

Hakan Persson
AUKTORISERAD REVISOR
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Eolus Vind AB (publ)

Huvudkontor: Box 95, 281 21 Hassleholm
Tel 0451 — 491 50 Fax 0451 -491 40
www.eolusvind.com
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