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AUTOMATED DIGITAL CELL MORPHOLOGY

CELLAVISION AB (publ) — Bokslutskommuniké 2010
Annu ett vinstar med stark tillvaxt

Januari — december

* Nettoomsittningen steg med 21 % till 131,6 MSEK (109,0)

* Rorelseresultatet £6r aret blev 13,9 MSEK (14,8)

* Resultatet efter skatt blev 38,3 MSEK (27,7)

° Resultat per aktie for dret uppgick till 1,61 SEK (1,16)

¢ Likvida medel uppgick till 35,8 MSEK (22,0) vid érets slut

* Den nya distributionsstrategin bidrar till arets forsiljningsframgangar

¢ Stor efterfrigan pd nya analysinstrumentet CellaVision® DM1200 gynnade forsiljningen i Eutopa

Oktober — december

* Nettoomsittningen 6kade med 7 % till 41,9 MSEK (39,3)
* Rorelseresultatet blev 9,1 MSEK (7,5)

° Resultat efter skatt uppgick till 37,1 MSEK (20,9)

* Resultat per aktie for fjirde kvartalet blev 1,56 SEK (0,88)

Visentliga hindelser efter arets slut

* CellaVision férstirker ledningsgruppen med Stefan Bengtsson som Chief Operating Officer

CellaVision i korthet

(MSEK) Q4 2010 Q42009  Helar 2010  Helar 2009
Nettoomsittning 41,9 39,3 131,6 109,0
Bruttoresultat 28,9 25,5 87,6 76,5
Rorelseresultat 9,1 7,5 13,9 14,8
Resultat fore skatt 9,5 7,4 10,7 14,2
Kassaflode 5,1 10,0 13,8 23

VD:s kommentar: Vinstir och investeringar for fortsatt forsiljningstillvixt

”Det dr glidjande att vi dterigen lyckas férena en stark tillvixt med ett positivt resultat f6r heldret, siger Yvonne Martensson”, VD
péd CellaVision. “Efterfrigan pd vara produkter fortsatte att vara stark hela aret inklusive fjirde kvartalet, vars forsiljning nidde
samma héga niva som fjoldrets, trots den tréga ekonomin pa vir storsta marknad, Nordamerika. Totalt 6kade forsiljningen under
aret med 21 % till nira 132 miljoner kronor. Forsiljningen i linder utanfér Europa och Nordamerika trefaldigades och svarar nu

f6r 10 % av den totala férsiljningen.

Under 2010 arbetade vi hdrt med att genomféra vara tre strategiska vigval for fortsatt hog tillvixt. Detta inkluderar en mera
heltickande distributionsstrategi, ett bredare produktsortiment samt aktienoteringen flyttad till NASDAQ OMX huvudlista.
Genom de hir itgirderna kan vi fortsitta vixa geografiskt och samtidigt 6ka volymerna pi vara huvudmarknader Europa,
Nordamerika och Japan. Bytet till small cap-listan stirker var finansiella handlingsfrihet.

Utmaningen att anpassa var produktion efter den vixande efterfrigan fortsitter. Produktionsstdningarna frin tredje kvartalet for
DM1200 fortsatte under fjirde kvartalet och kommer att paverka vér leveransférmaga ocksd under forsta halvaret 2011. Med denna
foljer de generellt 6kade kostnaderna for komponenter som ger effekter pa bruttomarginalerna. Fokus ligger nu pa atgirder for att
forstirka produktforsérjningen. Den vixande efterfrigan pd vdra produkter betyder ocksd att vi sedan i véras har investerat i vér
egen organisation. Sammantaget gor detta att jag ser med tillf6rsikt pa utvecklingen under 2011.”
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KORT OM CELLAVISION

CellaVision ~AB  utvecklar, marknadsfér och siljer marknadens ledande
bildanalysbaserade system for rutinanalys av blod och andra kroppsvitskor. Foretagets
kirnkompetens dr utveckling av mjukvara och hardvara fér automatisk bildanalys av
celler och cellférindringar med applikationer inom sjukvarden. Dessa analyser utgor
ofta viktigt underlag fér snabba och korrekta sjukdomsdiagnoser. Foéretaget har
spetskompetens inom digital bildanalys, artificiell intelligens och automatiserad

mikroskopering.

Produktfamiljen CellaVision DM ir system f6r automatiserad analys av blodceller i
utstryk av perifert blod och kroppsvitskor. Produkterna hjilper till att effektivisera och

standardisera analyserna samt 6ka kompetensutbyte inom och mellan laboratorier.

CellaVisions kunder dr stora och medelstora sjukhuslaboratorier och kommersiella
laboratorier i framfor allt Europa och Nordamerika. I de flesta linder sker forsiljning
via distributérer. Direktforsiljning sker i Norden och via dotterbolag i USA, Kanada
och Japan.

OVERSIKT 2010

Marknad och férsiljning

Forsiljningen for helaret 2010 uppgick till 131,6 MSEK (109,0), en 6kning med 21 % i
jamforelse med 2009. Korrigerat f6r valutaeffekter skulle 6kningen vara 28 %. Under
aret stod Europa for 40 % (41) av omsittningen, Nordamerika f6r 50 % (55) och resten
av virlden fér 10 % (4). Den nya distributionsstrategin bidrar till drets goda
forsiljningsresultat: I Nordamerika har den mesta forsiljningen skett via de tva
distributérerna  Sysmex America och Beckman Coulter i USA. I Europa har
omsittningen fortsatt att 6ka men med en férindrad produktmix. Det nya instrumentet
CellaVision DM1200 stir fér en Okad andel av forsiljningen men har ett ligre
forsiljningsvirde dn det storre instrumentet CellaVision DM96. P4 Gvriga marknader
forklaras en vixande forsiljningsandel framfér allt av framgangar i Japan, Kina och
Hong Kong. I takt med att kunderna blir fler 6kar intikterna fran merférsiljning i form
av  kompletterande mjukvaror, programuppgraderingar, férbrukningsartiklar och

service, vilket ocksa varit gynnsamt f6r arets forsiljningsokning.

Nettoomsittning per geografiskt segment

2010 2009

Ovriga varlden Ovriga varlden

10% 4%
Nordamerika Europa Nordamerika Europa
50 % 40 % 55% 41 %

CellaVisions
produkterbjudande

Analysinstrument:
CellaVision® DM96
CellaVision® DM1200

Tillvalsapplikation for
analys av kroppsvitskor:
CellaVision® Body Fluid
Application

Mjukvara f6r nétverks-
och distansarbete:
CellaVision® Remote

Review Software

Mjukvara f6r
fortbildning och
kunskapsmitning:
CellaVision® Competency
Software
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Omsittningen for det fjarde kvartalet blev 41,9 MSEK (39,3), dir Europa stod for
32 % (28), Nordamerika f6r 58 % (66) och resten av virlden f6r 10 % (6) av omsitt-
ningen. I likhet med den &vriga medicintekniska branschens forsiljning av
investeringsvaror har CellaVision ett ojimnt foérdelat orderfldde 6ver éret, beroende pa
forsiljning och lagernivder hos distributérerna. Variationerna i ordervolym sett till
enskilda kvartal kan dirfor vara stora pa de olika geografiska marknaderna.

Marknadens potential

Den globala marknaden fér CellaVisions produkter dr stor, och CellaVision jobbar i
miénga linder, bide via starka samarbetspartners och med egna dotterbolag. Den
senaste tidens utveckling indikerar en lingsiktigt hogre efterfrageniva pa CellaVisions
produkter. Allt fler kliniska laboratorier viljer att effektivisera analyser av blod och
andra kroppsvitskor utférda i mikroskop genom att inféra CellaVisions instrument
med digital bildanalys. CellaVision har nu kunder i fler 4n 40 linder och antalet salda
analysinstrument dr nidra 900. CellaVisions malmarknad bestir av sjukhus med fler dn
200 biddar och kommersiella laboratorier som idag genomfor analyser manuellt med
mikroskop. Andelen potentiella kunder i Europa och Nordamerika bedéms av bolaget

vara cirka 6000, varav drygt 12 procent idag anvinder CellaVisions 16sning.

Den starka efterfrigan pa CellaVisions produkter i vistvirlden beror pa det starka
kostnadstrycket och kraven pd O©kad effektivitet som finns inom hilso- och
sjukvdrdsmarknaden. Vixande personalbrist inom laboratorieverksamheten gor
CellaVisions automatiserade produkter till en mycket intressant l6sning. Trenden ar att
fler sjukhus géir ihop och samarbetar inom landsting och sjukhusgrupper och séker

verktyg som kan hjilpa dem jobba effektivare och dela resurser med varandra.

For att mota marknadens vixande efterfragan fortsatte CellaVision under 2010 att satsa
pa geografisk expansion, utveckla forsiljningskanalerna och forstirka sitt
produkterbjudande genom fortsatt nyutveckling av applikationer och hirdvara med hég
kundnytta. Icke-exklusiva avtal sléts med virldens tvi stérsta hematologibolag: globalt
med Sysmex och med Beckman Coulter i USA, Latinamerika, Oceanien och delar av
Asien, inklusive Indien och Kina. Bolaget 6kade personalstyrkan under aret med sju
medatbetare frimst inom produktutveckling och support pa huvudkontoret i Lund.
Ledningsgruppen kommer att forstirkas under varen 2011 med en Chief Operating

Officer med ansvar f6r produktutveckling och produktion.
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Nordamerika

Nordamerika dr CellaVisions storsta marknad. Den vixande personalbrist som rader
inom laboratorieverksamheten 1 vistvirlden ér sirskilt pataglig i USA och Kanada.
Rapporter visar att stora pensionsavgangar ir att vinta inom de nirmaste 10-15 dren
och att intresset for yrket bland unga 4r svagt. Laboratorier soker dirfor 16sningar som

sikerstiller hanteringen av stora provvolymer.

I USA siljs  CellaVisions  produkter sedan 2008 av  bolagets egen
forsiljningsorganisation patallellt med distributéren Sysmex America. I bétjan av 2010
adderades Beckman Coulter, marknadsledande leverantor inom instrumentmarknaden
for hematologi och klinisk diagnostik 1 USA, till distributérsnitverket for att accelerera
bolagets marknadspenetration. I Kanada siljer CellaVision sedan 2007 framgangsrikt
via det egna dotterbolaget. Potentiella kunder finns bland de cirka 2000 laboratorier
som bolaget har identifierat som sin marknad i Nordamerika.

De tvi distributérernas insatser i USA tillsammans med CellaVisions egna
forsiljningsorganisationer ledde till att den nordamerikanska marknaden utvecklades
vil under 2010, trots den svaga ekonomin. Forsiljningen ¢kade med 9 % jimfort med
2009, vilket kan hinféras till distributérernas nyforsiljning av instrument och
merforsiljning till installerad bas i framfor allt USA. CellaVision har lagt betydande
resurser pd att utbilda och ge support till bida distributérerna i USA, speciellt under
forsta delen av dret. Gemensamma aktiviteter pd marknaden accelererade under andra
halviret, vilket har resulterat i 6kad forsiljning. Under hésten installerade Beckman
Coulter de forsta instrumenten hos slutkund. For att identifiera fler potentiella kunder
for direktforsiljning, ingick CellaVisions amerikanska dotterbolag ett samarbetsavtal
med instrumentbolaget Abbott med start frin den 1 oktober.

Viktiga hindelser pi den nordamerikanska marknaden var dven forsiljningsstarten av
det nya instrumentet CellaVision DM1200 som inleddes i Kanada under hosten 2009
och i USA under forsta kvartalet 2010. Instrumentet méter medelstora laboratoriers
kapacitetskrav  och  gér CellaVisions  produktportfélj  bredare och  mer
konkurrenskraftigt pa en stérre marknad. Instrumentet fick mycket positiva reaktioner
frin en internationell publik under branschmissan AACC Annual Meeting & Clinical
Lab Expo i Kalifornien i juli.

Finanskris och budgetrestriktioner bromsade delvis investeringsbeslut i Nordamerika.
Kanada var sirskilt hdrt drabbat pd grund av kirvare finansiering for alla
vérdinrittningar. Men intresset f6r CellaVisions produkter fortsitter for distansarbete
eftersom de geografiska avstinden mellan samarbetande laboratorier ofta dr stort. Med
CellaVisions analysinstrument i kombination med mjukvaran CellaVision Remote
Review Software kan kunderna granska provglas pa distans i realtid, vilket gor att
svarstiderna f6r konsultation av svirbedémda prover kan minskas till ndgra fi minuter
istillet for timmar. En viktig affir under aret var en sjukhusgrupp i Toronto-omradet

som inférde 16sningen pa tre av sina enheter.
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Europa

Europa idr CellaVisions ndst storsta marknad och Overligset storst i antalet hittills
installerade instrument. Sedan ett par 4r har évergingen frain manuell mikroskopering
till digital bildanalys varit i full ging i de europeiska linderna. Laboratorierna séker
I6sningar som kan 6ka produktiviteten och férbygga de kommande drens brist pa
biomedicinska analytiker. Potentiella kunder finns bland de cirka 4000 laboratorier som
bolaget har identifierat som sin marknad i Europa. De linder som hittills visat stérst
intresse for CellaVisions teknik dr Tyskland, Belgien, Nederlinderna och Frankrike.

Samarbetet med Sysmex, som ir virldens storsta aktér inom hematologi, inleddes i
Europa 2001 och har fordjupats genom dren. Sysmex FEuropa driver
automatiseringskonceptet starkare dn nagon annan aktdr, och dven mindre laboratorier
investerar sedan ett par 4r i automatiserade l6sningar — en trend som yttetligare
forstirker intresset f6r CellaVisions produkter i allmdnhet och bolagets nya instrument
CellaVision DM1200 i synnerhet.

Under varen 2010 férlingdes och utdkades samarbetet med Sysmex globalt och
omfattar sedan den 1 april hela virlden med undantag av Kanada.

Norden

I Norden siljer CellaVisions egen forsiljningsorganisation parallellt med Sysmex.
Kundbasen vixer i framfér allt Sverige och Danmark, och tidiga kunder, fortsatte
under 2010 att ersitta sina forsta analysinstrument med nista produktgeneration. En av
dem var Centrallasarettet i Vixjo. Den europeiska laboratoriekedjan Unilabs satsar pa
att i Sverige effektivisera laboratorieverksamheten med hjilp av digital bildanalys och
har investerat i DM1200-instrument till sjukhusen i Eskilstuna och Skévde samt till S:t
Gorans sjukhus 1 Stockholm. Milet dr att knyta samman alla laboratorier, dven de
mindre, via CellaVisions mjukvara for distansarbete. Unilabs bedriver verksamhet pa 90
laboratorier i tolv europeiska linder, vilket innebér en stor potential att fler enheter
inom Unilabs vill analysera prover med CellaVision digitala metod. En liknande 16sning
inférdes pa nio laboratorier i Vistra Goétalandsregionen under 2009, dir regionens
fjarde instrument installerades i Boras i bérjan av 2010.
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Japan

Japan dr en viktig tillvixtmarknad f6r CellaVision. Den japanska sjukvarden stir infér

flera utmaningar med finansieringsproblem i takt med 6kande utgifter for en dldrande
befolkning som samtidigt stiller krav pa 6kad kvalitet. Produkter med god férmaga att
16sa kvalitets- och effektivitetsproblem dr dirfér mycket intressanta for den japanska
sjukvirden. Sedan starten 2007 har CellaVisions dotterbolag marknadsfért bolagets
teknik mot de cirka 1000 stérre kliniska laboratorierna i Japan, som ser férdelar med att
automatisera en manuell analys for att standardisera provsvaren och uppna

kostnadsbesparingat.

CellaVisions forsiljning i Japan har under dret visentligt 6kat vilket bland annat beror
pé att ett antal instrument har sélts till den japanska distributéren Sysmex, som borjade
installera produkter ute hos slutkund under hosten. Samarbetet med Sysmex, som ir
marknadsledande och har sin hemmamarknad i Japan, startade den 1 april 2010 da
bolagen slot ett ickeexklusivt globalt forsiljnings- och distributionsavtal. Liksom
laboratorierna i Europa och Nordamerika, ersitter de japanska laboratorierna vanligtvis
samtliga instrument i sin analyskedja vid ett och samma tillfille och gor sin upphandling
via distribut6r eller lokal dterforsiljare. Med avtalet 6kar mojligheten att CellaVisions
teknik inkluderas i dessa upphandlingar.

CellaVisions japanska siljorganisation fortsitter som tidigare att verka i egen regi, men
nu parallellt med distributér. En av de viktigaste affirerna under 2010 var det
instrument som sdldes till laboratoriekedjan Mitsubishi Chemical Medience for
installation pa ett universitetssjukhus. Sedan varen 2009 finns CellaVisions instrument

dven pd kedjans enhet pd Tokyo Medical Center.

CellaVisions instrument for medelstora laboratorier, CellaVision DM1200, 4r 4nnu inte
produktregistrerad i Japan men bolaget har som mal att under 2011 borja marknadsfora
insttumentet mot  medelstora  laboratorier  samt mot  medicintekniska

hégskoleutbildningat.
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Ovriga Asien

Aven i Ovriga Asien uppskattas CellaVision-produkterna fér méjligheterna till
tidsbesparing och kvalitetssikring och efterfrigan boérjar nu ta fart. Hir kan
investeringen i CellaVisions produkter oftast inte riknas hem 1 minskade
personalkostnader, utan hir drivs efterfrigan snarare av kompetensbrist och eller 6kade
kvalitetskrav pd analyssvaren. Avtalen med Sysmex och Beckman Coulter sedan 2010
ger distributorerna ritt att silja CellaVisions produkter i Kina och Hong Kong parallellt
med Vastec Medical, som varit CellaVisions distributor i omridet sedan
marknadsintroduktionen 2008. Kina ir en tillvixtmarknad med stor lingsiktig potential
och med parallella distributionskanaler kan CellaVision nd snabbt ut till en stérre del av
marknaden. Distributérernas satsningar i regionen har gett resultat i form av ordrar
bland annat till sjukhus i Kina, Hong Kong och Thailand.

Forskning och utveckling
Under 2010 fortsatte CellaVision att anpassa sitt produkterbjudande till den vixande

kundbasen.

Tillvalsapplikationen fér kroppsvitskor f6r instrumentet CellaVision DM1200 blev i
bérjan av dret kommersiellt tillginglic fér kunder pd den europeiska marknaden. I
september limnade CellaVision in en ansékan till den amerikanska tillsynsmyndigheten
FDA f6r att dven kunna silja applikationen 1 USA. Bolaget forbereder dven for att
registrera produkten i Kanada. Sedan tidigare finns kroppsvitskeapplikationen
tillganglig for instrumentet CellaVision DM96 pa bolagets samtliga huvudmarknader.

De tva forstudier pa malaria respektive benmirg som startade under viren 2010 med
hjilp av utvecklingsbidrag frin Vinnova och Tillvixtverket/Region Skdne slutférdes
under fjirde kvartalet. Forstudierna, dir intervjumaterial fran ett tjugotal sjukhus i
Europa, Nordamerika och Japan ingatt, visar att bolagets teknik konceptuellt kan
anvindas for att detektera blodceller som infekterats av malariaparasiten respektive kan
anvindas vid analys av blodceller i benmirg. Bolagets nista steg dr att genomféra en
djupare marknadsanalys fér att utvirdera applikationernas potential. En eventuell
vidareutveckling av nagot av projekten, kommer att kriva omfattande resurser och

regulatoriskt arbete.

Under éret pibérjade CellaVision ett mjukvaruprojekt fér att utvirdera de tekniska
forutsittningarna foér en veterindrapplikation av CellaVisions bildanalyskoncept.
Projektet baseras pa resultaten fran den utvirdering av bolagets testapplikation som
gjorts pa veterindrlaboratorier i Sverige och USA. Ett slutgiltigt beslutsunderlag
beriknas vara klart under forsta halvaret 2011.

Utéver nimnda projekt pagir ett antal utvecklingsprojekt med malet att stirka
analysinstrumentens  kundnytta  genom  Okad  funktionalitet =~ och  fler

anvindningsomraden.
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Aktiverade utgifter avseende utvecklingsprojekt uppgick under fjirde kvartalet till
2,2 MSEK (0) och fér helaret till 4,6 MSEK (10,6). Bolaget gor bedémningen att
aktiverade utgifter for nyutveckling kommer att uppga till mellan fyra och sex miljoner

kronor under rikenskapsaret 2011.

Patent

Bolaget fick i december 2010 ett nytt patent i USA. Patenten beskriver hur man genom
att anvinda bojorgan, si kallade flexurer, kan uppna mycket exakt fokusering av ett
objektglas. Vid utgingen av dret hade bolaget en patentportflj innehéllande totalt 18
patenterade uppfinningar, vilka hittills genererat 34 patent.

Produktférsorjning

Komponentbristen, som orsakade produktionsstérningar under andra halviret 2010
av instrumentet DM1200, kvarstir. Utéver detta pdgar en omorganisation och
omflyttningar inom produktionen hos undetleverantéren Kitron. CellaVision bedémer
att detta sammantaget kommer att fortsitta paverka CellaVisions leveransméiligheter
till kund dven under f6rsta halvaret 2011.

Den senaste tidens starka efterfrigan pa CellaVisions produkter innebir ett 6kat fokus
pa produktionsférsorjning och i januari anstilldes en Chief Operating Officer,
COO, som kommer att inga i ledningsgruppen med ansvar fér produktférsérining.

Under aret ersatte det nya instrumentet CellaVision DM1200 foregingaren CellaVision
DMS8 och produktionen av DM8 upphérde enligt plan. Bolaget fortsitter att supportera
produkten enligt befintliga avtal och myndighetskrav.

Visentliga hindelser efter arets slut

Den 12 januari 2011 meddelade CellaVision att bolagets ledningsgrupp forstirks med
Stefan Bengtsson som Chief Operating Officer (COO) med ansvar for bolagets
produktférsérjning. Stefan Bengtsson har haft ledande befattningar bland annat inom
Gambro, Getinge och Pharmacia och har stor kunskap och erfarenhet frin produktion
och produktutveckling i tillvixtbolag.
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OMSATTNING, RESULTAT OCH INVESTERINGAR

Nettoomsittningen for koncernen uppgick under aret till 131,6 MSEK (109,0), en
okning med 21 % i jimfdrelse med samma period féregiaende dr. Nettoomsittningen
under fjirde kvartalet uppgick till 41,9 MSEK (39,3), en 6kning med 7 %.

Forsiljningen pé internationella marknader sker frimst i USD och EUR, vilket innebir
att bolagets omsittning och resultat paverkas av forindringarna i dessa valutor. Under
2010 sdkrade bolaget 50-75 procent av planerade valutastrommar fér att kompensera
for eventuella valutafluktuationer. Den allminna ekonomiska dterhimtningen i USA
var svag under hela andra halvaret i fjol och dollarn sjonk kraftigt i virde under tredje
kvartalet, vilket paverkat koncernens resultat negativt. CellaVision fortsitter att sikra

50-75 procent av sina férvintade valutaexponeringar under 2011.

Bruttomarginalen uppgick under dret till 67 % (70). CellaVision har oftast stora
variationer i bruttomarginalerna sett till enskilda kvartal. Detta beror pa andel
forsiljning sdld via distributbrer eller av egna siljbolag, den silda produktmixen samt
valutakurser. Arets ligre marginal beror pa negativa valutaeffekter och att en storre
andel av forsiljningen har skett via distributérer men har ocksa paverkats av de nimnda

produktionsstérningarna med komponentbrist f6r produkten CellaVision DM1200.

Koncernens rorelseresultat for aret blev 13,9 MSEK (14,8), varav 9,1 MSEK under det
fjarde kvartalet (7,5). Med forra arets genomsnittliga vixelkurs skulle rérelseresultatet
for aret ha uppgatt till 21,7 MSEK. De totala rérelsekostnaderna fér helaret uppgick till
73,6 MSEK (61,7) och for fjirde kvartalet 19,8 MSEK (18,0). Rérelsekostnaderna har
okat pa grund av att CellaVision har vuxit under dret och att organisationen nu

omfattar fler medarbetare inom viktiga kompetensomraden.

Roérelsemarginalen blev 10,6 % (13,6). Den ligre rorelsemarginalen har sin férklaring i
bland annat negativa valutaeffekter och att en storre andel av forsiljningen har skett via
distributorer, men har ocksa paverkats av de nimnda produktionsstérningarna med
komponentbrist f6r produkten CellaVision DM1200.

Koncernens resultat for aret uppgar till 38,3 MSEK (27,7). I drets resultat ingar en
uppskjuten skatteintikt om 27,7 MSEK (13,0) hinfoérlig till virdering av CellaVision
ABs outnyttjade skattemissiga forlustavdrag. Total uppskjuten skattefordran avseende
outnyttjade skattemissiga fOrlustavdrag uppgir dirmed till 52,7 MSEK (25,0)
innebirande att skattefordran avseende samtliga outnyttjade férlustavdrag i Sverige dr

redovisad.
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Aktiverade utgifter avseende utvecklingsprojekt uppgick under fjirde kvartalet till
2,2 MSEK (0) och f6r heliret till 4,6 MSEK (10,6). Andelen utvecklingsutgifter som
kan aktiveras har minskat under aret och en stérre andel kostnadsférs jamfért med i
fjol di utvecklingen av den nya hardvaruplattformen pagick. Investeringar i materiella
anliggningstillgAngar under fjirde kvartalet uppgick till 0,1 MSEK (0,1) och f6r helaret
0,2 MSEK (0,5).

Nettoomsittning, rorelseresultat och antalet anstéllda 2001-2010
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FINANSIERING
Koncernens likvida medel uppgick vid arets utgang till 35,8 MSEK (22,0).

Fjiarde kvartalets kassaflode frin den 16pande verksamheten uppgick till 4,4 MSEK
(13,1). Arets kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till 11,4 MSEK
(20,6). Det svagare kassaflodet forklaras av 6kad kapitalbindning i kundfordringar pa

grund av en 6kad forsiljningsvolym under arets sista méanad.

For att fa en stabil bild av intjiningen sikrar bolaget frain och med 2009 kontinuerligt
50-75 procent av valutaexponeringen av nettofloden i 12 manader framat. Arets resultat
paverkades negativt av ej realiserade valutakursdifferenser i moderbolagets fordringar
pé dotterbolagen om 2,7 MSEK.

Soliditeten fér koncernen uppgick till 70 % (66).

MODERBOLAGET

Omsittningen i moderbolaget uppgick under édret till 1228 MSEK (99,3), varav
41,4 MSEK (32,0) under det fjirde kvartalet. Resultatet fore skatt for dret uppgick till
14,4 MSEK (25,5), varav 6,6 MSEK (7,1) under det fjirde kvartalet.

Moderbolagets investeringar i materiella och immateriella tillgangar uppgick under aret
till 4,6 MSEK (11,0) och nettokassaflédet var 15,9 MSEK (0,1).

I 6vrigt hinvisas till uppgifter f6r koncernen.

CellaVision AB (publ) Bokslutskommuniké 2010
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PERSONAL

Antalet anstillda i koncernen, omriknat till heltidstjanster, var 57 (50) vid drets utgang.
Av de anstillda var 39 (32) min och 18 (18) kvinnor. Under dret har sju nya
medarbetare anstillts for att moéta bolagets tillvixttakt och ambitioner. Detta giller dels
marknadens krav pa support och utbildning, dels fér att bolaget ska behalla sitt
teknikférspriang till den konkurrens som vintas komma fran liknande produkter. I
bérjan av 2011 anstilldes Stefan Bengtsson som Chief Operating Officer med ansvar
for produktférsorining.

NOTERING PA NASDAQ OMX STOCKHOLM

Den 31 maj noterades CellaVision pa NASDAQ OMX Stockholm, Small Cap efter tre
ars handel via handelsplatsen First North. Noteringen genomférdes for att Oka
moijligheterna for institutionella investeratre att investera i CellaVisions aktie och skapa
forutsittningar for bittre likviditet 1 aktien, vilket ger bolaget storre handlingsfrihet i sin
fortsatta expansion. Under drets fjarde kvartal kopte Tredje AP-fonden 6,7 procent av

aktierna och blev femte storsta dgare i CellaVision.

OVRIG INFORMATION

Koncernen

Koncernen bestir per den 31 december 2010 av moderbolaget samt de heligda
dotterbolagen CellaVision Inc. (USA), CellaVision Canada Inc. (Kanada), CellaVision
Japan K.K. (Japan) och CellaVision International AB.

Utdelning

Styrelsen foreslar drsstimman att ingen utdelning ska ske f6r 2010.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen upprittas i enlighet med International Financial Reporting
Standards, IFRS. Delarsrapporten fér koncernen dr upprittad i enlighet med IAS 34,
Delirsrapportering, Arsredovisnjngslagen samt i enlighet med det regelverk som
Stockholmsborsen stiller pd bolag noterade pa Nasdaq OMX  Stockholm.
Delarsrapporten fér moderbolaget dr upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen
och Rédet for Finansiell Rapportering, RFR 2, Redovisning f6r juridiska personer —
december 2010. Delarsrapporten har upprittats i enlighet med de redovisningsprinciper
och berikningsmetoder som framgir av arsredovisningen fér 2009. Nya standarder och
tolkningar som tritt i kraft den 1 januari 2010 har inte medf6rt nigon effekt pa
CellaVisions finansiella rapport f6r deldrsperioden.

CellaVision AB (publ) Bokslutskommuniké 2010 11



CELLAVISION@

Valberedning infér arsstimman 2011

Enligt beslut av drsstimman 2010 ska valberedningen bestd av styrelsens ordférande
samt en representant for envar av de tre till rOstetalet storsta aktiedgarna vid september
manads utgang 2010. Infér drsstimman 2011 utgdrs valberedningen av styrelsens
ordférande Lars Gatenbeck, Lennart Hansson, ordférande (Stiftelsen Industrifonden),
Anders Frick (Metallica Forvaltnings AB), Christer Fihraeus (Christer Fahraeus med
bolag) och Ulrika Sline (Tredje AP-fonden).

Information om risker och osikerhetsfaktorer
Minskad efterfrigan och valutaférindringar utgdr osidkerhetsfaktorer men ej visentliga
risker. F6r en ndrmare beskrivning av de risker och osikerhetsfaktorer som CellaVision

star infor hdnvisas till risk- och kinslighetsanalys i drsredovisningen f6r 2009.

Transaktioner med nirstiende

CellaVision har under 2010 haft transaktioner med styrelseledamot Niels Freiesleben,
som medverkat som radgivare pa konsultbasis. Transaktionen dr prissatt pa
marknadsmaissiga villkor och har inte visentligen paverkat féretagets stillning och
resultat. Ddrutéver har inga transaktioner med nirstidende juridiska eller fysiska

personer férekommit.

Granskning

Denna rapport har inte varit féremal f6r granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporter & arsstimma
Delérsrapport januari — mars 20 april 2011
Arsstimma 26 april 2011
Delarsrapport januari — juni 15 juli 2011
Delérsrapport januati — sep 25 oktober 2011
Bokslutskommuniké 2011 14 februari 2012

Arsstimma kommer att hallas den 26 april klockan 17.00 i CellaVisions lokaler, Ideon,
Lund.

Arsredovisning for 2010 kommer att finnas tillgiinglig och distribueras till de aktiedgare
som begirt detta under vecka 14. Arsredovisningen kommer ocksa att finnas tillginglig
pa www.cellavision.com.

Delirsrapporterna finns tillgingliga pid www.cellavision.com.

CellaVision AB (publ) Bokslutskommuniké 2010
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Styrelsen och verkstillande direktéren forsdkrar att bokslutsrapporten ger en
rittvisande Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och
resultat samt beskriver visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som moderbolaget och

de foretag som ingir 1 koncernen stér infor.
Lund den 15 februari, 2011

Lars Gatenbeck

Styrelsens ordforande

Christer Fahraeus Torbjorn Kronander Sven-Ake Henningsson
Styrelseledamot Styrelseledanot Styrelseledamot

Niels Freiesleben Anna Malm Bernsten Yvonne Mirtensson
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstillande Direktir

For ytterligare information, vinligen kontakta:

Yvonne Mirtensson, VD, CellaVision AB

Tel: 0708 33 77 82. E-post: yvonne.martensson@cellavision.se
Johan Wennerholm, Ekonomi- och finanschef, CellaVision AB
Tel: 0708 33 81 68. E-post: johan.wennerholm@cellavision.se

Adress
CellaVision AB, Ideon Science Park, 223 70 LUND
CellaVisions hemsida: www.cellavision.com, Organisationsnummer: 556500-0998

CellaVision ir listat pa Nasdaq OMX Stockholm, Small Cap. Bolaget handlas under
kortnamnet CEVI och ISIN-koden SE0000683484.

Offentliggrande

Informationen i denna delarsrapport dr sidan information som CellaVision AB (publ)
ska offentliggéra i enlighet med lagen om virdepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen limnades for offentliggérande den
15 februari 2011 klockan 15.30.

CellaVision AB (publ) Bokslutskommuniké 2010
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Koncernens resultatrdkning

Alla belopp i KSEK Okt-Dec 2010 Okt-Dec 2009 Jan-Dec 2010 Jan-Dec 2009
Nettoomsattning 41 886 39318 131 638 108 974
Kostnad for salda varor -13 004 -13 828 -44 082 -32 486
Bruttoresultat 28 882 25 490 87 556 76 488
Forsaljningskostnader -8 655 -8 369 -33 637 -30 443
Administrationskostnader -6 097 -5 380 -23 046 -19 285
Forsknings- och utvecklingskostnader -5 088 -4 536 -17 336 -12 058
Ovriga rorelseintékter 51 276 411 75
Rorelseresultat 9093 7481 13 948 14777
Ranteintékter och finansiella kursvinster 1 2 1 15
Rantekostnader och finansiella kursférluster 388 -117 -3 225 -631
Resultat fore skatt 9482 7 366 10 724 14 161
Skatt 27 625 13 559 27 625 13 559
Periodens resultat 37 107 20 925 38 349 27720

Koncernens rapport dver totalresultat
Alla belopp | KSEK Okt-Dec 2010 Okt-Dec 2009 Jan-Dec 2010 Jan-Dec 2009

Periodens resultat 37 107 20 925 38 349 27720

Ovrigt totalresultat:

a) Kassaflodessakring

Omklassificerat till rérelseresultatet -93 -1434

Periodens vardeférandring -318 2728 1947 1434
Skatteeffekt pa kassaflodessakring 108 -568 -135 -377
b) Valutakursdifferenser

Valutakursdifferenser vid omrékning av dotterféretag -685 205 -104 37
Summa dvrigt totalresultat, netto efter skatt -988 2365 274 1094
Summa totalresultat fér perioden 36 119 23 290 38 623 28 814
Data per aktie Okt-Dec 2010 Okt-Dec 2009 Jan-Dec 2010 Jan-Dec 2009
Resultat per aktie, kr */ 1,56 0,88 1,61 1,16
Eget kapital per aktie, kr 4,76 3,14 4,76 3,14
Soliditet 70% 66% 70% 66%
Antal utestdende aktier 23851 547 23851 547 23851 547 23 851 547
Genomsnittligt antal utestdende aktier 23851 547 23851 547 23 851 547 23851547
Aktiekurs vid periodens slut, kr 10,40 10,00 10,40 10,00

*/ Baseras p& periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestiende aktier

Kvartalsvis resultatutveckling

Alla belopp i KSEK Q4 2010 Q3 2010 Q2 2010 Q1 2010 Q4 2009 Q3 2009
Nettoomsattning 41 886 31989 36 640 21123 39318 26 993
Bruttoresultat 28 882 17 868 26 782 14 024 25 490 20 065
Bruttomarginal i % 69 56 73 66 65 74
Omkostnader -19 789 -15 681 -19 677 -18 461 -18 009 -14 594
Rdrelseresultat 9093 2187 7 105 -4 437 7481 5472
Periodens resultat 37107 -2147 8126 -4737 20 925 5361
Kassaflode 5052 5651 7 108 -3 964 10 042 2578
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Koncernens balansrakning

Alla belopp i KSEK 2010-12-31 2009-12-31
Tillgdngar

Immateriella tillgangar 22 269 23 004
Materiella tillgangar 1592 2270
Finansiella tillgangar 133 638
Uppskjuten skattefordran 53184 25000
Lager 7514 9091
Kundfordringar 35175 25493
Ovriga fordringar 6 823 5892
Kassa och bank 35811 21 964
Summa tillgangar 162 501 113 352
_Eget kapital och skulder

Eget kapital 113 422 74799
Kortfristiga skulder, ej rantebéarande 14 848 9361
Kortfristiga skulder, ranteb&arande 20835 13661
Leverantdrsskulder 11 140 13791
Ovriga skulder 2 256 1740
Summa eget kapital och skulder 162 501 113 352
Forandringar i eget kapital 2010-12-31 2009-12-31
Ingdende balans 74799 45 985
Nyemissioner - -
Summa totalresultat fér perioden 38 623 28 814
Utgdende balans 113 422 74799

Kassaflodesanalys
Alla belopp i KSEK

Okt-Dec 2010

Okt-Dec 2009

Jan-Dec 2010

Jan-Dec 2009

Resultat fore skatt 9482 7 366 10724 14 161
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster 4949 3859 13 276 711
Betald Skatt - - - -
Kassaflode fran den Ipande verksamheten fore

forandringar i rérelsekapital 14 431 11 225 24 000 14 872
Forandringar i rorelsekapital -9 997 1825 -12 640 5708
Kassaflode fran den lopande verksamheten 4434 13 050 11 360 20580
Aktivering av utvecklingsutgifter -2 157 0 -4 572 -10 648
Forvarv/Awyttring av finansiella anlaggningstillgdngar 108 - a4 -
Forvarv/Awyttring av materiella anlaggningstillgdngar -109 -100 -159 -466
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 158 -100 -4 687 -11114
Aterbetalda/Upptagna 1&n 2776 -2 908 7174 -7.140
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2776 -2908 7174 -7 140
Summa periodens kassafléde 5052 10 042 13 847 2326
Likvida medel vid periodens ingang 30 759 11 922 21964 19638
Likvida medel vid periodens utgang 35811 21964 35811 21964

CellaVision AB (publ) Bokslutskommuniké 2010



CELLAVISION@

Moderbolagets resultatrékning
Alla belopp i KSEK

Okt-Dec 2010

Okt-Dec 2009

Jan-Dec 2010

Jan-Dec 2009

Nettoomsattning 41 402 32030 122 804 99 290
Kostnad fér sélda varor -20 910 -12 060 -53 391 -31 970
Bruttoresultat 20 492 19 970 69 413 67 320
Forsaljningskostnader -3135 -3 166 -11 879 -10 065
Administrationskostnader -6 097 -5 380 -23 046 -19 285
Forsknings- och utvecklingskostnader -5088 -4 535 -17 336 -12 057
Ovriga rorelseintékter 51 276 411 75
Rorelseresultat 6223 7 165 17 563 25988
Ranteintakter och finansiella kursvinster 1 1 1 14
Rantekostnader och finansiella kursférluster 408 -114 -3126 -534
Resultat fore skatt 6 632 7 052 14 438 25 468
Skatt 27723 13 000 27723 13 000
Periodens resultat 34 355 20 052 42 161 38 468

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat
Alla belopp i KSEK

Okt-Dec 2010

Okt-Dec 2009

Jan-Dec 2010

Jan-Dec 2009

Periodens resultat 34 355 20 052 42 161 38 468
Ovrigt totalresultat: - - - -
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt 0 0 0 0
Summa totalresultat fér perioden 34 355 20 052 42 161 38 468
Moderbolagets balansrékning

Alla belopp i KSEK 2010-12-31 2009-12-31
Tillgdngar

Immateriella tillgadngar 22 269 23 004
Materiella tillgadngar 1461 2114
Finansiella tillgangar 704 704
Uppskjuten skattefordran 52 723 25000
Lager 4720 6 073
Kundfordringar 31435 13517
Fordringar hos koncernforetag 31890 29 859
Ovriga fordringar 5069 4 463
Kassa och bank 33123 17 252
Summa tillgangar 183 394 121 986
_Eget kapital och skulder

Eget kapital 127 235 85073
Kortfristiga skulder, ej rantebéarande 12 090 7 905
Kortfristiga skulder, rantebarande 20 835 13 661
Skulder till koncernféretag 9 957 144
Leverantdrsskulder 11 021 13 463
Ovriga skulder 2 256 1740
Summa eget kapital och skulder 183 394 121 986
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