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Fondsbgrsmeddelelse nr. 2 / 2011 — &rsregnskab 2010 fra Vinderup Bank A/S — reg.nr. 2160

Hovedtal for de sidste 5 ar

1.000 DKK. 2010 2009 2008 2007 2006
Netto rente- og gebyrindtaegter 19.529 21.146 21.906 21.906 20.406
Kursreguleringer -74 181 -1.077 1.408 3.649
Udgifter til personale og administration 15.516 15.244 15.355 13.545 13.309
Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender 787 1.737 2.629 -1.186 -2.536
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver 325 438 505 600 739
Resultat fgr skat 1.979 2.784 2.004 10.353 12.615
Arets resultat 1.534 1.967 1.429 8.244 9.773
udlan 248.066 259.332 264.101 272.625 245.589
Indlan 408.160 337.972 366.969 340.969 311.694
Egenkapital 85.009 82.799 81.052 79.905 78.638
Balance 498.167 425.281 452.772 426.446 396.401
Forretningsomfang 757.018 677.085 706.876 782.228 735.804
Gens. egenkapitalforrentning for skat 2,4% 3,4% 2,5% 13,1% 17,1%
Solvens 26,0% 26,3%0 25,4% 17,2% 16,9%0
Udbytte 0% 0% 0% 10% 10%
Aktiekurs ultimo pr. 100 kr.'s aktie 76 80 65 126 123
Indre veerdi 78,7 76,7 75,0 74,0 72,8
Gens. ansatte omregnet til fuld tid 14 14 14,3 14 13,9

Danmarks mest solide, barsnoterede bank ! — JA, netop sddan blev banken
karet.

Sa nu fik alle altsé syn for sagn. | august 2010 offentliggjorde dagbladet Barsen og Niro Invest nemlig en omfattende
undersggelse af den danske bankverden. Og Vinderup Bank placerede sig pa en klar farsteplads blandt de bersnoterede
pengeinstitutter. Og mon ikke Vinderup Bank ogsa ved arsskiftet fortsat holder positionen, ligesom banken ogsa i fremtiden
vurderes som sikker. En stresstest ud fra de nye og markant strammere Basel Ill regler viste sidst pa aret, at Vinderup Bank pa intet
tidspunkt frem til 2019 kommer i likviditets- og kapitalproblemer - tvaertimod er der kraftig overdeekning p& begge parametre.

2010 lyste pa denne made op i bankens historie, selvom aret startede med et lavt aktivitetsniveau, sivel i banken som i
erhvervslivet. Maske den strenge vinter havde sin del af skylden for dette. Men ogsa den harde 2008-opbremsning fortsatte i
2010 med at lzegge sin klamme hand pé& fremdriften i tingene, omend der senere pé aret viste sig svage, positive tendenser i
samfundsgkonomien.
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Den sakaldte finanskrise, der i nok sa hgj grad er en samfundskrise, fortsatte ind i 2010 med at give flere banker problemer. Men
Vinderup Bank er, som man har kunnet se, kommet godt gennem krisedrene. Tabene ligger p& et ganske lavt og acceptabelt
niveau. | 2010 var der fortsat bankkrak - et feellestraek ved disse institutter har veeret et usaedvanlig hgjt engagement indenfor
ejendomsfinansiering. Banken har holdt sig til lokalomradet og de typer forretninger man forstar og kender til. Det understreger
det gamle ord om: skomager bliv ved din laest. At det ekstremt lave renteniveau sa aktuelt betyder, at banken har en reekke
indtjeningsmaessige udfordringer er forstaeligt. Bankens traditionelt meget store likviditetsoverskud far jo kun en lav rente i
Nationalbanken, og samtidig har banken oplevet et sandt tillgb af nye privat- og erhvervskunder, der har gnsket at flytte deres
indlan til en mere sikker havn. Banken har gennem forlgbet gnsket at optraede respektabelt; derfor har banken heller ikke afvist
at modtage indlan, da det jo er en basisopgave for et pengeinstitut. Nar vi sa ikke kunne genudlane de mange nye indlan
straks og derfor satte pengene i Danmarks Nationalbank; Ja s& er de jo nok sa sikre, men modsaetningsvis heller ikke voldsomt
rentable. Men det lever vi med, for bankens status som et solidt pengeinstitut vil ledelsen ikke ga pa kompromis med.

Bankens lokale erhvervskunder maerker selvfalgelig den lavere aktivitet i samfundet. Men selv om man i en periode, er ngdt til at
tilpasse ressourcerne, s har man ogsa samtidig noget at st imod med. Derfor er banken tryg ved situationen.

Hvad landbruget angar, er vi ogsa ganske trygge. Banken har sit starste engagement i pelsdyrbranchen, et fag indenfor
landbruget der ikke har haft problemer med indtjeningen. Prisen pa jord ser ud til at stabilisere sig pa trods af en fortsat lav
omsaetning af landbrugsbedrifter. Banken vurderer at dens landbrugskunder alle er paent konsoliderede, og derfor ikke kommer
til at give problemer, hvilket tilige bekraeftes af, at ingen af bankens landbrugskunder er i restance med terminen ultimo
december 2010.

Vinderup Bank betalte i september 2010 sidste del af gebyret for den indl&nsgaranti, der er blevet kaldt Bankpakke 1. Det har
vaeret dyrt, hvilket vi heller ikke har lagt skjul pa. Men uanset bankens styrke var det ngdvendigt at g& med i ordningen. Havde
banken, i modsaetning til alle andre, fravalgt garantien ville indlanene pa grund af den generelle uro nok have vaeeret truet og
maske flygtet fra banken. Og indlan kaldes ogsa for bankens blod for at beskrive, hvor vital betydning dette element har i
bankdrift. Samlet har den krise som startede i 2008 kostet banken 3,5 mio. kr. i direkte gebyrer, hvortil kommer tabet pa
garantien for Roskilde Bank. Vi synes selv, at vi i denne sag har gjort vores samfundspligt.

Men mere bekymrende, og maske endda meget dyrere pa laengere sigt, er den voldsomme maengde af nye love, direktiver
og bekendtgarelser som sektoren og dens kontrolinstitutioner palaegges i disse ar. Til illustration kan oplyses, at i den korte
periode fra udgangen af oktober og frem til &rsskiftet fremkom der 27 nye love og bekendtggarelser alene relateret til den
finansielle sektor. Man kunne fristes til at spgrge, om politikerne selv kan fglge med og bevare overblikket. For et lile pengeinstitut
som Vinderup Bank, er denne politiske iver en udfordring. Ar efter &r vedtages hovedparten af ny lovgivning lige op til arsskiftet,
og det oftest med meget korte haringsfrister, ja helt ned til 48 timer er set. Ligeledes skal lovene ofte treede i kraft med ganske f&
dages varsel. Den regnskabsbekendtggrelse som regulerer arsregnskabet for 2010 blev vedtaget den 11. januar 2011 - blot til
eksempel. Disse konditioner vil man nok ikke kunne byde mange andre end den finansielle sektor i dagens Danmark. Vikarene
er da heller ikke rimelige for nogen, heller ikke for Finanstilsynet i deres vigtige funktion; og risikoen for secunda-lovgivning synes
indlysende.

Vi er selvfelgelig, ligesom alle andre, ogsa indignerede over den mangel pa talent, som bankerne i Finansiel Stabilitet har lagt
for dagen. Men der er altsa stadig ordentlige og fornuftigt drevne pengeinstitutter, hvis moral og handleméade ligger milevidt fra
disse darlige eksempler. | gamle dage fik hele skolen da ikke af spanskraret fordi én fraek lsmmel havde givet buksevand til en
svagere elev. Biledligt talt oplever vii disse &r, at alle finansielle aktarer far en "huskekage” af lovens svirpende spanskrar. Det
vile veere rart, om man, i retfaerdighedens navn, evnede at differentiere synet pa sektorens aktarer.

Inspireret af den generelle samfundsudvikling besluttede bankens ledelse, som et af de farste pengeinstitutter i Danmark, at
oprette en whistleblower-ordning. Bankens personale har saledes nu mulighed for anonymt at videregive informationer, safremt
der er forhold i ledelsen, man mener overskrider lovgivning eller etik og moral. Vi tror ikke der bliver brug for ordningen, men vi
har den. Dele af sektoren overvejer aktuelt, hvordan en generel ordning kan etableres, men et resultat har man endnu ikke
opnaet.

Vi skal oplyse, at banken den 15. september, pa foranledning af Finanstilsynet, der pa vegne af Fondsradet havde gennemfart
en partiel kontrol af bankens halvarsrapport 2010, offentliggjorde en korrigeret halvarsrapport 2010.
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Den oprindeligt offentliggjorte halvarsrapports note 5, Nedskrivninger p& udlan og tigodehavender, indeholdt en skrivefejl der
umuliggjorde afstemning til driftsregnskabets tilsvarende post. Finanstilsynet oplyste samtidig, at efter deres vurdering og ud fra
en tolkning af regnskabsbekendtgarelsen § 148, stk. 5 1.pkt., burde banken i noten anvende notebevaegelser og -saldi pr. 30.
06. 2009, og ikke som anfert i den oprindelige halvarsrapport notebevaegelser og -saldi pr. 31. 12. 2009, som sammenligningstal.

Begge forhold blev korrigeret i den tilrettede halvarsrapport 2010. Korrektionen havde ikke nogen indflydelse pa bankens
driftsresultat, status eller egenkapital.

Efter denne indledning vil vi kommentere enkelte poster i regnskabet og balancen.
Aret gav et resultat far skat p& knap 2 mio. kr., hvilket tiderne og herunder det lave renteniveau taget i betragtning er
acceptabelt.

| 2010 udgjorde renteindtaegterne 20,3 mio. kr. mod 24,7 aret far. Den lavere indtjening skyldes selvsagt det markant lavere
renteniveau, der iseer pavirker indtjeningen fra bankens udlan og dens store frie likviditet. Renteudgifterne udgjorde 5,8 mio. kr.
mod 7,8 mio. kr. i 2009. Ligeledes er ogsa her det lavere renteniveau forklaringen, men som fglge af den store tigang af nye
indlan falder nettorenteindteegterne sammenlignet med sidste ar 2,4 mio. kr. eller 14 %. Det méatte gerne have vaeret bedre;
men som det er sagt ovenfor, gar bankens ledelse ikke p& kompromis med sin sikkerhedspolitik. Kunderne skal kunne stole pa, at
deres indlan er til stede, ogsa i morgen. Og de er tilstede nar vi ikke saetter pengene i luftige projekter, men derimod i Danmarks
Nationalbank. Vi tror, at renten stiger i 2011 og det vil forbedre bankens indtjening. Vi har ikke kabt obligationer for pengene og
styrer derfor fri af de kurstab, der kommer sammen med en rentestigning. Banken har heller ikke veeret fristet til at udbyde sit
likviditetsoverskud pa interbankmarkedet, altsa lant ud til andre pengeinstitutter, selvom dette maske kunne have givet en
marginalt hgjere rente, men ogsa med risiko til fglge.

Indtjening fra udbytte af aktier er beskedent, nemlig 60.000 kr. mod ¥ million sidste ar.

Det er s& modsaetningsvis positivt, at netto gebyr- og provisionsindtaegterne stiger med 1 mio. kr. eller 25 %. Det kan vi takke det
hgjere aktivitetsniveau i arets 2. halvdel for. Men trods denne glaedelige udvikling, sa er de samlede basisindtaegter 1,6 mio. kr.
lavere sammenlignet med 2009.

Kursreguleringerne er negative med 74.000 kr. - selvom disse sidste ar var positive med 181.000 kr. s& er niveauet lavt og til at
leve med.

Langt den starste del af bankens aktier er i sektorselskaber; selskaber der sikrer at bankens store og professionelle
produktsortiment bade bliver vedligeholdt og udbygget. Bankens gvrige aktieposter er af en sddan starrelse, at det ikke har
veesentlig betydning for bankens samlede balance.

Udgiften til lsnninger og administration udger 15,5 mio. kr. hvilket stort set er ueendret sammenlignet med sidste ar. Niveauet
kunne have veeret lavere, hvis ikke det var for udgiften til IT-lzsninger. Denne post er bade uhyre svaer at forudsige og styre. Det
skyldes bl.a. de fgrnaevnte mange nye love der skal implementeres, men det skyldes ogsa nye muligheder sdsom elektroniske
tinglysningssytem og NemiD. Alt dette, som banken ingen selvsteendig indflydelse har p3, kraever til stadighed udvikling af nye,
dyre edb-systemer. Herudover havde banken i 2010 fortsat udgift til statsgebyret for Bankpakke 1 pa ca. 1 mio. kr. Men p& trods
af en lavere basisindtjening og de uregerlige edb-udgifter sa fastholdt banken de sponsorater og den stgtte som vi i &revis har
glaedet det frivilige, lokale foreningsarbejde med. Vi mener selv, at vi pd den made lever op til vores ansvar som lokalbank.

Afskrivninger pa bankens ejendom og gvrige materielle aktiver reduceres med 0,1 mio. k. til nu tkr. 0,3 mio. kr.

Nedskrivninger, hensaettelser og direkte tab belgber sig i 2010 samlet til en udgift pa 0,8 mio. kr. mod 1,7 mio. kr. sidste &r. Ogsa
dette er et acceptabelt niveau.

Arets resultat for skat blev pa lige knap 2 mio. kr. Det er ikke prangende, men acceptabelt; for man skal huske pa, at
indtjeningen er praesteret i en krisetid, ved ganske almindeligt, reguleert bankarbejde uden hjeelp fra en keempe
fondsomsaetning, kursgevinster o.l. flygtige og maske mere risikofyldte elementer. Vi mente ved indgangen til 2010, at renten
vile stige behersket. Det gik altsd modsat og er forklaringen pa afvigelsen i forhold til budgettet, der indikerede et resultat pa 3,2
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mio. kr. Forklaringen findes som naevnt i regnskabets gverste linjer, nemlig den lave rente, stigende indl&n og faldende udlan.
Den lille million vii 2010 betalte til statskassen for Bankpakke 1 kunne sdmaend ogsé have lunet p& bundiinjen.

Og da resultatet er opnaet alene ved regulzert og klassisk bankarbejde, mener vi da ogsa, at 2010-resultatet gar an; iseer da
banken i en krisetid som denne fremviser positiv indtjening, styrker sit indlansoverskud samt forgger egenkapitalen.

| 2009 og 2010 havde pengeinstitutter p& grund af Bankpakke 1 forbud mod at udbetale udbytte. Det forbud opherte 1.
oktober 2010, og der ma derfor pa ny udbetales udbytte. Fra ministeriel side er dog fremkommet en kraftig henstiling til alle
landets pengeinstitutter om, at alle viser tilbageholdenhed med udbetaling af udbytte. Denne henstiling har banken loyalt
valgt at fglge, og arets overskud henleegges derfor til egenkapitalen.

Udlan udgar 248 mio. kr. mod 259 mio. kr. i 2009. Faldet i udlan skyldes ikke, at banken har strammet sin udlanspolitik og kreevet
fartids indfrielser af 1an og kreditter. Tvaertimod har banken pa forskellig vis bl.a. med starre reklamefremsted tydeligt fortalt, at vi
stadig gerne I&ner penge ud. En raekke privatkunder har valgt at indfri bankfinansiering og optage frivaerdilan i huset. Med de
lave F1 renter er incitamentet hertil vel ikke sa uforstaeligt. Man kan sige det pa en anden méde, nemlig at det er prisen for at
have gkonomisk solide kunder med god frivaerdii egen bolig.

Indl&n er steget til 408 mio. kr. mod 338 mio. kr. sidste &r. Bankens indlansoverskud udbygges saledes fortsat kraftigt og bankens
frie likviditet, der hovedsageligt er placeret i Nationalbanken, har nu rundet 200 mio. kr.

Bankens likviditet overstiger lovkravet med hele 335 %. Banken understreger saledes igen og uden al tvivl sin steerke og
uanfaegtede likviditetsposition.

Garantier udggr 101 mio. kr. mod 80 mio. kr. sidste ar. Stigningen er udtryk for den aktivitetsstigning som er omtalt tidligere i
ledelsesberetningen.

Bankens egenkapital er nu pa 85 mio. kr. | egenkapitalen er modregnet de 4,8 mio. kr. som beholdningen af egne aktier var
veerd ved arsskiftet. Og der er god grund til at understrege, at bankens kapital, i modseetning til s& mange andre, kun bestar af
egenkapital; hvilket er aktiekapital og egne, redeligt tiente penge - banken har med andre ord ikke haft behov for at skulle ud
pa lanemarkedet, hverken hos staten eller andre, for at styrke kapitalforholdene.

Bankens solvens ultimo 2010 udgjorde 26 %. Solvensen, eller den finansielle styrke, er sledes eklatant hgjere end bankens
beregnede individuelle solvensbehov, der er p& 8,02 %. Bankens solvens overstiger sdledes lovkravet pa 8 % og det individuelle
solvensbehov med 225 %. Danmarks mest solide, bgrsnoterede bank ! - som vi indledte med.

Og at bankens forretningsmaessige status er kernesund, bekraeftes vel af, at banken ikke p& nogen made kom ud i problemer
gennem 2010.

Beqivenheder indtruffet efter regnskabets afslutning.

De foreg&ende &r har banken konsekvent og korrekt skrevet, "at siden regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet
haendelser, der pavirker regnskabet”. Det gaelder for s& vidt ogsa for dette regnskab - og sa alligevel, dog med felgende
kommentar:

Efter regnskabsarets afslutning har det statslige selskab Finansiel Stabilitet overtaget Amagerbanken efter bankens konkurs.

Vinderup Bank har som meddelt ved fondsbarsmeddelelse af 8. februar 2011 ikke eksponeringer mod Amagerbanken i form af
kreditfaciliteter, obligationer eller aktier i Amagerbanken.

Derimod haefter Vinderup Bank, i ighed med de gvrige danske pengeinstitutter, for det tab, som Indskydergarantifonden ma
imgdese i forbindelse med Amagerbanken’s konkurs. Vinderup Bank’s seneste opgjorte andel af sektorens indestaelse over for
Garantifonden for Indskydere udger 0,04 pct. Finansiel Stabilitet har oplyst at forpligtelsen i relation til Amagerbanken’s konkurs
vil andrage 2,4 milliarder kroner.
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Iflg. IFRS reglerne kan banken veelge at tabet henfgres til enten 2010 eller 2011. Idet tabet i det vaesentlige relaterer sig til
Finansiel Stabilitets fornyede vurdering af Amagerbanken efter balancedagen 31. december 2010, sa indregnes tabet farst i
regnskabet for 1. kvartal 2011.

Forventninger til 2011

| ighed med tidligere &r er budgettet for 2011 udarbejdet pa trods af en raekke seedvanlige, usikre forhold sésom f.eks.
renteudvikiingen og krisens fremtidige indflydelse p& kundernes gkonomi samt som det er oplevet senest eventuelt nye krak i
den finansielle sektor, der vil belaste bankens betaling til Indskydergarantifonden.

For 2011 forventer banken et resultat pa ikke over 2 mio. k. far skat. S& leenge bankens store indlansoverskud ikke kan
genudlanes i hgjere grad, vil der ikke komme nogen seerlig kraftig stigning i indtjeningen. Vi tror heller ikke, at
kursreguleringsposten kommer til at bidrage positivt i 2011 - markederne er fortsat nervgse og en negativ bevaegelse kan ikke
udelukkes. Nedskrivninger vil ogsa i 2011 pavirke resultatet negativt. @vrige omkostninger stiger, og som forklaret under
regnskabet for 2010 er skurken ogsa i 2011 udgifterne til IT. Og sa fik banken allerede fra arets start en stor og ubehagelig
overraskelse i form af ekstraordinaer indbetaling til Indskydergarantifonden.

Resultatopggrelse for regnskabsaret 2010

1.000 DKK. Note 2010 2009
Renteindteegter 1 20.341 24.660
Renteudgifter 2 5.838 7.759
Neworenteindtegter 14503 16901
Udbytte af aktier mv 59 260
Gebyrer og provisionsindteegter 3 5.500 4.498
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 533 513
Nettorente- og gebyrindtaegter 19520 21146
Kursreguleringer 4 -74 181
Andre driftsindteegter 116 5
Udgifter til personale og administration 5,6,7 15.516 15.244
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 15, 16 325 438
Andre driftsudgifter 964 1.129
Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender mv 12 787 1.737

Skat 9 445 817

Totalindkomst
Arets resultat 1.534 1.967
Anden totalindkomst 0] 0

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfgrt til overfagrt overskud 1.534 1.967
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Balance pr. 31. december 2010

1.000 DKK. Note 2010 2009
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker 2.934 2.977
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 10 220.752 135.558
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 11,24 248.066 259.332
Obligationer til dagsveerdi 0 149
Aktier m.v. 14 15.614 14.895
Grunde og bygninger i alt 15 5.914 6.092
Domicilejendomme 5.914 6.092
@vrige materielle aktiver 16 525 187
Aktuelle skatteaktiver 447 1.977
Aktiver i midlertidig besiddelse 1.810 1.810
Andre aktiver 1.709 1.917
Periodeafgreensningsposter 395 387

Passiver

Geeld

Indl&n og anden geeld

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris

Andre passiver

18 408.160
368
2.664

337.972
368
2.862

Hensatte forpligtelser
Hensat til udskudt skat
Hensat til tab pd garantier

Andre hensatte forpligtelser

17 284
1.551
130

265
902
113

Egenkapital
Aktiekapital

Overfart overskud eller underskud

19 10.800
74.209

Side 6 af i alt 14 sider

10.800
71.999



©

VINDERUF BANK

Tilstraekkelig basiskapital og individuelt solvensbehov

| medfar af EU direktiv nr. 2006/49/EF af 14. juni 2006 (kapitaldaekningsdirektivet) samt i overensstemmelse med Finanstilsynets
Vejledning nr. 3 af 14. januar 2011 om opggrelse af tilstraekkelig basiskapital og individuelt solvensbehov for kreditinstitutter har
banken indberettet sit individuelle solvensbehov og sin minimumskapital til Finanstilsynet. Beregningen af nggletallene er ved
arsskiftet 2010/2011 gennemfgrt med brug af Foreningen Lokale Pengeinstitutters model. Herudover har banken forholdt sig til en
reekke gvrige vaesentlige forhold. De risikofaktorer, der er medtaget i modellen, skannes at veere daekkende for alle de
riskoomrader, som lovgivningen kraever Vinderup Bank’s ledelse skal tage hgjde for ved fastlaeggelse af bankens solvensbehov.

P& baggrund af de gennemfgrte analyser af risikoprofilen og stresstest af regnskabet er det beregnet, at bankens tilstreekkelige
basiskapital udgar tkr. 25.486 og at bankens individuelle solvensbehov udgar 8,02 % sammenholdt med bankens solvens pa 26
%. Som det altsa fremgar med al tydelighed: en markant overdaekning. Bankens beregning og indberetning af individuel
solvens har ikke veeret omfattet af revision.

Uddybende redegarelse for beregningen af bankens tilstreekkelige basiskapital og individuelle solvensbehov kan laeses pa
bankens hiemmeside www.vinderupbank.dk

Tilsynsdiamanten

Finanstilsynets mission er at arbejde for finansiel stabilitet og tillid til de finansielle virksomheder og markeder.
Et vigtigt element heri er, at Finanstilsynet skal modvirke, at finansielle virksomheder kommer i problemer.
Erfaringsmaessigt er der en reekke feellestraek, som karakteriserer pengeinstitutter, der er kommet i problemer
under krisen. Kendetegnene er bl.a. hgj udlansvaekst pa bekostning af kreditkvalitet, for optimistiske
vurderinger af kreditrisici (bl.a. i forhold til eiendomseksponeringen) og manglende styring af store
engagementer. Dette er et mgnster, som ogsa er set under tidligere kriser. Finanstilsynet har derfor opstillet en
reekke pejlemaerker for, hvad der som udgangspunkt ma anses som vaerende pengeinstitutvirksomhed med
forhgijet risiko — den sakaldte ’tilsynsdiamant’. Tilsynsdiamanten fastlzegger en raekke szerlige risikoomrader
med angivne graenseveaerdier, som pengeinstitutter som udgangspunkt bar ligge inden for fra ultimo 2012.

De fem graenseveerdier er:
Summen af store engagementer skal vaere under 125 procent af basiskapitalen.
M Vinderup Bank overholder s& rigeligt greensevaerdien, idet store engagementer ultimo
december 2010 kun udggar 36,8 % af basiskapitalen.

Udl&nsvaekst skal vaere mindre end 20 procent om aret.
M Vinderup Bank overholder s& rigeligt greensevaerdien, idet udl&nsvaeksten i 2010 udger et fald
pa 4,3 %.

Ejendomseksponering skal vaere mindre end 25 procent af de samlede udlan.
M Vinderup Bank overholder s& rigeligt graensevaerdien, idet ejendomseksponeringen ultimo
december 2010 alene udggr 2,00 % af basiskapitalen.

Stabil funding (udlan / arbejdende kapital fratrukket obligationer med en restlgbetid under 1 ar).

Greenseveerdi skal veere mindre end 1.

M Vinderup Bank overholder s8 rigeligt greensevaerdien, idet stabil funding ultimo december
2010 er p& 0,50.

Likviditetsoverdaekning (stgrre end 50 procent)
M Vinderup Bank overholder graensevaerdien sé rigeligt, idet likviditetsoverdaekningen ultimo
december 2010 udger hele 335 %.

Bankens interne kontrol- og risikostyringssystemer ved regnskabsafleeggelsen

Denne funktion udgves af bankens revisionsudvalg. Revisionsudvalgets opgaver bestar i at overvage
regnskabsafleeggelsesprocessen i forbindelse med udarbejdelse af arsrapport, halvarsrapport, delarsrapport
samt vurdere bankens retningslinjer og forretningsgange i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen og
vurdere den regnskabsmaessige ledelsesrapportering og grundlaget herfor. Desuden overvager
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revisionsudvalget, om bankens interne kontrolsystem og risikostyringssystemer fungerer effektivt. Endelig
gennemgar revisionsudvalget revisionsmaessige og ikke-revisionsmaessige ydelser, som leveres af den
eksterne revision samt overvager og kontrollerer ekstern revisors uafhaengighed.

Seerlige risici — forretningsmaessige od finansielle

Som det fremgar af opggrelsen af tilstraekkelig basiskapital og individuelt solvensbehov tillige med resultatet
af Tilsynsdiamanten har banken ingen saerligt risikofyldte positioner, hverken forretningsmaessigt eller
finansielt.

Corporate Governance - God Ledelsesskik

Banken har i medfer af Bekendtggrelse nr. 17 af 11. januar 2011 om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl. og i overensstemmelse med Komiteen for god selskabsledelses reviderede "Anbefalinger for god
selskabsledelse” fra april 2010 samt i henhold til Finansradets anbefalinger om virksomhedsledelse og ekstern revision suppleret
sin ledelsesberetning med en redegarelse om, hvordan banken forholder sig til kodeks. Bankens stilingtagen til de enkelte
punkter i kodekserne kan leeses p& bankens hiemmeside www.vinderupbank.dk

Corporate Social Responsibility — Politik for Samfundsansvar.

Banken har i medfgr af Bekendtggrelse nr. 17 af 11. januar 2011 om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl. suppleret sin ledelsesberetning med en redeggrelse for, hvilken holdning og politik man har besluttet
pa omradet samfundsansvar, ofte blot kaldet CSR, hvilket star for den engelske betegnelse: Corporate Social Responsibility.
Bankens CSR politik kan laeses pa bankens hiemmeside www.vinderupbank.dk

Afviklingsberedskab
Banken har i medfer af Bekendtgarelse nr. 1135 af 29. september 2010 udarbejdet en beredskabsplan for hvorledes relevante
informationer kan tilvejebringes i en krisesituation, hvor banken ville skulle afvikles ganske hurtigt (i lsbet af en weekend).

Outsourcing
Banken har i medfgr af Bekendtggrelse nr. 21 af 11. januar 2010 udarbejdet en aftale om outsourcing med Danske Andelskassers

Bank A/S omhandlende de omrader, hvor denne har modtaget outsourcede driftsopgaver m.v. fra Vinderup Bank.

Ledelsesaflgnning

Banken har i medfgr af 8 77 i lov om finansiel virksomhed defineret en lgn- og pensionspolitik for bankens
bestyrelse, direktion, ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse p& bankens risikoprofil (sdkaldte
vaesentlige risikotagere), samt ansatte i kontrolfunktioner i A/S Vinderup Bank. Lanpolitikken har til hensigt at
fremme en lgnpolitik og —praksis, der er i overensstemmelse med og fremmer en sund og effektiv risikostyring i
A/S Vinderup Bank. Politikken fremlaegges til godkendelse p& den ordinaere generalforsamling i 2011, og den
kan udover her ogsa laeses pa bankens hjemmeside www.vinderupbank.dk

Vinderup Bank’s lgnpolitik lyder sledes: Bestyrelse og direktion: Der udbetales ikke variable lgndele til
bestyrelse og direktion, hverken i form af lgn, aktier, optioner eller pensionsbidrag. Vaesentlige risikotagere:
Der udbetales ikke variable lgndele til ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa bankens
risikoprofil (veesentlige risikotagere), hverken i form af lgn, aktier, optioner eller pensionsbidrag. Ansatte i
kontrolfunktioner: Der udbetales ikke variable lgndele til ansatte i kontrolfunktioner. Aflanningsudvalg:
Aflanningsudvalget bestar af den samlede bestyrelse.

Det Centrale Ledelsesorgan

Bankens centrale ledelsesorgan bestar af den generalforsamlingsvalgte bestyrelse pa 6 medlemmer, det af
bestyrelsen udpegede og af generalforsamlingen godkendte kvalificerede og uafheengige medlem af
bestyrelsen samt af direktionen, der bestar af 1 medlem.
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Bestyrelsen har nedsat et revisionsudvalg pa 4 medlemmer, se ovenfor, samt et Ignudvalg bestdende af hele
bestyrelsen, se ovenfor.

Herudover kan oplyses falgende om medlemmerne af det centrale ledelsesorgan:

* Bankens formand, maskinhandler Jan Pedersen, er 48 ar og direktar samt bestyrelsesmedlem i
Vinderup Maskinforretning a/s, Ejendomesselskabet Vindmask ApS, Vindmask Holding ApS, alle af
Vinderup, samt bestyrelsesmedlem i Eiendomsselskabet Hotel Vinderup a/s, Vinderup. Jan Pedersen
har siddet i bestyrelsen i 13 ar, heraf 8 &r som naestformand og 3 &r som formand. Jan Pedersen’s
bestyrelseshonorar udgar pa 80.000 kr. pr. &r. Jan Pedersen og dennes naertstaende ejer nominel
aktiekapital for 19.600 kr.

= Bankens naestformand, advokat Keld Frederiksen, er 52 &r og bestyrelsesformand i BF Malketeknik a/s,
Danske Udlejere samt Lionshus Fonden, og herudover bestyrelsesmedlem i Royal Consul Europe A/S,
Consol Solcenter Denmark A/S, Sungroup A/S, Royal Consul International A/S samt i Grundejernes
Investeringsfond. Keld Frederiksen har siddet i bankens bestyrelse i 6 ar, heraf 3 &r som naestformand.
Keld Frederiksen’s bestyrelseshonorar udgar 40.000 kr. pr. ar. Keld Frederiksen og dennes naertstaende
ejer nominel aktiekapital for 3.800 kr.

» Direktar Jens Skov er 60 ar og har ikke bestyrelsesposter i aktieselskaber eller gvrige erhvervsmaessige
tilidserhverv i andre selskabstyper eller lignende. Jens Skov har siddet i bankens bestyrelse i 15 ar. Jens
Skov’s bestyrelseshonorar udggr 40.000 kr. pr. &r. Jens Skov og dennes neertstdende ejer nominel
aktiekapital for 36.400 kr.

= Mgbelfabrikant Tommy Jensen er 48 ar og bestyrelsesformand i Hanbjerg Mgbelfabrik Holding ApS.,
direktagr samt bestyrelsesmedlem i Fumac a/s, Vinderup, direktgr samt bestyrelsesmedlem i
Ejendomsselskabet Hotel Vinderup a/s, Vinderup. Tommy Jensen har siddet i bankens bestyrelse i 10
ar. Tommy Jensen’s bestyrelseshonorar udggr 40.000 kr. pr. &r. Tommy Jensen og dennes
naertstdende ejer nominel aktiekapital for 73.100 kr.

= Herreekviperingshandler Jens Tang er 53 ar og er bestyrelsesmedlem i Vinderup Varmevaerk A.m.b.A.
Jens Tang har siddet i bankens bestyrelse i 19 ar. Jens Tang’s bestyrelseshonorar udggr 40.000 kr. pr.
ar. Jens Tang og dennes naertstidende ejer nominel aktiekapital for 19.900 kr.

» Skovejer Birger Mgller Vestergaard er 51 ar og har ikke bestyrelsesposter i aktieselskaber eller gvrige
erhvervsmaessige tillidserhverv i andre selskabstyper eller lignende. Birger Mgller Vestergaard har
siddet i bankens bestyrelse i 3 ar. Birger Mgller Vestergaard’s bestyrelseshonorar udgar 40.000 kr. pr.
ar. Birger Mgller Vestergaard og dennes naertstidende ejer nominel aktiekapital for 6.000 kr.

» Statsaut. revisor Ilb Houmann Frederiksen er 65 ar og bestyrelsesmedlem i Turbovex a/s, i Invest Plus50
A/S samti den alment velggrende forening La Vida. Ib H. Frederiksen har siddet i bankens bestyrelse i
2 ar og er udpeget som formand for bankens revisionsudvalg. Ib Frederiksen’s bestyrelseshonorar
udger 50.000 kr. pr. ar. Ib H. Frederiksen ejer ikke selv aktier i banken, men dennes naertstidende ejer
nominel aktiekapital for 6.400 kr.

* Bankdirektar Jens Nipper er 58 ar, er ulgnnet bestyrelsesmedlem i BDC bankernes Uddannelsesfond
og har ikke herudover bestyrelsesposter i aktieselskaber eller gvrige erhvervsmaessige tillidserhverv i
andre selskabstyper eller lignende. Jens Nipper har udgjort bankens direktion siden 1997. Jens
Nipper’s gagering bestar af fast lgen og pensionsbidrag, hvilket fremgar af arsrapportens noter. Der er
ikke givet tilsagn om pensionsforpligtelser fra bankens side. Jens Nipper og dennes naertstdende ejer
nominel aktiekapital for 87.300 kr.

Banken har under henvisning til tidligere punkt omhandlende bankens lgnpolitik redegjort for denne og
yderligere skal oplyses, at banken aldrig har anvendt aktieoptioner, bonusprogrammer eller tilsvarende
incitamenter til ledelsen. Ledelsens aktier i Vinderup Bank er sdledes under ét anskaffet for egne midler.

Offentliggjorte meddelelser i 2010
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Banken harilgbet af 2010 via Nasdag OMX Copenhagen offentliggjort falgende meddelelser:

2010-10-28 Finanskalender 2011
2010-10-26 Periodeoplysning 3. kvartal 2010
2010-09-15 Korrektion til Halvarsrapport 2010
2010-09-15 Korrektion til Halvarsrapport 2010
2010-08-05 Insideres handler
2010-08-03 Halvarsrapport 2010
2010-05-06 Selskabsvedteegter
2010-04-27 Periodeoplysning 1. kvartal 2010
2010-03-18 Referat fra generalforsamling 2010
2010-03-05 Arsrapport 2009
2010-02-18 Indkaldelse til generalforsamling 2010
2010-02-16 Arsregnskabsmeddelelse 2009
2010-01-27 Korrektion til Halvarsrapport 2009

Andre oplysninger
Under henvisning til bekendtggrelsen om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber
m.fl. skal vi oplyse fglgende:

- at Vinderup Bank’s hovedaktivitet er at drive pengeinstitutvirksomhed.

at alle bankens aktiver og forpligtelser er tilstede pé statusdagen og uden veesentlig usikkerhed er indregnet og malt
forsvarligt efter de i lovgivningen angivne kriterier.

at der ikke er indtruffet useedvanlige forhold, der matte have pavirket indregning eller maling

at bankens vidensressourcer i form af personale og systemer lgbende holdes opdateret, s& banken kan modsvare kunde- og
markedskravene.

at der for naerveerende ikke kan papeges specifikke forretningsmeessige eller finansielle risici, der vaesentligt ville kunne
pavirke banken.

at banken afsaetter de forngdne ressourcer af gkonomisk og menneskelig karakter til at kunne Igfte de opgaver som bankens
forsknings- og udviklingsaktiviteter fordrer.

at banken ikke har filialer i udlandet.

at hvad angar redeggrelse for virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold, betydningsfulde haendelser efter
regnskabsarets afslutning samt den forventede udvikiing henvises til gvrige del af arsrapporten.

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt regnskab for 2010 for A/S Vinderup Bank. Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med Lov om
Finansiel Virksomhed og yderligere danske oplysningskrav for barsnoterede finansielle virksomheder. Vi anser den valgte
regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende billede af bankens aktiver og passiver,
finansielle stilling og resultat.
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Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i bankens aktiviteter og gkonomiske forhold samt en
beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer som banken kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vinderup, den 22. februar 2011

Direktionen

L

Jens Nipper
Bankdirektar

Bestyrelsen

S

Jan Pedersen Keld Frederiksen Jens Tang Jens Skov
Bestyrelsesformand Naestformand

/o/m”"/ ZhAEn /\-le_;;l; 4 //u_j\/‘ﬁ/("( f‘/ = ‘ﬁ// - ’;""-' /‘ :3::-— —
Tommy Jensen Birger Mgller Vestergaard Ib Frederiksen

Formand for revisionsudvalget

Finanstilsynets Nggletal —
5 ars oversigt

1.000 DKK. 2010 2009 2008 2007 2006
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Solvensprocent 26,0% 26,3% 25,4% 17,2% 16,9%
Kernekapitalprocent 26,0% 26,3% 25,4% 18,2% 18,1%
Egenkapitalforrentning for skat 2,4% 3,4% 2,5% 13,1% 17,1%
Egenkapitalforrentning efter skat 1,8% 2,4% 1,8% 10,4% 13,2%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,11 1,15 1,11 1,80 2,09
Renterisiko 1,0% 1,0% 1,2% -0,1% 2,9%
Valutaposition 0,8% 2,2% 0,4% 0,0% 0,0%
Valutarisiko 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Udlan plus nedskrivninger i forhold til indlan 61,4% 77,6% 72,9% 80,3% 79,9%
Overdzaekning i forhold til lovkrav om 334,9%  224,2%  251,6%  119,9%  143,8%
likviditet

Summen af store engagementer 36,8% 48,2% 36,3% 63,2% 34,8%
Andel af tilgodehavender med nedsat rente 0,9% 0,6% 0,7% 0,0% 0,3%
Akkumuleret nedskrivningsprocent 1,1% 1,1% 1,1% 0,2% 0,8%
Arets nedskrivningsprocent 0,2% 0,5% 0,6% -0,3% -0,6%
Arets udlansveekst -4,3% -1,8% -3,1% 11,0% 6,8%
Udlan i forhold til egenkapital 2,9 3,1 3,3 3,4 3,1
Arets resultat pr. aktie 14,2 18,2 13,2 76,3 90,7
Indre veerdi pr. aktie 78,7 76,7 75,0 74,0 72,8
Udbytte pr. aktie 0,0 0,0 0,0 1,0 1,0
Barskurs / arets resultat pr. aktie 53,5 44,0 49,2 16,5 13,5
Bgrskurs / indre veerdi pr. aktie 1,0 1,0 0,9 1,7 1,7

Indkaldelse til ordinger generalforsamling
i aktieselskabet Vinderup Bank, onsdag den 16. marts 2011 kl. 18:00 i Vinderup Hallerne, Halvej 2 B, 7830
Vinderup.

Dagsorden
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1. Vvalg af dirigent.
1.1 Bestyrelsen indstiller advokat Peter Hviid, Vinderup

2. Bestyrelsens beretning om bankens virksomhed i det forlgbne ar.
2.1 Fremlaegges af bestyrelsesformand Jan Pedersen

3. Fremlaeggelse af arsrapport med revisionspategning til godkendelse samt arsberetning.
3.1 Fremlaegges af bankdirektar Jens Nipper

4. Beslutning om anvendelse af overskud eller daekning af tab i henhold til det godkendte regnskab.
4.1. Fremlaegges og behandles sammen med pkt. 3

5. Beslutning om meddelelse af decharge for bestyrelse og direktion.

Valg af medlemmer til bestyrelsen samt valg af 2 bestyrelsessuppleanter.

6.1. Bestyrelsen indstiller til genvalg til bestyrelsen advokat Keld Frederiksen, Vinderup, direktgr Jens Skov,
Vinderup samt mgbelfabrikant Tommy Jensen, Handbjerg.
6.2. Bestyrelsen indstiller til genvalg som suppleanter faktor Preben Lykke Nielsen, Vinderup som 1. suppleant samt

tandleege Jan Vang Madsen, Vinderup som 2. suppleant.

7. Godkendelse af det af bestyrelsen udpegede uafthaengige og kvalificerede medlem af revisionsudvalget.
7.1. Bestyrelsen har for det kommende ar genudpeget statsaut. revisor Ib Houmann Frederiksen.

8. Valg af én eller flere statsautoriserede revisorer i overensstemmelse med geeldende lovgivning samt valg af én
revisorsuppleant.
8.1. Bestyrelsen indstiller at statsautoriseret revisionsaktieselskab PricewaterhouseCoopers, Holstebro genveaelges
som revisorer og statsautoriseret revisionsaktieselskab Deloitte, Silkeborg vaelges som revisorsuppleant.

9. Eventuelle forslag fra bestyrelse eller aktionzerer.

9.1. Bestyrelsen bemyndiges til , frem til naeste ordinaere generalforsamling, at matte erhverve indtil 10 % af
bankens egenkapital til den pa erhvervelsestidspunktet gaeldende bgarskurs med tillaeg / fradrag pa op til 10
%.

9.2. | medfar af lov om finansiel virksomhed § 71 samt 8§ 4 i Bekendtggrelse nr. 1665 af 21. december 2010 om
lgnpolitik m.v. i finansielle virksomheder skal bankens bestyrelse fremlaegge bankens Ignpolitik som vedtaget
af bestyrelsen den 21. december 2010 til godkendelse af generalforsamlingen. Bankens lgnpolitik er
formuleret saledes:

Bestyrelse og direktion: Der udbetales ikke variable Ilgndele til bestyrelse og direktion, hverken i form af Ign,
aktier, optioner eller pensionsbidrag.

Veesentlige risikotagere: Der udbetales ikke variable Ilgndele til ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig
indflydelse pa bankens risikoprofil (vaesentlige risikotagere), hverken i form af lgn, aktier, optioner eller
pensionsbidrag.

Ansatte i kontrolfunktioner: Der udbetales ikke variable Igndele til ansatte i kontrolfunktioner.

Aflgnningsudvalg: Aflanningsudvalget bestar af den samlede bestyrelse.

9.3. | medfer af 8 16 f, stk. 3 i lov om finansiel stabilitet skal et pengeinstitut pa farstkommende generalforsamling
efter 30. september 2010 have forelagt spgrgsmalet om, hvorvidt pengeinstituttet gnsker at tilkendegive, om
pengeinstituttet vil benytte den fra 1. oktober 2010 i lov om finansiel stabilitet gaeldende afviklingsordning.
Bestyrelsen tilkendegiver, at der efter dens opfattelse er tale om en i princippet god ordning, men da der er
tale om en dansk saerordning og af hensyn til bl.a. risikoen for at den kan fa en negativ indflydelse pa
bankens muligheder for bankens fremskaffelse af likviditet og kapital, s& finder bestyrelsen det ikke
hensigtsmaessigt at banken pa indevaerende tidspunkt tilkendegiver en holdning til afviklingsform. Bestyrelsen
tager pa ingen made afstand fra afviklingsordningen, ligesom det skal understreges, at banken ved
undladelse af stillingtagen ikke senere afskeerer sig fra benytte den.

9.3.1.Bestyrelsen indstiller: ” | spgrgsmalet hvorvidt bankens generalforsamling 2011 gnsker at tage stilling til

afviklingsform eller ej og hvis ja om generalforsamlingen gnsker afvikling via afviklingsordningen eller ej,
besluttes det, at generalforsamlingen ikke for neerveaerende tilkendegiver en holdning til bankens valg af
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afviklingsform, idet bestyrelsen bemyndiges til at treeffe beslutning om, hvilken afviklingsform der skal
benyttes, safremt der méatte opsta en afviklingssituation”.

9.4. At bestyrelsen eller dem som bestyrelsen matte ssette i sit sted, bemyndiges til at anmelde de pa
generalforsamlingen vedtagne beslutninger til registrering samt foretage sddanne aendringer i de til Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen indleverede dokumenter, som Erhvervs- og Selskabsstyrelsen matte kreeve eller finde
hensigtsmaessige i forbindelse med registrering af de pa generalforsamlingen vedtagne beslutninger.

Adgangskort skal bestilles i banken senest fredag den 11. marts 2011 kl. 15:00.

Vinderup Bank A/S
Bestyrelsen

i

Jan Pedersen
Bestyrelsesformand
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