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Kaere laeser

De sidder nu med arsrapporten for koncernen Sparekassen Lolland A/S.
2010 blev ikke et seerlig godt ar for Sparekassen Lolland A/S.

| lighed med de foregdende ar blev 2010 ogsa et ar, som var preeget af
kreditmaessige udfordringer. Herudover store omkostninger i forbindelse
med fusionen af Finansbanken A/S, hvor alene udtraedelsesgodtgarelse
som fglge af skift af IT-platform fra BEC til SDC udgjorde et nettobelgb
pa godt 15 mio. kr. Disse omkostninger forventer vi dog fremadrettet at
kunne indhente indtjeningsmaessigt som folge af opndede synergier.

Til trods for arets underskud har Sparekassen Lolland A/S fortsat en rig-
tig god soliditet med en solvensprocent, som ligger paent over savel det
lovgivningsmeessige krav pa 8 % som det beregnede solvensbehov.

Ultimo aret 2010 offentliggjorde SPAR LOLLAND, at der var indgdet aftale
med Finansiel Stabilitet om overtagelse af EIK Bank Danmark 2010 A/S.
Samlet vil det betyde overfgrsel af indlan pa cirka 5. mia. kr., udlan pa
2,5 mia. kr. og kunders depotveerdier pa 4,7 mia. kr. Samlet godt 80.000
kunder samt 89 medarbejdere.

Savel den allerede gennemfgrte fusion med Finansbanken A/S som den
forestdende fusion med EIK Bank Danmark 2010 A/S forventes at bidrage
med en fremadrettet gget indtjening i Sparekassen Lolland A/S.

Koncernens medarbejdere hari arets lpb ydet en stor indsats med fusio-
nen af Finansbanken A/S, hvilket der skal lyde en stor tak for.

Fremadrettet vil hele organisationen veere gearet til at tackle de pgede
krav til forandringer, som konstant vil preege den finansielle sektor.

Det storste aktiv, vi er i besiddelse af, er vores kunder. Kunderne er det
altafggrende grundlag for, at vi kan fremsta som et attraktivt pengeinsti-
tut. Vi vil ogsa fremover arbejde hardt pa at fastholde den tillid, | viser os
ved at benytte SPAR LOLLAND som pengeinstitut.

Lynge/Thang Jgrgensen
Adm /dire

el
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revision

BESTYRELSE
Gardejer Hans Jacob Petersen,
Maribo (formand)

Advokat Lars Stuckert,
Maribo

Filialdirektgr Jan Nielsen,
Nykebing F. (valgt af medarbejderne)

Lektor Bo Rasmussen,
Naestved (nestformand)

Finansdirekter Kaj V. Holm Kunderédgiver Finn Christensen,
Drager Redby (valgt af medarbejderne)
DIREKTION EKSTERN REVISION

Adm. direkter Lynge Thang Jgrgensen, PricewaterhouseCoopers,
Nakskov Holstebro

INTERN REVISION

Revisionschef Hanne Sunke,

Nakskov
FINANSKALENDER 2011
Arsrapport 2010 og &rsregnskabsmeddelelse Den 22. februar 2011
Ordineer generalforsamling Den 16. marts 2011
Periodemeddelelse 1. kvartal 2011 Den 27. april 2011
Halvarsmeddelelse 2011 Den 17. august 2011
Periodemeddelelse for 3. kvartal 2011 Den 26. oktober 2011
FONDSB@RSMEDDELELSER 2010
Finansbanken A/S fusionerer ind i Sparekassen Lolland A/S Den 27. januar 2010
Indkaldelse til ordinzer generalforsamling i Sparekassen Lolland A/S 2010 Den 23. februar 2010
Arsregnskabsmeddelelse 2009 Den 24. februar 2010
Arsrapporten 2009 Den 10. marts 2010
Vedteegter Den 19. marts 2010
Ordineer generalforsamling i Sparekassen Lolland A/S d. 18. marts 2010 Den 19. marts 2010
Valg til bestyrelse Den 19. marts 2010
Beslutning om gennemfgrelse af fusion mellem Sparekassen Lolland A/S
og Finansbanken A/S Den 20. marts 2010
Periodemeddelelse 1. kvartal 2010 Den 28. april 2010
Meddelelse fra bestyrelsen i Sparekassen Lolland A/S i medfgr af
Veerdipapirhandelslovens §28 Den 3. maj 2010
Sparekassen Lolland A/S far tilsagn om individuel statsgaranti for obligationsudstedelse Den 25. maj 2010
Sparekassen Lolland A/S udsteder obligationslan Den 17. juni 2010
Sparekassen Lolland A/S udsteder obligationslan Den 22. juni 2010
Sparekassen Lolland A/S udsteder variabelt forrentet obligationslan Den 19. juli 2010
Halvarsrapport 2010 Den 18. august 2010
/Andring af allerede offentliggjort finanskalender for 2010 Den 1. september 2010
Fondsbgrsmeddelelse angdende @stre Landsrets dom af 6. oktober 2010 Den 7. oktober 2010
Periodemeddelelse 3. kvartal 2010 Den 25. oktober 2010
Finanskalender 2011 Den 29. oktober 2010

Sparekassen Lollands A/S” erhvervelse af privatkundedelen af Eik Bank Danmark A/S Den 17. december 2010

Sparekassen Lolland A/S
Nygade 4, 4900 Nakskov
Telefon: +4554 92 33 44

www.sparlolland.dk

CVR-nr. 3006 57 43
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Ledelseshverv

BESTYRELSE

Bestyrelsen bestar af seks medlemmer. Formanden,
nestformanden og yderligere fire medlemmer, hvoraf
to er valgt af selskabets medarbejdere.

Bestyrelsesmedlemmer

Hans Jacob Petersen, 49 ar, gardejer, formand
Indvalgt i bestyrelsen i 2009

Valgperioden udlgber 2011
Bestyrelseshonorar 2010: 160 t.kr.
Aktiebeholdning: 190 stk.

Andre ledelseshverv:
Formand for bestyrelsen i:
Fonden for Sparekassen Lolland

Bo Rasmussen, 53 ar, lektor, naestformand

Indvalgt i bestyrelsen i 2005, genvalg har fundet sted
Valgperioden udlgber 2011

Bestyrelseshonorar 2010: 106 t.kr.

Aktiebeholdning: 255 stk.

Andre ledelseshverv:
Medlem af bestyrelsen i:
Fonden for Sparekassen Lolland

Kaj V. Holm, 55 ar, finansdirektor i Sund & Bzelt
Holding

Indvalgt i bestyrelsen i 2009, genvalg har fundet sted
Valgperioden udlgber 2012

Bestyrelseshonorar 2010: 125 t.kr.

Aktiebeholdning: 120 stk.

Andre ledelseshverv:

Medlem i bestyrelsen i:

Brobizz A/S

Fonden for Sparekassen Lolland

Lars Stuckert, 42 ar, advokat i ADVODAN, Maribo
Indvalgt i bestyrelsen i 2010

Valgperioden udlgber 2012

Bestyrelseshonorar 2010: 64 t.kr.
Aktiebeholdning: 200 stk.

Andre ledelseshverv:

Formand for bestyrelsen i:
ESC Systems A/S
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Medlem af bestyrelsen i:

Fonden for Sparekassen Lolland
Installater A. Melgaard & Hustrus Legat
AME Ejendomme ApS

Maribo Erhvervs- og Udviklingsfond

Finn Christensen, 54 ar, kunderadgiver
medarbejderreprasentant

Indvalgt i bestyrelsen i 2006
Bestyrelseshonorar 2010: 85 t.kr.
Aktiebeholdning: 185 stk.

Jan Nielsen, 47 ar, filialdirektor
medarbejderrepraesentant
Indvalgt i bestyrelsen i 2002
Bestyrelseshonorar 2010: 85 t.kr.
Aktiebeholdning: 185 stk.

Andre ledelseshverv:
Medlem af bestyrelsen i:
Fonden for Sparekassen Lolland

BESTYRELSESM@DER

Bestyrelsen afholder hvert ar 11 ordinzere bestyrel-
sesmeoder.
Bestyrelsen har i 2010 afholdt 11 ordineere mgder og

4 ekstraordinaere mgder.

DIREKTION

Lynge Thang Jorgensen, 55 ar, administrerende
direktor
Aktiebeholdning: 185 stk.

Andre ledelseshverv:

Formand for bestyrelsen i:
Ejendomsaktieselskabet Fejggade 1
Ejendomsselskabet af 16. februar 2009 A/S
Ejendomsselskabet af 21. juli 2010 A/S
Ejendomsaktieselskabet Krgyers Gard
Krone Kapital lll A/S

Finanssektorens Uddannelsescenter

Medlem af bestyrelsen i:
Krone Erhvervsinvestering A/S
Krone Kapital A/S



HOVEDAKTIVITET

Koncernens hovedaktivitet er at drive traditionel
pengeinstitutvirksomhed ved at modtage indlan og
yde udlan og i tilknytning hertil at yde professionel
pkonomisk radgivning til privat- og erhvervskunder.
Aktiviteterne er primeert relateret til regionale omra-
der - sekundert til andre dele af landet og i mindre
omfang udlandet. Koncernen gnsker at kunne tilbyde
kunderne et bredt sortiment af produkter indenfor
indlan og udlan, formuepleje og leasing.

UDVIKLING | AKTIVITETER OG @KONOMISKE
FORHOLD

| forbindelse med offentligggrelse af periodemed-
delelsen for 3. kvartal 2010 anfgrte vi, at resultatfor-
ventningerne til 2010 fgr kursreguleringer og nedskriv-
ninger pa udlan og tilgodehavender samt betaling til
Det Private Beredskab ville ligge i niveauet 135-145
mio. kr. Resultatet blev 129 mio. kr. for betaling til den
individuelle statsgaranti samt omkostninger relateret
til kgb af EIK Bank Danmark 2010 A/S og fusionsom-
kostninger relateret til Finansbanken A/S.

RESULTAT FOR KURSREGULERINGER OG NEDSKRIV-
NINGER
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Koncernens resultat for 2010 viser et underskud fgr
skat pa 125,6 mio. kr. mod et underskud fgr skat pa
181,61 2009. Dette resultat er ikke tilfredsstillende og
skal blandt andet ses i lyset af et fortsat hgjt niveau
for nedskrivninger samt afholdte fusionsomkostnin-
ger herunder udtraedelsesgodtggrelse i forbindelse
med skift af IT-platform.
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RESULTAT FOR SKAT
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De samlede netto rente- og gebyrindteegter fratrukket
omkostninger til personale og administration udger
104,8 mio. kr. — et fald pa 18,7 % i forhold til 2009.
Faldet kan primeert henfgres til et kraftigt fald i netto
rente- og gebyrindtaegterne. Faldet skyldes blandt
andet forpgede — men forudsigelige udgifter til garanti
stillet under den individuelle statsgaranti samt et
lavere aktivitetsniveau.

NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER SAMT
UDGIFTERTIL PERSONALE OG ADMINISTRATION
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Arets nedskrivninger p& udlan og tilgodehavender
udger samlet 200,8 mio. kr., hvilket findes utilfreds-
stillende. Af arets samlede nedskrivninger kan stgrre
belgb henfgres til engagementer, som er kendetegnet
ved, at flere pengeinstitutter — herunder pengeinsti-
tutter, som er omfattet af Finansiel Stabilitet har haft
samme kundeforhold. Arets samlede nedskrivninger
er for en stor dels vedkommende sket pé engage-
menter, hvorpa der allerede har veeret hensat den
ngdvendige kapital, jf. opggrelsen af SPAR LOLLANDs
solvensbehov.



Ledelsesberetning

NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER
Netto rente- og gebyrindtaegterne udger 371,8 mio. kr.
- og ligger 3,9 % under 2009.

Netto gebyrindteegterne viser en forggelse pa 5,0 mio.
kr. fra 70,8 mio. kr. til 75,8 mio. kr. i 2010, medens
netto renteindtaegterne falder med 20,6 mio. kr. fra
309,2 mio. kr. til 288,7 mio. kr. i 2010.

Forpgelsen i netto gebyrindtaegterne kan primaert
henfgres til pgede gebyrer vedrerende betalingsfor-
midling og garantiprovisioner samt mindre afgivne
gebyrer.

Faldet i nettorenteindtaegterne, kan forst og frem-
mest henfgres til en forggelse af renter til ansvarlig-
kapital, idet optagelsen af hybrid kernekapital i 2009
far fuld effekt i 2010, samt ggede renteudgifter til
udstedte obligationer under den individuelle stats-
garanti. Likviditeten fra de udstedte obligationer er
anvendt til indfrielse af geeld til kreditinstitutter samt
placeretiobligationer. Renteudgiften til kreditinsti-
tutter viser derfor et fald fra 39,3 mio. kr. i 2009 til
15,3 mio. kr. i 2010. Rente af obligationer viser et fald
fra 63,6 mio. kr. i 2009 til 40,8 mio. kr. i 2010, hvilket
kan henfgres til et fald i placeringsrenten fra 3,78 % i
2009 til 1,99 % i 2010.

Rentemarginalen mellem ind- og udlan i Sparekassen
Lolland A/S er fra primo til ultimo 2010 forgget fra 3,70 %
til 3,98 %.

KURSREGULERINGER

De samlede kursreguleringer er positive med 9,6 mio.
kr. 12009 var kursreguleringerne samlet positive med
71,1 mio. kr.

Af kursgevinsten kan 14,8 mio. kr. henfgres til ak-
tiebeholdningen, mens obligationsbeholdningen
viser en negativ kursregulering pa 5,7 mio. kr. @vrige
kursreguleringer — som bestar af valuta samt afledte
finansielle instrumenter - udviser en kursgevinst pa
0,5 mio. kr.

Bersnoterede aktier har givet en positivt resultat pa
16,9 mio. kr. Afkastet sammenlignet med OMX C-20
har veeret godt 5 % darligere, medens afkastet har
matchet OMX CHP.
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Aktier pa ikke aktive markeder, som primeert vedrgrer
sektoraktier, har givet et negativt resultat pa 2,1 mio.
kr. mod en kursgevinst pa 34,7 mio. kr. i 2009.

Obligationsbeholdningen har vaeret delt op i to manda-
ter, hvoraf det ene afspejler ldneoptagelsen under
statsgarantien, mens det andet er del af den daglige
likviditetsstyring. Sidstnaevnte har givet et afkast,
som ligger 0,68 % over benchmark, medens forst-
naevnte har givet et afkast, som ligger 0,21 % under
benchmark, hvilket er utilfredsstillende.

OMKOSTNINGER
Omkostninger til personale og administration er i 2010
steget med 3,5 % og udger samlet 267 mio. kr.

Den samlede stigning er blandt andet affgdt af
engangsomkostninger i forbindelse med fusionen af
Finansbanken A/S og den forestédende erhvervelse af
EIK Bank Danmark 2010 A/S. Korrigeres der for disse
omkostninger er der et mindre omkostningsfald. Her-
udover er der afholdt omkostninger til renovering af
filialer med samlet 4 mio.kr. Tages der hgjde for disse,
er der tale om en omkostningsreduktion pa 2,3 %.

NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER
Arets samlede nedskrivninger og hensattelser udggr
200,8 mio. kr.

Af det samlede nedskrivningsbelgb vedrgrer 21,9 mio.
kr. Det Private Beredskab, medens 11,3 mio. kr. kan
henfgres til det forventede tab, som Indskyderfonden
ma imgdese som fglge af Amagerbankens overgang til
Finansiel Stabilitet.

Nedskrivninger pa kundeengagementer i Sparekassen
Lolland A/S’s primeere markedsomrade er pa et be-
skedent niveau. Dette forventes ogsa at veere tilfaeldet
i2011.

De branchemassigt individuelle og gruppevise ned-
skrivninger fremgar af noterne.

KAPITALFORHOLD
Egenkapitalen i Sparekassen Lolland A/S kan ved
udgangen af 2010 opggres til 1.018 mio. kr. mod 1.105



Ledelsesberetning

mio. kr. ultimo 2009. Egenkapitalens sammenseatning
samt posteringer pa egenkapitalen i arets lgb fremgar
af egenkapitalopggrelsen.

Solvensprocenten er opgjort til 14,0 mod 15,6 ultimo
2009. Ved opgoerelsen er anvendt standardmetoden.

Kernekapitalprocenten er opgjort til 11,5 mod 12,8
ultimo 2009.

10
9
8
2006 2007 2008 2009 2010
—&—Solvensprocent —#— Kernekapitalprocent
SOLVENSBEHOV

Sparekassen Lolland A/S har pa koncernniveau bereg-
net sit individuelle solvensbehov ultimo 2010 til 9,2 %
for indregning af kgbet af EIK Bank Danmark 2010 A/S.

| forhold til den aktuelle solvensprocent pa 14,0 svarer
dette til en solvensmaessig overdeekning pa 53 % og
belpbsmeessigt pa samlet 440 mio. kr.

Fonden for Sparekassen Lolland har meddelt tilsagn
om konvertering af indlan stort 100 mio. kr. til an-
svarlig kapital, hvilket vil forgge solvensprocenten til
15,3% og overdaekningen til 540 mio. kr. Ved kgbet af
Eik Bank Danmark 2010 A/S forventes solvensover-
deekningen af falde til 222 mio. kr. Den iveerksatte
kapitalforhgjelse pa samlet 200 mio. kr. vil forgge
solvensoverdaekningen til ca. 422 mio. kr.

Opgorelsen af solvensbehovet er ikke revideret.
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For neermere oplysninger om opgerelsen af det bereg-
nede individuelle solvensbehov henvises til bankens
hjemmeside under fplgende adresse:

www.sparlolland.dk/ir/finansielinformation/rap-
porter/udlaansudvikling/individueltsolvensbe-
hov31122010

LIKVIDITET
Likviditetsoverdeekningen er pr. ultimo 2010 opgjort til
290 %.

SPAR LOLLAND blev sidste ar bevilget en individuel
garantiramme pa 3,5 mia. kr. af staten, heraf er der
udnyttet 3,0 mia. kr. ultimo 2010.

Ultimo 2009 udgjorde forskellen mellem indlan og
udlanialt 0,9 mia. kr. Denne er i 2010 forgget saledes,
at differencen ultimo aret udggr 1,3 mia. kr. Med bag-
grund i SPAR LOLLAND’s gunstige likviditetssituation
har der ikke veaeret behov for fremsaettelse af indlans-
rentetilbud, som har ligget over pengemarkedsniveau.
Opher af Bankpakke | har saledes kun haft en beske-
den effekt.

Udlan inkl. nedskrivninger i forhold til indlan udger
132 % mod 120 % ultimo 2009.

Koncernens kreditfaciliteter hos andre finansielle
virksomheder udger samlet 1.069 mio. kr. og har fgl-
gende forfaldstidspunkter:

Anfordring 326 mio. kr.
Over 3 maneder og til og med 1 ar 125 mio. kr.
Over 1 arog tilog med 5 ar 618 mio. kr.
| alt 1.069 mio. kr.




TILSYNSDIAMANTEN
Finanstilsynets "tilsynsdiamant” fastleegger en raekke
seerlige risikoomrader med angivne graenseverdier,
som et pengeinstitut, som udgangspunkt bor ligge
indenfor ultimo 2012. Graensevaerdierne vil indga i
Finanstilsynets tilretteleeggelse af tilsynsvirksomhe-
den.

Ved den seneste opgerelse viste graenseveerdien ejen-

domseksponering overskridelse, jf. nedenstaende
tabel.

Sparekassen Lolland A/S - 31.12.2010

Summen af store engagementer < 125 pct.
76,3

A

Udlansveekst < 20 pct.

o
/

Funding-ratio < 1,0 Ejendomseksponering < 25 pct.
0,7 29,7

Likviditetsoverdaekning > 50 pct.
290,3

Ved kgbet af EIK Bank Danmark 2010 A/S forventes
alle greenseveaerdier efter fusionen at veere overholdt,
jf. nedenstdende tabel. Det skal bemzerkes, at den
anferte udlansveekst er den budgetterede efter er-
hvervelsen af udlansportefgljen i EIK Bank Danmark
2010 A/S.

Sparekassen Lolland A/S efter fusion af EIK
-31.03.2011

Summen af store engagementer < 125 pct.
80,3

A

Udlansvaekst < 20 pct.

G
4

Funding-ratio < 1,0 . Ejendomseksponering < 25 pct.
0,7 22,1

Likviditetsoverdaekning > 50 pct.
156,4
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FORRETNINGSOMFANG
Koncernens samlede udlan udggr 6,7 mia. kr. | forhold
til ultimo 2009 er der tale om et fald pa 6,4 %.

UDLAN
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De samlede indlan er faldet med 13,1 % til i alt 5,4
mia. kr.

INDLAN
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GARANTIER
Garantierne er i aret nedbragt med 497 mio. kr. og
udger ultimo 2010 1,1 mia. kr.

MEDARBEJDERE
Det samlede antal medarbejdere beskaeftiget i kon-
cernen udger 246 personer.

| forhold til ultimo 2009 er der tale om et fald pa 2
personer. Siden 2008 har reduktionen samlet udgjort
23 personer.



AKTIONZAERER
Arets generalforsamling i Sparekassen Lolland A/S
afholdes onsdag den 16. marts 2011 kl. 17.00 i Nak-
skov Teatersal.

Indkaldelsen til generalforsamlingen med dagsorden
inkl. forslag til vedteegtseendringer kan ses pa www.
sparlolland.dk

Ultimo 2010 udggr aktionseersammensaetningen:

ultimo ultimo

2010 2009

Fonden for Sparekassen Lolland 78,5% 78,5%
Egne aktier 47% 51%
@vrige aktioneerer 16,8 % 16,4 %

Den samlede aktiekapital udggr 82.332.720 kr. og er
fordelt pa aktier & 10 kr.

Aktierne er frit omseettelige, dog séledes af ingen
aktioneer ma eje mere end 5 % af selskabets aktieka-
pital. Denne bestemmelse geelder dog ikke Fonden for
Sparekassen Lolland.

Hvert nominelt aktiebelgb pa 10 kr. giver én stemme.
Dog kan der for aktier tilhgrende samme aktionzer
ikke afgives mere end 2.000 stemmer. Ingen, bortset
fra bestyrelsen, kan som fuldmaegtig for andre, afgive
mere end 2.000 stemmer.

Stemmeretsbegraensningen finder ikke anvendelse for
Fonden for Sparekassen Lolland, som dog maksimalt
kan afgive stemmer svarende til 5 % af den samlede
kapital.

Bestyrelsen vurderer lgbende om kapital- og aktie-
strukturen er passende for aktionaererne og selska-
bet.

Bestyrelsens vurdering af Sparekassen Lolland A/S’

kapital- og aktiestruktur fremgar af den lovpligtige
redeggrelse for virksomhedsledelse pa hjemmesiden.
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Til vedtagelse af beslutninger om &endring af vedtaeg-
terne eller om selskabets oplgsning kreeves tiltrae-
delse af mindst 2/3 af savel de afgivne stemmer som
af den pa generalforsamlingen stemmeberettigede

kapital.
Sparekassen Lolland A/S - aktien 2010 2009
Borskurs(slutkurs), ultimo aret 200,0 200,0
Markedsvaerdi ultimo &ret (mio.kr.) 1.646,6 1.646,6
Arets resultat pr. aktie (nom. 10 kr.) -11,7 -17,0
Udbytte pr. aktie (nom. 10 kr.) 0 0
Indre veerdi pr. aktie (nom. 10 kr.) 130,73 141,50
Kurs/indre veerdi pr. aktie (nom. 10 kr.) 1,5 1,4

BESTYRELSE/REPRASENTANTSKAB

Pa selskabets generalforsamling den 16. marts 2011
er 17 personer af det nuveerende repraesentantskab
pa 66 personer pa valg. Af disse genopstiller de 16
personer.

| folge vedtaegterne skal 44 personer i repraesentant-
skabet have bopeli Lolland Kommune, 8 personer
bopeli Guldborgsund Kommune og 16 personer
bopeelidet gvrige Danmark eller i udlandet, safremt
reprasentantskabet udger 68 personer.

Valgbar til repreesentantskabet er enhver, der er
personlig aktioneer, og ikke fyldt 70 &r inden den 31.
december i aret forud for valgaret.

De opstillede kandidater kan ses pa www.sparlolland.
dk.

Det valgte repreesentantskab veelger pa et mgde den
16. marts 2011 umiddelbart efter generalforsamlin-

gens afholdelse selskabets bestyrelse. Bestyrelsen
veelges for 2 ar ad gangen.

Af den nuveerende bestyrelse er Hans Jacob Petersen
(formand) og Bo Rasmussen (naestformand) pa valg.
Begge er villige til genvalg.
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VEDERLAG TIL BESTYRELSE OG DIREKTION
Bestyrelsen og direktionens vederlag fremgar af ars-
rapporten note 8.

Bestyrelsen honoreres med et fast arligt vederlag.

Direktionens lgn- og pensionsvilkar herunder fratrae-
delesesvilkar fglger almindelig praksis pa omradet.

Bestyrelse og direktion deltager ikke i bonus- eller
optionsprogrammer.

REVISIONSUDVALG

Koncernens bestyrelse har besluttet, at bankens
revisionsudvalg udggres af den samlede bestyrelse.
Bekendtggrelsen kraever desuden, at der i revisions-
udvalget skal veere et uafhangigt bestyrelsesmedlem
med kvalifikationer inden for regnskabsvasen og/
eller revision.

Bestyrelsen har vurderet, at finansdirektgr Kaj V.
Holm, opfylder disse betingelser. Kaj V. Holm er ud-
dannet cand. polit. og har siden 1993 veeret ansat i
ledende stillinger i @resundskonsortiet. Kaj V. Holm
blevi 2009 indvalgti bestyrelsen i Sparekassen Lol-
land A/S. Som fglge af, at bankens bestyrelsesfor-
mand ikke samtidig er formand for revisionsudvalget,
fastholdes anbefalingerne om god selskabsledelse.

INTERN REVISION

I hendhold til bekendtggrelse om revisionens gen-
nemfgrelse i finansielle virksomheder har koncernen
etableret en intern revision.

SAMFUNDSANSVAR

Redeggrelse for samfundsansvar, herunder politik,
fremgar af bankens hjemmeside under fglgende
adresse:

www.sparlolland.dk/sparekassen/ledelse/samfunds-
ansvar/pdf/csr_2010.pdf
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CORPORATE GOVERNANCE

Redeggrelse for corporate goverance , herunder po-
litik, fremgar af bankens hjemmeside under fglgende
adresse:

www.sparlolland.dk/ir/godselskabsledelse/pdf/god
selskabsledelse.

FORVENTNINGER TIL 2011

Med virkning fra 1. januar 2010 besluttede besty-
relsen i Sparekassen Lolland A/S at fusionere med
det 100 % - ejede datterselskab Finansbanken A/S
med Sparekassen Lolland A/S som det fortsaettende
selskab.

Arsagen skal ses i lyses af, at bestyrelsen i Spa-
rekassen Lolland A/S vurderede, at Finansbanken
A/S’ mulighed for at agere som selvstaendig finansiel
virksomhed vaerdimaessigt ville veere begraenset som
alternativ til en egentlig fusion. Det geelder savel for-
retningsmaessigt som omkostningsmaessigt. Fusionen
vil generere indtjeningsmaessige synergier i lpbet af
2011.

Den 17. december 2010 blev der indgaet aftale om
erhvervelse af "den grenne del” af EIK Bank Danmark
2010 A/S. Aftalen indebzerer overtagelse af samlet
godt 80.000 kunder, et indlan pa 5 mia. kr., et udlan pa
2,5 mia. kr. samt kunders veerdidepotveerdier pa 4,7
mia. kr. Herudover i alt 89 medarbejdere.

Aftalen gennemfgres saledes, at SPAR LOLLAND pr.
den 28. februar 2011 overtager EIK Bank Danmark
2010 A/S som et 100 % - ejet datterselskab, for efter-
felgende den 30. marts 2011 at fusionere dette med
Sparekassen Lolland A/S som det fortseettende sel-
skab. For neervaerende er det indhentet godkendelse
fra sdvel Konkurrencemyndighederne som Finanstil-
synet.

Erhvervelsen af EIK Bank Danmark 2010 A/S vil med-
fore et forretningsmeessigt loft til SPAR LOLLAND. Det
samlede indlan vil efter erhvervelsen udgere cirka 11
mia. kr. medens det samlede udlan vil udgere cirka 10
mia. kr. Kundernes veerdipapirer i depoter vil samlet
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udggre godt 11 mia. kr. og endelig vil det samlede med-
arbejderantal runde 335.

Med det samlede indldnsoverskud vil de af SPAR LOL-
LAND optagne obligationsudstedelser pa grundlag af
den Individuelle Statsgaranti i alt 3 mia. kr. labende
blive indfriet. Herunder er allerede 1 mia. kr. af belgbet
indfriet primo 2011.

| forbindelse med erhvervelsen af EIK Bank Danmark
2010 A/S har Fonden for Sparekassen Lolland meddelt
tilsagn om konvertering af indlan stort 100 mio. kr. til
ansvarlig kapital i Sparekassen Lolland A/S. Dette lan
ydes pa markedsmeaessige vilkar.

Bestyrelsen i Sparekassen Lolland A/S har tillige
besluttet at iveerksaette en kapitalforhgjelse pé samlet
200 mio. kr. med fortegningsret for nuveerende ak-
tioneerer. Fonden for Sparekassen Lolland hari den
forbindelse accepteret, at Fondens ejerandel vil kunne
nedbringes fra de nuvaerende 78,5 % til den i vedtaeg-
terne for Fonden minimumsejerandel pa 51 %.

For 2011 forventes en stigning i det samlede udlan pa
46 % og en stigning i indlan pa hele 87 %. Hovedparten
af disse stigninger vilkomme som led i den forventede
overtagelse af EIK Bank Danmark 2010 A/S.

Resultatet far kursreguleringer, nedskrivninger pa
udlan og tilgodehavender samt fusionsomkostninger
forventes at ligge i niveauet 150 — 160 mio. kr. Dette
svarer til stigning pa 15 % i forhold til det opndede
resultati 2010. Fgrst fra 2012 paregnes yderligere
synergimaessig indtjeningspotentiale som fplge af
overtagelsen af EIK Bank Danmark 2010 A/S.

Der er forventning til, at nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender i 2011 vil ligge pa et noget lavere
niveau end tilfeeldet har veeret de foregédende 3 ar. Det
forventede niveau forventes at ligge i intervallet 80-90
mio. kr.
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BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUT-

NING

Dererigvrigt fra balancedagen og frem til i dag ikke
indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrap-
porten.

FINANSIELLE RISICI

Risikostyring sker efter de af bestyrelsen fastlagte
retningslinier, hvor der ménedsvist sker afrapportering
til bestyrelsen.

Koncernen er eksponeret over for finansielle risici,
som styres pa forskellige niveauer i organisationen. De
finansielle risici er:

Kreditrisiko: Risiko for tab som felge af, at modparten
misligholder indgaede betalingsforpligtelser.

Markedsrisiko: Risiko for tab som fglge af, at dagsveer-
dien for koncernens aktiver eller forpligtelser eendrer
sig pa grund af eendringer i markedsforholdene.

Operationel risiko: Risiko for tab som fglge af util-
straekkelige eller fejlbehaeftede interne procedurer,
menneskelige eller systemmaessige fejl, kriminelle
handlinger i og uden for organisationen.
Likviditetsrisiko: Risiko for tab som fglge af, at finan-
sieringsomkostningerne stiger uforholdsmaessigt me-
get, risiko for at koncernen afskeeres fra at indga nye
forretninger som fglge af manglende finansiering eller
ultimativt risikoen for, at koncernen ikke kan honorere
indgaede betalingsforpligtelser ved forfald som fglge
af manglende finansiering.

Koncernens politikker og mal for styring af finansielle
risici fremgar af nedenstéende afsnit i ledelsesberet-
ningen benaevnt ”mal og politikker”.



P& Sparekassen Lolland A/S’ hjemmeside www.sparlol-
land.dk forefindes en udferlig redeggrelse for koncer-
nens:

* Risikostyrings- og risikopolitik
« Basiskapital

« Kreditrisiko

« Markedsrisiko

» Operationel risiko

Ovenstdende redeggrelse svarer til koncernens oplys-
ningsforpligtelser jf. Basel Il, sgjle 3 rapportering.
Basel Il, sgjle 3 skal sikre, at koncernen opfylder de
oplysningskrav, der fglger af Finanstilsynets kapital-
deekningsbekendtgerelse, bilag 20.

MAL OG POLITIKKER

KREDITRISIKO

Koncernen gnsker en passende og fornuftig risiko-
spredning i forhold til brancher og kundesegmenter.
Dog er der serlig bevagenhed i tilknytning til finansie-
ring af ejendomsmarkedet.

Koncernen gnsker at tage kalkulerede risici, som bade
i storrelse og indhold er forsvarlige, og séledes at intet
enkeltengagement kan true koncernens eksistens.

Lan ydes principielt kun til personer og virksomheder,
som i kraft af deres lgbende indtjening kan overholde
samtlige deres forpligtelser. Der gnskes sikkerheds-
stillelse for langivning i rimeligt omfang, men sikkerhe-
den bor ikke i sig selv begrunde et udlan.

STYRING AF KREDITRISIKO

Kreditgivning sker efter en individuel vurdering af kun-
derne og deres gkonomiske forhold indenfor rammerne
af den af ledelsen fastlagte kreditpolitik.

Koncernen anvender en decentral bevillingsstruktur,
hvor den enkelte kunderadgiver som udgangspunkt er

i stand til at bevilge lan til hovedparten af sine kunder.
Stgrre engagementer bevilges dog centralt i organisa-
tionen af en central kreditbevillingsfunktion, direktion
og bestyrelse.
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Der foretages en lpbende opfelgning og overvagning pa
alle udlansengagementer med seerlig fokus pa engage-
menter med potentielle eller reelle svaghedstegn. Alle
udlansengagementer over 15 mio. kr. gennemgas og
bonitetsvurderes endvidere individuelt som minimum
kvartalsvist af den kreditmaessige ledelse.

MARKEDSRISIKO

Koncernen tilstraeber risikoafdaekning af veesentlig
markedsrisici.

Bestyrelsen har i sininstruks til direktionen fastsat
greenser for hvilke positioner der ma foretages i finan-
sielle instrumenter.

Markedsrisici kan afdeekkes med afledte finansielle
instrumenter som er fastsat af bestyrelsen, saledes at
bestyrelsens fastsatte graenser for beholdningernes
storrelse og risiko overholdes.

OPERATIONEL RISIKO

Operationel risiko er primeert af intern karakter. Kon-
cernen tilstreber at have et kontrolmiljg for koncer-
nens aktiviteter.

Koncernen begreenser lgbende de operationelle risici
under hensyn til de omkostninger, der er forbundet
med dette.

Koncernen styrer den oprationelle risiko gennem for-
retningsgange og kontrolforanstaltninger.

Revisionen og compliance gennemgar labende forret-
ningsgange og procedurer i kritiske omrader med hen-
blik pa vurdering af risici og anbefalinger til begreens-
ning af risiciene.

Koncernen har beredskabsplaner til hdndtering af de
kritiske omrader, eksempelvis kapital- og likviditetpla-
ner til savel kortsigtede som langsigtede likviditetsbe-
hov, beredskabsplan for leengerevarende IT-nedbrud
samt et afviklingsberedskab.
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LIKVIDITETSRISIKO Direktionen og bestyrelsen tager lgbende stilling til,
om der skal iveerksaettes nye interne kontroller for at
impdega identificerede risici.

Koncernen tilstraeber at opretholde en sund og veldi-
versificeret fundingbase spredt pa forskellige fun-
dingskilder, gorgrafi, fundingstruktur samt en jeevn
fordeling af lanenes lgbetid.

Koncernen har udarbejdet likviditets- og kapitalbe-
redskabsplaner til sikring af savel det kortsigtede som
langstigtede behov for likviditet.

INTERNE KONTROL- OG RISIKOSYSTEMER | FORBIN-

DELSE MED REGNSKABSAFLAGGELSESPROCESSEN
Det overordnede ansvar for koncernens kontrol- og
risikostyring i forbindelse med regnskabsafleeggelses-
processen pahviler bestyrelsen, herunder revisionsud-
valget, og direktionen.

Pkonomiafdelingen og intern revision udarbejder til
brug for regnskabsaflaeggelsesprocessen i december
en tidsplan for udarbejdelsen af &rsrapporten.

OVERORDNET KONTROLMILJ®

Bestyrelsen godkender de overordnede politikker, pro-
cedurer og kontroller, herunder en detaljeret arsplan
forintern revision.

Intern revision refererer til bestyrelsen og rapporterer
til bestyrelsen og direktionen. Intern revisions arbejde
tager udgangspunkt i den af bestyrelsen godkendte
arsplan og omfatter blandt andet interne kontroller pa
vaesentlig og risikofyldte omrader i forbindelse med
regnskabsafleeggelsen.

Bestyrelsen har nedsat et revisionsudvalg, som har til
opgave at overvage og kontrollere regnskabs- og revi-
sionsmeaessige forhold i forbindelse med regnskabsaf-
leeggelsen.

RISIKOVURDERING

Bestyrelsen og direktionen foretager lgbende vur-
dering af de risici, som pahviler koncernen, herunder
risici som pavirker regnskabsafleeggelsesprocessen. |
arsregnskabet beskrives de veesentligste identificere-
derisici i relation til regnskabsafleeggelsesprocessen
under anvendt regnskabspraksis i afsnittet "Regn-
skabsmaessige skgn”.
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Resultatopgerelse og opgorelse af totalindko
1. januar - 31. december 2010 koncernen Spare

KONCERNEN 2010 2009
1.000 KR. 1.000 KR.
RESULTATOPGO@RELSE
NOTE
3 Renteindteegter 442.718 509.538
4 Renteudgifter 154.063 200.292
Netto renteindtaegter 288.655 309.246
Udbytte af aktier mv. 7.365 6.815
5 Gebyrer og provisionsindtaegter 87.969 84.127
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 12.207 13.312
Netto rente- og gebyrindtaegter 371.782 386.876
6 Kursreguleringer 9.584 71.068
7 Andredriftsindteegter 25.618 13.069
8 Udgifter til personale og administration 266.984 257.970
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 19.835 12.425
9 Andre driftsudgifter 44.940 37.554
10 Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 200.801 344.622
Resultat af kapitalande i associerede virksomheder 0 -33
Resultat for skat -125.576 -181.591
11 Skat -34.409 -51.654
Aretsresultat -91.167 -129.937
27 Resultat pr. aktie & 10 kr. -12 -17
Resultat pr. aktie (udvandet) & 10 kr. -12 -17

TOTALINDKOMST

Arets resultat -91.167 -129.937

Anden totalindkomst:

Veerdiregulering af sikringsinstrument -3.020 0
Skat af veerdiregulering af sikringsinstrument 755 0
Arets opskrivningshenleggelse 0 8.744
Arets tilbageforsel af opskrivningshenleeggelser 0 -5.094
Skat af opskrivningshenleggelser 0 -911
Anden totalindkomst -2.265 2.739
Arets totalindkomst -93.432 -127.198
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KONCERNEN

AKTIVER

NOTE

12
13,14
15,16

17
17
18
19
20

1"
21

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Finansielle aktiver til dagsveerdi over resultatopggrelsen
Finansielle aktiver i handelsbeholdningen

Goodwill

Navnerettigheder

Investeringsejendomme

Domicilejendomme

@vrige materielle aktiver

Aktuel skat

Udskudte skatteaktiver

Aktiver i midlertidig besiddelse

Andre aktiver

Aktiverialt
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2010 2009

1.000 KR. 1.000 KR.
392.806 255.047
414.284 572.568
6.715.501 7.172.176
3.319.759 1.787.131
96.923 25.735
11.317 11.317
5.000 5.000
25.038 25.038
55.868 99.163
102.547 44.810
578 0
110.861 75.555
6.104 3.450
86.150 102.071
11.342.736 10.179.061




Balance pr. 31. december 2010

KONCERNEN 2010 2009
1.000 KR. 1.000 KR.
PASSIVER
NOTE
23 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 1.069.436 1.827.656
24 Indlan og anden gzeld 5.448.716 6.270.337
25 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 3.049.687 256.761
Handelsforpligtelser 31.673 41.260
Aktuelle skatteforpligtelser 0 73
Andre forpligtelser 188.621 125.109
26 Henseettelser til tab pa garantier 66.898 81.965
27 Efterstillede kapitalindskud 469.810 470.830
Forpligtelserialt 10.324.841 9.073.991
Aktiekapital 82.333 82.333
Opskrivningshenlaeggelser 9.108 21.801
Reserve for pengestromsafdaekning -2.265 0
Overfert overskud 928.719 1.000.936
28 Egenkapitalialt 1.017.895 1.105.070
Passiverialt 11.342.736 10.179.061
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osenkapitalopgorelse for koncern

KONCERNEN

RESERVE FOR

OPSKRIVNINGS- PENGESTR@MS- OVERF@RT
AKTIEKAPITAL ~ HENLAGGELSER AFDAKNING OVERSKUD IALT
1.000 KR. 1.000 KR. 1.000 KR. 1.000 KR. 1.000 KR.
Egenkapital pr.
1. januar 2010 82.333 21.801 0 1.000.936 1.105.070
Veerdiregulering af sik-
ringsinstrument -1.589 -1.589
Heraf overfert til renter i
resultatopggrelsen -1.431 -1.431
Skat af veerdiregulering af
sikringsinstrument 755 755
Rrets tilbageforsel af
opskrivningshenlaeggelser
ved salg af ejendom -12.693 12.693 0
ARrets resultat -91.167 -91.167
Total indkomst 0 -12.693 -2.265 -78.474 -93.432
Salg af egne aktier 27.952 27.952
Keb af egne aktier -21.695 -21.695
Egenkapital pr.
31. december 2010 82.333 9.108 -2.265 928.719 1.017.895

Opskrivningshenlaeggelser bestar af opskrivning af ejendommene til dagsveerdi. Formalet hermed er at
henlaegge veerdiforggelsen i forhold til anskaffelsessummen og er i gvrigt lovpligtige. Opskrivningshen-
leeggelsen kan ikke danne grundlag for udbytte.

OPSKRIVNINGS- OVERFORT
AKTIEKAPITAL ~ HENLAGGELSER OVERSKUD IALT
1.000 KR. 1.000 KR. 1.000 KR. 1.000 KR.

Egenkapital pr.
1. januar 2009 82.333 19.062 1.106.154 1.207.549
Arets opskrivningshen-
leeggelse 8.744 8.744
Arets tilbageforsel af op-
skrivningshenlaeggelser -5.094 -5.094
Skat af opskrivningshen-
leeggelser -911 -9
Arets resultat -129.937 -129.937
Total indkomst 0 2.739 -129.937 -127.198
Kob af egne aktier -12.493 -12.493
Salg af egne aktier 37.476 37.476
Skat af egne aktier -264 -264
Egenkapital pr.
31. december 2009 82.333 21.801 1.000.936 1.105.070
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KONCERNEN

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET

Arets resultat

Resultatfert skat tilbagefort

Afskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
Tab og nedskrivninger p& udlan

Regulering for betalt skat

Andre ikke-kontante poster

lalt

PENGESTROMME FRA DRIFTSKAPITAL

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Udlan

Finansielle aktiver til dagsveerdi

Andre aktiver/passiver

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan

Udstedte obligationer

Pengestromme fra driftsaktivitet

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET
Kgb af materielle aktiver
Salg af materielle aktiver

Pengestromme fra investeringsaktivitet
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2010 2009
1.000KR. 1.000 KR.
-91.167 -129.937
-34.409 -51.654
19.835 12.425
200.801 344.622
0 9.182
-10.784 0
84.276 184.638
37.437 41.299
253.882 -32.302
-705.289 -122.836
-17.206 32.749
-758.220 -535.530
-821.621 473.188
2.789.905 -98.497
863.164 -57.291
-105.311 -36.704
81.162 8.329
-24.149 -28.375



KONCERNEN

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET
Efterstillede kapitalindskud

Keb af egne aktier

Salg af egne aktier

Udbetalt udbytte

Pengestromme fra finansieringsaktivitet
LIKVIDER PRIMO
Andring i aret

Likvider ultimo

LIKVIDER, ULTIMO

Likvider og anfordringstilgodehavender fra centralbanker

Udtrukne obligationer

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

med mindre end 3 mdr. forfald

lalt
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2010 2009

1.000 KR. 1.000 KR.
-1.020 193.750
-21.695 -12.493
27.952 37.476

0 0

5.237 218.733
805.146 672.079
844.252 133.067
1.649.398 805.146
392.806 255.047
842.308 14.969
414.284 535.130
1.649.398 805.146




Noter koncern

1
2
3
4
5
6
7
8
9
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Anvendt regnskabspraksis

Nogletal og 5 ars oversigt
Renteindteegter

Renteudgifter

Gebyr og provisionsindtaegter
Kursreguleringer

Andre ordineere indtaegter

Udgifter til personale og administration
Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
Skat

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt efter restlgbetid
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris fordelt efter restlgbetid

Finansiel leasing

Obligationer til dagsveerdi

Kapitalandele i feellesledede virksomheder
Immaterielle aktiver

Investeringsejendomme

Domicilejendomme

@vrige materielle aktiver

Aktiver i midlertidig besiddelse

Operationel leasing

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker fordelt efter restlgbetid
Indlan og anden geeld fordelt efter restlgbetid
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris fordelt efter restlgbetid
Hensaettelser til tab pa garantier

Efterstillede kapitalindskud

Egenkapital

Eventualforpligtelser

Indregnede finansielle instrumenter
Regnskabsmaessig sikring

Finansielle risici

Transaktioner med neertstadende parter
Koncernforhold

Afledte finansielle instrumenter
Begivenheder efter regnskabséarets afslutning
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Koncernens arsrapport for 2010 er aflagt i overens-
stemmelse med de internationale regnskabsstan-
darder (IFRS) som er godkendt af EU samt yderligere
oplysningskrav til arsrapporter for bgrsnoterede
finansielle virksomheder.

Arsrapporten for 2010 for moderselskabet Sparekas-
sen Lolland A/S er udarbejdet i overensstemmelse
med Lov om Finansiel Virksomhed, Finanstilsynets
regler for finansielle rapporter for kreditinstitutter

og fondsmaeglerselskaber m.fl. samt NASDAQ OMX
Copenhagen A/S regler for udstedere af barsnoterede
veerdipapirer. Den anvendte regnskabspraksis i mo-
derselskabet vedrgrende indregning og maling er med
folgende undtagelse forenelig med IFRS. Undtagelsen
er:

« Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede
virksomheder méles til moderselskabets andel af
disse virksomheders regnskabsmeessige indre veerdi
pé balancedagen, hvor IFRS fastsatter maling til
kostpris eller dagsveerdi.

Folgende EU godkendte standarder, andringer til
eksisterende standarder samt fortolkninger, som er
relevante for koncernregnskabet for Sparekassen Lol-
land A/S, treeder i kraft for 2010:

« /Endring af IAS 39 med precisering af, at det ikke er
muligt at lade tidsveerdien af en option afspejle den
afdeekkede risiko i en pengestramsafdeekning, og
at det kun er muligt at afdeekke inflationselementet
i en finansiel post i det omfang, det er kontraktligt
fastlagt.

« /Endring af IFRS 3R og IAS 27 vedrgrende virksom-
hedssammenslutninger. £ndringer omfatter opgg-
relse af vederlaget, herunder krav om indregning
af transaktionsomkostninger i resultatopgerelsen,
mulighed for indregning af fuld goodwill mv. £ndrin-
gen omfatter alene virksomhedssammenslutninger
gennemfprt fra og med 1. januar 2010.
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» Mindre @ndringer til IAS 1, 1AS 7, IAS 17, IAS 18, IAS
36, IAS 38, IAS 39, IFRS 2, IFRS 5, IFRS 8, IFRIC 9 og
IFRIC 16.

« Arlige forbedringer 2010 omfattende mindre sendrin-
ger tilIFRS 1, IFRS 3, IFRS 7, IAS 1, IAS 27, 1AS 34 og
IFRIC 13 geeldende fra 2011 er fgrtidsimplementeret i
arsrapporten 2010.

De nye standarder har ikke pavirket anvendt regn-
skabspraksis, der er usendret i forhold til &rsrappor-
ten for 2009.

Der er udstedt fplgende standarder og endringer til
eksisterende standarder og fortolkninger af relevans
for koncernen med ikrafttraeedelse for regnskabsaret
2011 eller senere:

GODKENDT AF EU
e /Endring af IAS 24 omfattende bl.a. en forenkling af
definitionen pa neertstaende parter.

IKKE GODKENDT AF EU

« IFRS 9 vedr. méling og klassifikation af finansielle
aktiver og forpligtelser. Antallet af kategorier for
finansielle aktiver reduceres til to, amortiseret
kostpris kategori eller dagsveerdikategori. Katego-
risering afgeres ud fra hhv. art af forretningsmodel
og instrumentets karakteristika. £ndringer i egen
kreditrisiko pa finansielle forpligtelser der veelges
malt til dagsveerdi indregnes i anden totalindkomst.

IMPLEMENTERING AF DEN NYE REGNSKABSBE-

KENDTGORELSE

Der er udstedt en ny regnskabsbekendtggrelse, som
treeder i kraft fra og med regnskabsaret 2011, dog med
mulighed for hel eller delvis implementering i arsrap-
porten for 2010. Koncernen har fgrtidsimplementeret
denne nye regnskabsbekendtggrelse, med undtagelse
af bekendtgorelsens § 121 vedrgrende noteoplys-
ningskrav om aflgning af ledelsen.



Anvendt re

Den anvendte regnskabspraksis er herefter:

INDREGNING OG MALING

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det
historiske kostprisprincip, modificeret ved at domi-
cilejendomme males til omvurderet veerdi og investe-
ringsejendomme og visse finansielle instrumenter
males til dagsveerdi.

Materielle og immaterielle anleegsaktiver, som besid-
des med salg for gje, males til den laveste veerdi af
den regnskabsmeessige veerdi fgr den eendrede klas-
sifikation og dagsveerdi fratrukket salgsomkostninger.

Arsrapporten afleegges i danske kroner.

REGNSKABSMZASSIGE SKON

Opgerelsen af den regnskabsmaessige veerdi af visse
aktiver og forpligtelser i arsrapporten forudseetter,

at ledelsen foretager en raeekke skgn og vurderinger
omkring fremtidige forholds pavirkning af disse ak-
tiver og forpligtelser. Ledelsens sken og vurderinger
er baseret pa forudseetninger, som ledelsen anser for
forsvarlige, men som i sagens natur er usikre og ufor-
udsigelige. Forudseaetningerne kan veere ufuldstaen-
dige eller ungjagtige, og uventede fremtidige begiven-
heder eller omstaendigheder kan opsta. Disse skgn og
vurderinger er derfor i sagens natur vanskelige, og de
vil derfor vaere forbundet med en vis usikkerhed.
Veaesentligste sken vedrgrer nedskrivninger pa ud-
lan, henseettelser til tab pa garantier, dagsveerdi af
finansielle instrumenter, samt veerdiansattelsen af
goodwill og ejendomme.

For nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er der
vaesentlige sken forbundet med kvantificeringen af
risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modta-
ges. Dette skgn kvantificeres og beskrives i note 12.

For henseettelser til tab pa garantier er det tillige
forbundet med usikkerhed at fastsla i hvilket omfang,
garantien vil blive effektiv ved et pkonomisk sammen-
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brud hos garantrekvirenten. Dette skon kvantificeres
og beskrives i note 25.

For dagsverdien af unoterede finansielle instrumen-
ter er der veesentlige skgn forbundet med maélingen til
dagsveerdi, idet disse ikke handles dagligt pé et aktivt
marked. Dette skgn kvantificeres og beskrives i note
29.

For goodwill er der veesentlige skgn forbundet med
malingen til genindvindingsveerdi, idet veerdien base-
res pa en diskontering af en reekke fremtidige beta-
lingsstremme. Dette skgn kvantificeres og beskrives i
note 16.

For ejendommene er der vaesentlige sken forbundet
med metoden for opgerelsen af dagsveerdien, da
denne baseres pa ejendommens estimerede netto-
driftsindtaegter og et fastsat forrentningskrav. Dette

skgn kvantificeres og beskrives i note 17 og 18.

KONSOLIDERINGSPRAKSIS

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Spare-
kassen Lolland A/S samt virksomheder, hvori moder-
selskabet direkte eller indirekte besidder flertallet
af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet
gennem aktiebesiddelse, eller pa anden made, har
bestemmende indflydelse.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indreg-
nes i koncernregnskabet fra overtagelsestidspunktet
henholdsvis stiftelsestidspunktet.

Der foretages pro-rata konsolidering, for sa vidt
geelder feelleskontrollerede virksomheder. Pro-rata
konsolideringen foretages saledes, at posterne i
resultatopggrelsen og balancen indregnes i forhold til
koncernens ejerandel.

Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sam-
menlaegning af regnskabsposter af ensartet karakter.
De regnskaber, der anvendes til brug for konsolide-
ringen, udarbejdes i overensstemmelse med mo-
dervirksomhedens regnskabspraksis. Der foretages



eliminering for koncerninterne transaktioner mellem
de enkelte selskaber i koncernen, samt eliminering af
interne mellemveerender.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede
dattervirksomheder udlignes med moderselskabets
andel af dattervirksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernfor-
holdet blev etableret.

K@B AF VIRKSOMHEDER

Ved keb af dattervirksomheder opggres pa anskaffel-
sestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den
regnskabsmaessige indre veerdi i den kebte virksom-
hed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser samt
eventualforpligtelser er reguleret til dagsveerdi (over-
tagelsesmetoden). Resterende positive forskelsbelgb
indregnes i balancen under immaterielle anleegsakti-
ver som goodwill. Resterende negative forskelsbelgb
indregnes i resultatopggrelsen pé overtagelses-
tidspunktet. Positive og negative forskelsbelgb fra
erhvervede virksomheder kan, som fglge af eendring i
indregning og maling af nettoaktiver, reguleres indtil
ét ar efter anskaffelsestidspunktet. Disse regulerin-
ger afspejles samtidig i veerdien af goodwill.

FUSION INDENFOR KONCERNEN
Ved fusion af dattervirksomhed indenfor koncernen
behandles de enkelte aktiver og forpligtelser samt

eventualforpligtelser efter sammenlaegningsmetoden.

Afleeggelse af regnskabet sker, som om virksom-
hederne havde veeret sammenlagt fra og med den
regnskabsperiode, hvori virksomhederne indgar i
koncernen. £ndring af sammenligningstal er dog kun
relevant i moderselskabet.

FORTJENESTE ELLER TAB VED AFHANDELSE AF
KAPITALANDELE

Fortjeneste eller tab ved afhandelse eller afvikling af
associerede eller tilknyttede virksomheder opgeres
som forskellen mellem salgssummen eller afviklings-
summen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoak-
tiverne pa afheendelses- henholdsvis afviklingstids-
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punktet, inklusive den regnskabsmaessige veerdi af
goodwill samt omkostninger til salg eller afvikling.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA
Den funktionelle valuta i alle koncernselskaber er
danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til den
funktionelle valuta ved anvendelse af balancedagens
kurs offentliggjort af Danmarks Nationalbank. Mel-
lemveerender i valutaer, hvor Danmarks Nationalbank
ikke offentligggr en kurs, er opgjort til de skgnnede
kurser. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geel-
dens opstéen eller kursen i den seneste arsrapport,
indregnes i resultatopgg@relsen. Kursreguleringen for
finansielle instrumenter indregnes under kursregule-
ringer.

MODREGNING

Tilgodehavender og geeld modregnes, nar koncernen
henholdsvis moderselskabet har en juridisk ret til at
foretage modregning og samtidig har til hensigt at
foretage modregning eller afregne aktivet og forplig-
telsen samtidig.

REGNSKABSMASSIG SIKRING

AEndring i dagsveerdien af finansielle instrumenter,
der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
afdaekning af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller
en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopge-
relsen sammen med de &ndringer i dagsveerdien af
det afdeekkede aktiv eller den afdeekkede forpligtelse,
som kan henfgres til den risiko, der er afdaekket.

£ndring i dagsveerdien af finansielle instrumenter, der
er klassificeret som og opfylder kriterierne for afdeek-
ning af forventede fremtidige transaktioner, indreg-
nesianden totalindkomst under overfgrt resultat

for s vidt angér den effektiver del af afdeekningen.
Den ineffektive del indregnes i resultatopggrelsen.
Resulterer den afdeekkede transaktion i et aktiv eller
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en forpligtelse, overfgres det belgb — som er udskudt
under anden totalindkomst - fra anden totalindkomst
ogindregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den afdeekkede transaktion i
en indtaegt eller en omkostning, overfgres det belgb —
som er udskudt under anden totalindkomst — fra anden
totalindkomst til resultatopgerelsen i den periode, hvor
den afdaekkede transaktion indregnes. Belgbet indreg-
nes i samme post som den afdeekkede transaktion.

RESULTATOPG@RELSEN

RENTEINDTAGTER OG RENTEUDGIFTER
Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultat-
opggrelsen i den periode, de vedrgrer, ved anvendelse
af den effektive rentefods metode. Provisioner og ge-
byrer, der udger en integreret del af et udlan eller lan,
indregnes som en del af den effektive rente af udlanet
henholdsvis lanet.

Renteindteegter indregnes pa grundlag af den ned-
skrevne veerdi af udlan med den oprindeligt aftalte
rentesats.

I renteudgifter indregnes provisionen til staten i for-
bindelse med obligationsudstedelser med individuel
statsgaranti.

UDBYTTE AF AKTIER

Udbytte af aktier indregnes i resultatopggrelsen, nar
koncernen henholdsvis moderselskabet har ret til at
modtage udbyttet. Dette vil normalt veere, nar udbyttet
er vedtaget pa selskabets generalforsamling.

GEBYRER OG PROVISIONSINDTAGTER

Gebyrer og provisionsindtaegter omfatter gebyrer

og provisionsindtaegter, som ikke indgar som en del

af amortiseret kostpris for et finansielt instrument.
Indteegterne periodiseres over serviceperioden.
Indtaegterne vedrorer blandt andet gebyrer fra veerdi-
papirhandel, betalingsformidling samt garantiprovisio-
ner. Indteegter for at gennemfgre en given transaktion
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indtegtsfores, nar transaktionen er gennemfgrt.

KURSREGULERINGER

Kursreguleringer bestar af alle veerdireguleringer af
aktiver og forpligtelser, som maéles til dagsveerdi, samt
valutakursreguleringer som indregnes i resultatopgg-
relsen.

ANDRE DRIFTSINDTAGTER

Under andre driftsindtaegter indregnes gvrige indteeg-
ter, der ikke henhgrer under andre af resultatopggrel-
sens poster, herunder leasingindtaegter samt indtaeg-
ter ved drift af virksomhedens investeringsejendomme.

UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION
Udgifter til personale omfatter lgn og gager samt
sociale omkostninger, pensioner mv. Omkostninger til
ydelser og goder til ansatte, herunder jubileeumsgratia-
ler, indregnes i takt med de ansattes prastation af de
arbejdsydelser, der giver ret til de pageeldende ydelser
og goder.

AF- 0G NEDSKRIVNINGER PA IMMATERIELLE OG MA-
TERIELLE AKTIVER

Af- og nedskrivninger pad immaterielle og materielle
aktiver bestar af periodens af- og nedskrivninger pa
immaterielle og materielle aktiver.

ANDRE DRIFTSUDGIFTER

Under andre driftsudgifter indregnes gvrige udgifter,
der ikke henhgrer under andre af resultatopggrelsens
poster, herunder garantiprovision til Afviklingsselska-
bet under Det Private Beredskab.

NEDSKRIVNINGER PA UDLAN MV.

Nedskrivninger pa udldn mv. bestar af nedskrivninger
pa udlan, tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker, og gvrige tilgodehavender, der kan inde-



beere en kreditrisiko, samt henseettelser pa garantier
og uudnyttede kreditfaciliteter samt efterfglgende
reguleringer af veerdien af disse poster.

Nedskrivning pa udlan feres pa en korrektivkonto, som
modregnes det finansielle aktiv.

Nedskrivning pa garantier fgres som en hensattelse.

RESULTAT AF KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE 0G

TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

| regnskabet for moderselskabet indregnes resultatet

af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksom-

heder efter indre veerdis metode. | koncernregnskabet

indregnes resultat af associerede virksomheder tilsva-
rende efter indre veaerdis metode.

SKAT

| resultatopggrelsen indregnes den skat, der kan hen-
feres til periodens resultat, uanset om skatten udlgses
nu eller senere. Skat vedrgrende poster indregnet i
anden totalindkomst indregnes i anden totalindkomst.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodeha-
vende aktuel skat, indregnes i balancen, opgjort som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst regule-
ret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, bortset fra midlertidige for-
skelle opstéet pa tidspunktet for fgrste indregning af
goodwill. Udskudte skatteaktiver indregnes i balancen
med den veerdi, hvortil aktivet forventes realiseret, en-
ten ved modregning i de udskudte skatteforpligtelser
eller som nettoaktiver.

Moderselskabet er sambeskattet med alle danske
selskaber, hvori der udgves bestemmende indflydelse.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster.
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TOTALINDKOMST

Totalindkomst omfatter periodens resultat tillagt
anden totalindkomst vedrgrende opskrivningshenlaeg-
gelser samt vaerdireguleringer af sikringsinstrumenter.

BALANCEN

FINANSIELLE AKTIVER
| koncernen klassificeres finansielle aktiver pa tids-
punktet for fgrste indregning i en af disse kategorier:

« Handelsbeholdning, som males til dagsveerdi med
veerdireguleringer i resultatopgerelsen,

« Finansielle aktiver, som henfgres til kategorien
dagsveerdi med veerdiregulering i resultatopggrelsen,

- Udlan og tilgodehavender, som males til amortiseret
kostpris.

Finansielle instrumenter indregnes pa afviklingsdagen
til dagsveerdi. Nettoveerdien af erhvervede eller solgte
aktiver i perioden mellem handelsdatoen og afvik-
lingsdatoen indregnes som et finansielt aktiv eller en
finansiel forpligtelse.

For finansielle aktiver i kategorien "udlan og tilgodeha-
vender, som males til amortiseret kostpris” tilleegges
endvidere transaktionsomkostninger, som er direkte
forbundet med erhvervelsen.

Handelsbeholdningen omfatter afledte finansielle in-
strumenter med en positiv markedsveerdi og veerdipa-
pirer, der er erhvervet med handel for gje. | handelsbe-
holdningen indgar veerdipapirer, der er erhvervet med
henblik pa afhaendelse pa kort sigt eller som admini-
streres sammen med andre finansielle instrumenter i
en portefplje med et handelsmenster for kortsigtede
gevinster. Efter fgrste indregning males finansielle ak-
tiver i handelsbeholdningen til dagsveerdi med indreg-
ning af veerdireguleringer i resultatopgerelsen.
Finansielle aktiver henfgres til kategorien dagsveerdi
med veerdiregulering i resultatopggrelsen, nar disse
indgar i en portefglje, som styres og evalueres pa et



SPAREKASSEN LOLLAND A/S - CVR-NR. 30065743 - ARSRAPPORT 2010

Anvendt re

dagsveerdigrundlag. Kategorien omfatter sdledes en
raekke aktier - herunder unoterede aktier - og obliga-
tioner, der ikke indgar i handelsbeholdningen. Realise-
rede og urealiserede kursreguleringer samt udbytter
indregnes i resultatopgerelsen.

Kategorien udlan og gvrige tilgodehavender, der males
tilamortiseret kostpris, bestar af:

« Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker.

« Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralban-
ker.

« Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kost-
pris.

« Andre finansielle aktiver.

OPGO@RELSE AF DAGSVARDI AF FINANSIELLE AKTIVER

OG FORPLIGTELSER

Dagsveerdien for finansielle aktiver og forpligtelser er
baseret pa noterede markedspriser for finansielle in-
strumenter handlet i aktive markeder. Nar der forelig-
ger et aktivt marked, foretages veerdiansattelsen med
udgangspunkt i sidst kendte markedspris pa balance-
dagen. Nar der ikke foreligger et aktivt marked, fast-
saettes dagsveerdien for almindelige og mere simple
finansielle instrumenter, sdsom rente- og valutaswaps,
efter almindeligt anerkendte veerdiansattelsesteknik-
ker, primzert baseret pé& observerbare markedsdata.

Selskabets unoterede aktier i forskellige sektorselska-
ber veerdianszettes med udgangspunkt i senest kendte
handelspriser, herunder priser som anvendes ved de
periodiske omfordelinger af visse af aktierne mellem
pengeinstitutterne. Nar der ikke findes et marked for
en unoteret aktie, fastsaettes dagsveerdien efter en
anerkendt veerdiansaettelsesmetode. Vaerdiansaet-
telsesmetoden fastsaetter transaktionskursen pa ma-
lingstidspunktet ved en udveksling mellem indbyrdes
uafhaengige parter. Veerdiansattelsesmetoden anven-
der markedsbaserede parameter samt risikofaktorer.
Kan en dagsveerdi af en unoteret aktie undtagelsesvis
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ikke beregnes, sker maling til kostpris.

OPGORELSE AF FINANSIELLE INSTRUMENTERS
AMORTISEREDE KOSTPRIS (UDLAN MV.)

Amortiseret kostpris opgeres med fradrag for de mod-
tagne gebyrer og provisioner, der udggr en integreret
del af et udlan samt med tilleeg af veesentlige transak-
tionsomkostninger, der indgar som en del af lanets ef-
fektive rente. Der foretages nedskrivning, safremt der
foreligger objektiv indikation for vaerdiforringelse.

En objektiv indikation for veerdiforringelse anses at
veere indtruffet i tilfeelde af en eller flere af folgende
begivenheder:

« Lantager er i gkonomiske vanskeligheder,
« Lantager overholder ikke betingelser i laneaftalen,

« Lantagers vilkar lempes pa grund af lantagers gkono-
miske vanskeligheder, eller

« Det er sandsynligt, at lantager vil ga konkurs eller
lignende.

Nedskrivningsbehov bedpmmes seerskilt for veesent-
lige finansielle aktiver og individuelt eller samlet for
finansielle aktiver, der ikke er szerskilt veesentlige.
Safremt der ikke individuelt vurderes at veere et ned-
skrivningsbehov pa et aktiv, indeholdes aktivet i en
gruppe af finansielle aktiver med en tilsvarende kredit-
risiko. Denne gruppe gores samlet til genstand for en
nedskrivningsvurdering. Aktiver, der er nedskrevet pa
baggrund af en individuel vurdering, medtages ikke i en
gruppevis nedskrivningsvurdering.

| forbindelse med individuelle nedskrivninger pa udlan
anvendes en nedskrivningskonto pr. kunde. Nedskriv-
ningen overfgres til direkte afskrivning pa udlénet efter
realisation af sikkerheder samt safremt yderligere
betalinger vurderes urealistiske.

Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem

den regnskabsmeaessige veerdi og den tilbagediskon-
terede veerdi af de forventede fremtidige betalinger.



Betalingsraekkerne opstilles pa baggrund af det mest
sandsynlige udfald.

For udlan og tilgodehavender, der ikke er individuelt
nedskrevet, foretages en gruppevis vurdering af, om
der for gruppen er indtruffet objektiv indikation for
veerdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af
udlan og tilgodehavender, der har ensartede karakteri-
stika med hensyn til kreditrisiko. Der opereres med 16
grupper fordelt pa én gruppe af offentlige myndighe-
der, 6 grupper af privatkunder og 9 grupper af erhvervs-
kunder. Erhvervskunderne er underopdelt i branche-
grupper og privatkunder er underopdelt i landsdele.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmen-
teringsmodel, som er udviklet af foreningen Lokale
Pengeinstitutter, der forestéar den lpbende vedligehol-
delse og udvikling. Segmenteringsmodellen fastleegger
sammenhangen i de enkelte grupper mellem konsta-
terede tab og et antal signifikante forklarende makro-
pkonomiske variable via en linezer regressionsanalyse.
Blandt de forklarende makrogkonomiske variable ind-
gar arbejdslgshed, boligpriser, rente, antal konkurser/
tvangsauktioner m.fl.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i ud-
gangspunktet beregnet pa baggrund af tabsdata for
hele pengeinstitutsektoren. Sparekassen Lolland A/S
har derfor vurderet, hvorvidt modelestimaterne afspej-
ler kreditrisikoen for selskabets egen udlansportefglje.

Denne vurdering har medfgrt en tilpasning af modele-
stimaterne til egne forhold, hvorefter det er de tilpas-
sede estimater, som danner baggrund for beregningen
af den gruppevise nedskrivning. For hver gruppe af
udlan og tilgodehavender fremkommer et estimat,
som udtrykker den procentuelle veerdiforringelse, som
knytter sig til en given gruppe af udlan og tilgodeha-
vender pa balancedagen. Ved at sammenligne med
det enkelte udlans aktuelle tabsrisiko med udlanets
oprindelige tabsrisiko primo den aktuelle regnskabs-
periode, fremkommer det enkelte udlans bidrag til den
gruppevise nedskrivning. Nedskrivningen beregnes
som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi
og den tilbagediskonterede veerdi af de forventede
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fremtidige betalinger. Sparekassen Lolland A/S har
korrigeret modellens estimater for at tage hgjde for det
@ndrede konjunkturforlgb.

Modellens estimater danner baggrund for beregnin-
gen af de gruppevise nedskrivninger. For hver gruppe
af udlan og tilgodehavender fremkommer et estimat,
som udtrykker den procentuelle vaerdiforringelse,
som knytter sig til en given gruppe af udlan og tilgo-
dehavender pa balancedagen. Ved at sammenligne
det enkelte udlans aktuelle tabsrisiko med udlanets
oprindelige tabsrisiko og udlanets tabsrisiko primo
den aktuelle regnskabsperiode, fremkommer det
enkelte udlans bidrag til den gruppevise nedskrivning.
Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem den
regnskabsmaessige vaerdi og den tilbagediskonterede
veerdi af de forventede fremtidige betalinger.

KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE OG ASSOCIEREDE

VIRKSOMHEDER

En associeret virksomhed er en virksomhed, hvor kon-
cernen kan udgve betydelig men ikke bestemmende
indflydelse. En tilknyttet virksomhed er en virksomhed,
hvor koncernen kan udgve bestemmende indflydelse.

Kapitalandele i associerede virksomheder — og i mo-
derselskabet tillige kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder - males og indregnes efter den indre veerdis
metode, hvilket indebzerer, at kapitalandele males til
den forholdsmassige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige veerdi.

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige
andel af resultat efter skat for perioden under poster-
ne resultat af kapitalandele i associerede og tilknyt-
tede virksomheder.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder overfgres til reserve for
nettoopskrivning efter indre veerdis metode under lov-
pligtige reserver i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger kostprisen
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IMMATERIELLE AKTIVER

Goodwill, der erhverves efter den 1. januar 2005, méales
til kostpris med fradrag af eventuelle nedskrivninger.
@vrige immaterielle aktiver med en ubestemmelig
brugstid males til kostpris med fradrag af eventuelle
nedskrivninger.

Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill og immateri-
elle aktiver med en ubestemmelig brugstid gennemgas
arligt for at afgere, om der skal foretages nedskrivning
for veerdiforringelse. Det undersgges endvidere, om der
skal foretages nedskrivning for veerdiforringelse ved
indikation pa et sddant behov. Goodwill og immaterielle
aktiver med en ubestemmelig brugstid ggres ikke til
genstand for amortisering.

MATERIELLE AKTIVER

Materielle anleegsaktiver males ved forste indregning
til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen,
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt om-
kostninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

INVESTERINGSEJENDOMME

Investeringsejendomme males efter fgrste indregning
til dagsveerdi. Dagsveerdien er beregnet pa grundlag af
afkastmetoden. Der foretages ikke lgbende afskrivnin-
ger pa investeringsejendomme. Op- og nedskrivninger
til dagsveerdi indregnes i resultatopgg@relsen under
kursreguleringer.

DOMICILEJENDOMME

Domicilejendomme, defineret som de ejendomme,
hvorfra der drives pengeinstitutvirksomhed, méales
efter fgrste indregning til omvurderet veerdi. Omvur-
deret veerdi er dagsveerdien fratrukket akkumulerede
afskrivninger og eventuelle tab ved veerdiforringelse

af dagsveerdi. Dagsveerdien er beregnet pa grundlag

af afkastmetoden. Der foretages lgbende lineaere af-
skrivninger pa domicilejendommene. Der afskrives over
50 ar. Grunde afskrives dog ikke. Opskrivninger, der
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ikke modsvares af tidligere nedskrivninger, foretages
direkte pa egenkapitalen under "Opskrivningshenleeg-
gelser”. Opskrivninger indregnes i anden totalindkomst
og indgar som en sarskilt reserve i egenkapitalen.

Af- og nedskrivninger indregnes i resultatopggrelsen
under af- og nedskrivninger, medmindre der er tale om
tilbageforsler af tidligere foretagne opskrivninger. Om-
vurdering foretages med en hyppighed, som forhindrer,
at den regnskabsmeaessige veerdi af domicilejendomme
afviger vaesentligt fra dagsveerdien pa balancedagen.

OVRIGE MATERIELLE AKTIVER
Indretning af lejede lokaler afskrives lineaert over lgbe-
tiden af den indgaede lejekontrakt.

@vrige driftsmidler afskrives linezert over aktivernes
forventede brugstid pa 3-10 ar.

Restveerdier og brugstid revurderes lgbende.
Udlejningsaktiver bestar af aktiver, som koncernen
har udlejet under operationelle leasingaftaler, bortset
fra ejendomme. Disse veerdiansattes som koncernens
ovrige materielle aktiver.

AKTIVER | MIDLERTIDIG BESIDDELSE

Aktiver i midlertidig besiddelse omfatter aktiver over-
taget som felge af afvikling af kundeengagementer,
hvor det forventes at afvikle aktiverne indenfor et ar.
Overtagne aktiver indregnes til dagsveerdi fratrukket
forventede realisationsomkostninger ved overtagel-
sen, og males efterfglgende til denne veerdi, bortset
fra overtagne ejendomme, der behandles som investe-
ringsejendomme.

VARDIFORRINGELSE AF IKKE-FINANSIELLE AKTIVER
Goodwill og immaterielle aktiver med en ubestemmelig
brugstid testes for veerdiforringelse, nar der er indika-
tion pa et nedskrivningsbehov samt en gang arligt.

Goodwill og immaterielle aktiver med en ubestem-
melig brugstid testes for vaerdiforringelse sammen
med de gvrige materielle og immaterielle aktiver i den



pengestrgmsfrembringende enhed, hvortil goodwill

er fordelt. Safremt den regnskabsmaessige veerdi er
hejere end genindvindingsvaerdien, foretages nedskriv-
ning over resultatopgegrelsen. Genindvindingsveerdien
opgeres som hovedregel som nutidsvaerdien af de
forventede fremtidige nettopengestremme fra den
pengestregmsfrembringende enhed, som goodwill og
immaterielle aktiver med en ubestemmelig brugstid er
knyttet til.

Den regnskabsmaessige veerdi af gvrige materielle og
immaterielle aktiver vurderes arligt for at afggre, om
der er indikation af veerdiforringelse. Nar en indikation
er til stede, beregnes aktivets genindvindingsveerdi.
Genindvindingsveerdien er den hgjeste af aktivets
dagsveerdi med fradrag af forventede afhaendelses-
omkostninger og kapitalveerdien. Kapitalveerdien
beregnes som nutidsveerdien af forventede fremtidige
pengestremme fra aktivet eller den pengestrgmsfrem-
bringende enhed, som aktivet tilhgrer.

Tab ved vaerdiforringelse indregnes i resultatopgg-
relsen under af- og nedskrivninger af immaterielle og
materielle aktiver.

Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke. Ned-
skrivninger pa andre aktiver tilbagefores i det omfang,
der erindtruffet eendringer i de forudseetninger og
skgn, som ferte til nedskrivningen. Nedskrivninger
tilbagefgres dog kun i det omfang, aktivets nye regn-
skabsmaessige veerdi ikke overstiger den regnskabs-
meessige veerdi, aktivet ville have haft, s&fremt aktivet
ikke havde veeret nedskrevet.

LANEOMKOSTNINGER

Laneomkostninger indregnes i kostprisen for egen-
opferte aktiver med en lang opferelsesperiode, nar
opferelsen pdbegyndes 1. januar 2009 eller senere.

LEASING
Leasingaftaler, hvor en vaesentlig del af risici og fordele
ved ejerskab overgar til leasingtager, klassificeres som
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finansielle leasingaftaler. @vrige leasingaftaler klas-
sificeres som operationel leasing.

| de tilfeelde, hvor koncernen er udlejer i en aftale,

der klassificeres som finansiel leasing, indregnes det
leasede aktiv som et tilgodehavende med et belgb
svarende til nettoinvesteringen i leasingkontrakten.
Finansieringsindteegter ved finansiel leasing indregnes
i resultatopggrelsen med et konstant periodisk afkast
af nettoinvesteringen.

| de tilfeelde, hvor koncernen er udlejer i en aftale, der
klassificeres som operationel leasing, indregnes det
leasede aktiv i overensstemmelse med aktivets art.
Leasingindteegter ved operationel leasing indregnes i
resultatopgerelsen pa et linezert grundlag over leasing-
perioden.

| de tilfeelde, hvor koncernen er lejer i en aftale, der
klassificeres som finansiel leasing, indregnes det
leasede aktiv fra det tidspunkt, hvor koncernen har ret
til at benytte det. Ved forste indregning males aktivet
til dagsveerdi eller, hvis denne er lavere, til nutidsvaer-
dien af de aftalte leasingbetalinger. Ved beregning af
nutidsveerdien anvendes leasingkontraktens interne
rentefod som diskonteringsrente eller en tilnaermet
veerdi for denne. Den kapitaliserede restleasingforplig-
telse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse,
og leasingydelsens rentedel omkostningsfgres lebende
i resultatopgerelsen.

| de tilfeelde, hvor koncernen er lejer i en aftale, der
klassificeres som operationel leasing, indregnes det
leasede aktiv ikke i balancen hos koncernen. De totale
leasingydelser indregnes linezert over lejeperioden.

ANDRE AKTIVER
Andre aktiver omfatter primeaert tilgodehavende renter
og provisioner samt markedsveerdi af spotforretninger.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver
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omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar.

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver
omfatter modtagne provisioner mv. der vedrgrer efter-
folgende regnskabsperiode.

EGENKAPITAL

Opskrivningshenlaeggelser omfatter opskrivning af
domicilejendomme efter indregning af udskudt skat.
Reserven oplgses, nar eiendommene nedskrives eller
selges.

Udbytte omfatter udbytte som bestyrelsen indstiller
til generalforsamlingens godkendelse, indregnes som
en sarskilt reserve i egenkapitalen. Udbytte indregnes
som en forpligtelse, nar generalforsamlingens beslut-
ning om udbetaling af udbytte foreligger.

Valutaomregningsreserve omfatter valutakursregule-
ringer efter skat af finansielle forpligtelser.

Lovpligtig reserve omfatter koncernens opsparede
overskud samt anskaffelses- og afstaelsessum i for-
bindelse med koncernens kgb og salg af Sparekassen
Lolland A/S aktier.

FORPLIGTELSER
Finansielle forpligtelser klassificeres pa tidspunktet
for forste indregning i en af disse kategorier:

« Handelsbeholdning, som males til dagsveerdi med
veerdireguleringer i resultatopggrelsen,

« Afgivne finansielle garantier, som males til det hgje-
ste af modtaget preemie fordelt over garantiperioden
og det belgb, der forventes at skulle betales i henhold
til garantien,

« Qvrige finansielle forpligtelser, som males til amorti-
seret kostpris.

Finansielle forpligtelser, der indeholder savel et geelds-

som et egenkapitalelement opdeles ved fgrste ind-
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regning i de to elementer. Geeldselementet opgeres til
dagsverdien heraf, mens den resterende veerdi udger
egenkapitalelementet.

Handelsbeholdninger omfatter afledte finansielle
instrumenter med en negativ dagsveerdi.

OVRIGE FINANSIELLE FORPLIGTELSER
Kategorien gvrige finansielle forpligtelser, der males til
amortiseret kostpris, bestar af:

« Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
« Indléan og anden geeld
» Udstedte obligationer

« Andre forpligtelser, omfattende primeert mellemvae-
rende med henholdsvis kunder, andre pengeinstitut-
ter og medarbejdere.

« Efterstillede kapitalindskud bestdende af ansvarlig
indskudskapital, hybrid kernekapital og garantika-
pital, som i tilfeelde af likvidation eller konkurs fgrst
fyldestggres efter de almindelige kreditorkrav.

Safremt der i forbindelse med optagelse af gvrige fi-
nansielle forpligtelser er afholdt veesentlige stiftelses-
omkostninger, indgér disse som en del af den effektive
rente.

Derivater indbygget i finansielle forpligtelser, der
males til amortiseret kostpris, udskilles, hvis ikke de er
neert knyttet til de risici der er i den finansielle forplig-
telse.

FINANSIELLE GARANTIER

Finansielle garantier males efter fgrste indregning

til det hpjeste af den modtagne praemie fordelt over
garantiperioden og en eventuel forventet forpligtelse
til at deekke tab pa garantien. Der indregnes en forplig-
telse vedrgrende en garanti, hvis det er sandsynligt, at
garantien vil blive effektueret og forpligtelsens storrel-
se kan opgeres palideligt. Den maksimale forpligtelse i
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henhold til garantierne oplyses under eventualforplig-
telser i noterne. Omkostninger, forbundet med at indfri
garantierne, udgiftsfores i resultatopggrelsen under
nedskrivninger, og klassificeres som andre forpligtel-
seribalancen.

ANDRE FORPLIGTELSER

Under andre forpligtelser indgér blandt andet hen-
saettelse til jubileeumsforpligtelser. Forpligtelsen
indregnes i takt med at medarbejderne oparbejder ret
til jubileeumsgratiale pa baggrund af forventninger om
medarbejdernes ansattelsestid i virksomheden. Der
foretages diskontering af forpligtelsen.

PENGESTROMSOPG@RELSE

Pengestrgmsopggrelsen for koncernen er opstillet
efter den indirekte metode med udgangspunkt i arets
resultat efter skat, og viser koncernens pengestremme
fra drifts-, investerings-, og finansieringsaktiviteter
samt arets forskydning i likvider.

Likvider bestéar af kassebeholdning og anfordringstil-
godehavender hos centralbanker, tilgodehavender hos
kreditinstitutter og centralbanker med en oprindelig
lgbetid pa under tre maneder samt udtrukne obligatio-
ner.

SEGMENTOPLYSNINGER

Der udarbejdes ikke segmentoplysninger, da koncern-
ens ledelsesstruktur og interne rapportering omfatter
aktiviteterne som helhed.

HOVED- OG N@GLETAL
Nogletal er opstillet og beregnet i overensstemmelse
med de af Finanstilsynet afgivne retningslinier.

Andring af regnskabspraksis og anden relevant lov-

givning, der kreever tilpasning af hoved- og nggletal
foretages i det omfang det er teknisk muligt.
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2.NOGLETAL

Solvensprocent
Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning for skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone
Renterisiko

Valutaposition

Udlaniforhold til indlan

Udlan i forhold til egenkapital
Arets udlansveekst
Overdaekningiforhold til lovkrav om likviditet
Summen af store engagementer
Arets nedskrivningsprocent
Arets resultat pr. aktie

Indre veerdi pr. aktie

Udbytte pr. aktie
Bgrskurs/resultat pr. aktie
Berskurs/indre veerdi pr. aktie

Borskurs

5ARS OVERSIGT

Netto rente- og gebyrindteegter
Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

Resultatet af kapitalandele i associerede og
tilknyttede virksomheder

Arets resultat for skat
Arets resultat efter skat
Udlan

Indlan

Aktiverialt

Egenkapital

Garantier

2010

1.000 k.
14,0%
11,5%
-11,8%
-8,6%
0,76 kr.
1,5%
0,7%
132,2%
6,6
-6,4%
290,3%
76,3%
2,4%
-11,7
129,8
0,0
=77
1,5
200

2010
1.000 kr.

371.782

9.584
266.984
200.801

0
-125.576
-91.167

6.715.501
5.448.716
11.342.736
1.017.895
1.109.261

2009

1.000 kr.
15,6%
12,8%
-15,7%
-11,2%
0,72 kr.
11%
1,6%
120,0%
6,5
-4,2%
150,2%
441%
3,3%
-16,8
141,5
0,0
-11,9
1,4
200

2009
1.000 kr.

386.876

71.068
257.970
344.622

-33
-181.591
-129.937
7.172.176
6.270.337
10.179.061
1.105.070
1.606.407

2008

1.000 kr.
13,9%
11,5%
-6,2%
-4,5%
0,81 kr.
1,9%
5,7%
131,0%
6,2
3,9%
173,6%
47,8%
1,5%
-7,3
157,3
0,0
-26,7
1,2

195

2008
1.000 kr.

386.224
-68.612
245.042
138.308

0

-77.544
-56.837
7.472.686
5.797.149
10.283.836
1.207.549
1.878.280

2007

1.000 kr.
13,9%
11,9%
11,5%
8,7%
1,60 kr.
2,0%
27,3%
140,6%
5,5
18,5%
62,9%
71,9%
0,1%
14,0
167,6
3,0
23,2
1,9
323

2007
1.000 kr.

355.307
15.570
227.318
1.868

0

143.500
108.933
7.194.948
5.140.698
9.309.777
1.312.777
2.767.218

Nogletallene &rets resultat pr. aktie, indre veerdi pr. aktie, udbytte pr. aktie og bgrskurs pr. resultat pr. aktie er ved stykstgrrelse 10 kr.
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2006

1.000 kr.
13,3%
12,3%
14,5%
11,4%
1,77 kr.
1,6%
16,0%
132,5%
5,1
23,0%
48,3%
101,3%
-0,2%
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

0

2006
1.000 kr.

308.678
50.990
213.726
-22.190

252
158.974
125.473

6.069.420
4.624.190
8.124.597
1.182.478
2.786.570



KONCERNEN 2010 2009
1.000 KR. 1.000 KR.
3. RENTEINDTAGTER:
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 3.491 7.611
Udlén og andre tilgodehavender 394.342 431.170
Obligationer 40.845 63.581
Valuta-, rente-, aktie-, rdvare- og andre kontrakter samt
afledte finansielle instrumenter 3.809 6.200
@vrige renteindteaegter 231 976
Renteindtaegterialt 442.718 509.538
| renteindteegter er modregnet 5,6 mio. kr. (2009: 7,2 mio. kr.)
vedrgrende rente af nedskrevne udlan.
4. RENTEUDGIFTER:
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 15.306 39.260
Indlan og anden geeld 80.412 131.359
Udstedte obligationer 30.585 9.806
Efterstillede kapitalindskud 27.722 19.172
@vrige renteudgifter 38 695
Renteudgifterialt 154.063 200.292
5. GEBYRER OG PROVISIONSINDTAGTER:
Veerdipapirhandel og depoter 26.951 27.118
Betalingsformidling 12.214 10.257
Lénesagsgebyrer 18.200 17.921
Garantiprovision 20.206 18.649
@vrige gebyrer og provisioner 10.398 10.182
Gebyrer og provisionsindtaegterialt 87.969 84.127
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1.000 KR. 1.000 KR.
6. KURSREGULERINGER:
Obligationer -5.669 19.405
Aktier mv. pa aktive markeder 16.942 11.095
Aktier mv. pa ikke-aktive markeder -2.141 34.737
Valuta 66.020 12.147
Afledte finansielle instrumenter -64.861 -6.639
Qvrige aktiver -707 323
Kursreguleringer i alt 9.584 71.068
7. ANDRE ORDINARE INDTAGTER:
Leasingindteaegter 15.573 6.743
Fremlejeindtaegter 5.181 4.586
Ejendomsavance 2.590 0
Andre ordinere indteegter 2.274 1.740
lalt 25.618 13.069
8. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION:
Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion:
Direktionen: 3.377 3.336
- heraf lgn 2.977 2.936
- heraf pension 400 400
Bestyrelsen (honorar) 666 791
lalt 4.043 4127

Der eringen pensionsforpligtelser til ovennaevnte ledelse.

Direktionen har et opsigelsesvarsel pé 24 maneder. Der er ikke specielle aftaler
om godtggrelse i forbindelse med opsigelse.

Ledelsen hari 2010 haft stillet fri bil til radighed til en skattemaessig veerdi
pa 93 t.kr. (2009: 82 t.kr.)

| medfgr af Lov om Statslig Kapitalindskud i kreditinstitutter er der kun

skattemaessig fradrag for 50 pct. af lgn til direktion, indtil kapitalindskud er
tilbagebetalt. Der eri 2010 foretaget fradrag for 1,7 mio. kr. (2009: 1,7 mio. kr.)
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Personaleudgifter:
Lenninger

Pensioner

Udgifter til social sikring
lalt

@vrige administrationsudgifter

Udgifter til personale og administrationialt

Gennemsnitligt antal beskraeftigede i regnskabsaret

omregnet til heltidsbeskaeftigede

Revisionshonorar specificeres saledes:
Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed,

der udfgrer den lovpligtige revision

Heraf andre ydelser end revision:
Honorar for andre erkleeringsopgaver med sikkerhed
Honorar for skatteradgivning

Honorar for andre ydelser

9. ANDRE DRIFTSUDGIFTER:

Udtreedelsesgodtggrelse, BEC
Betaling til Det Private Beredskab
Andre driftsudgifter

lalt
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2010 2009
1.000 KR. 1.000 KR.
125.174 127.351
14.007 14.307
12.474 11.663
151.655 153.321
111.286 100.522
266.984 257.970
238,9 253,7
2.724 2.032

1.672

0

1.052
14.664 0
28.526 37174
1.750 380
44,940 37.554




KONCERNEN

10. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV.:

Nye og forggede individuelle nedskrivninger
Tilbagefgrte individuelle nedskrivninger

Nye og forggede henseettelser til garantidebitorer
Tilbagefgrte hensaettelser til garantidebitorer
Nye og forggede gruppevise nedskrivninger
Tilbageforte gruppevise nedskrivninger

Endeligt tabt, ikke tidligere nedskrevet

Indgéet pa tidligere nedskrevne fordringer
Veerdiregulering af aktiver i midlertidig besiddelse
Indregnede renteindteeger pa nedskrevne udlan

lalt

Endelig tabt, ikke tidligere nedskrevet bestar primeert af tab i forbindelse

med Det private Beredskab.

11. SKAT:

/Endring i udskudt skat
Efterregulering af tidligere &rs beregnede skat

Skatialt

Skatteprocent specificeres saledes:
Selskabsskattesats
Afskrivninger netto

Veerdiregulering af unoterede aktier

Ikke skattepligtige indteegter og ikke fradragsberettigede udgifter

Efterregulering af tidligere &rs beregnede skat

Effektiv skatteprocent

Udskudte skatteaktiver/-forpligtelser:
Immaterielle aktiver

Materielle aktiver

Udlan

Qvrige

Skattemeessigt underskud

Udskudt skat, netto
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2010 2009
1.000 KR. 1.000 KR.
184.173 279.955
21.460 8.993
14.301 28.846
177 2.662
16.526 15.772
15.968 6.574
30.337 45.880
1.278 1.412

0 1.076

5.653 7.266
200.801 344,622
-34.551 -52.396
142 742
-34.409 -51.654
25,0 25,0
-0,3 -0,3

0,2 -5,3

1,9 9,4

-0,6 -0,4
27,4 28,4
1.250 1.250
4.365 13.862
13.078 8.605
131 605
-129.423 -99.877
-110.861 -75.555




KONCERNEN

Udskudt skat:

Primo

Udskudt skat indregnet direkte pa egenkapitalen
Udskudt skat indregnet i resultatet

Udskudt skat ultimo

Det udskudte skatteaktiv kan genindvindes pga. koncernens
forventede basisindtjening indenfor en periode pa 3 til 5 ar.

12. TILGODEHAVENDER HOS KREDITINSTITUTTER OG
CENTRALBANKER FORDELT EFTER RESTL@BETID:

Anfordring
Tilog med 3 méneder
Over 1 arogtilog med 5 ar

lalt

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker er:

Tilgodehavender hos kreditinstitutter

13. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISERET
KOSTPRIS FORDELT EFTER RESTL@BETID:

Anfordring

Tilog med 3 méneder

Over 3 maneder og til og med 1 ar
Over 1 arogtilog med 5 ar
Over5ar

lalt

Udlan:

udlan

Individuelle nedskrivninger
Gruppevise nedskrivinger

lalt
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2010 2009

1.000 KR. 1.000 KR.
-75.555 -20.333
-755 1.175
-34.551 -56.397
-110.861 -75.555
379.834 85.130
0 451.441

34.450 35.997
414.284 572.568
414.284 572.568
8.114 552.319
1.104.959 1.579.332
2.047.637 1.441.745
1.830.777 1.868.256
1.724.014 1.730.524
6.715.501 7.172.176
7.204.177 7.554.936
465.974 360.616
22.702 22144
6.715.501 7.172.176




KONCERNEN

Individuelle nedskrivninger:

Primo

Nye og forggede nedskrivninger

Tilbagefgrte nedskrivninger

Indregnet renteindtaegter pa nedskrevne udlan
Endeligt tabt, tidligere afskrevet

Ultimo

Indregnede renteindtaegter til amortiseret kostpris pa nedskrevne udlan

Specifikation af delvist nedskrevne udlan:

Summen af udlan og tilgodehavender, hvorpé der er indtruffet objektiv
indikation for veerdiforringelse

Individuelle nedskrivninger

Udlan og tilgodehavender efter individuelle nedskrivninger

Gruppevise nedskrivninger:
Primo

Nye og forggede nedskrivninger
Tilbagefgrte nedskrivninger

Ultimo

Specifikation af delvist nedskrevne udlan:

Summen af udlan og tilgodehavender, hvorpé der er indtruffet OIV og
hvorpéa der ikke er foretaget individuelle nedskrivninger

Gruppevise nedskrivninger

Udlan og tilgodehavender, efter gruppevise nedskrivninger

STANDARDVILKAR FOR UDLAN

Erhvervskunder: Typisk er der ikke aftalt opsigelsesvarsel fra koncernens
side. Fastforrentede lan er uopsigelige fra koncernens og kundens side i
hele udlansperioden. Ved misligholdelse er det muligt fra koncernens side
at tilsidesaette uopsigeligheden. Der stilles normalt krav om, at kunden
lgbende indleverer gkonomiske oplysninger til koncernen.

Privatkunder: Typisk er der et opsigelsesvarsel fra koncernens side pa 3
méneder. Fastforrentede lan er dog uopsigelige fra koncernens side i hele
udlansperioden. Ved misligholdelse er det muligt for koncernen at tilside-
satte uopsigeligheden. Der stilles normalt krav om, at kunden indleverer
gkonomiske oplysninger ved nyudlan og &ndring i eksisterende engage-
menter.
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2010 2009
1.000KR. 1.000 KR.
360.616 109.023
184.173 279.955
21.460 8.993
5.653 7.266
51.702 12.103
465.974 360.616
5.653 7.266
1.186.721 701.475
425.912 297.684
760.809 403.791
22144 12.946
16.526 15.772
15.968 6.574
22.702 22.144
4.253.208 3.367.120
22.702 22144
4.230.506 3.344.976




KONCERNEN 2010 2009

1.000 KR. 1.000 KR.
14. FINANSIEL LEASING:
FINANSIELLE LEASINGAFTALER, HVOR KONCERNEN ER UDLEJER:
Bruttoinvestering 287.619 285.769
Fradrag for scrapveerdi 76.557 48.858
Fremtidige ydelser 211.062 236.911
Fradrag for diskontering 10.029 9.966
Nutidsveerdi af fremtidige ydelser 201.033 226.945
Bruttoinvestering indenfor 1 ar 85.216 93.928
Fradrag for scrapveerdi 6.847 8.932
Fremtidige ydelser 78.369 84.996
Fradrag for diskontering 3.798 3.615
Nutidsveerdi af fremtidige ydelser indenfor 1 ar 74.571 81.381
Bruttoinvestering indenfor 1 - 5 ar 187.575 176.407
Fradrag for scrapveerdi 64.002 35.405
Fremtidige ydelser 123.573 141.002
Fradrag for diskontering 4.553 4.495
Nutidsveerdi af fremtidige ydelser indenfor 1 -5 ar 119.020 136.507
Bruttoinvestering efter 5 ar 11.997 15.435
Fradrag for scrapveerdi 2.877 4.520
Fremtidige ydelser 9.120 10.915
Fradrag for diskontering 1.678 1.856
Nutidsveerdi af fremtidige ydelser efter 5 ar 7.442 9.059
Akk. nedskrivninger pa uerholdelige tilgodehavende leasingydelser 0 0
Betingede lejeydelser indregnet som indteegt i aret 1.637 1.117
Aktiverne hgrer i al vaesentlighed ind under fglgende produktsegmenter:
Biler, maskiner til industri- og servicesektor samt maskiner til
landbrugssektoren.
15. OBLIGATIONER TIL DAGSV/ARDI:
Statsobligationer 100.695 274
Danske realkreditobligationer 2.769.781 1.364.431
@vrige obligationer 76.964 80.224
Obligationer til dagsveerdiialt 2.947.440 1.444.929
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KONCERNEN 2010 2009

1.000 KR. 1.000 KR.
Qvrige obligationer er hovedsageligt udstedt af danske obligations-
udstedere, heraf er 67 mio. kr. udstedt af et dansk kreditinstitut.
Til sikkerhed for afvikling af clearing er der i Danmarks Nationalbank
deponeret obligationer med en dagsveerdi pa 119.894 243.342
16. KAPITALANDELE | FELLESLEDEDE VIRKSOMHEDER:
2010 EJERANDEL KORTFRISTEDE LANGFRISTEDE KORTFRISTEDE LANGFRISTEDE INDTAGTER OMKOST-
AKTIVER AKTIVER FORPLIGTELSER FORPLIGTELSER NINGER
% 1.000KR. 1.000KR. 1.000KR. 1.000KR. 1.000KR. 1.000KR.
Krone Erhvervsinvestering A/S 33% 36.824 271.321 65.596 77.963 71.657 65.512
lalt 36.824 271.321 65.596 77.963 71.657 65.512
2009 EJERANDEL KORTFRISTEDE LANGFRISTEDE KORTFRISTEDE LANGFRISTEDE INDTAGTER OMKOST-
AKTIVER AKTIVER FORPLIGTELSER FORPLIGTELSER NINGER
% 1.000KR. 1.000KR. 1.000KR. 1.000KR. 1.000KR. 1.000KR.
Krone Erhvervsinvestering A/S 33% 42.943 224.633 93.610 21.800 52.274  46.587
lalt 42.943 224.633 93.610 21.800 52.274 46.587
2010 2009
17. IMMATERIELLE AKTIVER: 1.000 KR. 1.000 KR.
GOODWILL:
Kostpris primo 11.317 11.317
Kostpris ultimo 11.317 11.317
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 11.317 11.317
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KONCERNEN 2010 2009

1.000 KR. 1.000 KR.
Goodwill er allokeret til felgende pengestrgmsfrembringende enheder:
Sparekassen Lolland A/S 11.317 11.317
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 11.317 11.317
Anvendte diskonteringsfaktorer for pengestremsfrembringende enheder:
Sparekassen Lolland A/S 9% 9%
NAVNERETTIGHEDER:
Kostpris primo 5.000 5.000
Kostpris ultimo 5.000 5.000
Amortiseringer og nedskrivninger:
Nedskrivninger primo 0 0
Regulering 0 0
Nedskrivninger ultimo 0 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 5.000 5.000

Navnerettigheder anses for at have en ubestemmelig levetid idet:

- navnet er knyttet til bankvirksomhed. Den finansielle sektor er en branche med en lang historie, der ikke er knyttet op pa
specifikke teknologier, modefaenomener og lignende, som forzldes,

- navnet har allerede eksisteret i en arraskke,

- ledelsen har intention om at anvende og markedsfgre navnet i en ubestemmelig arraekke, og

- ledelsen vurderer, at navnet har en sadan karakter, at det vil kunne generere pengestromme i en ubestemmelig arreekke.

Pr. 31. december 2010 har ledelsen foretaget en test for veerdiforringelse af goodwill og navnerettigheder. Nedskrivningstesten
har ikke givet anledning til en nedskrivning.

Genindvindingsveerdien er baseret pa kapitalveerdien, som er fastlagt ved anvendelsen af den forventede nettopengestrgm pa
basis af budgetter og prognoser for arene 2011-2016.

De udarbejdede budgetter og prognoser er baseret pa historiske oplysninger samt forudsaetninger, som ledelsen vurderer er
forsvarlige, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. Forudsaetningerne kan veere ufuldstaendige eller ungjagtige, og
uventede begivenheder eller omstandigheder kan opsta. Endvidere er virksomheden underlagt risici og usikkerheder, som kan
fore til, at de faktiske resultater afviger fra sken.

Efter udlgb af budgetperioden er der forudsat en vaekstrate pa 0%.

Der er ved tilbagediskonteringen anvendt en diskonteringsfaktor fgr skat pa 9 %. Der er foretaget supplerende fglsomheds-
analyser af de indlagte forudseetninger, der understgtter den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle aktiver ved veesentlige
endringer af forudseaetningerne.

Goodwill og navnerettigheder er indregnet i forbindelse med erhvervelsen af Finansbanken A/S.
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KONCERNEN

18. INVESTERINGSEJENDOMME:

Dagsveerdi ved det foregdende regnskabsars afslutning
Tilgang

Dagsvaerdi pa balancetidspunktet

Ejendommene er ikke vurderet af eksterne eksperter.

Lejeindteegter
Driftsomkostninger

lalt

Alle koncernens investeringsejendomme genererer lejeindtzegter.

Dagsveerdien af investeringsejendomme beregnes med udgangspunkt

i ejendommens normaliserede driftsbudget og pa grundlag af en in-
dividuel fastsat afkastprocent. | driftsbudgettet indgér en forsigtigt
skgnnet markedsleje. Afkastprocenten fastsaettes med baggrund i den
enkelte ejendoms beliggenhed, anvendelsesmulighed, vedligeholdelses-
stand, lejekontrakters lpbetid og bonitet mv. og ligger i niveau 5,5% til
10%.
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2010 2009
1.000KR. 1.000 KR.
25.038 13.055
0 11.983
25.038 25.038
1.580 1.708
409 1.094
1171 614




KONCERNEN

19. DOMICILEJENDOMME:
Kostpris primo

Tilgang

Afgang

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Arets opskrivninger
Tilbageforsel af opskrivning ved afgang

Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbageforsel af afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Omvurderet veerdi ultimo

Eksterne eksperter har ikke vaeret involveret i malingen af ejendommene.
Veerdiansaettelsen er foretaget pa basis af afkastmetoden, hvor huslejeni-
veauet er baseret pd markedspriser. Ejendommenes dagsveerdi beregnes
pa baggrund af driftsafkastet divideret med afkastprocenten, hvilket sva-
rer til nutidsveerdien af en uendelig annuitet. Safremt domicilejendomme i
stedet var vurderet til kostpris, vil disse udggre 41,5 mio. kr. for 2010 (67,7
mio. kr. for 2009). Afkastprocenten for domicilejendommene ligger i inter-
vallet 8,5% til 10%.

Ledelsen har i regnskabsaret 2010 vurderet domicilejendommene, hvilket

ikke har medfgrt opskrivninger eller tilbagefgrsel af allerede foretagne
opskrivninger.
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2010 2009
1.000 KR. 1.000 KR.
90.522 90.974
0 103
30.779 555
59.743 90.522
32.647 28.997
0 8.744
17.847 5.094
14.800 32.647
24.006 21.845
2.361 2.307
7.692 146
18.675 24.006
55.868 99.163




KONCERNEN

20. QVRIGE MATERIELLE AKTIVER:

2010

Kostpris primo
Tilgang
Afgang
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Tilbageforte af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2009

Kostpris primo
Tilgang
Afgang

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Tilbageforte af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

21. AKTIVER | MIDLERTIDIG BESIDDELSE:

Samlet anskaffelsespris primo
Tilgang

Afgang

Samlet anskaffelsespris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets nedskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

MASKINER & INVENTAR ~ LEJEDE LOKALER  UDLEJNINGSAKTIVITETER IALT
1.000 KR. 1.000 KR. 1.000 KR. 1.000 KR.
41.837 6.623 35.666 84.126
6.223 38 94.239 100.500
6.382 796 25.634 32.812
41.678 5.865 104.271 151.814
27.882 3.893 7.541 39.316
4.292 873 12.524 17.689
5.712 369 1.657 7.738
26.462 4.397 18.408 49.267
15.216 1.468 85.863 102.547
MASKINER & INVENTAR  LEJEDE LOKALER  UDLEJNINGSAKTIVITETER IALT
1.000 KR. 1.000KR. 1.000 KR. 1.000 KR.
39.518 6.420 28.707 74.645
3.219 230 17.718 21.167
900 27 10.759 11.686
41.837 6.623 35.666 84.126
24.231 3.106 5.626 32.963
4.154 787 5.348 10.289
503 0 3.433 3.936
27.882 3.893 7.541 39.316
13.955 2.730 28.125 44.810

2010 2009

1.000KR. 1.000 KR.

3.511 0

6.804 3.5M1

4.150 0

6.165 3.51

61 0

0 61

61 61

6.104 3.450
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KONCERNEN 2010 2009
1.000 KR. 1.000 KR.

Aktiver i midlertid besiddelse omfatter overtagne ejendomme i forbindelse

med nedlidende engagementer i koncernen.

Ejendommene forventes afhandet inden for 1 ar. Sdfremt aktiverne mod

forventning ikke seelges inden for 1 ar reklassificeres de til investerings-

ejendomme.

22. OPERATIONEL LEASING:

Koncernen er sével leasinggiver som leasingtager i en raekke kontrakter

kategoriseret som operationel leasing.

Den fremtidige minimumsleasingydelse for aktiver udlejet gennem

operationelle leasingaftaler:

Indenfor 1 ar 19.973 16.378

Mellem 1 arog5 ar 26.177 31.983

Senereend 5 ar 0 63

lalt 46.150 48.424

Koncernen er udlejer af en raekke investeringsejendomme, biler, maskiner

til industri- og servicesektoren samt maskiner til landbrugssetoren. Ind-

teegter vedregrende operationel leasing indregnes i regnskabsposten andre

driftsindteegter.

Den fremtidige minimumsleasingydelse for aktiver lejet

gennem operationel leasing:

Indenfor 1 ar 11.849 9.459

Mellem 1 arog5 ar 5.309 5.982

Senereend 5 ar 1.279 1.435

lalt 18.437 16.876

Koncernen er leasingtager i en raekke operationelle leasingaftaler. Afta-

lerne omfatter leje af ejendomme og biler og er ikke indregnet i koncernens

balance. Leasingaftalerne er indgaet pa almindelige markedsvilkar. Lea-

singydelserne er indregnet i resultatopgerelsen under regnskabsposten

udgifter til personale og administration. | 2010 udggr de betalte leasingy-

delser 14,8 mio. kr. indregnet under regnskabsposten udgifter til personale

og administration (2009: 11,2 mio. kr.).

23.GALD TIL KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER

FORDELT EFTER RESTL@BETID:

Anfordring 326.260 334.740

Over 3 maneder og til og med 1 ar 125.000 751.421

Over 1 arogtilog med 5 ar 618.176 741.495

lalt 1.069.436 1.827.656
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24.INDLAN OG ANDEN G/LD FORDELT EFTER RESTL@BETID:

Anfordring

Til og med 3 méneder

Over 3 maneder og tilog med 1 ar
Over 1 arogtilog med 5 ar
Over 5 ar

lalt

Indlan og anden geeld fordelt mellem:

Anfordring

Med opsigelsesvarsel
Tidsindskud

Serlige indlansformer

lalt

25. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL AMORTISERET KOSTPRIS FORDELT

EFTER RESTLOBETID:

Til og med 3 méneder

Over 3 maneder og tilog med 1 ar
Over 1 arogtil og med 5 ar
Over5 ar

lalt

26. HENS/ATTELSER TIL TAB PA GARANTIER:
Henseettelsessaldo primo

Henszttelser i arets lob

Tilbagefgrsel af henseettelser

Endeligt tabt, tidligere hensat

Hensattelsessaldo ultimo

Henszaettelser til tab pa garantier er primzert vedrgrende en verserende

retssag samt tab i forbindelse med Indskydergarantifonden.
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2010 2009
1.000KR. 1.000 KR.
3.5623.976 3.5659.071
660.868 1.677.522
234.408 331.890
556.899 298.328
472.565 403.526
5.448.716 6.270.337
3.523.976 3.486.115
91.896 4.988
1.165.131 2.133.295
667.713 645.939
5.448.716 6.270.337
1.000.788 738
50.000 0
1.998.899 254.315
0 1.708
3.049.687 256.761
81.965 55.734
14.301 28.831
177 2.600
29.191 0
66.898 81.965




KONCERNEN 2010 2009

1.000 KR. 1.000 KR.
27. EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD:
Der er den 31. oktober 2005 optaget nominelt 15 mio. EUR i supplerende
kapital. Lanet lgber til den 31. oktober 2015. Lanet forrentes med Euribor
+ 2,7 % og udger pt. 3,97 % pa.
Der eriregnskabsaret udgiftsfgrt 2,8 mio. kr. i rente pa lanet. 111.816 111.659
Den 28. marts 2007 er der optaget nominelt 20 mio. EUR i supplerende
kapital. Lanet lgber til den 28. marts 2015. Lénet forrentes med Euribor
+ 1,08 % og udger pt. 2,23 % pa. | forbindelse med laneetableringen
er der afholdt udgift til up-front-fee 298 t.kr.
Der eriregnskabsaret udgiftsfgrt 3,2 mio. kr. i rente pa lanet. 148.930 148.635
260.746 260.294
Der er den 24. september 2009 optaget nominelt 200 mio. kr. i hybrid kerne-
kapital. Den hybride kernekapital er optaget i medfer af Bankpakke 2.
Lénet kan ikke indfries helt eller delvist fgr 25. september 2012. Indtil
25. september 2014 kan lanet alene indfries safremt geelden erstattes af
indbetalt kernekapital af mindst samme kvalitet, eller safremt kerne-
kapitalen efter indfrielsen udger mindst 12 %.
Der forventes en 5-arig lpbetid pa den hybride kernekapital. | perioden
2012-2014 kan den hybride kernekapital indfries til kurs 100.
Renten pa den hybride kernekapital er i lanets lgbetid fastsat til 10,295 %
halvarligt svarende til en arlig effektiv rente pa 10,56 %.
| forbindelse med laneetableringen er der afholdt udgifter til up-front fee
og ovrige transaktionsomkostninger direkte forbundet med udstedelsen
af den hybride kernekapital for 1.151 t. kr. De afholdte transaktions-
omkostninger amortiseres over den hybride kernekapitals forventede
restlpbetid, svarende til 5 &r.
Der eriregnskabsaret udgiftsfert 20,7 mio. kr. i rente af den hybride kerne-
kapital. 199.141 198.910
Lanene medregnes ved opggrelse af basiskapitalen med 459.887 459.204
Andre efterstillede kapitalindskud:
Garantikapital, der ikke er konverteret eller kontant haevet,
variabelt forrentet p& anfordring: 9.923 11.626
Der eriregnskabsaret udgiftsfert 269 t.kr. i renteudgift til garantikapitalen.
Garantikapitalen forrentes med 2,5% pa.
469.810 470.830
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28. EGENKAPITAL:

Forskellen mellem egenkapitalen og kerne-/basiskapitalen

kan forklares séledes:

Egenkapital ultimo aret

+ Garantikapital

+ Hybrid kernekapital

- Immaterielle aktiver

- Aktiverede skatteaktiver

- Kapitalandele >10% jf. FiL § 131 stk. 2 nr. 2

- Summen af kapitalandele >10% jf. Fil § 131 stk. 2 nr. 2
- Opskrivningshenlaeggelser

Kernekapital

+ Ansvarlig lanekapital

+ Opskrivningshenlaeggelser

- Kapitalandele >10% jf. FiL § 139 stk. 2 nr. 2

- Summen af kapitalandele >10% jf. FiL § 139 stk. 2 nr. 2
Basiskapital

Kernekapitalen svarer stort set til den regnskabsmaessige egenkapital,
dog reduceret for immaterielle aktier, aktiverede skatteaktier, foreslaet
udbytte, og opskrivningshenlaeggelser. Der foretages fradrag for halvdelen
af kapitalandele i andre kredit- og finansieringsinstitutter, der overstiger
10% af basiskapitalen for fradrag, samt fradrag for summen af kapitalan-
dele i andre kredit- og finansieringsinstitutter for sa vidt angar den del af
summen, der overstiger 10%.

| basiskapitalen indregnes foruden kernekapitalen den ansvarlige kapital
og opskrivningshenlaeggelser. Der foretages fradrag for de kapitalandele,

i kredit- og finansieringsinstitutter, der overstiger 10% af basiskapitalen
for fradrag. Samme fradrag for summen af kapitalandele i andre kredit- og
finansieringsinstitutter, for sa vidt angar den del af summen, der overstiger
10%.

Solvenskrav

Solvensprocent
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2010 2009

1.000 KR. 1.000 KR.
1.017.895 1.105.070
9.923 11.626
199.141 198.910
16.317 16.317
110.861 75.555
19.251 0
25.182 20.084
9.108 21.801
1.046.240 1.181.849
260.746 260.294
9.108 21.801
19.251 0
25.182 20.084
1.271.661 1.443.860
8,0% 8,0%
14,0% 15,6%



KONCERNEN 2010 2009
1.000 KR. 1.000 KR.
RESULTAT PR. AKTIE:
Arets resultat -91.167 -129.937
Gennemsnitligt antal aktier i omlgb (stk.) 8.233.270 8.233.270
Gennemsnitligt antal egne aktier (stk.) 405.309 487.684
Gennemsnitligt antal udestaende aktier (stk.) 7.827.961 7.745.586
Arets resultat pr. aktie (kr.) -12 -17
Forslaet udbytte pr. aktie & 10 kr. 0 0
UDESTAENDE AKTIER, STK.:
Udstedte antal aktier, primo 8.233.270 8.233.270
Udstedte antal aktier ultimo 8.233.270 8.233.270
Koncernens beholdning af egne aktier 389.748 420.870
Udestdende aktier, ultimo 7.843.522 7.812.400
Ovenstaende beregninger er foretaget i den aktuelle
stykstgrrelse pa 10 kr. pr. aktie.
Koncernens beholdning af egne aktier (t.kr.) 3.897 4.209
Udestéaende aktier, ultimo (t.kr.) 78.436 78.124
Aktiekapitalialt 82.333 82.333
Sparekassen Lolland A/S har kun en aktieklasse & 10 kr. pr. aktie
KONCERNENS BEHOLDNING AF EGNE AKTIER:
ANTALAKTIER  NOMINEL VARDI ANDEL AF K@BS/SALGSSUM
AKTIEKAPITAL
STK. 1.000 KR. % 1.000 KR.
Beholdning, primo 2010 420.870 4.209 5,1 116.226
Kob i 2010 109.251 1.092 1,3 21.695
Salgi 2010 140.373 1.404 1,7 27.952
Beholdning, ultimo 2010 389.748 3.897 4,7 109.969

Kob og salg af egne aktier foretages som led i selskabets almindelige handler med veerdipapirer med selskabets kunder.
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29. EVENTUALFORPLIGTELSER:

Garantier:

Finansgarantier

Tabsgarantier for realkreditudlan
Tinglysnings- og konverteringsgarantier
@vrige eventualforpligtelser

Garantierialt

Andre forpligtende aftaler:

| tilfeelde af fraflytning fra lejede lokaler har koncernen forpligtet sig til at afholde reetableringsudgifter svarende til 1,9 mio.

kr.

Herudover har koncernen indgédet aftale med datacentalen Skandinavisk Data Center A/S om serviceydelser pa IT-omradet.

Udtraeden af denne aftale inden for aftalens opsigelsesperiode udggr maksimalt op til 65 mio. kr. Belgbet svarer til, hvad der

skal betales inden for en opsigelsesperiode pa 36 maneder.

Retssager mv.:

Koncernen er part i forskellige retssager. Sagerne vurderes lgbende, og der foretages lgbende henseettelser ud fra en vurde-

ring af risikoen for tab. De verserende retssager forventes ikke at fa vaesentlig indflydelse pa koncernens gkonomiske stilling.
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2010 2009

1.000 KR. 1.000 KR.
369.558 501.941
381.051 341.942
302.880 647.443
55.772 115.081
1.109.261 1.606.407
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30. INDREGNEDE FINANSIELLE INSTRUMENTER:

FINANSIELLE AKTIVER:

UDLAN OG @VRIGE TILGODEHAVENDER:
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker mv.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker

Udlén og andre tilgodehavender til

amortiseret kostpris

Andre aktiver

Udlan og evrige tilgodehavender i alt

DAGSVZAERDI OVER RESULTATOPGORELSEN:
Obligationer
Bérsnoterede

lalt

Aktier
Bgrsnoterede
Unoterede
Sektoraktier
lalt
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2010 2010 2009 2009
INDREGNET VARDI DAGSVARDI INDREGNET VARDI DAGSVARDI
1.000KR. 1.000 KR 1.000KR. 1.000KR.
392.806 392.806 255.047 255.047
414.284 414.284 572.568 572.568
6.715.501 6.746.607 7.172.176 7.205.161
86.150 86.150 102.071 102.071
7.608.741 7.639.847 8.101.862 8.134.847
2.947.440 2.947.440 1.444.929 1.444.929
2.947.440 2.947.440 1.444.929 1.444.929
82.759 82.759 44.096 44.096
74.476 74.476 100.484 100.484
215.084 215.084 197.622 197.622
372.319 372.319 342.202 342.202
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HANDELSBEHOLDNING:
Afledte finansielle instrumenter
med positiv markedsveerdi

Handelsbeholdningialt

Dagsveerdi over resultatopgerelseni alt

Finansielle aktiveri alt
FINANSIELLE FORPLIGTELSER:
HANDELSBEHOLDNING:
Afledte finansielle instrumenter
med negativ markedsveerdi
Handelsbeholdningi alt

Andre finansielle forpligtelser:

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Indlan og anden geeld
Andre forpligtelser
Efterstillede kapitalindskud

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris

Andre finansielle forpligtelser

tilamortiseret kostprisialt

Finansielle forpligtelserialt

2010 2010 2009 2009
INDREGNET VARDI DAGSVARDI INDREGNET VARDI DAGSVARDI
1.000 KR. 1.000 KR. 1.000 KR. 1.000 KR.
96.923 96.923 25.735 25.735
96.923 96.923 25.735 25.735
3.416.682 3.416.682 1.812.866 1.812.866
11.025.423 11.056.529 9.914.728 9.947.713
31.673 31.673 41.260 41.260
31.673 31.673 41.260 41.260
1.069.436 1.069.436 1.827.656 1.827.656
5.448.716 5.448.716 6.270.337 6.270.337
255.519 255.519 207.074 207.074
469.810 365.157 470.830 337.477
3.049.687 2.944.653 256.761 240.703
10.293.168 10.083.481 9.032.658 8.883.247
10.324.841 10.115.154 9.036.918 8.924.507

Tabellen viser dagsveerdien af finansielle aktiver og forpligtelser sammenholdt med de indregnede veerdier.

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker har forholdsvis kort lgbetid, og indregnede veerdier til amortiseret kostpris

forudseettes at svare til dagsveerdier.

Mellemvaerende med kreditinstitutter er i al veesentlighed variabelt forrentet til geeldende markedsrente, og derved udtrykker det nominelle

mellemveerende stort set dagsveerdien.

Udlan og tilgodehavender der males til amortiseret kostpris, som er variabelt forrentede og indgdet pd normale kreditmaessige vilkar, skennes

det, at den bogfgrte veerdii al veesentlighed svarer til dagsvaerdien. Differencen til dagsveerdien forudsaettes at veere modtagne gebyrer og provi-

sioner, afholdte omkostninger, tilgodehavende renter, som fgrst forfalder efter regnskabséarets afslutning.

Obligationer og aktier mv. vaerdiansaettelsen af bersnoterede obligationer og aktier (posterne "obligationer, barsnoterede” og "aktier, borsnote-
rede”) er baseret pa noterede markedspriser handlet i aktive markeder (niveau 1).

Afledte finansielle instrumenter dagsvaerdien for almindelig og mere simple afledte finansielle instrumenter, sdsom rente- og valutaswaps, (po-

sterne "afledte finansielle instrumenter med positiv markedsveerdi” og "afledte finansielle instrumenter med negativ dagsveerdi”) veerdianseettelses

efter almindelige anerkendte veerdiansaettelsesteknikker primaert baseret pé observerbare markedsdata (niveau 2).
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Selskabets unoterede aktier i forskellige sektorselskaber (posten "Aktier, sektoraktier”) veerdianseettes med udgangspunkt i senest kendte
handelspriser, herunder priser som anvendes ved de periodiske omfordelinger af visse af aktierne mellem pengeinstitutterne (niveau 3).

@vrige unoterede aktier er veerdiansat til dagsveerdi, hvis sddanne forefindes, ellers er de malt til kostpris.

2010 2009
1.000 KR. 1.000 KR.
Bevaegelserne i aktieriniveau 3:
Regnskabsmeessig veerdi primo 197.622 160.301
Tilgang 37.176 13.406
Afgang 12.516 1.183
Dagsveerdiregulering indregnet i linjen "kursregulering” -7.198 25.098
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 215.084 197.622
Dagsvaerdiregulering indregnet i perioden vedr. aktier i behold pr.
31.december 2010 -7.198 25.098

Indlan og anden geeld er i al vaesentlighed variabelt forrentet til geeldende markedsrente, og derved udtrykker den nominelle
geeld stort set dagsveerdien.

Udstedte obligationer og efterstillede kapitalindskud fastszettes dagsvaedien ved anvendelse af et skgn over markedets aktuelle
afkastkrav.

31. REGNSKABSMZASSIG SIKRING:

Rente- og valutaafdaekket finansielt instrument

REGNSKABSM/SSIG NOMINEL
V/ERDI V/ERDI

1.000 KR. 1.000 KR.

Udstedte obligationer 994.213 994.920

Rente og valutarisikoen pa den udstedte obligation pa SEK 1.200.000 er afdeekket med en cross currency swap med en hovedstol
af samme stgrrelse.

De faste betalingsstramme i SEK er omlagt til variable betalingsstramme i DKK, ligesom hovedstolen ved indfrielse er omlagt til
DKK. Afdeekning lgber i hele obligationens lgbetid.

Ineffektivitet i sikringen indregnes direkte over egenkapitalen og vil blive tilbagefert til resultatopggrelsen ved obligationens
udlgb den 12. juni 2013.
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32. FINANSIELLE RISICI:
Koncernen er eksponeret mod forskellige risikotyper.

Koncernens primeere risikotyper er :
« Kreditrisiko: risiko for tab som felge af, at lantagere ikke kan eller vil opfylde deres forpligtelser, og at eventuelle

sikkerheder ikke i tilstreekkeligt omfang deekker forpligtelserne.

» Markedsrisiko: risiko for tab som fglge af eendringer i markedsveerdien af koncernens aktiver og forpligtelser
forérsaget af eendringer i markedsforholdene.

» Likviditetsrisiko: risiko for tab som fglge af, at koncernen ikke kan honorere sine betalingsforpligtelser ved hjzlp
af de normale likviditetsreserver.

« Operationel risiko: risiko for tab pa grund af utilstreekkelige eller fejlbehzeftede interne procedurer, menneske-
lige eller systemmaessige fejl, kriminelle handlinger i og uden for organisationen.

« Forretningsrisiko: risiko for tab som felge af eendringer i eksterne forhold eller begivenheder, der skader koncer-

nens omdgmme eller indtjening.

De efterfglgende noter til arsrapporten indeholder de kvantitative og kvalitative oplysninger vedrgrende koncer-
nens kredit-, markeds-, likviditetsrisici.

Risikorapporten for 2010 indeholder yderligere oplysninger om koncernens risikostyring. Den ikke reviderede
risikorapport kan findes pa Sparekassen Lolland A/S’ hjemmeside www.sparlolland.dk.

Kreditrisiko
Det er den overordnede politik pa udlansomradet at opretholde en passende og fornuftig risikospredning i forhold
til brancher og kundesegmenter.

Koncernen gnsker i sin udlansvirksomhed alene at tage kalkulerede risici, som bade i stgrrelse og indhold er for-
svarlige, og saledes at intet enkeltengagement ma kunne fa afggrende indflydelse pa koncernens drift.

Lan ydes som udgangspunkt kun til personer og virksomheder, som i kraft af deres lgbende indtjening vurderes at
veere i stand til at servicere den ydede geeldsforpligtelse. Der gnskes sikkerhedsstillelse for langivning i rimeligt
omfang, men sikkerheden ber ikke i sig selv begrunde et udlan.

Styring af kreditrisiko
Kreditgivning sker efter en individuel vurdering af kunderne og deres gkonomiske forhold indenfor rammerne af
den af ledelsen fastlagte kreditpolitik.

Koncernen anvender en decentral bevillingsstruktur, hvor den enkelte kunderadgiver som udgangspunkt er i stand
til at bevilge lan til hovedparten af sine kunder. Storre engagementer bevilges dog centralt i organisationen af Kre-
ditbevilling, Direktion og Bestyrelse.

Der foretages en lgbende opfalgning og overvagning pa alle udldnsengagementer med seerligt fokus pa engage-

menter med potentielle eller reelle svaghedstegn. Alle udlansengagementer over 10 mio. kr. gennemgas og boni-
tetsvurderes endvidere individuelt som minimum kvartalsvist af den kreditmassige ledelse.

SPAREKASSEN LOLLAND A/S - CVR-NR. 30065743 - ARSRAPPORT 2010 55



KONCERNEN 2010 2009

MIO. KR. MIO. KR.
KREDITEKSPONERING:
Koncernens krediteksponering bestar af balancefgrte poster og ikke
balancefgrte poster med kreditrisiko.
Krediteksponering vedrgrende koncernens udlansaktivitet omfatter poster
med kreditrisiko, der indgar som en del af den egentlige bankforretning.
Balancefgrte poster:
Anfordringstilgodehavender hos centralbanker Sl 209
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 414 573
Udléan 6.716 7172
lalt 7.481 7.954
lkke balanceferte poster:
Garantier 1.109 1.606
Kredittilsagn < 1 ar 1.354 1.401
lalt 2.463 3.007
Samlet krediteksponeringialt 9.944 10.961
Pr. 31. december 2010 bestar posten ” Tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbanker” 414,3 mio.kr. (2009: 572,6 mio. kr.) primeert af indesta-
ender i pengeinstitutter —rated i intervallet Aa1-Ba2 hos Moody’s .
Krediteksponeringer fordelt pa brancher:
Offentlige myndigheder 655 519
Bygge og anleg 190 310
Energiforsyning 7 0
Fast ejendom 2.322 2.824
Finansiering og forsikring 1.874 1.764
Handel 455 695
Industri og rastofudvikling 85 147
Information og kommunikation 131 0
Landbrug 835 925
Transport 180 164
@vrige erhverv 722 559
lalt erhverv 6.801 7.388
Private 2.488 3.054
lalt 9.944 10.961
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MIO. KR. MIO. KR.

Krediteksponeringer vedrgrende handels- og investeringsaktiviteter omfat-
ter poster med modpartsrisiko, og indgar under bankens mere handels-
orienterede aktiviteter.

Handelsaktiviteter:
Aktiver i handelsportfglje 3.044 1.471
lalt 3.044 1.471

Statsobligationer 101 0
Realkreditobligationer 2.770 1.364
@vrige obligationer 76 81
Positiv veerdi af afledte finansielle instrumenter 97 26
lalt 3.044 1.471

Realkreditobligationerne er primeert ratet i intervallet AAA til A2.

KONCENTRATIONSRISICI:
Geografisk udger over 90 % af kreditrisikoeksponeringen kunder i Danmark,
heraf overvejende Region Sjzlland og Region Hovedstaden.

I henhold til Lov om Finansiel Virksomhed § 145 ma engagementet med en
kunde eller en gruppe af indbyrdes forbundne kunder efter fradrag for seer-
ligt sikre krav ikke overstige 25 % af basiskapitalen. Derudover m& summen
af de engagementer, der efter fradrag for seerligt sikre krav udger 10 % eller
mere af basiskapitalen, ikke samlet overstige 800 % af basiskapitalen.

Der foretages kvartalsvis indberetning heraf til Finanstilsynet. Koncernen
hari 2010 ikke engagementer, som overstiger greenserne fastlagti § 145.

Nedenstéende tabel viser krediteksponeringer til koncernen, som udger
10 % eller mere af basiskapitalen.

Engagement opgjort efter § 145:

Antal 5 3
Engagement > 20 % af basiskapitalen 0 0
Engagement 10-20 % af basiskapitalen 1.332 638
lalt 1.332 638

Udnyttelse af 800 % reglen (pct.) 13,1% 5,5%

Arsagen til stigning i engagementer opgjort efter § 145 kan henfgres til sdvel de nye regler for koncernforbundne engagementer
som den lavere basiskapital.

MODTAGNE SIKKERHEDER:
Der anvendes sikkerhedsstillelse til reduktion af kreditrisikoen pa de enkelte engagementer i form af pant, garantier og kautio-
ner mv. De hyppigst forekommende sikkerhedsstillelser er pant i fast ejendom og veerdipapirer.

Der foretages lebende en vurdering af de stillede sikkerheder. Sikkerhederne veerdianseaettes med baggrund i den vurderede
dagsveerdi med et fradrag til deekning af realisationsomkostninger og evt. liggetid samt prisafslag.
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Opgorelse af blanco:
Krediteksponering
Sikkerhedsveerdi

Blancoialt

Typer af sikkerheder:
Driftsmidler, lgsgre biler mv.
Fast ejendom

Kautioner

Veerdipapirer

@vrige

lalt

KLASSIFIKATION AF KUNDER MED ENGAGEMENT:

Klassifikation af erhvervskundeengagementer, der overstiger 2% af basiskapitalen foretages ud fra en vurdering af virksomhe-
dens drift, likviditet og kapitalforhold i kombination med udvalgte interne og eksterne forhold omkring virksomheden. Klassifi-
kationen revurderes kvartalsvist.

Pa baggrund af klassifikationerne kan erhvervskunder, der overstiger 2% af basiskapitalen inddeles i 4 grupper med de bedst

klassificerede i gruppe A og de svagest klassificerede i gruppe D:

Klassifikationsgruppe:

Gruppe A
Gruppe B
Gruppe C
Gruppe D

Gruppe A udggres af engagementer, der fares anmaerkningsfrit og hvor kundens gkonomiske forhold som helhed gor, at det ikke
vurderes sandsynligt, at der vil kunne opsta problemer med tilbagebetalingen af engagementet.

Gruppe B engagementer kendetegnes som udgangspunkt ved moderate eller beskedne kapitalforhold kombineret med moderat
resultatskabelse. Der kan veere tale om nystartede virksomheder, der endnu ikke har realiseret deres fulde potentiale eller om
virksomheder, der udviser vigende indtjening. Herudover kan andre specifikke forhold omkring det enkelte engagement veere

inddraget i vurderingen.

Gruppe C engagementer kendetegnes som udgangspunkt ved svag likviditet samt beskeden eller negativ resultatskabelse kom-
bineret med beskedne eller negative kapitalforhold. Herudover kan andre specifikke forhold omkring det enkelte engagement
veeret inddraget i vurderingen.

Gruppe D defineres som engagementer, hvorpé der er foretaget en nedskrivning eller henszaettelse.
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Antal engagementer:
2010 2009
48% 56%
14% 13%
16% 18%
22% 13%
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2010

38%
18%
20%
24%

2010 2009
MIO. KR. MIO. KR.
9.944 10.949
3.060 4.226
6.884 6.723

253 264
1.961 2.062
30 517
372 820

444 563
3.060 4.226

Engagementsvolumen:

2009

74%
6%
13%
7%
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Klassifikation af privatkundeengagementer, der overstiger 1 mio. kr. i udlansengagement foretages ud fra en vurdering af kun-
dens egenkapital, geeldsbelastning og radighedsbelgb. Klassifikationen revurderes periodisk.

Pa baggrund af klassifikationerne kan privatkundeengagementer, der overstiger 1 mio. kr. inddeles i 4 grupper med de bedst
klassificerede i gruppe A og de svagest klassificerede i gruppe D:

Klassifikationsgruppe: Antal engagementer: Engagementsvolumen:
2010 2009 2010 2009
Gruppe A 88% 86% 75% 86%
Gruppe B 4% 7% 2% 8%
Gruppe C 1% 3% 1% 1%
Gruppe D 7% 4% 22% 5%

NEDSKRIVNINGER PA UDLAN:

Nedskrivninger til tab foretages, nar der er objektiv indikation for veerdiforringelse, som samtidig resulterer i en reduktion i den
forventede betalingsstrgm. Udlanets regnskabsmaessige veerdi nedskrives til nutidsveerdien af de forventede fremtidige be-
talinger beregnet ved tilbagediskontering med udlanets effektive rente. Nedskrivningsbehovet for individuelt vurderede udlan
beregnes ved at opstille det enkelte udldns mest sandsynlige betalingsstramme.

Nedskrivninger foretages séavel individuelt p& det enkelte engagement som gruppevist pa grupper af engagementer.

Lan der ikke er individuelt nedskrevet indgar i kreditrisikogrupper. Koncernen har i alt 16 risikogrupper fordelt p& en gruppe af
offentlige myndigheder, 6 grupper af privatkunder og 9 grupper af erhvervskunder.

Individuelle nedskrivninger og hensaettelser pé udlan og garantier udger i alt 443 mio.kr. (2009: 398 mio.kr.) svarende til en ned-
skrivningsprocent pa 6,8 % af de samlede udlan og garantier.

Restancer pa udlan hvorpa der ikke er OIV kan opggres til 46,6 mio. kr. ultimo 2010. Restancer er betragtet som restance i mere
end 90 pa hinanden fglgende dage.

De individuelle nedskrivninger og hensaettelser kan relateres til felgende hovedarsager:

Krediteksponering Nedskrivning
for nedskrivning, mio. kr.: mio. kr.:
2010 2009 2010 2009
Konkurs 332 259 239 138
Henstandsforhandlinger mv. 108 284 22 127
Engagement opsagt/inkasso 142 51 107 35
@vrige arsager 490 215 203 122
lalt 1.072 809 571 422

@vrige arsager omfatter andre objektive indikationer af veerdiforringelse, sdsom veesentlige overtraek/restancer, udleg eller
anden retsforfglgning fra anden side, eller betydelige gkonomiske vanskeligheder i gvrigt, eksempelvis vurderet ud fra regn-
skabsoplysninger.

Samlede nedskrivninger pa udlan og garantier udggr 544,2 mio. kr. (2009: 465 mio. kr.).

Nedenstdende tabel viser branchefordelingen af nedskrivninger.
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2010 INDIVIDUEL GRUPPEVIS KREDITEKS- KREDITEKS-
NEDSKRIVNING  NEDSKRIVNING PONERINGER PONERINGER
MIO. KR. MIO. KR. MIO. KR. %
Offentlige myndigheder 0 0 655 7
Bygge og anlaeg 16 3 190
Energiforsyning 0 0 7
Fast ejendom 95 9 2.322 24
Finansiering og forsikring 184 4 1.874 19
Handel 12 0 455 4
Industri og rastofudvikling 8 2 85 1
Information og kommunikation 2 0 131 1
Landbrug 8 0 835 8
Transport 5 0 180 2
@vrige erhverv 75 2 722 7
lalt erhverv 405 20 6.801 68
Private 126 3 2.488 25
lalt 531 23 9.944 100
2009 INDIVIDUEL GRUPPEVIS KREDITEKS- KREDITEKS-
NEDSKRIVNING ~ NEDSKRIVNING PONERINGER PONERINGER
MIO. KR. MIO. KR. MIO. KR. %
Offentlige myndigheder 0 0 519
Bygge og anlaeg 19 3 310 3
Energiforsyning 0 0 0 0
Fast ejendom 92 8 2.824 26
Finansiering og forsikring 118 1 1.764 16
Handel 24 2 695 6
Industri og rastofudvikling 8 2 147 1
Information og kommunikation 0 0 0
Landbrug 8 0 925 9
Transport 0 164 1
Qvrige erhverv 94 2 559 5
| alt erhverv 363 18 7.388 67
Private 80 4 3.054 28
lalt 443 22 10.961 100
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Akkumulerede nedskrivninger:
Akkumulerede nedskrivninger pa udlan og henseettelser til tab pa

garantidebitorer i % af udlan og garantier ultimo aret

Tilgodehavender med standset renteberegning ultimo aret (mio.kr.)

Individuelle nedskrivninger og hensattelser fordelt pa udlansklasser:
Erhverv
Privat

lalt

Individuelle nedskrivninger og henszettelser fordelt pa udlansklasser:
Erhverv
Privat

lalt

KREDITRISIKO PA AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER:

Nedenstdende tabel viser koncernens positive bruttodagsveerdi af finansielle kontrakter fordelt pa modparter.

Positiv bruttovaerdi:

Modpart med risikoveegt 20 % (pengeinstitutter)
Modpart med risikoveegt 75 % (detail)

Modpart med risikoveegt 100 % (erhverv)

lalt
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2010 2009
5,6 4,2
231 426

2010 2009

MIO. KR. MIO. KR.

405 363
126 80
531 443

2010 2009

% %
75 72
25 28

100 100

2010 2009
MIO. KR. MIO. KR.
78,4 24,3
141 0,0
17,7 39,2
110,2 63,5




MARKEDSRISIKO:
Markedsrisiko er risikoen for tab som fglge af eendringer i markedsveaerdien af koncernens aktiver og forpligtelser forarsaget af
endringer i markedsforholdene, f.eks. som fglge af endringer i markedsrenterne og aktie- og valutakurserne.

Markedsrisikoen kan opdeles i:

+ Renterisiko, som er koncernens samlede risiko for tab som felge af eendringer i markedsrenterne pa de finansielle markeder.
» Aktierisiko, som er risikoen for tab som fglge af fald i aktiekurserne.

 Valutarisiko, som er risikoen for tab som fglge af @ndringer i valutakurserne.

Koncernens markedsrisiko styres i Investeringsafdelingen pa baggrund af instrukser, rammer og politikker, der er vedtaget af
koncernens bestyrelse. Markedsrisikopolitikken er forankret i koncernens idégundlag og fondspolitik, ifglge hvilke koncernen
aldrig tager risici af en saddan karakter, at det kan fa indflydelse pa koncernens handlefrihed eller overlevelsesevne.

@Pkonomifunktionen foretager dagligt kontrol af markedsrisiciene samt udarbejder ménedlige risikorapporter til bestyrelsen.

RENTERISIKO:
Koncernens samlede renterisiko hidrgrer primzert fra koncernens fondsbeholdning.

Renterisikoen opggdres efter reglerne i Finanstilsynets regnskabsbekendtggrelse. Koncernens samlede renterisiko pa obliga-
tioner og heraf afledte finansielle instrumenter, fastforrentede ind- og udlan, pantebreve, valutaswaps, renteswaps, FRA’s og

renteoptioner ma ved en renteaendring pa 1 % -point maksimalt udggre 75 mio.kr.

Koncernens samlet renterisiko udger 15,7 mio.kr., dvs. koncernen taber 15,7 mio. kr. fgr skat, hvis renten endres med 1 %
-point i opadgaende retning.

For hver aktivklasse er der fastsat individuelle greenser for den maksimale renterisiko.

2010 2009
MIO. KR. MIO. KR.
Koncernens renterisici for hver aktivklase ultimo:
Obligationer 19,4 19,3
Swap 1,2 -1,0
Pantebreve 0 0,1
Indlan/ Udlan -4,9 -5,3
lalt 15,7 13,1
Nettoposition af variabelt forrentet del af balancen ved rentestigning
i opadgéende retning 17 20
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AKTIERISIKO:
Bestyrelsen har givet bemyndigelse til erhvervelse af bgrsnoterede aktier og heraf afledte finansielle instrumenter til en kurs-
veerdi af hgjest 180 mio.kr. Investeringen i et enkelt selskab méa pa kpbstidspunktet ikke overstige 10 mio.kr.

Herudover mé der erhverves investeringsforeningsbeviser med en kursveerdi pa hgjest 95 mio. kr., hvor den maksimale investe-
ring i et enkelt investeringsforeningsbevis hgjest ma udggre 25 mio. kr.

2010 2010 2009 2009
MIO. KR. %. MIO. KR. %
Aktiebeholdningens fordeling:
Noteret pa OMX- Nordic Exchange Copenhagen A/S 69,3 18,6 43,2 12,6
Noteret pa andre bgrser 0,7 0,2 0,9 0,3
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi 289,5 77,8 287,6 84,1
Qvrige kapitalandele 12,8 3,4 10,5 3,0
lalt 372,3 100 342,2 100,0

Falder aktiemarkedet med 10 % vil dette medfgre, at koncernen pa de noterede aktier vil fa et kurstab pa 7,0 mio.kr. (2009: 5,1
mio.kr. ). Det vurderes, at de unoterede aktier og gvrige kapitalandele ikke vil falde tilsvarende. Forudseettes et kurstab pa 5 %
pa de unoterede aktier samt gvrige kapitalandele, vil dette medfgre et kurstab pa 15,1 mio. kr. (2009: 14,9 mio. kr. ).

VALUTARISIKO:
Bestyrelsen har givet direktionen bemyndigelse til at have valutapositioner, der opgsres som den numeriske sum af nettoposi-
tioner i den enkelte valuta inden for en belgbsgraense svarende til 170 mio.kr.

Af dette belgb kan 150 mio.kr. henfgres til valutapositioner i EUR, medens der indenfor den maksimale belpbsgreense hgjest ma
indgas positioner i andre valutaer end EUR som falgende:

« Qvrige EU samt Norge, Schweiz, Canada og USA 50 mio. kr.

+ (@vrige OECD Lande 20 mio.kr

« @vrige ikke OECD lande 5 mio.kr.

Valutapositioner opgjort som den numeriske sum af nettopostitioner i den enkelte valuta.

2010 2009
MIO. KR. MIO. KR.

Valuta:
EUR 3,4 85,3
@vrige EU samt Norge, Schweiz, Canada og USA 5,0 9,2
@vrige OECD lande 0,7 9,7
@vrige ikke OECD lande 0,4 2,0
lalt 9,5 106,2
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Overneaevnte valutapostioner omfatter udlén og indlan i valuta, fondsbeholdning i fremmed valuta, kontantvaluta samt spot- og
valutaterminsforretninger. Eurokursen vil maksimalt kunne afvige 2,25% fra dagens kurs. Et udsving op til den maksimale afvi-
gelse vil pr. 31. december 2010 medfgre et kurstab for koncernen pé 0,2 mio.kr. (2009: 1,9 mio. kr. ). Positioner i andre valutaer er
ubetydelige, og eksponeringen overfor kursudsving er derfor uvaesentlig.

Koncernens renterisiko fordelt efter valuta:

2010 2009

MIO. KR. MIO. KR.

DKK 17,0 5,7
usD -2,0 -0,1
EUR -0,2 -1,3
CHF 1,0 -0,2
SEK 0,1 -0,1
@vrige valutaer -0,1 -0,4
lalt 15,8 3,6

LIKVIDITETSRISIKO:

Likviditetsrisiko er defineret som risikoen for tab som felge af, at:

« Koncernens finansieringsomkostninger stiger uforholdsmaessigt

« Koncernen afskeeres fra at indga nye forretninger pa grund af manglende finansiering

« Koncernen i yderste konsekvens bliver ude af stand til at honorere sine forpligtelser pa grund af manglende finansiering.

Likviditet harigennem 2010 veeret et fokusomrade, og forventes ligeledes at veere det i &rene fremover. Koncernen har igennem
2010 arbejdet med at videreudvikle styringen og overvagningen af koncernens langsigtede og kortsigtede likviditetsrisiko.
Likviditeten styres dagligt, saledes at der lgbende er tilstraekkelig likviditet til bade at deekke den vaekst og de lpbende udsving i

de risici, som koncernen har og vil patage sig.

Den kortsigtede styring af likviditetsbehovet varetages af Investeringsafdelingen. Den langsigtede styring varetages af Direk-
tionen.

Likviditetsudviklingen overvages dagligt i henhold til malsaetningen pa omradet og under hensyntagen til FIL § 152. Der foreta-
ges lpbende kontrol af likviditeten i henhold til FIL §152 i koncernens pkonomifunktion.

Koncernens malsatninger for likviditet vurderes lgbende.

Koncernen benytter en likviditetsmodel til vurdering af det fremadrettede likviditets- og kapitalbehov. Modellen indeholder en
1-arig budgetmodel samt en 1-arig stress-model.

Koncernens overdakning i forhold til lovkrav om likviditet i henhold til FIL § 152:

2010 2009 2008 2007 2006

MIO. KR. MIO. KR. MIO. KR. MIO. KR. MIO. KR.
Overskudslikviditet i henhold til 15 % greensen 3.601 1.753 2171 872 657
Overskudslikviditet i henhold til 10 % greensen 3.183 1.531 1.864 560 465

Koncernens obligationslan og efterstillede lan kan ikke opsiges i andre tilfeelde end ved koncernens misligholdelse.
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Noter

KONCERNEN

Balancens poster fordelt efter forventet forfaldstidspunkt

2010 TILOG MED 3MANEDER  1AROGTILOG OVER5AR IALT
3MANEDER  TILOG MED 1AR 0G MED5 AR

1.000KR. 1.000 KR. 1.000 KR. 1.000 KR. 1.000 KR.
AKTIVER:
Kassebeholdning og anfordrings-
tilgodehavender hos centralbanker 392.806 0 0 0 392.806
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 379.834 0 34.450 0 414.284
Udlén og andre tilgodehavender til
amortiseret kostpris 1.113.073 2.047.637 1.830.777 1.724.014 6.715.501
Finansielle aktiver til dagsveerdi over
resultatopggrelsen 2.201.321 200.056 747.857 168.044 3.317.278
lalt 4.087.034 2.247.693 2.613.084 1.892.058 10.839.869
FORPLIGTELSER:
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 326.261 126.315 630.909 0 1.083.485
Indlén og anden geeld 4.184.844 234.408 556.899 472.565 5.448.716
Udstedte obligationer til amortiseret
kostpris 1.001.958 50.383 2.061.650 0 3.113.991
Andre forpligtelser 179.203 913 74.926 0 255.042
Efterstillede kapitalindskud 0 0 575.270 0 575.270
Kredittilsagn 0 1.354.000 0 0 1.354.000
Finansielle garantier 1.109.261 0 0 0 1.109.261
lalt 6.801.527 1.766.019 3.899.654 472.565 12.939.765

Af de finansielle garantier forventes betalt det hensatte belgb pa 67 mio. kr.

Ovennevnte oversigt viser kontraktlige udiskonterede pengestromme baseret pa forventet indfrielse.
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FINANSIELLE FORPLIGTELSER:

Balancens poster fordelt efter forventet forfaldstidspunkt

2009

AKTIVER:

Kassebeholdning og anfordrings-
tilgodehavender hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter
Udlan og andre tilgodehavender til
amortiseret kostpris

Finansielle aktiver til dagsveerdi over
resultatopggrelsen

lalt

FORPLIGTELSER:

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker

Indlan og anden geeld

Udstedte obligationer til amortiseret
kostpris

Andre forpligtelser

Efterstillede kapitalindskud
Kredittilsagn

Finansielle garantier

lalt

TILOG MED 3 MANEDER 1AROGTILOG OVER5AR IALT
3MANEDER  TILOG MED 1AR 0G MED 5 AR
1.000 KR. 1.000 KR. 1.000 KR. 1.000 KR. 1.000 KR.
255.047 0 0 0 255.047
536.571 0 35.997 0 572.568
2.131.651 1.441.745 1.868.256 1.730.524 7.172.176
435.568 1.319.330 22.943 20.148 1.797.989
3.358.837 2.761.075 1.927.196 1.750.672 9.979.780
331.309 759.154 761.389 0 1.851.852
5.236.593 331.890 298.328 403.526 6.270.337
782 0 266.233 0 267.015
150.151 9.640 95.554 622 255.967
11.626 0 297.803 291.206 600.635
0 1.401.681 0 0 1.401.681
2.756.809 0 0 0 2.756.809
8.487.270 2.502.365 1.719.307 695.354 13.404.296

Af de finansielle garantier forventes betalt det hensatte belgb pa 82 mio. kr.
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33. TRANSAKTIONER MED NZAERTSTAENDE PARTER:

Koncernens engagementer og transaktioner med bestyrelses- og direktionsmedlemmer omfatter personlige engagementer

samt neertstdendes engagementer.

BESTYRELSE OG DIREKTION

2010
1.000 KR.

BESTYRELSE OG DIREKTION:
Indlan 7.533
Udléan og garantier 307
Rente- og gebyrindtaegter 10
Renteudgifter 72
Der er for ovenstdende engangementer stillet sikkerheder for: 386

2009
1.000 KR.

5.749
679
123
105

538

Lan til medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer er ydet til mindsterenten, svarende til geeldende medarbejdervilkar.

Lan til gvrige bestyrelsesmedlemmer og direktion er ydet pd markedsbaserede vilkar. Den ydede rente til bestyrelsesmedlemmer

liggeriintervallet 4 % til 5 % pa.

34. KONCERNFORHOLD:

Ejendomsaktieselskabet Krgyers Gard, Nakskov
Aktivitet: Ejendomsudlejning

Ejendomsaktieselskabet Fejggade 1, Nykgbing F.
Aktivitet: Ingen aktivitet

Ejendomsselskabet af 16. februar 2009 A/S
Aktivitet: Ejendomsudlejning

Ejendomsselskabet af 21. juli 2010 A/S
Aktivitet: Ingen aktivitet

Kronekapital Ill A/S, Nykgbing M.
Aktivitet: Leasing

Krone Erhvervsinvestering A/S, Nykgbing M.
Aktivitet: Leasing

AKTIEKAPITAL  NETTORESULTAT

1.000 KR. 1.000 KR.
5.000 1.400
14.000 126
500 51
500 -24
5.000 221
48.000 6.145

Nettoresultat og egenkapital er ifplge seneste reviderede arsregnskaber.
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EGENKAPITAL
1.000 KR

13.099

11.168

366

476

11.827

122.881

EJERANDEL
%

100

100

100

100

100
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KONCERNEN 2010 2009

NETTO- NETTO-
MARKEDSVARDI MARKEDSVARDI
1.000 KR. 1.000 KR.
35. AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER:
VALUTAKONTRAKTER:
Terminer/futures, kob n/a 11.309
Terminer/futures, salg n/a 10.827
Nettoveerdi, terminer kgb og salg 5.877 482
Swaps -12 -766
RENTEKONTRAKTER:
Terminer/futures, kob 0 13
Terminer/futures, salg 0 -9
Swaps -2.926 -2.256
DERIVATER ANVENDT TIL SIKRING:
Valutakontrakter 63.729 0
Rentekontrakter 3.020
Deteri 2010 alene muligt at opgere nettomarkedsveerdien som summen
af de foretagne handler i én nettoveerdi. ULy 2009
NOM. NOM.
MARKEDSVARDI  MARKEDSVARDI
VALUTAKONTRAKTER: 100K 000K
Terminer/futures, kgb 1.148.302 1.788.956
Terminer/futures, salg 1.120.431 1.633.038
Optioner, erhvervede 0 7.785
Optioner, udstedte 0 7.785
Swaps 37.139 0
RENTEKONTRAKTER:
Terminer/futures, kgb 0 10.158
Terminer/futures, salg 0 11.210
Swaps 91.688 82.068
DERIVATER ANVENDT TIL SIKRING:
Valutakontrakter 928.171 0
Rentekontrakter 928.171 0

Aftalerne er indgaet pa sadvanlige markedsbetingelser og vilkar.
Aftalerne erilangt overvejende grad foretaget i forbindelse med sadvanlig risikoafdeekning.

36. BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Som anfort i ledelsesberetningen side 12 har Sparekassen Lolland A/S indgaet aftale om overtagelsen af Eik Bank Danmark
2010 A/S med virkning pr. 28. februar 2011. De endelige myndighedsgodkendelser forela farst umiddelbart forud for godken-
delsen af arsrapporten, ligesom Sparekassen Lolland A/S fgrst vil have fuld adgang til Eik Bank Danmark 2010’s regnskabsma-
teriale og anden information fra overtagelsesdatoen. Som felge heraf er det p.t. ikke praktisk muligt at give oplysninger om de
regnskabsmaessige effekter af overtagelsen ud over det i ledelsesberetningen anfgrte.
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2010 2009

1.000 KR. 1.000 KR.
RESULTATOPG@RELSE
NOTE
2  Renteindteegter 433.697 500.179
3 Renteudgifter 152.881 199.840
Netto renteindtaegter 280.816 300.339
Udbytte af aktier mv. 7.366 6.815
4 Gebyrer og provisionsindtaegter 85.271 83.541
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 12.103 13.243
Netto rente- og gebyrindtaegter 361.350 377.452
5 Kursreguleringer 8.835 70.384
6  Andredriftsindteegter 7.379 4.053
7  Udgifter til personale og administration 263.678 255.089
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver 5.450 5.740
8 Andredriftsudgifter 44.940 37.554
9  Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 194.446 339.734
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 3.825 3.293
Resultat for skat -127.125 -182.935
10 Skat -35.958 -52.998
Aretsresultat -91.167 -129.937
TOTALINDKOMST
Arets resultat -91.167 -129.937
Anden totalindkomst:
Arets opskrivningshenleggelse 0 8.744
Arets tilbageforsel af opskrivningshenlaeggelser 0 -5.094
Skat af opskrivningshenleeggelser 0 -911
Veerdiregulering af sikringsinstrument -3.020 0
Skat af veerdiregulering af sikringsinstrument 755 0
Anden totalindkomst -2.265 2.739
Arets totalindkomst -93.432 -127.198
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Balance pr. 31.december 2010

2010 2009
1.000 KR. 1.000 KR.

AKTIVER

NOTE

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 392.806 255.047
1 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 412.948 571.829
12 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 6.730.057 7.174.092
13 Obligationer til dagsveerdi 2.947.440 1.444.929
Aktier mv. 372:315 342.202
Kapitalandele i associerede virksomheder 40.961 38.912
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 36.937 34.662
Immaterielle aktiver 16.317 16.317
Grunde og bygninger i alt 36.301 78.714
14 Investeringsejendomme 13.055 13.055
15 Domicilejendomme 23.246 65.659
16 @vrige materielle aktiver 15.628 15.434
Aktuelle skatteaktiver 713 0
10 Udskudte skatteaktiver 124.694 90.000
17 Aktiver i midlertidig besiddelse 6.104 3.450
Andre aktiver 161.681 112.546
Periodeafgraensningsposter 7.537 12.283
Aktiverialt 11.302.439 10.190.417

SPAREKASSEN LOLLAND A/S - CVR-NR. 30065743 - ARSRAPPORT 2010 70



Balance pr. 31. december

2010 2009
1.000 KR. 1.000 KR.

PASSIVER

NOTE

18 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 1.053.731 1.827.623
19 Indlan og anden geeld 5.484.216 6.305.119
20 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 3.049.687 256.761
Andre passiver 170.990 150.611
Periodeafgraensningsposter 2.574 3.130
Geeldialt 9.761.198 8.543.244
21 Hensattelser til tab pa garantier 52.937 70.155
Andre hensatte forpligtelser 599 1.118
Hensatte forpligtelserialt 53.536 71.273
22 Efterstillede kapitalindskud 469.810 470.830
Aktiekapital 82.333 82.333
Opskrivningshenlaeggelser 3.703 3.703
Reserve for pengestrgmsafdaekning -2.265 0
Overfert overskud 934.124 1.019.034
23 Egenkapitalialt 1.017.895 1.105.070
Passiverialt 11.302.439 10.190.417
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Egenkapitalopgorelse

SPAREKASSEN LOLLAND A/S

RESERVE FOR

OPSKRIVNINGS- PENGESTR@MS- OVERF@RT
AKTIEKAPITAL HENLAGGELSER AFDAKNING OVERSKUD IALT
1.000 KR. 1.000 KR. 1.000 KR. 1.000 KR. 1.000 KR.

Egenkapital pr. 1. januar 2010 82.333 3.703 0 1.019.034 1.105.070
Veerdiregulering af sikringsinstru-
ment -1.589 -1.589
Heraf overfert til renter i resultat-
opggdrelsen -1.431 -1.431
Skat af veerdiregulering af sikrings-
instrument 755 755
Arets resultat -91.167  -91.167
Total indkomst -2.265 -91.167 -93.432
Udbetalt udbytte
Kob af egne aktier -21.695 -21.695
Salg af egne aktier 27.952 27.952
Egenkapital pr. 31. december 2010 82.333 3.703 -2.265 934.124 1.017.895

Den lovpligtige reserve bestar af opsparet overskud fra associerede og tilknyttede selskaber udover anskaffel-
sessummen. Formalet hermed er at henlaegge til en fortsat drift af de associerede og tilknyttede selskaber, og
erigvrigt lovpligtig. Den lovpligtige reserve kan ikke danne grundlag for udbytte.

Opskrivningshenlaeggelser bestar af opskrivning af ejendommene til dagsveerdi. Formalet hermed er at hen-
leegge veerdiforggelsen i forhold til anskaffelsessummen, og er i gvrigt lovpligtige. Opskrivningshenlaeggelsen

kan ikke danne grundlag for udbytte.

Frie reserver overfort resultat er Sparekassen Lolland A/S’ opsparede overskud. Formélet hermed er udbeta-
ling af udbytte til aktionaererne, samt at henlaegge til en fortsat drift af koncernen. Den frie reserve kan danne

grundlag for udbytte.

LOVPLIGTIGE ~ OPSKRIVNINGS- OVERFORT
AKTIEKAPITAL RESERVER ~ HENLAGGELSER OVERSKUD I ALT
1.000 KR. 1.000 KR. 1.000 KR. 1.000 KR. 1.000 KR.
Egenkapital pr. 1. januar 2009 82.333 18.960 3.820 1.102.436  1.207.549
Arets opskrivningshenlaggelse 3.808 4.936 8.744
Arets tilbageforsel af opskrivnings-
henleggelser -5.094 -5.094
Skat af opskrivningshenlaeggelser -952 41 -911
Arets resultat -21.816 -108.121 -129.937
Total indkomst 0 -18.960 -117 -108.121 -127.198
Udbetalt udbytte
Kob af egne aktier -12.493 -12.493
Salg af egne aktier 37.476 37.476
Skat vedr. egne aktier -264 -264
Egenkapital pr. 31. december 2009 82.333 0 3.703 1.019.034 1.105.070
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Noter Sparekassen Lolland A/S

1
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Nggletal og 5 ars oversigt

Renteindteegter

Renteudgifter

Gebyr og provisionsindtagter

Kursreguleringer

Andre driftsindtegter

Udgifter til personale og administration

Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

Skat

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fordelt efter restlgbetid
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris fordelt efter restlgbetid
Obligationer til dagsveerdi

Investeringsejendomme

Domicilejendomme

@vrige materielle aktiver

Aktiver i midlertidig besiddelse

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker fordelt efter restlgbetid
Indlan og anden geeld fordelt efter restlgbetid

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris fordelt efter restlgbetid
Henseettelser til tab pa garantier

Efterstillede kapitalindskud

Egenkapital

Eventualforpligtelser

Koncernforhold

Vaesentlige koncerninterne transaktioner

Transanktioner med neertstadende parter

Regnskabsmaessig sikring

Afledte finansielle instrumenter

Finansielle risici

Begivenheder efter regnskabséarets afslutning
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1. NOGLETAL

Solvensprocent
Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning for skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone
Renterisiko

Valutaposition

Udlan i forhold til indlan

Udlan i forhold til egenkapital
Arets udlansveekst
Overdaekningiforhold til lovkrav om likviditet
Summen af store engagementer
Arets nedskrivningsprocent
Arets resultat pr. aktie

Indre veerdi pr. aktie

Udbytte pr. aktie
Barskurs/resultat pr. aktie
Begrskurs/indre veerdi pr. aktie

Borskurs

5ARS OVERSIGT

Netto rente- og gebyrindteaegter
Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

Resultat af kapitalandele i associerede og
tilknyttede virksomheder

Arets resultat for skat
Arets resultat efter skat
Udlan

Indlan

Aktiverialt

Egenkapital

Garantier

2010
1.000 kr.
14,0%
11,5%

-12,0%
-8,6%
0,75 kr.
1,5%
0,7%
131,6%
6,6
-6,2%
291,8%
77,0%

2,3%

-11,7

129,8

0,0
-17,2
1,5
200

2010
1.000 kr.

361.350

8.835
263.678
194.446

3.825
-127.125
-91.167

6.730.057
5.484.216
11.302.439
1.017.895
1.109.261

2009
1.000 kr.
15,6%
12,9%

-15,8%
-11,2%
0,60 kr.
0,9%
1,4%
119,1%
6,5
-3,5%
150,9%
44,6%

3,7%

-16,8

1415

0,0
-11,9
14
200

2009
1.000 kr.

377.452

70.384
255.089
339.734

3.293
-182.935
-129.937
7.174.092
6.305.119
10.190.417
1.105.070
1.606.407

2008
1.000 kr..
17,8%
14,8%
-5,8%
-4,5%
0,75 kr.
2,0%
5,6%
126,8%
4,3
3,0%
202,5%
47,8%
1,5%
7,3
157,3
0,0
-26,7
1,2

195

2008
1.000 kr.

282.052
-53.079
174.710
100.570

-15.873
-72.689
-56.837
5.164.891
4.145.994
8.349.067
1.207.549
1.879.613

2007
1.000 kr..
16,7%
14,0%
10,0%

8,3%

1,72 kr.

1,9%

26,3%

122,7%
3,8
12,3%
74,5%
71,6%
0,1%
13,2
167,6
3,0
243
1,9
323

2007
1.000 kr.

259.980
4.077
165.525
3.936

34.833
125.253
104.014

5.014.096
4.121.726
8.050.399
1.312.777
2.729.644

Nggletallene arets resultat pr. aktie, indre veerdi pr. aktie, udbytte pr. aktie og bgrskurs pr. resultat pr. aktie er ved stykstgrrelse 10 kr.
Noggletallene for 2006-2008 er ikke tilpasset fusionen af Finansbanken A/S.
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2006
1.000 kr.
15,5%
14,4%
13,7%
11,0%

2,08 kr.

1,5%

15,6%

116,9%
3,8
15,8%
60,0%
99,9%
-0,2%
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

0

2006
1.000 kr.

240.367

41.392
158.708
-22.948

7.722
151.097
121.810

4.466.363
3.862.936
6.978.673
1.182.478
2.741.658
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2. RENTEINDTAGTER:

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlén og andre tilgodehavender

Obligationer

Valuta-, rente-, aktie-, ravare- og andre kontrakter
samt afledte finansielle instrumenter

@vrige renteindteegter

Renteindtaegterialt

3. RENTEUDGIFTER:

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden geeld

Udstedte obligationer

Efterstillede kapitalindskud

@vrige renteudgifter

Renteudgifterialt

4. GEBYRER OG PROVISIONSINDTAGTER:

Veerdipapirhandel og depoter
Betalingsformidling
Lanesagsgebyrer
Garantiprovision

Pvrige gebyrer og provisioner

Gebyrer og provisionsindtaegterialt
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2010 2009
1.000 KR. 1.000 KR.
3.483 7.636

385.540 421.657
40.845 63.581
3.809 7.226
20 79
433.697 500.179
13.049 38.080
81.495 132.783
30.585 9.806
27.722 19.171
30 0
152.881 199.840
26.951 26.968
12.214 10.257
18.200 17.921
19.413 19.214
8.493 9.181
85.271 83.541
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5. KURSREGULERINGER:

Obligationer

Aktier mv.

Valuta

Valuta-, rente-, aktie-, ravare- og andre kontrakter
samt afledte finansielle instrumenteri alt

@vrige aktiver

Kursreguleringerialt

6. ANDRE DRIFTSINDTAGTER:

Fremlejeindtaegter
Ejendomsavance

Avance ved salg af aktiver
Andre ordineere indtaegter
lalt

7. UDGIFTER TIL PERSONALE OG ADMINISTRATION:

Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion
Direktionen:

- heraf lgn

- heraf pension

Bestyrelsen (honorar)

lalt

Der eringen pensionsforpligtelser til ovennaevnte ledelse.

Ledelsen hari 2010 haft stillet fri bil til radighed til en skattemaessig veerdi
af 93 t.kr. (2009: 82 t.kr.)

| medfer af Lov om Statslig Kapitalindskud i kreditinstitutter er der kun
skattemaessig fradrag for 50 pct. af lgn til direktion, indtil kapitalindskud er
tilbagebetalt. Der er i 2010 foretaget fradrag for 1,7 mio. kr. (2009: 1,7 mio. kr.)

Personaleudgifter:
Lenninger

Pensioner

Udgifter til social sikring
lalt

@vrige administrationsudgifter

Udgifter til personale og administrationialt

SPAREKASSEN LOLLAND A/S - CVR-NR. 30065743 - ARSRAPPORT 2010 76

2010 2009
1.000 KR. 1.000 KR.
-5.669 19.405
14.802 45.832
65.270 11.463

-64.861 -6.639

-707 323

8.835 70.384

4.641 3.645
2.590 0
100 3

48 405
7.379 4.053
3.377 3.261
2.977 2.861
400 400
666 621
4.043 3.882
120.870 124.119
13.373 13.747
12.405 11.607
146.648 149.473
112.987 101.734
263.678 255.089
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Gennemsnitligt antal beskaeftigede i regnskabsaret omregnet

til heltidsbeskaftigede

Revisionshonorar specificeres saledes:
Samlet honorar til den generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed,

der udfgrer den lovpligtige revision

Heraf andre ydelser end revision
Honorar for andre erkleeringsopgaver med sikkerhed
Honorar for skatteradgivning

Honorar for andre ydelser

8. ANDRE DRIFTSUDGIFTER:

Udtreedelsesgodtggrelse, BEC
Betaling til Det Private Beredskab
Andre driftsudgifter

lalt

9. NEDSKRIVNINGER PA UDLAN OG TILGODEHAVENDER MV.:

Nye og forpgede individuelle nedskrivninger
Tilbagefgrte individuelle nedskrivninger

Nye og forpgede hensaettelser til garantidebitorer
Tilbagefgrte henseaettelser til garantidebitorer
Nye og forpgede gruppevise nedskrivninger
Tilbagefgrte gruppevise nedskrivninger

Endeligt tabt, ikke tidligere nedskrevet

Indgaet pa tidligere nedskrevne fordringer
Veerdiregulering af aktiver i midlertidig besiddelse
Indregnede renteindtaeger pa nedskrevne udlan

lalt

Endelig tabt, ikke tidligere nedskrevet bestar primeert af tab i forbindelse

med Det Private Beredskab.
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2010 2009
1.000 KR. 1.000 KR.
238,9 253,7
2.396 1.768

579

0

1.052
14.664 0
28.526 37174
1.750 380
44.940 37.554
184.173 279.589
21.168 8.993
12.150 24.468
177 2.268
16.526 15.772
15.968 6.572
25.823 45.880
1.260 1.41
0 535
5.653 7.266
194.446 339.734
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10. SKAT:

Andring i udskudt skat
Efterregulering til tidligere ars beregnede udskudt skat
Efterregulering af tidligere &rs beregnede skat

Skatialt

Skatteprocent specificeres saledes:

Selskabsskattesats

Afskrivninger netto

Veerdiregulering af unoterede aktier og kapitalandele

lkke skattepligtige indtaegter og ikke fradragsberettigede udgifter
Efterregulering af tidligere &rs beregnede skat

Effektiv skatteprocent

Udskudte skatteaktiver/-forpligtelser:
Immaterielle aktiver

Materielle aktiver

Udlan

Dvrige

Skattemaessigt underskud

Udskudt skat, netto

UDSKUDT SKAT:

Primo

Overfort til skyldig skat

Udskudt skat indregnet direkte pa egenkapitalen
Udskudt skat indregnet i resultatet

Udskudt skat ultimo

Det udskudte skatteaktiv kan genindvindes pga. Sparekassen Lolland A/S’
forventede basisindtjening indenfor en periode pa 3 til 5 ar.
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2010 2009
1.000KR. 1.000 KR.
-34.646 -53.668
0 0

-1.312 670
-35.958 -52.998
25,0 25,0
-0,3 -0,2

1,0 4,8

1,8 0,1

11 -0,7

28,6 29,0
1.250 1.250
665 5.018
1.560 994
-131 854
-128.038 -98.116
-124.694 -90.000
-90.000 -36.582
707 0
-755 250
-34.646 -53.668
-124.694 -90.000
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11. TILGODEHAVENDER HOS KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER
FORDELT EFTER RESTL@BETID:

Anfordring
Tilog med 3 méneder
Over 1 arogtilogmed5 ar

lalt

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker er

Tilgodehavender hos kreditinstitutter

12. UDLAN OG ANDRE TILGODEHAVENDER TIL AMORTISERET
KOSTPRIS FORDELT EFTER RESTL@BETID:

Anfordring

Til og med 3 méneder

Over 3 maneder og til og med 1 ar
Over 1 arogtilogmed5 ar

Over 5 ar

lalt

Nulforrentede udlan

Udlan:

Udlan

Individuelle nedskrivninger
Gruppevise nedskrivinger

lalt

Individuelle nedskrivninger:
Primo

Nye og forpgede nedskrivninger
Tilbagefgrte nedskrivninger
Endeligt tabt, tidligere afskrevet
Afskrevet fra korrektivkonto

Ultimo

Indregnede renteindteegter pa nedskrevne udlan
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2010 2009

1.000 KR. 1.000 KR.
78.497 84.392
300.000 451.441
34.451 35.996
412.948 571.829
412.948 571.829
8.114 552.319
1.288.272 1.546.950
1.990.842 1.664.387
1.688.188 1.675.299
1.754.641 1.735.137
6.730.057 7.174.092
231.492 325.698
7.217.747 7.555.573
464.988 359.337
22.702 22144
6.730.057 7.174.092
359.338 108.111
184.173 279.589
21.168 8.993
51.702 12.104
5.653 7.265
464.988 359.338
5.653 7.265
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Specifikation af delvist nedskrevne udlan:

Summen af udlan og tilgodehavender, hvorpé der er indtruffet objektiv
indikation for veerdiforringelse, og som efter nedskrivninger er indregnet
i balancen til en stgrre veerdi end O kr.

Individuelle nedskrivninger

Udlan og tilgodehavender efter individuelle nedskrivninger

Gruppevise nedskrivninger:
Primo

Nye og forpgede nedskrivninger
Tilbagefgrte nedskrivninger
Ultimo

Specifikation af delvist nedskrevne udlan:

Summen af udlan og tilgodehavender, hvorpa der er indtruffet OlV, og
hvorpé der ikke er foretaget individuelle nedskrivninger

Gruppevise nedskrivninger

Udlan og tilgodehavender, efter gruppevise nedskrivninger

STANDARDVILKAR FOR UDLAN

Erhvervskunder: Typisk er der ikke aftalt opsigelsesvarsel fra selskabets side.
Fastforrentede lan er uopsigelige fra selskabets og kundens side. Ved mis-
ligholdelse kan selskabet tilsideszette uopsigeligheden. Der stilles normalt
krav om, at kunden lpbende indleverer gkonomiske oplysninger til selskabet.

Privatkunder: Typisk er der et opsigelsesvarsel fra selskabets side pa 3
maneder. Fastforrentede lan er dog uopsigelige fra selskabets side i hele ud-
lansperioden. Ved misligholdelse er det muligt for selskabet at tilsidesaette
uopsigeligheden. Der stilles normalt krav om, at kunden indleverer gkonomi-
ske oplysninger ved nyudlan og &ndring i eksisterende engagementer.
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2010 2009

1.000 KR. 1.000 KR.
1.186.721 701.475
425.912 297.684
760.809 403.791
22144 12.943
16.526 15.772
15.968 6.571
22.702 22.144
4.145.328 3.367.120
22.702 22144
4.122.626 3.344.976




SPAREKASSEN LOLLAND A/S 2010 2009

1.000 KR. 1.000 KR.
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris samt garantier
fordelt branchemaessigt:
Offentlige myndigheder 85.177 140.885
Bygge og anleeg 153.399 267.633
Energiforsyning 567 0
Fast ejendom 2.208.750 2.601.973
Finansiering og forsikring 1.487.918 1.080.868
Handel 316.691 549.391
Industri og rastofudvikling 67.519 92.145
Information og kommunikation 71.391 0
Landbrug 630.748 746.290
Transport 124.545 110.278
@vrige erhverv 494.192 372.133
lalt erhverv 5.555.720 5.820.711
Private 2.198.421 2.818.903
lalt 7.839.318 8.780.499
13. OBLIGATIONER TIL DAGSVARDI:
Statsobligationer 100.695 274
Realkreditobligationer 2.769.781 1.364.431
@vrige obligationer 76.964 80.224
Obligationer til dagsvaerdiialt 2.947.440 1.444.929
Til sikkerhed for afvikling af clearing er der i Danmarks Nationalbank
deponeret obligationer med en dagsveerdi pa 119.894 243.342
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14. INVESTERINGSEJENDOMME:

Dagsveerdi ved det foregdende regnskabsars afslutning

Dagsvaerdi pa balancetidspunktet

Ejendommene er ikke vurderet af eksterne eksperter.

Lejeindteegter
Driftsomkostninger

lalt

Alle selskabets investeringsejendomme genererer lejeindtaegter.

Dagsveerdien af investeringsejendomme beregnes med udgangspunkt i
ejendommens normaliserede driftsbudget og pa grundlag af en individu-
elt fastsat afkastprocent. | driftsbudgettet indgar en forsigtigt skennet
markedsleje. Afkastprocenten fastsaettes med baggrund i den enkelte
ejendoms beliggenhed, anvendelsesmulighed, vedligeholdelsesstand,
lejekontrakters lgbetid og bonitet mv. og ligger i niveau 5,5 % til 10%.

15. DOMICILEJENDOMME:

Kostpris primo
Tilgang
Afgang

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Arets opskrivninger
Tilbageforsel af opskrivning, ved afgang

Opskrivninger ultimo
Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Tilbageforsel af afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Omvurderet veerdi ultimo
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2010 2009
1.000KR. 1.000 KR.
13.055 13.055
13.055 13.055

839 766
208 193
631 573
51.499 51.952
0 103
30.779 556
20.720 51.499
26.425 26.582
0 4.937
17.847 5.094
8.578 26.425
12.265 10.886
1.476 1.524
7.689 145
6.052 12.265
23.246 65.659
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Eksterne eksperter har ikke veeret involveret i malingen af ejendommene. Veerdianseettelsen er foretaget pa basis af afkastme-
toden, hvor huslejeniveauet er baseret pa markedspriser. Ejendommenes dagsverdi beregnes pa baggrund af driftsafkastet

divideret med afkastprocenten, hvilket svarer til nutidsveerdien af en uendelig annuitet. Safremt domicilejendomme i stedet var

vurderet til kostpris, vil disse udggre 14,9 mio.kr. for 2010 (40,3 mio.kr. for 2009).

Ledelsen hariregnskabsaret 2010 vurderet domicilejendommene, hvilket ikke har medfert eendring af den omvurderede veerdi

ultimo.

16. OVRIGE MATERIELLE AKTIVER:

2010

Kostpris primo

Tilgang til primo ved fusion
Tilgang

Afgang

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Korrektion primo

Tilgang til primo ved fusion

Arets afskrivninger

Tilbageforte af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2009

Kostpris primo

Tilgang

Afgang

Kostpris ultimo Finansbanken

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Tilbageforte af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo Finansbanken

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo
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MASKINER & INVENTAR LEJEDE LOKALER I ALT
1.000 KR. 1.000 KR.
27.225 3.735 30.960
12.591 2.540 15.131
4.738 38 4.776
6.384 796 7.180
38.170 5.517 43.687
15.644 1.913 17.557
0 -492 -492
10.740 2.360 13.100
3.304 671 3.975
5.712 369 6.081
23.976 4.083 28.059
14.194 1.434 15.628
MASKINER & INVENTAR LEJEDE LOKALER I ALT
1.000 KR. 1.000 KR.
24.525 3.510 28.035
2.893 225 3.118
193 0 193
12.591 2.540 15.131
39.816 6.275 46.091
13.042 1.399 14.441
2.763 514 3.277
161 0 161
10.740 2.360 13.100
26.384 4.273 30.657
13.432 2.002 15.434
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17. AKTIVER | MIDLERTIDIG BESIDDELSE:
Samlet anskaffelsespris primo

Tilgang

Afgang

Samlet anskaffelsespris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets nedskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Aktiver i midlertid besiddelse omfatter overtagne ejendomme i forbindelse
med ngdlidende engagementer i banken.

Ejendommene forventes afhaendet inden for 1 &r. S&fremt aktiverne mod
forventning ikke seelges inden for 1 ar reklassificeres de til investerings-
ejendomme.

18. GALD TIL KREDITINSTITUTTER OG CENTRALBANKER FORDELT
EFTER RESTLOBETID:

Anfordring
Tilog med 1 ar
Over 1 &rogtilogmed5 ar

lalt
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2010 2009
1.000KR. 1.000 KR.
3.511 0
6.804 3.5M
4.150 0
6.165 3.51
61 0

0 61

61 61
6.104 3.450
310.555 334.740
125.000 751.388
618.176 741.495
1.053.731 1.827.623
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19. INDLAN OG ANDEN G/LD FORDELT EFTER RESTL@BETID:

Anfordring

Til og med 3 méneder

Over 3 maneder og tilog med 1 ar
Over 1 arogtilog med5 ar
Over5ar

lalt

Indlan og anden geeld fordelt mellem:

Anfordring

Med opsigelsesvarsel
Tidsindskud

Seerlige indlansformer

lalt

20. UDSTEDTE OBLIGATIONER TIL AMORTISERET KOSTPRIS
FORDELT EFTER RESTL@BETID:

Til og med 3 méneder

Over 3 maneder og til og med 1 ar
Over 1 arogtilogmed5 ar
Over5ar

lalt

21. HENS/ATTELSER TIL TAB PA GARANTIER:
Hensettelsessaldo primo

Hensettelseri arets lgb

Tilbageforsel af henseettelser

Endeligt tabt

Hensattelsessaldo ultimo
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2010 2009

1.000 KR. 1.000 KR.
3.525.476 3.486.897
660.868 1.750.479
268.407 365.890
556.899 298.328
472.566 403.525
5.484.216 6.305.119
3.525.476 3.486.897
91.896 4.988
1.199.131 2.167.295
667.713 645.939
5.484.216 6.305.119
1.000.788 738
50.000 0
1.998.899 253.691
0 2.332
3.049.687 256.761
70.155 47.955
12.150 24.468
177 2.268
29.191 0
52.937 70.155




SPAREKASSEN LOLLAND A/S

22. EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD:

Der er den 31. oktober 2005 optaget nominelt 15 mio. EUR i supplerende
kapital. Lanet lgber til den 31. oktober 2015. Lanet forrentes med Euribor
+ 2,7 % og udger pt. 3,97 % pa.

Der er i regnskabsaret udgiftsfgrt 2,8 mio. kr. i rente pa lanet.

Den 28. marts 2007 er der optaget nominelt 20 mio. EUR i supplerende
kapital. Lanet lgber til den 28. marts 2015. Lanet forrentes med Euribor
+ 1,08 % og udger pt. 2,23 % pa. | forbindelse med laneetableringen

er der afholdt udgift til up-front-fee 298 t.kr.

Der er i regnskabsaret udgiftsfgrt 3,2 mio. kr. i rente pa lanet.

Der er den 24. september 2009 optaget nominelt 200 mio. kr. i hybrid kerne-
kapital. Den hybride kernekapital er optaget i medfgr af Bankpakke 2.
Lanet kan ikke indfries helt eller delvist fgr 25. september 2012. Indtil

25. september 2014 kan lanet alene indfries safremt geelden erstattes af
indbetalt kernekapital af mindst samme kvalitet, eller safremt kerne-
kapitalen efter indfrielsen udggr mindst 12 %.

Der forventes en 5-arig lgbetid pa den hybride kernekapital. | perioden
2012-2014 kan den hybride kernekapital indfries til kurs 100.

Renten pa den hybride kernekapital er i lanets lgbetid fastsat til 10,295 %
halvarligt svarende til en arlig effektiv rente pa 10,56 %.

| forbindelse med laneetableringen er der afholdt udgifter til up-front fee
og gvrige transaktionsomkostninger direkte forbundet med udstedelsen

af den hybride kernekapital for 1.151 t. kr. De afholdte transaktions-
omkostninger amortiseres over den hybride kernekapitals forventede
restlgbetid, svarende til 5 ar.

Der er i regnskabsaret udgiftsfgrt 20,7 mio. kr. i rente af den hybride kerne-

kapital.

Lanene medregnes ved opggrelse af basiskapitalen med

Andre efterstillede kapitalindskud:

Garantikapital, der ikke er konverteret eller kontant heevet,

variabelt forrentet pa anfordring:

Der er i regnskabsaret udgiftsfert 269 t.kr. i renteudgift til garantikapitalen.

Garantikapitalen forrentes med 2,5% pa.
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2010 2009
1.000KR. 1.000 KR.
111.816 111.659
148.930 148.635
260.746 260.294
199.141 198.910
459.887 459.204
9.923 11.626
469.810 470.830




SPAREKASSEN LOLLAND A/S 2010 2009
1.000 KR. 1.000 KR.
23. EGENKAPITAL:
Forskellen mellem egenkapitalen og kerne-/basiskapitalen
kan forklares saledes:
Egenkapital ultimo aret 1.017.895 1.105.070
+ garantikapital 9.923 11.626
+ hybrid kernekapital 199.141 198.910
- Immaterielle aktiver 16.317 16.317
- Aktiverede skatteaktiver 124.694 90.000
- Kapitalandele >10 pct. jf. FiL § 131 stk. 2 nr. 2 19.251 0
- Summen af kapitalandele >10 pct. jf. FiL § 131 stk. 2 nr. 2 25.837 20.084
- Opskrivningshenlaeggelser 3.703 3.703
Kernekapital 1.037.157 1.185.502
+ Ansvarlige lan 260.746 260.294
+ Opskrivningshenlaeggelser 3.703 3.703
- Kapitalandele jf. FiL § 139 stk. 1 nr. 3 19.251 0
- Kapitalandele jf. FiL § 139 stk. 1 nr. 3 25.837 20.084
Basiskapital 1.256.518 1.429.415
Solvenskrav 8,0% 8,0%
Solvensprocent 14,0% 15,6%
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Resultat pr. aktie:

Arets resultat

Gennemsnitligt antal aktier i omlgb (stk.)
Gennemsnitligt antal egne aktier (stk.)

Gennemsnitligt antal udestaende aktier (stk.)

Arets resultat pr. aktie (kr.)

Forslaet udbytte pr. aktie 4 10 kr.

UDESTAENDE AKTIER, STK.:

Udstedte antal aktier, primo
Udstedte antal aktier ultimo
Bankens beholdning af egne aktier

Udestdende aktier, ultimo

Ovenstdende beregninger er foretaget i den aktuelle

styksterrelse pa 10 kr. pr. aktie.

Bankens beholdning af egne aktier (t.kr.)
Udestaende aktier, ultimo (t.kr.)

Aktiekapitalialt

Sparekassen Lolland A/S har kun en aktieklasse & 10 kr. pr. aktie
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2010 2009
1.000KR. 1.000 KR.
=g1l.167 -129.937
8.233.270 8.233.270
405.309 487.684
7.827.961 7.745.586
-12 -17

0 0
8.233.270 8.233.270
8.233.270 8.233.270
389.748 420.870
7.843.522 7.812.400
3.897 4.209
78.436 78.124
82.333 82.333
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Selskabets beholdning af egne aktier:

Beholdning, primo 2010
Kgb i 2010

Salgi 2010

Beholdning, ultimo 2010

ANTAL AKTIER NOMINEL ANDEL AF K@BS/
VARDI AKTIEKAPITAL SALGSSUM

STK. 1.000 KR. % 1.000 KR.

420.870 4.209 51 116.226
109.251 1.092 1,3 21.695
140.373 1.404 1,7 27.952
389.748 3.897 4,7 109.969

Kob og salg af egne aktier foretages som led i bankens almindelige handler med veerdipapirer med bankens kunder.

24, EVENTUALFORPLIGTELSER:

Garantier:

Finansgarantier

Tabsgarantier for realkreditléan
Tinglysnings- og konverteringsgarantier
@vrige eventualforpligtelser

lalt

ANDRE FORPLIGTENDE AFTALER

2010 2009

1.000 KR. 1.000 KR.
369.558 501.941
381.051 341.942
302.880 647.443
55.772 115.081
1.109.261 1.606.407

| tilfeelde af fraflytning fra lejede lokaler har banken forpligtet sig til at afholde reetableringsudgifter svarende til 1,9 mio. kr.

Herudover har Sparekassen Lolland A/S indgaet aftale med datacentralen Skandinavisk Data Center A/S om serviceydelser pa

IT-omrédet. Udtreeden af denne aftale inden for aftalens opsigelsesperiode udggr maksimalt op til 65 mio. kr. Belgbet svarer til,
hvad der skal betales inden for en opsigelsesperiode pa 36 maneder.

RETSSAGER MV.

Banken er part i forskellige retssager. Sagerne vurderes lgbende, og der foretages de forngdne hensettelser ud fra en vurdering

af risikoen for tab. De verserende retssager forventes ikke at fa vaesentlig indflydelse pa bankens skonomiske stilling.
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25. KONCERNFORHOLD:

Ejendomsaktieselskabet Krgyers Gard, Nakskov
Aktivitet: Ejendomsudlejning

Ejendomsaktieselskabet Fejogade 1, Nykgbing F
Aktivitet: Ingen aktivitet

Ejendomsselskabet af 16. februar 2009 A/S

Aktivitet: Ejendomsudlejning
Kronekapital Il A/S, Nykgbing M.

Aktivitet: Leasing
Ejendomsselskabet af 21. juli 2010 A/S
Aktivitet: Ingen aktivitet

Krone Erhvervsinvestering A/S, Nykgbing M.
Aktivitet: Leasing

AKTIEKAPITAL

1.000 KR.

5.000

14.000

500

5.000

500

48.000

NETTORESULTAT

1.000 KR.

1.399

126

51

221

6.145

Nettoresultat og egenkapital er ifplge seneste reviderede arsregnskaber.

26. VAESENTLIGE KONCERNINTERNE TRANSAKTIONER:

EGENKAPITAL

1.000 KR

13.098

11.168

366

11.827

476

122.881

EJERANDEL

%

100

100

100

100

100

33

Udlan indeholder 212 mio. kr. udlan til Krone Kapital Ill. Udlanet forrentes pa markedsmaessige vilkér, og har i 2010 medfert en

renteindteegt pa 4,6 mio. kr.

Ejendomsaktieselskabet Krgyers Gard udlejer ejendommene i Nakskov, Dannemare og Nykgbing Falster til selskabet.
Selskabets samlede huslejeindteegter udger 3,7 mio. kr.

Mellemverender, der indgar i selskabets arsrapporti 1.000 kr.:

Associerede selskaber

Tilgodehavender, kreditinstitutter
Udlan
Indlan

9.948
1.018

Tilknyttede selskaber

263.604
34.482

Alle koncerninterne mellemvearender er elimineret i koncernregnskabet séledes som anfgrt i afsnittet omkring anvendt

regnskabspraksis.
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27. TRANSAKTIONER MED NARTSTAENDE PARTER:

Selskabets engagementer og transaktioner med bestyrelses- og direktionsmedlemmer omfatter disse parters personlige

engagementer samt deres nartstdendes engagementer.

2010 2010

DIREKTION BESTYRELSE

1.000 KR. 1.000 KR.

Udlan 0 307

Garantier 0 0
Der er for ovenstédende engangementer stillet

sikkerheder i form af fglgende:
Diverse sikkerheder 0 386

2009 2009
DIREKTION BESTYRELSE
1.000 KR. 1.000 KR.

679 0

0 0

0 538

Lan til medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer er ydet til mindsterenten, svarende til geeldende medarbejdervilkar.

Lan til gvrige bestyrelsesmedlemmer og direktion er ydet pa markedsbaserede vilkar.
Den ydede rente til bestyrelsesmedlemmer ligger i intervallet 4 % til 5% pa.

28. REGNSKABSMZASSIG SIKRING:

Rente- og valutaafdaekket finansielt instrument
REGNSKABSM/SSIG

V/ARDI

1.000 KR.

Udstedte obligationer 994.213

NOMINEL
V/ARDI

1.000 KR.

994.920

Rente og valutarisikoen pa den udstedte obligation pa SEK 1.200.000 er afdeekket med en cross currency swap med en hovedstol

af samme stgrrelse.

De faste betalingsstramme i SEK er omlagt til variable betalingsstramme i DKK, ligesom hovedstolen ved indfrielse er omlagt til

DKK. Afdeekning lgber i hele obligationens lgbetid.

Ineffektivitet i sikringen indregnes direkte over egenkapitalen, og vil blive tilbagefert til resultatopggrelsen ved obligationens

udlgb den 12. juni 2013.
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29. AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER:

VALUTAKONTRAKTER:
Terminer/futures, kgb
Terminer/futures, salg
Nettoveerdi, terminer kab og salg

Swaps

RENTEKONTRAKTER:
Terminer/futures, kb
Terminer/futures, salg

Swaps

DERIVATER ANVENDT TIL SIKRING:
Valutakontrakter

Rentekontrakter

Det eri 2010 alene muligt at opggre nettomarkedsvaerdien af valutakon-

trakter som summen af de foretagne handler i én nettoveerdi.

VALUTAKONTRAKTER:
Terminer/futures, kgb
Terminer/futures, salg
Optioner, erhvervede
Optioner, udstedte

Swaps

RENTEKONTRAKTER:
Terminer/futures, keb
Terminer/futures, salg

Swaps

DERIVATER ANVENDT TIL SIKRING:
Valutakontrakter

Rentekontrakter

Aftalerne er indgdet pa saedvanlige markedsbetingelser og vilkar.

Aftalerne erilangt overvejende grad foretaget i forbindelse med saedvanlig risikoafdaekning.
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2010
NETTO-
MARKEDSVARDI

1.000KR.

n/a
n/a
5.877
=12

-2.926

63.729
-3.020

2010
NOM.
MARKEDSVARDI

1.000 KR.

1.148.302
1.120.431
0

0

37.139

91.688

928.171
928.171

2009
NETTO-
MARKEDSV/RDI

1.000 KR.

11.309
10.827
482
-766

13

-2.256

2009
NOM.
MARKEDSV/ARDI

1.000 KR.

1.788.956
1.633.038
7.785
7.785

0

3.382
3.382
82.068
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30. FINANSIELLE RISICI:
Banken er eksponeret mod forskellige risikotyper.

Bankens primeere risikotyper er :
« Kreditrisiko: risiko for tab som felge af, at lantagere ikke kan eller vil opfylde deres forpligtelser, og at eventuelle

sikkerheder ikke i tilstreekkeligt omfang deekker forpligtelserne.

» Markedsrisiko: risiko for tab som fglge af eendringer i markedsveerdien af koncernens aktiver og forpligtelser
forérsaget af eendringer i markedsforholdene.

» Likviditetsrisiko: risiko for tab som fglge af, at koncernen ikke kan honorere sine betalingsforpligtelser ved hjzlp
af de normale likviditetsreserver.

« Operationel risiko: risiko for tab pa grund af utilstreekkelige eller fejlbehzeftede interne procedurer, menneske-
lige eller systemmaessige fejl, kriminelle handlinger i og uden for organisationen.

« Forretningsrisiko: risiko for tab som felge af eendringer i eksterne forhold eller begivenheder, der skader koncer-
nens omdgmme eller indtjening.

De efterfglgende noter til arsrapporten indeholder de kvantitative oplysninger vedrgrende bankens kredit-, mar-
keds-, likviditetsrisici.

Risikorapporten for 2010 indeholder yderligere oplysninger om bankens risikostyring. Den ikke reviderede risiko-
rapport kan findes pa Sparekassen Lolland A/S’ hjemmeside www.sparlolland.dk.

Kreditrisiko
Det er den overordnede politik pa udlansomradet at opretholde en passende og fornuftig risikospredning i forhold
til brancher og kundesegmenter.

Banken gnsker i sin udlansvirksomhed alene at tage kalkulerede risici, som bade i stgrrelse og indhold er forsvar-
lige, og saledes at intet enkeltengagement méa kunne fa afggrende indflydelse pa koncernens drift.

Lan ydes som udgangspunkt kun til personer og virksomheder, som i kraft af deres lgbende indtjening vurderes at
veere i stand til at servicere den ydede geeldsforpligtelse. Der gnskes sikkerhedsstillelse for langivning i rimeligt
omfang, men sikkerheden ber ikke i sig selv begrunde et udlan.

Styring af kreditrisiko
Kreditgivning sker efter en individuel vurdering af kunderne og deres gkonomiske forhold indenfor rammerne af
den af ledelsen fastlagte kreditpolitik.

Banken anvender en decentral bevillingsstruktur, hvor den enkelte kunderadgiver som udgangspunkt er i stand til
at bevilge lan til hovedparten af sine kunder. Stgrre engagementer bevilges dog centralt i organisationen af kredit-
bevilling, Direktion og Bestyrelse.

Der foretages en lgbende opfalgning og overvagning pa alle udldnsengagementer med seerligt fokus pa engage-
menter med potentielle eller reelle svaghedstegn. Alle udlansengagementer over 10 mio. kr. gennemgas og boni-
tetsvurderes endvidere individuelt som minimum kvartalsvist af den kreditmassige ledelse.
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KREDITEKSPONERING:
Bankens krediteksponering bestar af balanceferte poster og ikke
balancefgrte poster med kreditrisiko.

Krediteksponering vedrgrende bankens udlansaktivitet omfatter pos-

ter med kreditrisiko, der indgar som en del af den egentlige bankforretning.

Balancefgrte poster:

Anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udléan

lalt

lkke balanceferte poster:
Garantier

Kredittilsagn< 1 ar

lalt

Krediteksponeringer fordelt pa brancher:
Offentlige myndigheder

Bygge og anleeg
Energiforsyning

Fast ejendom
Finansiering og forsikring
Handel

Industri og rastofudvikling
Information og kommunikation
Landbrug

Transport

@vrige erhverv

lalt erhverv

Private

lalt
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2010 2009
MIO. KR. MIO. KR.
351 209
413 572
6.731 7174
7.495 7.955
1.109 1.606
1.354 1.401
2.463 3.007
652 517
183 299

7 0
2.372 2.811
2.109 2.038
440 662
82 128
124 0
823 908
142 118
610 444
6.892 7.408
2.414 3.037
9.958 10.962
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Krediteksponeringer vedrgrende handels- og investeringsaktiviteter omfat-
ter poster med modpartsrisiko, og indgar under bankens mere handels-
orienterede aktiviteter.

Handelsaktiviteter:
Aktiver i handelsportfglje
lalt

Statsobligationer

Realkreditobligationer

@vrige obligationer

Positiv veerdi af afledte finansielle instrumenter

lalt

KONCENTRATIONSRISICI:
Geografisk udger over 90 % af kreditrisikoeksponeringen kunder i Danmark,
heraf overvejende Region Sjeelland og Region Hovedstaden.

I henhold til Lov om Finansiel Virksomhed § 145 ma engagementet med en
kunde eller en gruppe af indbyrdes forbundne kunder efter fradrag for seer-
ligt sikre krav ikke overstige 25 % af basiskapitalen. Derudover ma summen
af de engagementer, der efter fradrag for seerligt sikre krav udger 10 % eller
mere af basiskapitalen, ikke samlet overstige 800 % af basiskapitalen.

Der foretages kvartalsvis indberetning heraf til Finanstilsynet. Banken
hari 2010 ikke engagementer, som overstiger greenserne fastlagti § 145.

Nedenstéende tabel viser krediteksponeringer til banken, som udger
10 % eller mere af basiskapitalen.

Engagement opgjort efter § 145:

Antal

Engagement > 20 % af basiskapitalen
Engagement 10-20 % af basiskapitalen
lalt

Udnyttelse af 800 % reglen (pct.)

MODTAGNE SIKKERHEDER:

Der anvendes sikkerhedsstillelse til reduktion af kreditrisikoen pa de enkelte engagementer i form af pant, garantier og kautio-
ner mv. De hyppigst forekommende sikkerhedsstillelser er pant i fast ejendom og veerdipapirer.

Der foretages lebende en vurdering af de stillede sikkerheder. Sikkerhederne veerdianseaettes med baggrund i den vurderede
dagsveerdi med et fradrag til deekning af realisationsomkostninger og evt. liggetid samt prisafslag.
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2010 2009
MIO. KR. MIO. KR.
3.044 1.471
3.044 1.471

101 0
2.770 1.364
76 81

97 26
3.044 1.471
5 3

0 0

967 638

967 638
9,6% 5,9%
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Opgorelse af blanco:
Krediteksponering
Sikkerhedsveerdi

Blancoialt

Typer af sikkerheder:

Driftsmidler, lgs@re biler mv.

Fast ejendom
Kautioner
Veerdipapirer
@vrige

lalt

KLASSIFIKATION AF KUNDER MED ENGAGEMENT:

Klassifikation af erhvervskundeengagementer, der overstiger 2% af basiskapitalen, foretages ud fra en vurdering af virksomhe-
dens drift, likviditet og kapitalforhold i kombination med udvalgte interne og eksterne forhold omkring virksomheden. Klassifi-
kationen revurderes kvartalsvist.

P& baggrund af klassifikationerne kan erhvervskunder, der overstiger 2% af basiskapitalen, inddeles i 4 grupper med de bedst

klassificerede i gruppe A og de svagest klassificerede i gruppe D:

Klassifikationsgruppe:
Gruppe A
Gruppe B
Gruppe C
Gruppe D

Gruppe A udgeres af engagementer, der fores anmaerkningsfrit, og hvor kundens gkonomiske forhold som helhed ggr, at det ikke
vurderes sandsynligt, at der vil kunne opsta problemer med tilbagebetalingen af engagementet.

Gruppe B engagementer kendetegnes som udgangspunkt ved moderate eller beskedne kapitalforhold kombineret med moderat
resultatskabelse. Der kan veere tale om nystartede virksomheder, der endnu ikke har realiseret deres fulde potentiale eller om
virksomheder, der udviser vigende indtjening. Herudover kan andre specifikke forhold omkring det enkelte engagement veere

inddraget i vurderingen.

Gruppe C engagementer kendetegnes som udgangspunkt ved svag likviditet samt beskeden eller negativ resultatskabelse kom-
bineret med beskedne eller negative kapitalforhold. Herudover kan andre specifikke forhold omkring det enkelte engagement
veeret inddraget i vurderingen.

Gruppe D defineres som engagementer, hvorpa der er foretaget en nedskrivning eller henszattelse.

Antal engagementer:

2010

48%
14%
16%
22%
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2009

56%
13%
18%
13%

96

2010 2009
MIO. KR. MIO. KR.
9.958 10.962
3.060 4.226
6.898 6.736

253 264
1.961 2.062
30 517
372 820
A 563
3.060 4.226

Engagementsvolumen:
2010 2009
43% 74%
16% 6%
19% 13%
22% 7%
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Klassifikation af privatkundeengagementer, der overstiger 1 mio. kr. i udlansengagement foretages, ud fra en vurdering af kun-
dens egenkapital, geeldsbelastning og radighedsbelgb. Klassifikationen revurderes periodisk.

Pa baggrund af klassifikationerne kan privatkundeengagementer, der overstiger 1 mio. kr., inddeles i 4 grupper med de bedst
klassificerede i gruppe A og de svagest klassificerede i gruppe D:

Antal engagementer: Engagementsvolumen:
2010 2009 2010 2009
Klassifikationsgruppe:
Gruppe A 88% 86% 75% 86%
Gruppe B 4% 7% 2% 8%
Gruppe C 1% 3% 1% 1%
Gruppe D 7% 4% 22% 5%

NEDSKRIVNINGER PA UDLAN:

Nedskrivninger til tab foretages, nar der er objektiv indikation for veerdiforringelse, som samtidig resulterer i en reduktion i den
forventede betalingsstrgm. Udlanets regnskabsmaessige veerdi nedskrives til nutidsveerdien af de forventede fremtidige be-
talinger beregnet ved tilbagediskontering med udlanets effektive rente. Nedskrivningsbehovet for individuelt vurderede udlan
beregnes ved at opstille det enkelte udldns mest sandsynlige betalingsstramme.

Nedskrivninger foretages séavel individuelt pa det enkelte engagement som gruppevist pa grupper af engagementer.

Lan der ikke er individuelt nedskrevet indgar i kreditrisikogrupper. Banken har i alt 16 risikogrupper fordelt pa en gruppe af of-
fentlige myndigheder, 6 grupper af privatkunder og 9 grupper af erhvervskunder.

Individuelle nedskrivninger og henseettelser pa udlén og garantier udggr i alt 517,9 t. kr. (2009: 429,5 kr.) svarende til en nedskriv-
ningsprocent pa 6,6 % af de samlede udlan og garantier.

De individuelle nedskrivninger og hensattelser kan relateres til felgende hovedarsager:

Krediteksponering Nedskrivning
for nedskrivning, mio. kr.: mio. kr.:
2010 2009 2010 2009
Konkurs 332 259 239 138
Henstandsforhandlinger mv. 108 284 22 127
Engagement opsagt/inkasso 142 51 107 35
@vrige arsager 490 215 149 130
lalt 1.072 809 517 430
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Qvrige arsager omfatter andre objektive indikationer af veerdiforringelse, sdsom vaesentlige overtraek/restancer, udleg eller
anden retsforfglgning fra anden side, eller betydelige skonomiske vanskeligheder i gvrigt, eksempelvis vurderet ud fra regn-

skabsoplysninger.

Samlede nedskrivninger pa udlan og garantier udger 540,6 mio. kr. (2009: 451,6 mio. kr.).

Nedenstdende tabel viser branchefordelingen af nedskrivninger.

2010

Offentlige myndigheder
Bygge og anlaeg
Energiforsyning

Fast ejendom
Finansiering og forsikring
Handel

Industri og rastofudvikling
Information og kommunikation
Landbrug

Transport

@vrige erhverv

lalt erhverv

Private

lalt
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INDIVIDUEL GRUPPEVIS KREDITEKS- KREDITEKS-
NEDSKRIVNING ~ NEDSKRIVNING PONERINGER PONERINGER
0G HENSATTELSE
MIO. KR. MIO. KR. MIO. KR. %
0 0 652 7
16 3 183
0 0 7
89 9 2.378 24
190 3 2.103 21
10 0 440 4
7 2 82 1
3 0 124 1
8 0 823 8
4 2 142 1
65 3 610 7
391 22 6.892 69
127 1 2.414 24
518 23 9.958 100
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2009 INDIVIDUEL GRUPPEVIS KREDITEKS- KREDITEKS-
NEDSKRIVNING ~ NEDSKRIVNING PONERINGER PONERINGER
/HENS/AETTELSE
MIO. KR. MIO. KR. MIO. KR. %
Offentlige myndigheder 0 0 517
Bygge og anlaeg 27 3 299 3
Energiforsyning 0 0 0 0
Fast ejendom 127 8 2.811 26
Finansiering og forsikring 73 1 2.038 18
Handel 22 2 662 6
Industri og rastofudvikling 2 128 2
Information og kommunikation 0 0 0
Landbrug 8 0 908 8
Transport 1 0 118 1
Qvrige erhverv 84 2 L4 4
lalt erhverv 349 18 7.408 68
Private 81 4 3.037 27
lalt 430 22 10.962 100
2010 2009
Akkumulerede nedskrivninger:
Akkumulerede nedskrivninger pa udlan og henseettelser til tab pa
garantidebitorer i % af udlan og garantier ultimo aret 6,7 5,1
Tilgodehavender med standset renteberegning ultimo aret (mio.kr.) 231 326
2010 2009
MIO. KR. MIO. KR.
Individuelle nedskrivninger og hensattelser fordelt pa udlansklasser:
Erhverv 392 349
Privat 126 81
lalt 518 430
2010 2009
% %
Individuelle nedskrivninger og hensattelser fordelt pa udlansklasser:
Erhverv 76 73
Privat 24 27
lalt 100 100
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KREDITRISIKO PA AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER:

Nedenstéende tabel viser bankens positive bruttodagsveerdi af finansielle kontrakter fordelt pa modparter.

2009

MIO. KR.

24,3
0,0
39,2

2010
MIO. KR.

Positiv bruttoveerdi:
Modpart med risikoveegt 20 % (pengeinstitutter) 78,4
Modpart med risikoveegt 75 % (detail) 14,1
Modpart med risikovaegt 100 % (erhverv) 17,7
lalt 110,2

63,5

MARKEDSRISIKO:

Markedsrisiko er risikoen for tab som fglge af eendringer i markedsveaerdien af bankens aktiver og forpligtelser forérsaget af
endringer i markedsforholdene, f.eks. som fglge af eendringer i markedsrenterne og aktie- og valutakurserne.

Markedsrisikoen kan opdeles i:

+ Renterisiko, som er bankens samlede risiko for tab som fglge af eendringer i markedsrenterne pa de finansielle markeder.

» Aktierisiko, som er risikoen for tab som fglge af fald i aktiekurserne.

 Valutarisiko, som er risikoen for tab som fglge af @ndringer i valutakurserne.

Bankens markedsrisiko styres i Investeringsafdelingen pa baggrund af instrukser, rammer og politikker, der er vedtaget af

bankens bestyrelse. Markedsrisikopolitikken er forankret i bankens idégundlag og fondspolitik, ifglge hvilke banken aldrig tager
risici af en sddan karakter, at det kan fa indflydelse pa bankens handlefrihed eller overlevelsesevne.

Pkonomifunktionen foretager dagligt kontrol af markedsrisiciene samt udarbejder ménedlige risikorapporter til bestyrelsen.

RENTERISIKO:
Bankens samlede renterisiko hidrgrer primeert fra fondsbeholdningen.

Renterisikoen opggdres efter reglerne i Finanstilsynets regnskabsbekendtggrelse. Bankens samlede renterisiko pa obligationer
og heraf afledte finansielle instrumenter, fastforrentede ind- og udlan, pantebreve, valutaswaps, renteswaps, FRA’s og renteop-

tioner ma ved en renteaendring pa 1 % -point maksimalt udggre 75 mio.kr.

Bankens samlet renterisiko udggr 15,7 mio.kr., dvs. Banken taber 15,7 mio. kr. fgr skat hvis renten eendres med 1 % -point til

ugunst for banken.

For hver aktivklasse er der fastsat individuelle graenser for den maksimale renterisiko.

2009

MIO. KR.

19,3
-1,0

0,1
-5,3

2010
MIO. KR.

Bankens renterisici for hver aktivklasse ultimo:
Obligationer 19,4
Swap, terminsforretninger mv. 1,2
Pantebreve 0
Indlén/ Udlan -4,9
lalt 15,7

13,1
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AKTIERISIKO:
Bestyrelsen har givet bemyndigelse til erhvervelse af bgrsnoterede aktier og heraf afledte finansielle instrumenter til en kurs-
veerdi af hgjest 180 mio.kr. Investeringen i et enkelt selskab ma pa kebstidspunktet ikke overstige 29 mio.kr.

Herudover mé der erhverves investeringsforeningsbeviser med en kursveerdi pa hgjest 95 mio. kr., hvor den maksimale investe-
ring i et enkelt investeringsforeningsbevis hgjest ma udggr 25 mio. kr.

2010 2010 2009 2009
MIO. KR. %. MIO. KR. %
Aktiebeholdningens fordeling:
Noteret pa OMX- Nordic Exchange Copenhagen A/S 69,3 18,6 43,2 12,6
Noteret pa andre borser 0,7 0,2 0,9 0,3
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi 289,5 77,8 287,6 84,1
Qvrige kapitalandele 12,8 3,4 10,5 3,0
lalt 372,3 100 342,2 100

Falder aktiemarkedet med 10 % vil dette medfere, at banken pa de noterede aktier vil fa et kurstab pa 7,0 mio.kr. (2009: 5,1 mio.
kr.). Det vurderes, at de unoterede aktier og gvrige kapitalandele ikke vil falde tilsvarende. Forudsaettes et kurstab pa 5 % pa de
unoterede aktier samt gvrige kapitalandele, vil dette medfere et kurstab pa 15,1 mio. kr. (2009: 14,9 mio. kr.).

VALUTARISIKO:
Bestyrelsen har givet direktionen bemyndigelse til at have valutapositioner, der opggres som den numeriske sum af nettoposi-
tioner i den enkelte valuta inden for en belgbsgraense svarende til 170 mio.kr.

Af dette belpb kan 150 mio.kr. henfgres til valutapositioner i EUR, medens der indenfor den maksimale belpbsgreense hgjest ma
indgas positioner i andre valutaer end EUR som falgende:

» Qvrige EU samt Norge, Schweiz, Canada og USA 50 mio. kr.
+ (@vrige OECD Lande 20 mio.kr
« Qvrige ikke OECD lande 5 mio.kr.

Valutapositioner opgjort som den numeriske sum af nettopostitioner i den enkelte valuta.

2010 2009
MIO. KR. MIO. KR.

Valuta:
EUR 3,4 85,3
@vrige EU samt Norge, Schweiz, Canada og USA 5,0 9,2
@vrige OECD lande 0,7 9,7
@vrige ikke OECD lande 0,4 2,0
lalt 9,5 106,2
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Ovennavnte valutapostioner omfatter udlédn ogindlan i valuta, fondsbeholdning i fremmed valuta, kontantvaluta samt spot- og
valutaterminsforretninger. Valutapositionerne er ubetydelige, og eksponeringen overfor kursudsving er derfor uvaesentlig.

Bankens renterisiko fordelt efter valuta:

2010 2009

MIO. KR. MIO. KR.

DKK 17,0 5,7
usD -2,0 -0,1
EUR -0,2 -1,3
CHF 1,0 -0,2
SEK 0,1 -0,1
@vrige valutaer -0,1 -0,4
lalt 15,8 3,6

LIKVIDITETSRISIKO:

Likviditetsrisiko er defineret som risikoen for tab som felge af, at:

 Bankens finansieringsomkostninger stiger uforholdsmeessigt

« Banken afskeares fra atindga nye forretninger pa grund af manglende finansiering

» Banken i yderste konsekvens bliver ude af stand til at honorere sine forpligtelser pa grund af manglende finansiering.

Likviditet harigennem 2010 veeret et fokusomrade og forventes ligeledes at veere det i drene fremover. Banken har igennem 2010
arbejdet med at videreudvikle styringen og overvagningen af bankens langsigtede og kortsigtede likviditetsrisiko.

Likviditeten styres dagligt, saledes at der lgbende er tilstraekkelig likviditet til bade at deekke den vaekst og de lgbende udsving i
de risici, som banken har og vil patage sig.

Den kortsigtede styring af likviditetsbehovet varetages af Investeringsafdelingen. Den langsigtede styring varetages af Direk-
tionen.

Likviditetsudviklingen overvages dagligt i henhold til malseetningen pa omradet og under hensyntagen til FiL § 152. Der foreta-
ges lgbende kontrol af likviditeten i henhold til FiL §152 i koncernens gkonomifunktioner.

Bankens malsetninger for likviditet vurderes lgbende.

Banken benytter en likviditetsmodel til vurdering af det fremadrettede likviditets- og kapitalbehov. Modellen indeholder en 1-
arig budgetmodel samt en 1- arig stress-model.

Bankens overdakning i forhold til lovkrav om likviditet i henhold til FIL § 152:

2010 2009 2008 2007 2006

MIO. KR. MIO. KR. MIO. KR. MIO. KR. MIO. KR.
Overskudslikviditet i henhold til 15 % greensen 3.610 1.753 2.061 861 766
Overskudslikviditet i henhold til 10 % greensen 3.186 1.531 1.770 486 506

Bankens obligationslan og efterstillede lan kan ikke opsiges i andre tilfelde end ved bankens misligholdelse.

31. BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Som anfert i ledelsesberetningen side 12 har Sparekassen Lolland A/S indgaet aftale om overtagelsen af Eik Bank Dan-
mark 2010 A/S med virkning pr. 28. februar 2011. De endelige myndighedsgodkendelser foreld forst umiddelbart forud
for godkendelsen af arsrapporten, ligesom Sparekassen Lolland A/S forst vil have fuld adgang til Eik Bank Danmark
2010’s regnskabsmateriale og anden information fra overtagelsesdatoen. Som fglge heraf er det p.t. ikke praktisk mu-
ligt at give oplysninger om de regnskabsmaessige effekter af overtagelsen ud over det i ledelsesberetningen anfgrte.
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Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Sparekassen Lolland A/S for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2010.

Koncernregnskabet afleegges i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards (IFRS) som
godkendt af EU, og arsregnskabet for moderselskabet afleegges i overensstemmelse med Lov om Finansiel Virk-
somhed herunder bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.
Arsrapporten aflaegges herudover i overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for
bersnoterede finansielle selskaber.

Vianser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig og de udgvede regnskabsmaessige sken for forsvarlige,
séledes at arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og moderselskabets aktiver, forpligtelser,
egenkapital og finansielle stilling pr. 31. december 2010 samt af resultatet af koncernens og moderselskabets
aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2010. Ligeledes er det vores
opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse af udviklingen i koncernens og moder-
selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, samt en beskrivelse af de veesentligste risici og usikkerhedsfakto-
rer, som koncernen og moderselskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nakskov, den 22. februar 2011.

Direktion:
Lynge Thang Jérgensen
Bestyrelse:
Hans Jacob Petersen Bo Rasmussen Kaj V. Holm
(formand) (naestformand)
Lars Stuckert Jan Nielsen Finn Christensen
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INTERN REVISIONS PATEGNING

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet
for Sparekassen Lolland A/S for regnskabsaret 2010.
Koncernregnskabet aflaegges efter International Fi-
nancial Reporting Standards som godkendt af EU, og
arsregnskabet for moderselskabet afleegges efter lov
om finansiel virksomhed. Koncernregnskabet og ars-
regnskabet afleegges herudover i overensstemmelse
med yderligere danske oplysningskrav for bagrsnote-
rede finansielle selskaber.

Den udferte revision

Revisionen er udfgrt pa grundlag af Finanstilsynets
bekendtggrelse om revisionens gennemfgrelse i finan-
sielle virksomheder mv. samt finansielle koncerner og
efter danske oginternationale revisionsstandarder.
Disse standarder kraever, at vi planleegger og udfgrer
revisionen med henblik pa at opna hgj grad af sikker-
hed for, at koncernregnskabet og arsregnskabet ikke
indeholder vaesentlig fejlinformation.

Revisionen er udfgrt i henhold til den arbejdsdeling,
der er aftalt med ekstern revision, og har omfattet
vurdering af etablerede forretningsgange og interne
kontroller, herunder den af ledelsen tilrettelagte
risikostyring, der er rettet mod rapporteringsproces-
ser og vaesentlige forretningsmaessige risici. Ud fra
veesentlighed og risiko har vi stikprgvevis efterprovet
grundlaget for belgb og @vrige oplysninger i koncern-
regnskabet og arsregnskabet, herunder undersggelse
af information, der understgtter de anfgrte belob og
oplysninger. Revisionen har endvidere omfattet stil-
lingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabs-
praksis er passende, om de af ledelsen udgvede
regnskabsmaessige skgn er rimelige samt en vurdering
af den samlede praesentation af koncernregnskabet
og arsregnskabet.

Vi har deltaget i revisionen af de veesentlige og risi-
kofyldte omrader, og det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at de etablerede forretnings-
gange og interne kontroller, herunder den af ledelsen
tilrettelagte risikostyring, der er rettet mod koncer-
nens og moderselskabets rapporteringsprocesser
og vaesentlige forretningsmaessige risici, fungerer
tilfredsstillende.

Det er tillige vores opfattelse, at koncernregnska-
bet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og moderselskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 31. december 2010 samt af
resultatet af koncernens og moderselskabets aktivi-
teter og koncernens pengestramme for regnskabsaret
2010 i overensstemmelse med International Financial
Reporting Standards som godkendt af EU for sa vidt
angar koncernregnskabet, i overensstemmelse med
lov om finansiel virksomhed for sa vidt angar arsregn-
skabet for moderselskabet, samti @vrigt i overens-
stemmelse med yderligere danske oplysningskrav for
bgrsnoterede finansielle selskaber.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en ledelses-
beretning, der indeholder en retvisende redeggrelse i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen,
men vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed
gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foreta-
get yderligere handlinger i tilleeg til den gennemfgrte
revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet.

Nakskov, den 22. februar 2011

Hanne Sunke

Revisionschef



Revisionspateg

DEN UAFHANGIGE REVISORS
PATEGNING

Tilaktionaererne i Sparekassen Lolland A/S

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet
for Sparekassen Lolland A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2010. Koncernregnskabet og
arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopggrelse og noter for savel koncernen
som moderselskabet samt totalindkomstopggrelse og
pengestregmsopggrelse for koncernen. Koncernregn-
skabet afleegges efter International Financial Repor-
ting Standards som godkendt af EU, og arsregnskabet
for moderselskabet afleegges efter lov om finansiel
virksomhed. Ledelsesberetningen, der ikke er omfat-
tet af revisionen, udarbejdes i overensstemmelse med
danske oplysningskrav for bgrsnoterede finansielle
selskaber.

Ledelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge

et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med Interna-
tional Financial Reporting Standards som godkendt af
EU for sé vidt angar koncernregnskabet og i overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomhed for sa
vidt angar arsregnskabet for moderselskabet. Dette
ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante
for at udarbejde og afleegge et koncernregnskab og
et arsregnskab, der giver et retvisende billede uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformatio-
nen skyldes besvigelser eller fejl. Ansvaret omfatter
endvidere valg og anvendelse af en hensigtsmaessig
regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmaes-
sige skon, som er rimelige efter omstaendighederne.
Ledelsen har endvidere ansvaret for at udarbejde en
ledelsesberetning, der indeholder en retvisende rede-
gorelse i overensstemmelse med danske oplysnings-
krav for bgrsnoterede finansielle selskaber.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om kon-
cernregnskabet og arsregnskabet pad grundlag af
vores revision. Vi har udfgrt vores revision i overens-
stemmelse med danske revisionsstandarder. Disse
standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt
planleegger og udfgrer revisionen med henblik pa at
opna hgj grad af sikkerhed for, at koncernregnskabet
og arsregnskabet ikke indeholder vaesentlig fejlinfor-
mation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisi-

onsbevis for de belpb og oplysninger, der er anfgrt
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte
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handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risikoen for veesentlig fejlinformation

i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor interne kontrol-
ler, der er relevante for virksomhedens udarbejdelse
og afleeggelse af et koncernregnskab og et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede med henblik pa
at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omsteaendighederne, men ikke med det formal at ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regn-
skabspraksis er passende, om de af ledelsen udgvede
regnskabsmaessige sken er rimelige, samt en vurde-
ring af den samlede praesentation af koncernregnska-
bet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbe-
vis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og ars-
regnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og moderselskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2010 samt af resultatet af
koncernens og moderselskabets aktiviteter og kon-
cernens pengestrésmme for regnskabséaret 1. januar

- 31. december 2010 i overensstemmelse med Interna-
tional Financial Reporting Standards som godkendt af
EU for s& vidt angar koncernregnskabet og i overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomhed for sa
vidt angar arsregnskabet for moderselskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gen-
nemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den gennemfgrte re-
vision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er
pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne
i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Holstebro, den 22. februar 2011
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Kurt Villadsen

statsautoriseret revisor
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Vi passer godt pa vores kunder
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Kgbmand
Svend-Erik Lohse

Fhv. vicepolitikommisaer
Preben Madsen

Ungdomsskoleinspekter
Gert Mortensen

Regnskabsassistent
Marianne Mgss

Advokat
Ellen Bredal Nielsen

Proprieteer
Henrik Engberg Nielsen

Temrermester
Mogens Nilsson

Géardejer
Hans Jacob Petersen

Proprietaer
Ole Brinch Petersen

Sygeplejerske
Susanne Bay Poulsen

Fhv. omsorgsmedhjeelper
Britta Lund Skydsbjerg

Montgr
Hans Kurt Stehning
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Advokat
Lars Stuckert

Kontorassistent
Susanne Svendsen

Advokat
John Sgrensen

Fhv. gardejer
Per Tobiasen
GULDBORGSUND KOMMUNE

Pens. kriminalassistent
Erik Gottfredsen

Ejendomsmaeegler
Sgren Hansen

Produktchef
Jorgen Holst

Fhv. vicepolitiinspekter
Jorgen Ingemann Hansen

Sales Manager
Carsten Pedersen

Direktor
Torben Reenberg

Halinspektor
Bjarne Simonsen

Gardejer
Anders Stentebjerg-Olesen

OVRIGE DANMARK OG UDLANDET

Vicepolitikommisseer
Kim Granau Christensen

Direktor
Steen Fugmann

Advokat
Ole Bernt Hasling

Gardejer
Henrik Have

Finansdirektgr
Kaj V. Holm

Partner
Jorgen Jensen

Fhv. sparekassefuldmaegtig
Tom Rydahl Jensen

Direktgr
Kim Keergaard Nielsen

Revisor
Mogens Olsen

Autoforhandler
Jens Pedersen

Lektor
Bo Rasmussen

Direktgr
Anders Storm

Depotbestyrer
Bo Bahne Sgrensen

El-installater
Lars Westerholt



LOLLAND

Sparekassen Lolland A/S
Nygade 4

4900 Nakskov

Telefon: 5492 3344
www.sparlolland.dk




