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København, den 24. marts 2011 
 
NASDAQ OMX Copenhagen A/S 
Nikolaj Plads 6 
1007 København K  
 
Rella Holding A/S’ årsregnskab 2010 
Bestyrelsen for Rella Holding A/S har i dag behandlet og godkendt selskabets årsrapport for 2010. 
 
Det kan indledningsvis oplyses, at moderselskabet i Aller-koncernen, Carl Allers Etablissement A/S, på 
sin generalforsamling den 4. februar 2011 vedtog at ændre navn til Aller Holding A/S. I nærværende 
meddelelse anvendes Aller Holding A/S derfor konsekvent i stedet for Carl Allers Etablissement A/S. 
 
Året i overskrifter 
 
 Udbytte fra Aller Holding A/S (for regnskabsåret 2008/09) kr. 25,8 mio (2009: kr. 25,7 mio). 

 
 Nettorenteudgifter kr. 4,8 mio (2009: kr. 6,2 mio) og administrationsomkostninger kr. 1,2 mio 

(2009: kr. 1,1 mio). 
 

 Overskud efter skat kr. 19,8 mio (2009: kr. 18,4 mio), hvilket er ca. 16% højere end det i 
årsrapporten for 2009 forventede. 

 
 Foreslået udbytte kr. 0 (2009: kr. 0). 

 
 I regnskabsåret har Rella Holding A/S erhvervet 654.429 stk. egne aktier til en kursværdi af kr. 

23,4 mio svarende til en gennemsnitskurs på kr. 35,8 pr. aktie. I 2011 til dato er købt yderligere 
338.224 stk. egne aktier. Beholdningen pr. d.d. udgør 948.621 stk. 

 
 På generalforsamlingen den 29. april 2011 vil 900.000 stk. af Rella Holding A/S’ beholdning af 

egne aktier blive foreslået annulleret og aktiekapitalen nedsat tilsvarende. Selskabets 
aktiekapital vil herefter andrage nom. kr. 24,7 mio. 

 
 Aktietilbagekøbene vil blive fortsat i det omfang, de generelle økonomiske forhold og Rella 

Holding A/S’ finansieringsomkostninger tilsiger. 
 

 Egenkapital ultimo 2010 kr. 416 mio (ultimo 2009: kr. 419 mio). 
 

 Samlede gældsforpligtelser ultimo 2010 kr. 124 mio (ultimo 2009: kr. 117 mio). Af gælds-
forpligtelserne ultimo 2010 var 98% langfristede. 

 
 Egenkapitalandel ultimo 2010 77% (ultimo 2009: 78%). 

 
 Beholdningen af B-aktier i Aller Holding A/S blev i regnskabsåret forøget med nom. kr. 40.000 

og udgør nu nom. kr. 9.312.000 B-aktier svarende til 57,5% af Aller Holding A/S’ udestående 
aktier pr. 30.9.2010. Kapitalinteressen i Aller Holding A/S er i Rella Holding A/S’ balance 
ultimo 2010 optaget til historisk kostpris, kr. 540 mio (ultimo 2009: kr. 536 mio).  
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 For 2011 forventer Rella Holding A/S et nettooverskud på ca. kr. 42 mio (modtaget udbytte fra 
Aller Holding A/S for dette selskabs regnskabsår 2008/09 minus Rella Holding A/S’ 
nettorenteudgifter og administrationsomkostninger). 

 
HOVEDTAL, RELLA HOLDING A/S 
 

Kr. mio 2010 2009 2008 2007 2006 
      
Resultat før finansiering og skat -1,2 -1,1 -1,3 -1,3 -8,2 
      
Udbytte fra Aller Holding A/S 25,8 25,7 49,6 57,1 87,9 
      
Renteudgifter, netto -4,8 -6,2 -6,1 -5,5 -5,1 
      
Resultat før skat  19,8 18,4 42,2 50,2 74,6 
      
Årets resultat efter skat 19,8 18,4 42,2 50,2 74,6 
      
Anlægsaktiver 540 536 534 533 533 
      
Aktiver i alt 540 536 534 533 533 
      
Aktiekapital 25,6 25,9 26,6 26,6 26,6 
      
Egenkapital 416 419 414 411 413 
      
Langfristede gældsforpligtelser 122 113 117 119 117 
      
Kortfristede gældsforpligtelser 2 4 3 3 3 

 
NØGLETAL, RELLA HOLDING A/S 
 

Egenkapitalforrentning (%) 5 4 10 12 18 
      
Egenkapitalandel (%) 77 78 78 77 77 
      
Antal udestående aktier ultimo (1.000 stk.) 1) 24.990 25.644 25.987 26.600 26.600 
      
Earnings Per Share (EPS), kr. 0,78 0,71 1,61 1,89 2,81 
      
Indre værdi ultimo, kr. pr. aktie 16,65 16,35 15,93 15,43 15,55 
      
Børskurs ultimo, kr. pr. aktie 35 44 41 83 155 
      
Udbytte, kr. pr. aktie 0,00 0,00 0,00 0,00 2,00 
      
Pay-out ratio i % 0 0 0 0 71 
      
Price Earnings-kvote (PE) 44 62 25 44 55 
      
Kurs/indre værdi (KI) 2,1 2,7 2,6 5,4 10,0 

 
1) Antal aktier  2008 - 2010 er korrigeret for selskabets beholdning af egne aktier ultimo de respektive år. 
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Kommentarer til udviklingen i 2010 og Rella Holding A/S’ årsregnskab 2010 
 
Rella Holding A/S 
Rella Holding A/S er holdingselskab for B-aktier uden stemmeret i Aller Holding A/S. 
 
Pr. 31.12.2010 ejede Rella Holding A/S nom. kr. 9.312.000 B-aktier i Aller Holding A/S svarende til 
51,7% af den samlede aktiekapital og 69,0% af B-aktiekapitalen, idet der i 2010 er købt yderligere 
nom. kr. 40.000 Aller Holding A/S B-aktier. 
 
Korrigeret for Aller Holding A/S’ beholdning af egne aktier pr. 30.9.2010 ejede Rella Holding A/S 
ultimo 2010 57,5% af Aller Holding A/S’ udestående aktiekapital. 
 
Rella Holding A/S har i regnskabsåret erhvervet 654.429 stk. egne aktier og efter regnskabsårets 
afslutning yderligere 338.224 egne aktier. Efter annullering af 300.000 stk. aktier i 2010 udgør 
beholdningen pr. d.d. 948.621 stk. 
 
De samlede gældsforpligtelser ultimo 2010 andrager kr. 124 mio, som bortset fra kr. 2 mio er 
langfristet, variabelt forrentet gæld. 
 
Rella Holding A/S ejes af 1.350 aktionærer fordelt på private og institutionelle investorer i ind- og 
udland. 
 
Aller Holding A/S realiserede for året 2009/10 et resultat efter skat på kr. 274 mio (2008/09: kr. 5 mio), 
hvilket med ledelsens egne ord ”til fulde levede op til de forventninger, der blev udtrykt i årsrapporten 
2008/09.” 
 
Egenkapitalen ultimo regnskabsåret var kr. 3.940 mio mod kr. 3.702 mio året før.   
 
Aller Holding A/S’ driftsresultat steg til kr. 271 mio i 2009/10 mod et negativt resultat på kr. 111 mio 
året før, mens resultatet af de finansielle poster blev kr. 155 mio mod kr. 159 mio i 2008/09. 
 
Med hensyn til regnskabsåret 2010/11 kan henvises til følgende uddrag af Aller Holding A/S’ 
forventninger til indeværende regnskabsår: 
 
”På baggrund af de fra de ledende datterselskaber indrapporterede budgettal for regnskabsåret 
2010/11 forventes et driftsresultat (EBIT) i niveau 175 – 225 mio kr. med forbehold for den situation 
markeds-forholdene befinder sig i. Det realiserede driftsresultat udgjorde i 2009/10 156 mio kr., når 
der bortses fra gevinst ved salg af ejendom. 
 
Der forventes et let fald i oplagene, især for ugebladene. 
 
Konkurrence mv. kan igen nødvendiggøre yderligere tilpasningstiltag i koncernen, såsom nedlukning 
eller salg af ikke strategiske og/eller underskudsgivende aktiviteter samt øvrige tiltag for at opnå 
nødvendige omkostningsbesparelser og rationaliseringsgevinster. 
 
Det er fortsat koncernens politik ikke at udtrykke forventninger til investeringsresultater, men 
koncernens finansinvesteringer er struktureret ud fra en målsætning om et langsigtet stabilt 
markedsafkast.” 
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Aller Holding A/S’ forventninger til 2010/11 er gengivet in extenso i Rella Holding A/S’ årsrapport 
2010, ligesom Aller Holding A/S’ årsrapport 2009/10 kan downloades i sin helhed fra Rella Holding 
A/S’ hjemmeside, www.rella.dk. 
 
Rella Holding A/S’ driftsregnskab 2010 
Administrationsomkostningerne er kr. 1,2 mio, hvilket er kr. 0,1 mio højere end sidste år.  
 
Udbytte fra Aller Holding A/S udgør kr. 25,8 mio mod kr. 25,7 mio året før som følge af køb af 
yderligere nom. kr. 30.000 B-aktier i 2009 (uændret udbytteprocent). 
 
Nettorenteudgifter udgør kr. 4,8 mio mod kr. 6,2 mio året før. 
 
Rella Holding A/S’ resultat efter skat stiger derfor til kr. 19,8 mio mod kr. 18,4 mio året før. 
 
Det realiserede resultat er ca. 16% bedre end forventet ved regnskabsårets begyndelse, da Rella 
Holding A/S havde budgetteret med en højere rentesats på selskabets bankgæld. 
 
Bestyrelsen foreslår årets resultat, kr. 19.768.351, disponeret som følger: 
 
Udbytte kr. 0,00 pr. aktie (2009: 0,00 pr. aktie) kr.                   0 
Overført til næste år kr.  19.768.351 
 kr.  19.768.351  

 
Rella Holding A/S’ overordnede udbyttepolitik er at udbetale det modtagne udbytte fra Aller Holding 
A/S fuldt ud efter fradrag af administrationsomkostninger og renteudgifter. Udbetalingen kan finde sted 
i form af udbytte eller ved tilbagekøb af egne aktier eller en kombination heraf. De i 2008 indledte 
aktietilbagekøb vil derfor blive fortsat i 2011 i det omfang, den generelle økonomiske situation og 
udviklingen i Rella Holding A/S’ finansieringsomkostninger tilsiger. 
 
På Rella Holding A/S’ generalforsamling den 29. april 2011 vil bestyrelsen foreslå, at 900.000 stk. 
aktier af selskabets beholdning af egne aktier annulleres med en tilsvarende reduktion af aktiekapitalen 
til nom. kr. 24.700.000. 
 
Rella Holding A/S’ balance pr. 31.12.2010 
Rella Holding A/S’ eneste aktiv er beholdningen af B-aktier i Aller Holding A/S, idet beholdningen af 
egne aktier optages til kr. 0.  
 
Ved indgangen til regnskabsåret udgjorde beholdningen nom. kr. 9.272.000 optaget i balancen til kr. 
536 mio (historisk kostpris). I 2010 er beholdningen øget ved køb af yderligere nom. kr. 40.000 B-
aktier, således at den ultimo 2010 udgør nom. kr. 9.312.000 svarende til 57,5% af Aller Holding A/S’ 
udestående aktier pr. 30.9.2010. Balanceværdien er øget med kostprisen for de nyindkøbte aktier og 
udgør ultimo 2010 kr. 540 mio. 
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Udviklingen i Rella Holding A/S’ egenkapital har været som følger: 
 
Kr. mio.   
Egenkapital pr. 1.1.2010  419,4 
Årets resultat i henhold til resultatdisponering  19,8 
- Køb af egne aktier  -23,4 
Egenkapital pr. 31.12.2010  415,8 

 
Rella Holding A/S’ gæld androg ultimo 2010 kr. 124 mio, hvoraf  98% var langfristet (ultimo 2009: kr. 
117 mio og 97%). 
 
Rella Holding A/S’ forventninger til 2011 
For 2011 forventer Rella Holding A/S et resultat efter skat på ca. kr. 42 mio (modtaget udbytte fra Aller 
Holding A/S for dette selskabs regnskabsår 2009/10 minus Rella Holding A/S’ nettorenteudgifter og 
administrationsomkostninger). 
 
Finanskalender for Rella Holding A/S 2011 
29. april        Ordinær generalforsamling 
29. april        Orientering om 1. kvartal 2011 
29. august     Delårsrapport 1. halvår 2011 
28. oktober   Orientering om 3. kvartal 2011 
 
Rella Holding A/S’  ordinære generalforsamling 
Ordinær generalforsamling afholdes fredag den 29. april 2011 kl. 16.00 på selskabets kontor, c/o 
PricewaterhouseCoopers, Strandvejen 44, 2900 Hellerup. 
 
Aller Holding A/S 
Udviklingen i Aller Holding A/S i regnskabsåret 2009/10 og selskabets forventninger til 2010/11 er 
udførligt beskrevet i Rella Holding A/S’ meddelelse af 21. januar 2011 til NASDAQ OMX 
Copenhagen, ligesom koncernens årsrapport kan downloades i sin helhed fra Rella Holding A/S’ 
hjemmeside, www.rella.dk. 
 
Bilag 1 til denne meddelelse indeholder hoved- og nøgletal 2005/06 – 2009/10 for Aller Holding A/S. 
 
Med venlig hilsen 
Bestyrelsen for Rella Holding A/S 
 
 
 
Kontakt: Direktør Jens Arnth-Jensen, tlf.: 45 42 45 17 
 
 
 
 
Bilag 1  Hoved- og nøgletal for 2005/06 – 2009/10 for Aller Holding A/S 
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Bilag 1 til meddelelse nr. 8/2011 
 
HOVED- OG NØGLETAL 2005/06-2009/10 FOR ALLER HOLDING A/S  
(KONCERN) 
 
MDKK 2009/10 2008/09 2007/08 2006/07 2005/06 
      
Nettoomsætning 3.916 3.865 4.303 4.067 3.961 
      
Bruttoresultat 1.865 1.466 1.795 1.755 1.728 
      
Resultat af primær drift 271 -111 101 265 285 
      
Resultat af associerede selskaber -23 -20 -22 -9 16 
      
Resultat af finansielle poster 155 159 -77 104 144 
      
Årets resultat før skat 403 28 1 359 445 
      
Årets resultat  274 5 -20 277 317 
      
Udbytte 96 50 50 97 111 
      
Egenkapital 3.940 3.702 3.753 3.900 3.703 
      
Likvider og let realisable værdipapirer 2.748 2.308 2.426 3.209 3.300 
      
Aktiver i alt          5.482 5.161 5.327 5.309 5.146 

 
 
 
Alle tal i % 2009/10 2008/09 2007/08 2006/07 2005/06 
      
Bruttomargin 46,3 37,9 41,7 43,1 43,6 
      
Overskudsgrad 6,9 -2,9 2,3 6,5 7,2 
      
Afkastningsgrad 10,3 -4,2 4,3 13,7 17,4 
      
Egenkapitalandel 71,9 71,7 70,5 73,5 71,9 
      
Egenkapitalforrentning 7,2 0,1 -0,5 7,3 8,7 
      
Indre værdi, ultimo 23.774 22.615 22.850 23.510 22.179 
      
Pay-out ratio 35,0 n.m. n.m. 35,0 35,0 

 
Aller Holding A/S-koncernen aflægger regnskab i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (stor). 
Moderselskabet, Aller Holding A/S, er ikke børsnoteret. 
 
På Rella Holding A/S’ hjemmeside, www.rella.dk, kan downloades de komplette regnskaber for Aller Holding A/S 2005/06 – 2009/10 
samt Aller Holding A/S’ vedtægter. 
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