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Investeringsforeningen EgNsINVEST

Feellesprospekt for afdelingerne:

EgnsINVEST Emerging @sten
EgnsINVEST Aktier, Hgjt Udbytte, Akk.
EgnsINVEST Europa

EgnsINVEST Obligationer

EgnsINVEST Tyskland, Akk.
EgnsINVEST Norden

EgnsINVEST Sundhed

EgnsINVEST Obligationer Hgjrentelande
EgnsINVEST Korte obligationer
EgnsINVEST Emerging @steuropa
EgnsINVEST dsten

EgnsINVEST Danmark

EgnsINVEST Lange obligationer
EgnsINVEST Tyskland

EgnsINVEST Aktier, Hgjt Udbytte

Offentligggrelsesdato

Prospektet er offentliggjort den 12. januar 2009.
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Bestyrelsens erklaering

Vi erkleaerer herved,

- at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige og ikke som fglge af udeladelser har
forvansket det billede, prospektet skal give, og

- at prospektet os bekendt indeholder enhver veesentlig oplysning, som kan have
betydning for foreningens potentielle medlemmer.

Horsens, den 12. januar 2009

Bestyrelsen for Investeringsforeningen EgnsINVEST

Johannes Lund Andersen Anders Buhl-Christensen Peter Have
formand naestformand

Sgren lversen Knud Lomborg Steffen Lofvall
Hans Jgrgen Nielsen Finn Odegaard Jan Trgjborg

Torben Vilsgaard

EgnsINVEST | Side 4 af 85



EensINVEST

Generel information om investeringsforeningen:

Foreningen

Investeringsforeningen EgnsINVEST
Vitus Berings Plads 5
8700 Horsens

Registreringsnummer hos Finanstilsynet

Investeringsforeningen er registreret i Finanstilsynet under FT 11026.

Registreringsnr. hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen

Foreningen er registreret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen under CVR-nummer: 76 41 17
19.

Foreningens stiftelsesdato

Foreningen er stiftet 1. november 1984.

Formal

Foreningens formal er fra offentligheden eller en naermere i vedteegternes pkt. 3.1.
angivet kreds af offentligheden at modtage midler, der investeres i danske og
udenlandske instrumenter for at opna starst muligt afkast og veerdiforggelse under
hensyntagen til en rimelig risikospredning.

Bestyrelse

Samfundsforsker, Johannes Lund Andersen, Ngrre Tranders Vej 30, 9000 Alborg
(formand)
Aalborg Universitet

2. viceborgmester, Anders Buhl-Christensen, Lindegardsvej 79, Tvede/Linde, 8900
Randers (naestformand)

Vildtforvaltningskonsulent, Peter Have, Grgnnerupvej 48, 9760 Vra (naestformand)
Skov- og Naturstyrelsen - Nordjyllands Statsskovdistrikt

Direktgr, Sgren lversen, Strandvejen 17, 7800 Skive
Pendo ApS

Adm. direktgr, Knud Lomborg, Hvedebjergvej 66, 8220 Brabrand
F&H A/S

Seniorkonsulent, Steffen Lofvall, Hakonsvej 4B, 2880 Bagsveerd
MOCH A/S

Radiotekniker, Hans Jgrgen Nielsen, Vinkelvej 13, 9500 Hobro
Selvsteendig
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Skolebibliotekskonsulent, Finn Odegaard, Kaervej 113, 7190 Billund
Billund Kommune

Borgmester, Jan Trgjborg, Dallerupvej 5, 8781 Stenderup
Horsens Kommune

Direktar, Torben Vilsgaard, Arnakvej 32, 8270 Hgjbjerg
Incuba Venture

Vederlag til bestyrelse

Det samlede vederlag til bestyrelsen i foreningen beregnes som et fast belgb, der
godkendes af generalforsamlingen.

Vederlaget til bestyrelsen udgjorde i 2007: 250 tkr.

Investeringsforvaltningsselskab

EgnsINVEST Investeringsforvaltningsselskab A/S, Vitus Berings Plads 5, 8700 Horsens.
Direktion: Jacob Snedker

Revision

PricewaterhouseCoopers, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab, Resenvej 81, 7800
Skive, statsautoriseret revisor Michael Laursen.

Depotselskab

Sparbank A/S
Adelgade 8
7800 Skive

Depotselskabsaftale

Foreningen har indgaet aftale med Sparbank A/S, Adelgade 8, 7800 Skive om, at denne
som depotbank forvalter og opbevarer veerdipapirer og likvide midler for afdelingen i
overensstemmelse med lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. samt Finanstilsynets bestemmelser og patager sig
de heri fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser. Aftalen kan af hver af parterne opsiges
med 6 maneders forudgdende skriftlig varsel til den fgrste i en maned.

Depotselskabet skal pase, at

1. en forenings udstedelse og indlgsning af medlemmernes andele foretages i
overensstemmelse med reglerne i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. og
vedteegterne,

2. veerdipapirer og afledte finansielle instrumenter, der seelges for foreningens
regning, kun udleveres mod, at salgssummen (modydelsen) indbetales til
depotselskabet,
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betaling for veerdipapirer og afledte finansielle instrumenter, der kgbes for
foreningens regning, kun finder sted mod levering af disse til depotselskabet,
udbetaling af udbytte eller henlaeggelse af overskud til forggelse af formuen
foregar i overensstemmelse med foreningens vedteegters regler herom,
veerdianseettelsen af en forenings beholdning af pantebreve sker i
overensstemmelse med reglerne herom,

en forenings kgb og salg af veerdipapirer og afledte finansielle instrumenter sker i
overensstemmelse med § 46 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,

kab og salg af andre veerdier, herunder pantebreve, foretages til priser, der ikke
er mindre fordelagtige end dagsveerdien.

For sin funktion som depotbank modtager Sparbank A/S et arligt vederlag fra hver

investeringsafdeling malt pa gennemsnitsformuen pr. maned. Herudover betales et
anslaet seerskilt vederlag for opbevaring og clearing af udenlandske veerdipapirer.
Vederlaget beregnes som en procentdel p.a. af veerdipapirernes kursveaerdi ultimo hver

maned.

. Vederlag for funktion Vederlag_ for opbevaring og
Afdeling som depotbank clearing af udenlandske

P veerdipapirer

EgnsINVEST Emerging 0,03 % p.a 0,14 % p.a
@Jsteuropa ’ o ’ o
EgnsINVEST o o
asten 0,03 % p.a. 0,09 % p.a.
EgnsINVEST Emerging 0,03 % p.a 0,28 % p.a
@dsten J -4 , .a.
|EgnsINVEST Sundhed | 0,03 % p.a.| 0,13 % p.a.
EgnsINVEST Korte 0.01 % p.a _
obligationer ’ p-a.
EgnsINVEST o B
Danmark 0,03 % p.a.
EgnsINVEST o
Obligationer 0,01 % p.a. -
EgnsINVEST 0,03 % p.a. 0,05 % p.a.
Europa
EgnsINVEST Lange o _
obligationer 0,01 % p.a.
EgnsINVEST o o
Norden 0,03 % p.a. 0,04 % p.a.
EgnsINVEST Aktier, Hgjt o o
Udbytte 0,03 % p.a. 0,04 % p.a.
EgnsINVEST Aktier, Hgjt o o
Udbytte, AKk. 0,03 % p.a. 0,07 % p.a.
EgnsINVEST o o
Tyskland 0,03 % p.a. 0,04 % p.a.
EgnsINVEST Tyskland, o o
AKK. 0,03 % p.a. 0,04 % p.a.
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Obligationer, 0,015 % p.a. 0,015 % p.a.
Hgjrentelande

Administration, samarbejdspartner

Administration

Foreningen har indgaet aftale med EgnsINVEST Investeringsforvaltningsselskab A/S om,
at selskabet udfgrer foreningens administrative og investeringsmaessige opgaver i
overensstemmelse med lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v., foreningens vedteegter samt anvisninger fra
foreningens bestyrelse.

Administrationsbidraget til EQnsSINVEST Investeringsforvaltningsselskab A/S er p.t.
fastsat til hgjst arligt at matte udgere de i nedenstadende skema anfgrte procentsatser
beregnet af den gennemsnitlige formue. Administrationsbidraget er sammensat af
omkostninger, som kan henfagres direkte til den enkelte afdeling (depotselskabet,
Finanstilsynet, Veerdipapircentralen, OMX) og af honorar til
investeringsforvaltningselskabet, men eksklusiv handelsomkostninger. Aftalen kan
opsiges med 6 maneders varsel.

Afdeling Fast procentsats
EgnsINVEST Sundhed 1,65%
EgnsINVEST Emerging @steuropa 1,85%
EgnsINVEST Emerging Jsten 1,85%
EgnsINVEST @sten 1,65%
EgnsINVEST Tyskland 1,75%
EgnsINVEST Tyskland, Akk. 1,75%
EgnsINVEST Norden 1,60%
EgnsINVEST Europa 1,60%
EgnsINVEST Danmark 1,50%
EgnsINVEST Aktier, Hgjt Udbytte, Akk. 1,75%
EgnsINVEST Aktier, Hgjt Udbytte 1,75%
EgnsINVEST Obligationer, Hgjrentelande 1,45%
EgnsINVEST Lange obligationer 0,80%
EgnsINVEST Obligationer 0,75%
EgnsINVEST Korte obligationer 0,65%

Investeringsradgivning og formidling af foreningsandele

Foreningens investeringsforvaltningsselskab, EgnsINVEST
Investeringsforvaltningsselskab A/S, der er ansvarlig for den daglige portefgljestyring,
har indgdet aftale om investeringsradgivning med EgnsINVEST Capital
Fondsmaeglerselskab A/S.

Aftalen indebeerer, at EgnsINVEST Capital Fondsmeeglerselskab A/S yder radgivning til
EgnsINVEST Investeringsforvaltningsselskab A/S om transaktioner, som EgnsINVEST
Capital Fondsmeeglerselskab A/S anser for fordelagtige som led i portefgljestyringen.
Radgivningen skal ske i overensstemmelse med de retningslinier, som foreningens
bestyrelse har fastlagt i individuelle investeringsinstrukser for de enkelte afdelinger. De
enkelte forslag til investeringer skal forelsegges EGnNsSINVEST
Investeringsforvaltningsselskab A/S, som tager stilling til, om forslagene skal
gennemfgres.
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Betalingen til EgnsINVEST Capital Fondsmeaeglerselskab A/S for investeringsradgivning er
indeholdt i ovennaevnte administrationsbidrag til investeringsforvaltningsselskabet og
udger p.t. de i nedenstdende skema anfgrte procentsatser.

Afdeling Fast procentsats
EgnsINVEST Sundhed 0,20%
EgnsINVEST Emerging @steuropa 0,20%
EgnsINVEST Emerging Jsten 0,20%
EgnsINVEST @sten 0,20%
EgnsINVEST Tyskland 0,35%
EgnsINVEST Tyskland, Akk. 0,35%
EgnsINVEST Norden 0,20%
EgnsINVEST Europa 0,20%
EgnsINVEST Danmark 0,20%
EgnsINVEST Aktier, Hgjt Udbytte, Akk. 0,35%
EgnsINVEST Aktier, Hgjt Udbytte 0,35%
EgnsINVEST Obligationer, Hgjrentelande 0,15%
EgnsINVEST Lange obligationer 0,10%
EgnsINVEST Obligationer 0,10%
EgnsINVEST Korte obligationer 0,10%

Den foran omtalte aftale mellem EgnsINVEST Capital Fondsmeeglerselskab A/S og
EgnsINVEST Investeringsforvaltningsselskab A/S om ydelse af investeringsradgivning er
delelement i en samlet aftale med fondsmaeglerselskabet om ydelse af
investeringsradgivning, formidling af foreningsandele og diverse administrative
assistancer i forbindelse med foreningernes valuta- og veerdipapirhandler.

EgnsINVEST Capital Fondsmaeglerselskab A/S gennemfgrer pa afdelingernes vegne kgb
og salg af veerdipapirer, efter instruks fra EgnsINVEST Investeringsforvaltningsselskab
A/S, til de nedenfor anfagrte kurtagesatser (angivet i procent af handelsveerdi):

Papirtype Sats (angivet i procent af handelsvaerdi)
Danske aktier 0,20% + evt. eksterne omk.
Obligationer 0,05% + evt. eksterne omk.
Udenlandske aktier 0,30% + evt. eksterne omk.

Kurtagen er indregnet i de enkelte afdelingers anfgrte emissions- og
indlgsningsomkostninger.

Kurtagesatsen er eksklusiv eksterne omkostninger og skatter.

Fondsmaeglerselskabet formidler i eget regi alene salg af foreningsandele til
professionelle, primeaert institutionelle investorer, og kan for egen regning over for disse
evt. fastseette vilkar, som afviger fra de i prospektets afsnit om emissionspris angivne
satser. Formidlingen af foreningsandele til gvrige investorer varetager EQnsINVEST
Capital Fondsmeeglerselskab A/S via andre finansielle formidlere pa vilkar, som aftales
disse parter imellem, og kan for egen regning over for disse evt. fastsaette vilkar, som afviger fra
de i prospektets afsnit om emissionspris angivne satser.

De finansielle formidlere fastleegger selv sine markedsfegringstiltag med henblik pa at
fremme salg af foreningsandele, og EgnsINVEST Capital Fondsmaeeglerselskab A/S kan
sidelgbende hermed iveerkseette egen markedsfgring af foreningsandele. Som honorar
for de finansielle formidleres ydelser betales et formidlingshonorar beregnet ud fra den
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gennemsnitlige kursveerdi af de af foreningens noterede investeringsandele, som
opbevares i depot i det pageeldende pengeinstitut.

Betalingen til EQnsINVEST Capital Fondsmaeglerselskab A/S for formidling af
foreningsandele m.v. er indeholdt i ovennaevnte administrationsbidrag til
investeringsforvaltningsselskabet og udger p.t. de i nedenstaende skema anfarte
estimerede procentsatser.

Afdeling Fast procentsats

EgnsINVEST Sundhed 0,92%
EgnsINVEST Emerging @steuropa 1,09%
EgnsINVEST Emerging @sten 1,04%
EgnsINVEST @sten 0,96%
EgnsINVEST Tyskland 1,01%
EgnsINVEST Tyskland, Akk. 0,84%
EgnsINVEST Norden 0,98%
EgnsINVEST Europa 0,93%
EgnsINVEST Danmark 0,94%
EgnsINVEST Aktier, Hgjt Udbytte, Akk. 1,03%
EgnsINVEST Aktier, Hgjt Udbytte 1,02%
EgnsINVEST Obligationer Hgjrentelande 0,88%
EgnsINVEST Lange obligationer 0,44%
EgnsINVEST Obligationer 0,45%
EgnsINVEST Korte obligationer 0,34%

Markedsfgring og kommunikation

Foreningens investeringsforvaltningsselskab, EgQNnsINVEST
Investeringsforvaltningsselskab A/S, der er ansvarlig for den daglige drift, har indgaet
aftale om markedsfgring og kommunikation med EgnsINVEST Management A/S.

Aftalen indebeerer, at EgnsINVEST Management A/S skal bistd EgnsINVEST
Investeringsforvaltningsselskab A/S, med markedsfgring af Foreningerne,
kommunikation samt med udvikling af nye produkter indenfor rammerne i lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger
m.v..

Betalingen til EQnsINVEST Management A/S for bistand til markedsfaring, kommunikation
og produktudvikling er indeholdt i ovennaevnte administrationsbidrag til
investeringsforvaltningsselskabet og udgar p.t. de i nedenstaende skema

anfgrte procentsatser.

Afdeling Fast procentsats

EgnsINVEST Sundhed 0,20%
EgnsINVEST Emerging @steuropa 0,20%
EgnsINVEST Emerging @sten 0,20%
EgnsINVEST dsten 0,20%
EgnsINVEST Tyskland 0,15%
EgnsINVEST Tyskland, Akk. 0,15%
EgnsINVEST Norden 0,20%
EgnsINVEST Europa 0,20%
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EgnsINVEST Danmark 0,20%
EgnsINVEST Aktier, Hgjt Udbytte, Akk. 0,15%
EgnsINVEST Aktier, Hgjt Udbytte 0,15%
EgnsINVEST Obligationer Hgjrentelande 0,15%
EgnsINVEST Lange obligationer 0,10%
EgnsINVEST Obligationer 0,10%
EgnsINVEST Korte obligationer 0,10%

Aftalerne mellem EgnsINVEST Investeringsforvaltningsselskab A/S og henholdsvis
EgnsINVEST Capital Fondsmeeglerselskab A/S og EgnsINVEST Management A/S kan
opsiges med 6 maneders varsel. Aftalerne kan dog i henhold til lov om finansiel
virksomhed 8 104 stk. 2 opsiges med gjeblikkelig virkning, hvis det er i foreningens
interesse. Dog skal investeringsforvaltningsselskabet i henhold til aftalen betale en
godtggrelse herfor.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til EDB, depotselskab,
revision, bestyrelse, administration, tilsyn, markedsfgring og salg, ma i henhold til
vedtaegterne ikke overstige nedenstdende procent af hgjeste formuevaerdi inden for
regnskabsaret:

Afdelingstype Sats
Aktieafdelinger 2,5%
Obligationsafdelinger 1,5%

Arlige omkostninger i procent (AOP)

AOP for investeringsbeviser er et samlet nggletal, som under visse standardiserede
forudsaetninger viser investors forventede samlede omkostninger ved at spare op i
foreningen. AOP er ikke en individuel omkostningsberegning for den enkelte investor.

AOP indeholder administrationsomkostninger, handelsomkostninger ved den lgbende drift
samt investors handelsomkostninger i form af maksimale emissionstilleeg og
indlgsningsfradrag.

Afdeling | AoP
|Danmark | 1,76 %
Norden | 1,78 %
|Europa | 1,91 %
|®sten | 2,11 %
|Emerging @sten | 2,51 %
|Emerging @steuropa | 2,28 %
'Sundhed | 1,92 %
|Korte obligationer | 0,76 %
|Ob|igationer | 0,89 %
Hgijt Udbytte | 2,54 %
Hgijt Udbytte, AKK. | 2,30 %
|Tysk|and | 2,91 %
Tyskland, AKK. | 2,58 %
|Lange obligationer | 1,14 %
|Ob|igationer, Hgjrentelande | 1,95 %
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Information om de inkluderede afdelinger:

EgnsINVEST Emerging Jsten

Afdelingens malgruppe

Afdelingen henvender sig til investorer, der gnsker at investere pensionsmidler og
almindelig opsparing.

Afdelingen henvender sig primeert til investorer, som gnsker et supplement til de
traditionelle brede geografiske afdelinger.

Afdelingen henvender sig til investorer med en investeringshorisont pa minimum fem
ar og investorer, som er risikovillige.

Afdelingens SE-nr.: 28 14 23 31
Afdelingen er stiftet 19. februar 2004.

Fondskode hos VP

Fondskode: DK001030485-6

Investeringsmal

Afdelingens midler placeres i aktier i store, mellemstore og sma selskaber i Fjerngsten pa
tveers af en raekke forskellige sektorer.

Via forvaltningen af portefaljen er det malseetningen pa langt sigt at give investorerne et
afkast, der afspejler udviklingen p& de asiatiske aktiemarkeder, som har status som
emerging market.

Som grundlag for styringen benytter EQnsINVEST Morgan Stanleys definition af, hvilke
lande der kan betegnes som emerging markets, og hvilke der kan betegnes som
udviklede markeder. Dette betyder, at et land kun kan indgd i afdelingen, sa leenge det
har status som emerging market. Fgrer den gkonomiske udvikling i landet saledes til, at
det opnar status som et udviklet marked efter Morgan Stanleys definition, kan landet
ikke leengere indga i EgnsINVEST Emerging @sten, idet udveaelgelsen af aktier kun finder
sted inden for det investeringsunivers, som er defineret af benchmark. Dette betyder, at
EgnsINVEST Emerging @sten udvikles i takt med, at landene i regionen udvikler sig,
séledes at afdelingen altid har en eksponering mod lande, som befinder sig pa et tidligt
vaekststadie.

Der veelges som hovedregel kun selskaber, der indgar i benchmark.

Benchmark

Som benchmark anvendes Morgan Stanley Capital International Emerging Asia indekset
inkl. udbytte

Bevisudstedende eller kontofgrende

Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.
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Udbytte seneste 5 ar

Seneste fem ars udbytte i kr. og % pr. foreningsandel.

Investor skal veere opmaerksom pd, at afdelingen i 2005 skiftede status fra at veere
akkumulerende til at veere udloddende med udlodningsregulering fra 1. juli 2005, hvorfor
der ikke tidligere er udbetalt udbytte.

Ar | 2007 2006 2005
Udbytte i kr. | 8,75 kr. | 7,75 kr. | 2,75 k.|
Udbytte i % | 8,75 %) 7,75 %)| 2,75 %|

Resultat seneste 5 ar

Seneste fem ars resultat i % pr. 100 kr.” s foreningsandel. Afdelingen er startet i april
2004.

Ar | 2007 | 2006 | 2005 *2oo4|
Resultat i % | 21,26 %| 14,51 %| 46,97 % | 5,36 %|

*2004 tal er for perioden 10.5.2004 - 31.12.2004

Investor skal veere opmaerksom pd, at historisk afkast ikke er nogen garanti for
fremtidigt afkast.

Performance for benchmark

Afkastet pa benchmark kan opgagres til: .
Ar | 2007| 2006/ 2005| *2004|
Benchmark afkast i pct. | 27,27/ 18,62 46,55] 1,34

Afdelingen er stiftet 19. februar 2004.

*2004 tal er for perioden 10.5.2004 - 31.12.2004
Afdelingens formue

Afdelingens formue 31. december 2007 (1.000 Kr.): 89.996
Risici

Investor skal veere opmaerksom pd, at de omtalte forventninger om afkast ikke er nogen
garanti for fremtidig afkast. Endvidere skal investor veere opmeerksom p4, at investering
i foreningsandele ikke svarer til en kontantplacering, og at veerdien ikke er garanteret.
Foreningsandelene kan derfor pa et vilkarligt tidspunkt veere mere eller mindre veerd end
pa investeringstidspunktet.

Investor skal bl.a. vaere opmeerksom p& nedenstaende forhold:
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Udsving péa aktiemarkederne:

Aktiemarkederne svinger meget og kan falde veesentligt som en reaktion pa
selskabsspecifikke forhold, politiske forhold, regulerings-, markedsmaeessige forhold og
generelle gkonomiske forhold.

Eksponering:

Udenlandske aktiemarkeder kan veere mere usikre end det danske marked pa grund af
en forgget risiko for en kraftig reaktion pa selskabsspecifikke, politiske,
reguleringsmaessige, markedsmaessige og generelle gkonomiske forhold. Desuden giver
investeringer i udlandet en eksponering til valutaer, som kan have stgrre eller mindre
udsving i forhold til danske kroner.

Selskabsspecifikke forhold: Veerdien af en enkelt aktie kan svinge mere end det samlede
marked og kan derved give et afkast, som er vaesentligt forskellig fra markedets.
Forskydninger pa valutamarkedet vil kunne pavirke selskabernes indtjening.

@vrige forhold: Investering i afdelingen er forbundet med hgj risiko. Generelt er aktierne
i emerging markets praeget af stgrre volatilitet end selskaber i den mere udviklede del af
verden bl.a. som fglge af politiske og gkonomiske forhold.

Ovenstadende omtalte risikoforhold er ikke udtemmende, da andre forhold ligeledes kan
have indflydelse pa fastsaettelsen af aktiernes veerdi. Desuden kan forskellige dele af
aktiemarkedet reagere forskelligt p& disse forhold.

Fastholdelse af risikoprofil

For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt rammer for udsving i
afdelingens sektor- og landefordeling/valutafordeling i forhold til benchmark.

Som et numerisk mal for afvigelsen pa afkast i forhold til benchmark anvendes tracking
error. Tracking error giver en indikation af, hvor teet afkastet pa afdelingen falger
afkastet pa benchmark. | EgnsINVEST Emerging @sten er det malet at holde en tracking
error under 4% pr. ar. Der skal dog ggres opmaerksom pa, at der er tale om en
malsaetning, og at tracking error derfor kan overstige 4%'s greensen.

Fastseettelse af emissionspris ved lgbende emission

Emissionsprisen fastseettes for hver afdeling i medfgr af 8 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Emissionsprisen fastseettes ved at dividere formuens veerdi pd emissionstidspunktet med
den nominelle veerdi af tegnede andele med tilleeg af et belgb til deekning af udgifter ved
kgb af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved emissionen.

De angivne maksimale emissionstilleeg kan overskrides i perioder med usaedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kab
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete emissionstilleeg p& hjemmesiden.

Emissionstilleegget har fglgende fordeling:

Vederlag til finansielle formidlere: 0,50 %
Markedsfgring, herunder trykning og annoncering: 0,00 %
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Kurtage og gvrige handelsudgifter ved kgb af veerdipapirer: 0,61 %
@gvrige markedsafledte omkostninger 0,39 %
Offentlige afgifter: 0,00 %
I alt 1,50 %

Indlgsningspris

Indlgsningsprisen fastseettes for hver afdeling i medfgr af 8 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastsesettes efter, at
foreningen har realiseret de ngdvendige aktiver til indlgsning af foreningsandelene.
Indlgsningsprisen fastseettes ved at dividere formuens veaerdi pa indlgsningstidspunktet
med den nominelle veerdi af tegnede andele med fradrag af et belgb til deekning af
udgifter ved salg af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

De angivne maksimale indlgsningsfradrag kan overskrides i perioder med ussedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en saddan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete indlgsningsfradrag pa hjemmesiden.

Indlgsningsfradraget har falgende fordeling:

Handelsudgifter ved salg af veerdipapirer 0,61 %
@vrige udgifter ved indlgsning 0,00 %
@vrige markedsafledte omkostninger 0,39 %
Indlgsningsfradrag i alt 1,00 %

Omseettelighed

Ingen investeringsforeningsandele har seerlige rettigheder. Der geaelder ingen
indskreenkninger i foreningsandelenes omseettelighed.

Flytning mellem afdelinger

Et medlem kan flytte fra én afdeling til en anden ved at sselge andelene i den
eksisterende afdeling og s& kebe andele i en ny. De eneste omkostninger, som er
forbundet hermed, vil veere eventuel kurtage til pengeinstituttet.

Administrationsomkostninger

Afdelingen er startet i april 2004. (2004 tal er for perioden 10.5.2004 - 31.12.2004)

Ar | 2007 2006 | 2005 | 2004]
/Administrationsomkostninger | 1,85%)| 1,85%  1,85%)| 1,29 %

Vederlag til investeringsforvaltningsselskabet

Vederlaget til investeringsforvaltningsselskabet udgjorde i 2007: 1.353 tkr.
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Vederlag for Finanstilsynet

Vederlaget til Finanstilsynet udgjorde i 2007: 9 tkr.
Skat

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens 8§ 21 stk. 3-5 anfarte krav til
aktivmassen.

Beskatning af foreningen:
Afdelingen beskattes ikke selvstaendigt.

Beskatning af medlemmerne:
Ved beskatning af foreningsandelene skal der skelnes mellem kursgevinster/tab pa
investeringsforeningsandelen og udlodning fra investeringsforeningsandelen.

Frie midler: Kursgevinster fra foreningsandelene beskattes som aktieindkomst
Realiserede kurstab kan modregnes i udbytter og gevinster fra bgrsnoterede aktier og
investeringsforeningsandele der investerer i aktier. Overskydende tab kan fremfagres
uden tidsbegraensning. Ved opggrelse af aktieindkomsten anvendes gennemsnitsmetoden
(salgssummen fratrukket den gennemsnitlige kebssum for den pageeldende
investeringsforeningsandel).

Udlodningen er sammensat af udbytteindteegter, renteindteegter samt nettokursgevinster
ved salg af aktier der er ejet i mindre end tre ar. Den del af udbyttet der stammer fra
renteindteegter beskattes som kapitalindkomst, den gvrige del beskattes som
aktieindkomst.

Pensionsmidler: Kursgevinst/-tab beskattes med 15 % pensionsskat. Den del af
udlodningen, der stammer fra renteindteegter af afdelingens kontantbeholdning,
beskattes med 15 % pensionsskat. Den del, der stammer fra afdelingens investering i
aktier, beskattes med 15 % aktieafkastskat.

Bgrneopsparing: Der betales ikke skat af afkastet.

Selskaber: Saelges investeringsforeningsandele ejet i mindre end tre ar, er gevinster
skattepligtig indkomst. Saelges andele, ejet i mere end tre ar, er gevinster skattefri.
Kurstab kan modregnes i tilsvarende gevinster, hvis ejertiden er under 3 ar. Kurstab kan
ikke modregnes, hvis ejertiden er mere end 3 ar. Udlodningen opdeles i en almindelig
selskabsindkomstdel og en del, der kun skal medregnes med 66 %.

I henhold til EU's renteskattedirektiv er afdelingen klassificeret som en type A. Det vil
sige, at afdelingens andel af rentebaerende fordringer er mindre end eller lig med 15%.

Udlodningsfrekvens samt beskatning heraf

Udbyttet udbetales via indehaverens konto i det kontofgrende institut. Udbyttet
udbetales en gang om aret efter den ordinsere generalforsamling.

Der tilbageholdes 28% i aconto skat i forbindelse med udlodningen. Dette gaelder dog

under visse forudsaetninger ikke udbytte, som udloddes pa foreningsandele, der indgar i
pensionsdepot eller bgrneopsparingsdepot.
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EgnsINVEST Aktier, Hgjt Udbytte, Akk.

Afdelingens malgruppe

Afdelingen henvender sig primeert til investorer, der gnsker at investere midler under
virksomhedsskatteordningen.

Afdelingen henvender sig til investorer med en investeringshorisont pa minimum fem
ar og investorer, som er risikovillige.

Afdelingens SE-nr.: 29 02 33 79

Afdelingen er stiftet den 23. august 2005.

Fondskode hos VP

Fondskode: DKO06001289-6

Investeringsmal

Afdelingens midler placeres i globale aktier pa tveers af en raekke forskellige lande og
sektorer.

Formalet med EgnsINVEST Aktier, Hgjt Udbytte Akk. er at sikre et langsigtet attraktivt
aktieafkast, hvilket forventes at kunne opnds gennem investering i aktier, som udbetaler
et hgjt udbytte. Denne type aktier har historisk vist sig at give et hgjere langsigtet afkast
end markedet generelt. Afdelingen vil derfor primeert investere i selskaber, hvor den
forventede udbyttebetaling er hgj.

I udveelgelsen af aktierne vil der veere fokus pa store og mellemstore veletablerede
selskaber, der traditionelt leverer en solid indtjening og som samtidig har en sund
balance. En langsigtet evne til at generere en solid og hgj indtjening danner typisk
fundamentet for et hgjt direkte afkast til investorerne.

Afdelingen koncentrerer sig om en relativ lille global portefglje, i forhold til de
traditionelle EgnsINVEST aktieafdelinger, med mellem 20-40 selskaber.

Hagjst 10% af selskaberne méa veere fra emerging market lande. Investering i emerging
market lande er forbundet med hgj risiko. Generelt er aktierne i disse markeder praeget
af stagrre volatilitet end selskaber i den mere udviklede del af verden bl.a. som fglge af
politiske og gkonomiske forhold. For at reducere afdelingens samlede risiko er der en
begraensning pa eksponeringen i disse regioner. Der anvendes Morgan Stanleys definition
og klassifikation af hvorvidt et land er et emerging market land. Herudover er der ingen
geografiske eller valutariske eksponeringsrestriktioner.

Der kan foretages valutasikring i det omfang, det vurderes at veere fordelagtigt.
Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter, herunder valutaterminskontrakter, til
reduktion af portefgljerisikoen. Valutasikring skal foretages under hensyntagen til
Finanstilsynets retningslinier.

Veegten af selskaberne indgéar i en samlet betragtning af afdelingen, saledes at risikoen
er balanceret bedst muligt.

Afdelingen investerer udelukkende i danske og udenlandske bgrsnoterede selskaber.
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Afdelingen investerer udelukkende i aktier, der vurderes at have en tilstreekkelig
fremtidig informationsstram, analysedeekning og likviditet.

Benchmark

Afdelingen har ikke noget benchmark, da der ikke eksisterer et passende markedsindeks
for afdelingens investeringsomrade. Der er tale om et aktieprodukt, der i sin
portefgljesammensaetning afviger vaesentligt fra EgnsINVESTSs traditionelle
aktieafdelinger og almindeligt anerkendte markedsindeks. Sammenlignet med MSCI AC
World Index, vil afdelingen udvise betydelige sektor- og landeafvigelser.

Bevisudstedende eller kontofgrende
Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.
Udbytte seneste 5 ar

Afdelingen er akkumulerende og udbetaler ikke udbytte.
Resultat seneste 5 ar

Seneste fem ars resultat i % pr. 100 kr.” s foreningsandel. Afdelingen er startet
i november 2005.

Ar | 2007 2006 |
Resultat i % | 1,05 %)| 20,63 %)

Investor skal vaere opmaerksom pa, at historisk afkast ikke er nogen garanti for
fremtidigt afkast.

Afdelingens formue

Afdelingens formue 31. december 2007 (1.000 kr.) 419.254
Risici

Investor skal veere opmaerksom pa, at de omtalte forventninger om et hgjt direkte afkast
ikke er nogen garanti for et hgjt direkte afkast. Der investeres i selskaber, der forventes
at udbetale et hgjt udbytte, men der er ingen garanti for, at historisk hgje udbytter fra et
selskab er ensbetydende med fremadrettede hgje udbytter.

Endvidere skal investor vaere opmaerksom p4, at investering i foreningsandele ikke
svarer til en kontantplacering, og at veerdien ikke er garanteret. Foreningsandelene kan
derfor pa et vilkarligt tidspunkt veere mere eller mindre veerd end pa
anskaffelsestidspunktet.

Investor skal desuden bl.a. veere opmaerksom pé nedenstaende forhold:
Udsving pd aktiemarkedet: Investor skal veere opmaerksom pa, at pa trods af afdelingens

defensive karakter, vil det samlede afkast veere afheengigt af de generelle udsving pa
aktiemarkederne. Aktiemarkeder kan falde som reaktion pa selskabsspecifikke, politiske,
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reguleringsmeaessige, markedsmaessige og generelle gkonomiske forhold. Som
udgangspunkt vil afdelingen have en hgj eksponering af europaeiske selskaber, hvorfor
afdelingen i hgj grad er eksponeret overfor udviklingen i de europaeiske markeder.

Eksponering: Udenlandske aktiemarkeder kan veaere mere usikre end det danske marked
pa grund af en foraget risiko for en kraftig reaktion pa selskabsspecifikke, politiske,
reguleringsmaessige, markedsmaessige og generelle gkonomiske forhold. Desuden giver
investeringer i udlandet en eksponering til valutaer, som kan have stagrre eller mindre
udsving i forhold til danske kroner.

Selskabsspecifikke forhold : Veerdien af en enkelt aktie kan svinge mere end det samlede
marked og derved give et afkast, som er meget forskellig fra markedets. Forskydninger
pa valutamarkedet vil kunne pavirke selskabernes indtjening. Da afdelingen kan
investere op til 10% af formuen i et enkelt selskab, kan vaerdien af afdelingen variere
kraftigt som faglge af udsving i enkelte aktier.

Ovenstadende omtale af risikofaktorer er ikke udtemmende, idet andre faktorer ligeledes
kan have indflydelse pa fastseettelsen af aktiernes veerdi. Desuden kan forskellige dele af
aktiemarkedet reagere forskelligt pa disse forhold.

Fastholdelse af risikoprofil

Afdelingen koncentrerer sig om en relativ lille global portefglje, i forhold til de
traditionelle EgnsINVEST aktieafdelinger, med mellem 20-40 selskaber.

For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt rammer for afdelingens
investeringer i de enkelte sektorer.

Hgjst 10% af selskaberne ma vaere fra emerging market lande. Investering i emerging
market lande er forbundet med hgj risiko. Generelt er aktierne i disse markeder preeget
af starre volatilitet end selskaber i den mere udviklede del af verden bl.a. som fglge af
politiske og gkonomiske forhold. For at reducere afdelingens samlede risiko er der en
begraensning pa eksponeringen i disse regioner. Der anvendes Morgan Stanleys definition
og klassifikation af hvorvidt et land er et emerging market land. Som udgangspunkt er
der dog ingen geografiske eller valutariske eksponeringsrestriktioner.

Fastseettelse af emissionspris ved Igbende emission

Emissionsprisen fastsaettes for hver afdeling i medfer af 8 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Emissionsprisen fastseettes ved at dividere formuens vaerdi pd emissionstidspunktet med
den nominelle veerdi af tegnede andele med tilleeg af et belgb til deekning af udgifter ved
kgb af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved emissionen.

De angivne maksimale emissionstilleeg kan overskrides i perioder med ussedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sddan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete emissionstillaeg pa hjemmesiden.
Emissionstilleegget har fglgende fordeling:

Vederlag til finansielle formidlere: 1,25 %
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Markedsfgring, herunder trykning og annoncering: 0,49 %
Kurtage og gvrige handelsudgifter ved kgb af veerdipapirer: 0,37 %
@vrige markedsafledte omkostninger 0,14 %
Offentlige afgifter: 0,00 %
I alt 2,25 %

Indlgsningspris

Indlgsningsprisen fastseettes for hver afdeling i medfgr af 8 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastsesettes efter, at
foreningen har realiseret de ngdvendige aktiver til indlgsning af foreningsandelene.
Indlgsningsprisen fastsaettes ved at dividere formuens vaerdi pa indlgsningstidspunktet
med den nominelle veerdi af tegnede andele med fradrag af et belgb til deekning af
udgifter ved salg af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

De angivne maksimale indlgsningsfradrag kan overskrides i perioder med useedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en saddan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete indlgsningsfradrag pa hjemmesiden.

Indlgsningsfradraget har fglgende fordeling:

Handelsudgifter ved salg af vaerdipapirer 0,37 %
@vrige udgifter ved indlgsning 0,39 %
@vrige markedsafledte omkostninger 0,14 %
Indlgsningsfradrag i alt 0,90 %

Omseettelighed

Ingen investeringsforeningsandele har saerlige rettigheder. Der geaelder ingen
indskreenkninger i foreningsandelenes omseaettelighed.

Flytning mellem afdelinger

Et medlem kan flytte fra én afdeling til en anden ved at seelge andelene i den
eksisterende afdeling og sa kegbe andele i en ny. De eneste omkostninger, som er
forbundet hermed, vil vaere eventuel kurtage til pengeinstituttet.

Administrationsomkostninger

Seneste fem ars administrationsomkostninger i % af gennemsnitsformuen. Afdelingen er
startet i november 2005.

Ar | 2007 2006 |

|Administrationsomkostninger | 1,75 %| 1,75 %|
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Vederlag til investeringsforvaltningsselskabet

Vederlaget til investeringsforvaltningsselskabet udgjorde i 2007: 6.152 tkr.

Vederlag for Finanstilsynet

Vederlaget til Finanstilsynet udgjorde i 2007: 12 tkr.
Skat

Beskatning af foreningen

Afdelingen er akkumulerende og skattefri. Afdelingen beleegges dog med en ekstraskat
pa 15 pct. af aktieudbytter fra danske selskaber. Afdelingen er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens 19.

Beskatning af medlemmerne

Frie midler: Beskatningen af investorerne sker i form af en lagerbeskatning af andelene i
foreningen. Lagerprincippet indebeerer, at investorerne beskattes af alle realiserede og
urealiserede veerdistigninger og kan omvendt fratreekke alle realiserede og urealiserede
veerditab.

Gevinst og tab beskattes som kapitalindkomst for personer ved investering af frie
midler.

Virksomhedsordningen: Beskatningen af investorerne sker i form af en lagerbeskatning
af andelene i foreningen. Lagerprincippet indebaerer, at investorerne beskattes af alle
realiserede og urealiserede veerdistigninger og kan omvendt fratraekke alle realiserede og
urealiserede veerditab.

Gevinst og tab beskattes med den geeldende sats for beskatning af
virksomhedsordninger.

Pensionsopsparing: Beskatningen af investorerne sker i form af en lagerbeskatning af
andelene i foreningen. Lagerprincippet indebaerer, at investorerne beskattes af alle
realiserede og urealiserede veerdistigninger og kan omvendt fratraekke alle realiserede og
urealiserede veerditab.

Kursgevinst/-tab beskattes efter gaeldende regler for pensionsbeskatning og beskattes
med 15%.

Bgrneopsparing: Der betales ikke skat af afkastet

Selskaber: Beskatningen af investorerne sker i form af en lagerbeskatning af andelene i
foreningen. Lagerprincippet indebeerer, at investorerne beskattes af alle realiserede og
urealiserede veerdistigninger og kan omvendt fratreekke alle realiserede og urealiserede
veerditab.

Gevinst og tab beskattes med den gaeldende sats for beskatning af selskaber.

I henhold til EU's renteskattedirektiv er afdelingen klassificeret som en type A. Det vil
sige, at afdelingens andel af rentebaerende fordringer er mindre end eller lig med 15%.
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Udlodningsfrekvens samt beskatning heraf

Afdelingen udbetaler ikke udbytte.
EgnsINVEST Europa

Afdelingens malgruppe

Afdelingen henvender sig til investorer, der gnsker at investere pensionsmidler og
almindelig opsparing.

Afdelingen henvender sig til investorer med en investeringshorisont pa minimum fem
ar og investorer, som er risikovillige.

Afdelingens SE-nr.: 10 05 04 48

Afdelingen er stiftet 27. november 1985.

Fondskode hos VP

Fondskode: DK001530038-8

Investeringsmal

Afdelingens midler placeres i europaeiske aktier pa tveers af en raekke forskellige sektorer
og lande med undtagelse af emerging markets. Her anvendes Morgan Stanley's definition
af, hvilke lande der betegnes som emerging markets. Afdelingens midler investeres
primeert i store og mellemstore virksomheder.

Via forvaltningen af portefaljen er det malsaetningen pa langt sigt at give investorerne et
afkast, der afspejler den generelle udvikling pa de europeaeiske aktiemarkeder, der her
males som udviklingen i MSCI Europe Index inkl. geninvesteret udbytte.
Udgangspunktet for udveelgelsen af selskaber, der skal indga i portefgljen vil vaere
sammenszaetningen pa lande, sektor- og industrigruppeniveau, hvor vi i forvaltningen vil
tilstreebe at ligge forholdsvis neutralt.

Der veelges som hovedregel kun selskaber, der indgar i benchmark.

Benchmark

Som benchmark anvendes MSCI Europe (Morgan Stanley Capital International) inkl.
geninvesteret udbytte.

Bevisudstedende eller kontofgrende
Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.

Udbytte seneste 5 ar

Seneste fem ars udbytte i kr. og % pr. foreningsandel.

Ar | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 | 2003]
Udbytte i kr. | 4,75 kr. | 4,50 kr. | 2,75 kr. | 1,50 kr. | 1,25 kr. |
Udbytte i % | 4,75 % | 4,50 % | 2,75 %) 1,50 % | 1,25 %|
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Resultat seneste 5 ar

Seneste fem ars resultat i % pr. 100 kr.” s foreningsandel.

Ar | 2007 2006 | 2005 | 2004 | 2003]

Resultat i % | 1,67 %| 15,70 %) 23,76 %| 7,42 %) 12,71%)|

Investor skal veere opmaerksom pd, at historisk afkast ikke er nogen garanti for
fremtidigt afkast.

Performance for benchmark

Afkastet pa benchmark kan opgagres til:

Ar |  2007| 2006, 2005| 2004 2003]
Benchmark afkast i pct. | 2,72| 19,54, 26,43| 12,06| 12,48|

Afdelingens formue

Afdelingens formue 31. december 2007 (1.000 kr.): 236.653
Risici

Investor skal bl.a. vaere opmaerksom pa nedenstaende forhold:

Udsving pa aktiemarkederne: Aktiemarkederne svinger meget og kan falde vaesentligt
som en reaktion pa selskabsspecifikke forhold, politiske forhold, regulerings-,
markedsmeessige forhold og generelle gkonomiske forhold.

Eksponering: Udenlandske aktiemarkeder kan veere mere usikre end det danske marked
pa grund af en forgget risiko for en kraftig reaktion pa selskabsspecifikke, politiske,
reguleringsmeaessige, markedsmeaessige og generelle gkonomiske forhold. Desuden giver
investeringer i udlandet en eksponering til valutaer, som kan have stgrre eller mindre
udsving i forhold til danske kroner.

Selskabsspecifikke forhold: Veerdien af en enkelt aktie kan svinge mere end det samlede
marked og kan derved give et afkast, som er vaesentligt forskellig fra markedets.
Forskydninger pa valutamarkedet vil kunne pavirke selskabernes indtjening.

Fastholdelse af risikoprofil

For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt rammer for udsving i
portefgljens sammensaetning af aktier pa industrigruppe- og industriniveau samt
landefordeling i forhold til benchmark. Som et numerisk mal for afvigelsen pa afkast i
forhold til benchmark anvendes tracking error. Tracking error giver en indikation af, hvor
teet afkastet pa afdelingen faglger afkastet pa benchmark. | EgnsINVEST Europa er det
malet at holde en tracking error under 5% pr. ar. Der skal dog ggres opmeerksom pa, at
der er tale om en malsaetning, og at tracking error derfor kan overstige 5%'s graensen.
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Fastseettelse af emissionspris ved Igbende emission

Emissionsprisen fastsaettes for hver afdeling i medfer af 8 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Emissionsprisen fastseettes ved at dividere formuens veerdi p& emissionstidspunktet med
den nominelle veerdi af tegnede andele med tillaeg af et belgb til deekning af udgifter ved
kab af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved emissionen.

De angivne maksimale emissionstilleeg kan overskrides i perioder med ussedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en saddan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete emissionstillaeg pa hjemmesiden.

Emissionstilleegget har falgende fordeling:

Vederlag til finansielle formidlere: 0,01 %
Markedsfgring, herunder trykning og annoncering: 0,00 %
Kurtage og gvrige handelsudgifter ved kgb af veerdipapirer: 0,45 %
@vrige markedsafledte omkostninger 0,14 %
Offentlige afgifter: 0,00 %
I alt 0,60 %

Indlgsningspris

Indlgsningsprisen fastsaettes for hver afdeling i medfgr af § 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastssettes efter, at
foreningen har realiseret de ngdvendige aktiver til indlgsning af foreningsandelene.
Indlgsningsprisen fastseettes ved at dividere formuens vaerdi pa indlgsningstidspunktet
med den nominelle veerdi af tegnede andele med fradrag af et belgb til deekning af
udgifter ved salg af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

De angivne maksimale indlgsningsfradrag kan overskrides i perioder med ussedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en saddan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete indlgsningsfradrag pa hjemmesiden.

Indlgsningsfradraget har falgende fordeling:

Handelsudgifter ved salg af vaerdipapirer 0,45 %
@vrige udgifter ved indlgsning 0,01 %
@vrige markedsafledte omkostninger 0,14 %
Indlgsningsfradrag i alt 0,60 %

Omseettelighed

Ingen investeringsforeningsandele har saerlige rettigheder. Der geaelder ingen
indskreenkninger i foreningsandelenes omseettelighed.
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Flytning mellem afdelinger

Et medlem kan flytte fra én afdeling til en anden ved at seelge andelene i den
eksisterende afdeling og sa kegbe andele i en ny. De eneste omkostninger, som er
forbundet hermed, vil veere eventuel kurtage til pengeinstituttet.

Administrationsomkostninger

Seneste fem ars administrationsomkostninger i % af gennemsnitsformuen.

Ar | 2007| 2006/ 2005 2004 2003|
/Administrationsomkostninger | 1,60 %| 1,60 %| 1,60 %| 1,61 %)/ 1,65 %|

Vederlag til investeringsforvaltningsselskabet

Vederlaget til investeringsforvaltningsselskabet udgjorde i 2007: 3.767 tkr.

Vederlag for Finanstilsynet

Vederlaget til Finanstilsynet udgjorde i 2007: 10 tkr.

Skat

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens 8§ 21 stk. 3-5 anfarte krav til
aktivmassen.

Beskatning af foreningen:
Afdelingen beskattes ikke selvsteendigt.

Beskatning af medlemmerne:
Ved beskatning af foreningsandelene skal der skelnes mellem kursgevinster/tab pa
investeringsforeningsandelen og udlodning fra investeringsforeningsandelen.

Frie midler: Kursgevinster fra foreningsandelene beskattes som aktieindkomst
Realiserede kurstab kan modregnes i udbytter og gevinster fra bgrsnoterede aktier og
investeringsforeningsandele der investerer i aktier. Overskydende tab kan fremfagres
uden tidsbegraensning. Ved opggrelse af aktieindkomsten anvendes gennemsnitsmetoden
(salgssummen fratrukket den gennemsnitlige kabssum for den pageeldende
investeringsforeningsandel).

Udlodningen er sammensat af udbytteindteegter, renteindteegter samt nettokursgevinster
ved salg af aktier der er ejet i mindre end tre ar. Den del af udbyttet der stammer fra
renteindteegter beskattes som kapitalindkomst, den gvrige del beskattes som
aktieindkomst.

Pensionsmidler: Kursgevinst/-tab beskattes med 15 % pensionsskat. Den del af
udlodningen, der stammer fra renteindteegter af afdelingens kontantbeholdning,
beskattes med 15 % pensionsskat. Den del, der stammer fra afdelingens investering i
aktier, beskattes med 15 % aktieafkastskat.

Bgrneopsparing: Der betales ikke skat af afkastet.
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Selskaber: Saelges investeringsforeningsandele ejet i mindre end tre ar, er gevinster
skattepligtig indkomst. Saelges andele, ejet i mere end tre ar, er gevinster skattefri.
Kurstab kan modregnes i tilsvarende gevinster, hvis ejertiden er under 3 ar. Kurstab kan
ikke modregnes, hvis ejertiden er mere end 3 ar. Udlodningen opdeles i en almindelig
selskabsindkomstdel og en del, der kun skal medregnes med 66 %.

I henhold til EU's renteskattedirektiv er afdelingen klassificeret som en type A. Det vil
sige, at afdelingens andel af rentebaerende fordringer er mindre end eller lig med 15%.

Udlodningsfrekvens samt beskatning heraf

Udbyttet udbetales via indehaverens konto i det kontofgrende institut. Udbyttet
udbetales en gang om aret efter den ordinaere generalforsamling.

Der tilbageholdes 28% i aconto skat i forbindelse med udlodningen. Dette geselder dog
under visse forudsaetninger ikke udbytte, som udloddes pa foreningsandele, der indgar i
pensionsdepot eller bgrneopsparingsdepot.

EgnsINVEST Obligationer

Afdelingens malgruppe

Afdelingen henvender sig til investorer, der gnsker at investere almindelig opsparing.

Afdelingen henvender sig til investorer med en investeringshorisont pa mellem tre og fem
ar og investorer med mellem risikovillighed.

Afdelingens SE-nr.: 19 53 43 40
Afdelingen er stiftet 29. august 1996.

Fondskode hos VP

Fondskode: DK001594230-4

Ex-kupon fondskode: DKO060171502. Efter afholdelse af foreningens ordineere
generalforsamling vil foreningsandele tegnet under fondskode DKO060171502 smelte
sammen med foreningsandele tegnet under DK001594230-4.

Investeringsmal

Afdelingens midler placeres i obligationer udstedt i et EU/E@S-land, i en EU/EQJS-
mg@ntenhed og noteret p& en fondsbgrs i et EU/E@S-land. Afdelingen investerer hgjst
50% af sine midler i erhvervsobligationer og kan ikke investere i preemieobligationer og
konvertible obligationer. Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. § 88, stk. 1
i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.

Via forvaltningen af portefaljen er det malseetningen pa langt sigt at give investorerne et
afkast, der afspejler det generelle afkast pa investering i danske obligationer med
mellemlang restlgbetid. Som benchmark anvendes i denne forbindelse:

25% Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond Index

75% Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond Index

hvilket svarer til en strategi med en sammenvaegtet varighed pa 4,50.

Korrigeret varighed er et tilneermet udtryk for, hvor meget kursen pa en obligation
andrer sig, hvis renten stiger eller falder et procentpoint. Jo hgjere korrigeret varighed,
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jo mere fglsom er obligationskursen som udgangspunkt for udsving i det underliggende
renteniveau.

Portefgljen bliver sammensat som et mix af konverterbare- og inkonverterbare
realkreditobligationer og inkonverterbare statsobligationer, med det primaere formal at
give investorerne et godt afkast efter skat. Det betyder at der vil blive fokuseret pa
obligationer med lav kuponrente.

Den sammenvaegtede korrigerede varighed af obligationsbeholdningen skal for at opfylde
strategien veere ikke under 3 og ikke over 5.

Inden for dette varighedsspeend vil afkastet sgges optimeret ved pa baggrund af
gkonomiske analyser at udnytte sendringer i renteniveauet, samt udnytte sendringer i
den relative prissaetning pd/mellem de forskellige obligationstyper.

Benchmark

Som benchmark anvendes:

25% Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond Index

75% Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond Index

hvilket svarer til en strategi med en sammenvaegtet varighed pa 4,50.

Benchmark bestar af en sammenveaegtning af toneangivende danske statsobligationer og

viser pd langt sigt et retvisende billede af udviklingen pa den mellemlange del af det
danske obligationsmarked.

Bevisudstedende eller kontofgrende
Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.

Udbytte seneste 5 ar

Seneste fem ars udbytte i kr. og % pr. foreningsandel.

Ar | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 | 2003]
Udbytte i kr. | 1,75 kr. | 1,50 kr. | 3,85 kr. | 6,05 kr. | 5,45 k.|
Udbytte i % | 1,75 %| 1,50 %| 3,85 %)| 6,05 %| 5,45 %|

Resultat seneste 5 ar

Seneste fem ars resultat i % pr. 100 kr.” s foreningsandel.

Ar | 2007/ 2006 | 2005 | 2004 | 2003]
Resultat i % | 1,86 % | 0,50 %| 3,21 %| 5,65 % | 3,28 %|

Investor skal vaere opmaerksom pa, at historisk afkast ikke er nogen garanti for
fremtidigt afkast.

Performance for benchmark

Afkastet p& benchmark kan opggres til:

Ar | 2007| 2006/ 2005| 2004/ 2003
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|Benchmarkafkast i pct. | 2,13| 1,11| 4,16| - -

Afdelingens formue

Afdelingens formue 31. december 2007 (1.000 kr.) 948.567
Risici

Den korrigerede varighed er et tilneermet udtryk for hvor meget en obligation procentvis
eendrer sig i veerdi, hvis rentekurven parallelforskydes med et procentpoint i opadgdende
eller nedadgaende retning.

Hvis afdelingens korrigerede varighed er den maksimale pa 5, og der sker en pludselig
forskydning af rentekurven pa et procentpoint i opadgéaende retning, vil den samlede
veerdi pa afdelingen falde 5%.

En pludselig forskydning i rentekurven pa et procentpoint sker meget sjaeldent, men
mindre udsving i renteniveauet forekommer dagligt, ligesom en leengere periode med en
generel stigning i renteniveauet kan forekomme. Det vil pavirke afkastet negativt.

Fastholdelse af risikoprofil

For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt rammer for afdelingens
maksimale varighed og portefgljens sammensaetning af obligationer.

Den sammenvaegtede korrigerede varighed af beholdningen skal for at opfylde strategien
veere ikke under 3,00 og ikke over 5,00.

Investering i danske obligationer skal mindst udggre 90% af portefgljens veerdi. Op til
10% af portefgljen kan placeres i udenlandske obligationer udstedt af en stat tilsluttet
EU/EQS aftalen eller en virksomhed hjemmehgrende i disse stater, hvis de er minimum
A-ratet hos kreditvurderingsbureauet Standard & Poor’s.

Fastseettelse af emissionspris ved lgbende emission

Emissionsprisen fastseettes for hver afdeling i medfgr af 8 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Emissionsprisen fastszettes ved at dividere formuens veerdi pad emissionstidspunktet med
den nominelle veerdi af tegnede andele med tilleeg af et belgb til deekning af udgifter ved
kagb af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved emissionen.

De angivne maksimale emissionstilleeg kan overskrides i perioder med usaedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en saddan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete emissionstillaeg p& hjemmesiden.

Emissionstilleegget har fglgende fordeling:

Vederlag til finansielle formidlere: 0,30 %
Markedsfaring, herunder trykning og annoncering: 0,00 %
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Kurtage og gvrige handelsudgifter ved kgb af veerdipapirer: 0,00 %
@vrige markedsafledte omkostninger 0,10 %
Offentlige afgifter: 0,00 %
I alt 0,40 %

Indlgsningspris

Indlgsningsprisen fastseettes for hver afdeling i medfgr af 8 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastsesettes efter, at
foreningen har realiseret de ngdvendige aktiver til indlgsning af foreningsandelene.
Indlgsningsprisen fastseettes ved at dividere formuens veaerdi pa indlgsningstidspunktet
med den nominelle veerdi af tegnede andele med fradrag af et belgb til deekning af
udgifter ved salg af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

De angivne maksimale indlgsningsfradrag kan overskrides i perioder med useedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kab
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en saddan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete indlgsningsfradrag pa hjemmesiden.

Indlgsningsfradraget har fglgende fordeling:

Handelsudgifter ved salg af vaerdipapirer 0,00 %
@vrige udgifter ved indlgsning 0,00 %
@gvrige markedsafledte omkostninger 0,10 %
Indlgsningsfradrag i alt 0,10 %

Omseettelighed

Ingen investeringsforeningsandele har saerlige rettigheder. Der geelder ingen
indskreenkninger i foreningsandelenes omseaettelighed.

Flytning mellem afdelinger

Et medlem kan flytte fra én afdeling til en anden ved at seelge andelene i den
eksisterende afdeling og s& kebe andele i en ny. De eneste omkostninger, som er
forbundet hermed, vil veere eventuel kurtage til pengeinstituttet.

Administrationsomkostninger

Seneste fem ars administrationsomkostninger i % af gennemsnitsformuen.

Ar | 2007| 2006/ 2005 2004 2003]
/Administrationsomkostninger | 0,82%  0,85%] 0,84 % 0,89 % 1,10 %|

Vederlag til investeringsforvaltningsselskabet

Vederlaget til investeringsforvaltningsselskabet udgjorde i 2007: 8.304 tkr.
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Vederlag for Finanstilsynet

Vederlaget til Finanstilsynet udgjorde i 2007: 17 tkr.

Skat

Beskatning af foreningen:

Afdelingen beskattes ikke selvstaendigt.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens 822, stk. 2 angivhe rammer for
investering i fordringer m.v.

Beskatning af medlemmerne:
Ved beskatning af foreningsandelene skal der skelnes mellem kursgevinst/-tab pa
investeringsandelen og udlodning fra investeringsandelen.

Frie midler: Kursgevinster beskattes som kapitalindkomst. Kurstab kan ikke treekkes fra.
Udlodning er sammensat af renteindteegter samt nettokursgevinster ved salg af
obligationer, der opfylder kravet til mindsterenten. Den del af udlodningen, der stammer
fra renteindteegter, beskattes som kapitalindkomst. Den del, der stammer fra gevinster
pa obligationer, er skattefri. Opdelingen fremgar af arsregnskabet fra EgnsINVEST og af
arsopggrelsen fra pengeinstituttet.

Pensionsmidler: Kursgevinst/-tab beskattes med 15% pensionsskat. Hele udlodningen
beskattes med 15% pensionsskat.

Bgrneopsparing: Der betales ikke skat af afkastet.

Selskaber: Kursgevinster er skattepligtig indkomst. Et eventuelt kurstab kan modregnes i
skattepligtig indkomst. Udlodningen er skattepligtig indkomst.

I henhold til EU's renteskattedirektiv er afdelingen klassificeret som en type C. Det vil
sige, at afdelingens andel af rentebaserende fordringer er stgrre end 40%.

Udlodningsfrekvens samt beskatning heraf

Udbyttet udbetales via indehaverens konto i det kontofgrende institut. Udbyttet
udbetales en gang om aret efter den ordinaere generalforsamling.

Herudover udbetales acontoudbytte i september eller oktober maned. Acontoudbyttet ma
udelukkende besta af allerede indtjente renter i farste halvar med fradrag af
administrationsomkostninger i farste halvar. Safremt acontoudbyttet beregnes til at
udggre mindre end 1,5% af andelenes veerdi, kan bestyrelsen beslutte,
atacontoudlodningen ikke udbetales. Acontoudlodningen skal godkendes pa den falgende
ordineaere generalforsamling.

Der tilbageholdes ikke udbytteskat i forbindelse med udbetaling af udbytte fra afdelingen.

EgnsINVEST Tyskland, Akk.

Afdelingens malgruppe

Afdelingen henvender sig primeert til investorer, der gnsker at investere midler under
virksomhedsskatteordningen, pensionsmidler eller bgrns opsparing.
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Afdelingen henvender sig til investorer med en investeringshorisont pa minimum fem
ar og investorer, som er risikovillige.

Afdelingens SE-nr.: 29 75 98 04

Afdelingen er stiftet 22. august 2006.

Fondskode hos VP

Fondskode: DKO060053494

Investeringsmal

Afdelingens midler placeres i aktier i selskaber, der er hjemmehgrende i, har
hovedaktivitet i, eller som har primaert noteringssted i Tyskland.

Afdelingen er aktivt styret, hvilket betyder at der ikke er sektormaessige begreensninger
for hvordan midlerne skal placeres. Midlerne vil blive placeret pa tveers af en raekke
forskellige sektorer dog vil afdelingen pa lanceringstidspunktet navnlig koncentrere sig
om sektorer, som forventes at nyde godt af et opsving i tysk gkonomi. Disse sektorer
daekker blandt andet over banker, sparekasser og realkreditinstitutter, cykliske
forbrugsgoder og industrivirksomheder orienteret mod det tyske hjemmemarked.
Formalet med EgnsINVEST Tyskland, Akk. er at drage starst fordel af en bredt funderet
fremgang i den tyske gkonomi og af det restruktureringspotentiale, som pa leengere sigt
venter pd at blive realiseret. Samtidig er det formalet at skabe et langsigtet attraktivt
afkast for investorerne.

Afdelingen er ikke bundet af nogen bestemt investeringsstil, men vil i overvejende grad
investere efter "value” lignende investeringsprincipper. Investeringsstrategien er
tilrettelagt sdledes, at der vil veere fokus pa prisfastsaettelsen, men samtidig vil
selskabernes veekstmuligheder og muligheder for at forbedre indtjeningen blive taget
med i betragtningen.

Afdelingen forventes at koncentrere sig om en relativ lille aktieportefglje pa 20-40
selskaber. Som led i den almindelige formuepleje kan afdelingen i perioder, hvor det
skgnnes at veere fordelagtigt ggre brug af afledte finansielle instrumenter til afdeekning af
portefagljerisikoen. Brugen af finansielle instrumenter vil til enhver tid ske under
hensyntagen til Finanstilsynets geeldende retningslinier. Ligeledes vil afdelingen i
perioder, hvor det vurderes at veere fordelagtigt benytte sig af lovgivningens muligheder
for anbringelse af dele af aktivmassen i kontanter.

Benchmark

Afdelingen har ikke noget benchmark, da der ikke eksisterer et passende markedsindeks,
der afspejler afdelingens investeringsmaessige fokus. Afdelingen benytter sig af et tysk
referenceindeks benaevnt CDAX, der omfatter alle aktier, som er noteret pa Frankfurt
Stock Exchange. Sammenlignet med CDAX indekset vil afdelingens investeringer afvige
betydeligt fra CDAX indeksets selskabs- og sektormaessige sammensaetning, hvilket
betyder at der i perioder kan forekomme betydelige afvigelser i afkastet pa EgnsINVEST
Tyskland, Akk. og CDAX-indekset.

Bevisudstedende eller kontofgrende

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Udbytte seneste 5 ar
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Afdelingen er akkumulerende og udbetaler ikke udbytte.

Resultat seneste 5 ar

Seneste fem ars resultat i % pr. 100 kr.” s foreningsandel. Afdelingen er startet
30. november 2006

Ar | 2007 |
|Resu|tat i 20 | 8,53 %|

Investor skal veere opmaerksom pa, at historisk afkast ikke er nogen garanti for
fremtidigt afkast.

Afdelingens formue

Afdelingens formue 31. december 2007 (1.000 kr.): 56.215
Risici

Investor skal veere opmeaerksom pa, at de omtalte forventninger er forbundet med
usikkerhed og derfor ikke nogen garanti for fremtidig afkast.

Endvidere skal investor vaere opmeaerksom p4, at investering i foreningsandele ikke
svarer til en kontantplacering, og at veerdien ikke er garanteret. Foreningsandelene kan
derfor pa et vilkarligt tidspunkt veere mere eller mindre veerd end pa
anskaffelsestidspunktet.

Investor skal desuden bl.a. veere opmaerksom pé nedenstaende forhold:

Udsving pd aktiemarkedet: Investor skal veere opmaerksom pa, at det samlede afkast vil
veere afhaengig af de generelle udsving pa aktiemarkederne. Aktiemarkeder kan falde
som reaktion pa selskabsspecifikke, politiske, reguleringsmaessige, markedsmaessige og
generelle gkonomiske forhold. Afdelingen vil i langt overvejende grad veere eksponeret
mod tyske selskaber, hvorfor afdelingen i hgj grad er eksponeret overfor udviklingen i
det tyske aktiemarked og den tyske gkonomi. Viser det sig, at det tyske opsving ikke er
tilstreekkelig steerkt funderet til at modsta de finanspolitiske stramninger, kan der saledes
forekomme kurstab.

Eksponering: Udenlandske aktiemarkeder kan veere mere usikre end det danske marked
pa grund af en forgget risiko for en kraftig reaktion pa selskabsspecifikke, politiske,
reguleringsmaessige, markedsmeessige og generelle gkonomiske forhold. Desuden giver
investeringer i udlandet en eksponering til valutaer, som kan have stgrre eller mindre
udsving i forhold til danske kroner.

Selskabsspecifikke forhold: Veerdien af en enkelt aktie kan svinge mere end det samlede
marked og derved give et afkast, som er meget forskellig fra markedets. Forskydninger
pa valutamarkedet vil kunne pavirke selskabernes indtjening. Da afdelingen kan
investere op til 10% af formuen i et enkelt selskab, kan veerdien af afdelingen variere
kraftigt som fglge af udsving i enkelte aktier.

Ovenstidende omtale af risikofaktorer er ikke udtemmende, idet andre faktorer ligeledes
kan have indflydelse pa fastseettelsen af aktiernes veerdi. Desuden kan forskellige dele af
aktiemarkedet reagere forskelligt pa disse forhold.

Fastholdelse af risikoprofil
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Afdelingen koncentrerer sig om en relativ lille portefglje, i forhold til de traditionelle
EgnsINVEST aktieafdelinger, med mellem 20-40 selskaber.

Der er ingen sektormeessige begraensninger for, hvordan midlerne skal placeres. Dog ma
maksimalt 50% af portefgljen placeres i en sektor af hensyn til den overordnede
risikoprofil.

Fastseettelse af emissionspris ved lgbende emission

Emissionsprisen fastseettes for hver afdeling i medfgr af 8 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Emissionsprisen fastszettes ved at dividere formuens veerdi pa emissionstidspunktet med
den nominelle veerdi af tegnede andele med tilleeg af et belgb til deekning af udgifter ved
kagb af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved emissionen.

De angivne maksimale emissionstilleeg kan overskrides i perioder med usaedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete emissionstillaeg p& hjemmesiden.

Emissionstilleegget har fglgende fordeling:

Vederlag til finansielle formidlere: 1,25 %
Markedsfaring, herunder trykning og annoncering: 0,88 %
Kurtage og gvrige handelsudgifter ved kgb af veerdipapirer: 0,40 %
@gvrige markedsafledte omkostninger 0,17 %
Offentlige afgifter: 0,00 %
I alt 2,70 %

Indlgsningspris

Indlgsningsprisen fastsaettes for hver afdeling i medfgr af § 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastsasettes efter, at
foreningen har realiseret de ngdvendige aktiver til indlgsning af foreningsandelene.
Indlgsningsprisen fastseettes ved at dividere formuens veerdi pa indlgsningstidspunktet
med den nominelle veerdi af tegnede andele med fradrag af et belgb til deekning af
udgifter ved salg af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

De angivne maksimale indlgsningsfradrag kan overskrides i perioder med usaedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete indlgsningsfradrag pa hjemmesiden.

Indlgsningsfradraget har fglgende fordeling:

Handelsudgifter ved salg af veerdipapirer 0,40 %
@vrige udgifter ved indlgsning 0,13 %
@vrige markedsafledte omkostninger 0,17 %
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Indlgsningsfradrag i alt 0,70 %

Omseettelighed

Ingen investeringsforeningsandele har seerlige rettigheder. Der geaelder ingen
indskreenkninger i foreningsandelenes omseaettelighed.

Flytning mellem afdelinger

Et medlem kan flytte fra én afdeling til en anden ved at seelge andelene i den
eksisterende afdeling og sa kegbe andele i en ny. De eneste omkostninger, som er
forbundet hermed, vil veere eventuel kurtage til pengeinstituttet.

Administrationsomkostninger

Seneste fem ars administrationsomkostninger i % af gennemsnitsformuen. Afdelingen er
startet i november 2006.

Ar | 2007 |
|Administrationsomkostninger | 1,85 %|

Vederlag til investeringsforvaltningsselskabet

Vederlaget til investeringsforvaltningsselskabet udgjorde i 2007: 742 tkr.

Vederlag for Finanstilsynet

Vederlaget til Finanstilsynet udgjorde i 2007: 9 tkr.

Skat

Beskatning af foreningen

Afdelingen er akkumulerende og skattefri. Afdelingen beleegges dog med en ekstraskat
pa 15 pct. af aktieudbytter fra danske selskaber. Afdelingen er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens 19.

Beskatning af medlemmerne

Frie midler: Beskatningen af investorerne sker i form af en lagerbeskatning af andelene i
foreningen. Lagerprincippet indebeerer, at investorerne beskattes af alle realiserede og
urealiserede veerdistigninger og kan omvendt fratreekke alle realiserede og urealiserede
veerditab.

Gevinst og tab beskattes som kapitalindkomst for personer ved investering af frie
midler.

Virksomhedsordningen: Beskatningen af investorerne sker i form af en lagerbeskatning
af andelene i foreningen. Lagerprincippet indebaerer, at investorerne beskattes af alle
realiserede og urealiserede veerdistigninger og kan omvendt fratraekke alle realiserede og
urealiserede veerditab.
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Gevinst og tab beskattes med den geeldende sats for beskatning af
virksomhedsordninger.

Pensionsopsparing: Beskatningen af investorerne sker i form af en lagerbeskatning af
andelene i foreningen. Lagerprincippet indebaerer, at investorerne beskattes af alle
realiserede og urealiserede veerdistigninger og kan omvendt fratraekke alle realiserede og
urealiserede veerditab.

Kursgevinst/-tab beskattes efter geeldende regler for pensionsbeskatning og beskattes
med 15%.

Bgrneopsparing: Der betales ikke skat af afkastet

Selskaber: Beskatningen af investorerne sker i form af en lagerbeskatning af andelene i
foreningen. Lagerprincippet indebeerer, at investorerne beskattes af alle realiserede og
urealiserede veerdistigninger og kan omvendt fratreekke alle realiserede og urealiserede
veerditab.

Gevinst og tab beskattes med den geeldende sats for beskatning af selskaber.

I henhold til EU's renteskattedirektiv er afdelingen klassificeret som en type A. Det vil
sige, at afdelingens andel af rentebaerende fordringer er mindre end eller lig med 15%.

Udlodningsfrekvens samt beskatning heraf

Afdelingen udbetaler ikke udbytte.

EgnsINVEST Norden

Afdelingens malgruppe

Afdelingen henvender sig til investorer, der gnsker at investere pensionsmidler og
almindelig opsparing.

Afdelingen henvender sig til investorer med en investeringshorisont pa minimum fem
ar og investorer, som er risikovillige.

Afdelingens SE-nr.: 77 86 35 16
Afdelingen er stiftet i december 1984.

Fondskode hos VP

Fondskode: DK001520784-9

Investeringsmal

Afdelingens midler placeres i danske, svenske, norske og finske aktier pa tvaers af en
raekke forskellige sektorer. Der investeres primeert i store og mellemstore nordiske
selskaber.

Via forvaltningen af portefaljen er det malsaetningen pa langt sigt at give investorerne et

afkast, der afspejler den generelle udvikling pa de nordiske aktiemarkeder, der her
males som udviklingen i MSCI Nordic 10/40 Index inkl. geninvesteret udbytte.
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Udgangspunktet for udvaelgelsen af selskaber, der skal indga i portefaljen vil veere
sammensaetningen pa lande, sektor- og industrigruppeniveau, hvor vi i forvaltningen vil
tilstreebe at ligge forholdsvis neutralt.

Der veelges som hovedregel kun selskaber, som indgar i benchmark.

Benchmark

Som benchmark anvendes VINX Benchmark Cap indekset, inkl. udbytte. Indekset bestar
af de stgrste og mest omsatte aktier pA OMX Den Nordiske Bgrs og Fondsbgrsen i Oslo.
Veegten af aktierne er ligesom MSCI's indeksfamilie, baseret p4 markedsveerdien justeret
for free float, hvilket betyder, at kun den del af aktiekapitalen, som anses for at veere
tilgeengelig pd markedet, indgar i indekset.

Udveelgelsen af selskaber, der skal indga i afdelingens portefglje, vil ske med henblik pa
at falge benchmark.

Bevisudstedende eller kontofgrende
Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.
Udbytte seneste 5 ar

Seneste fem ars udbytte i kr. og % pr. foreningsandel.

Ar | 2007/ 2006 | 2005 | 2004 | 2003]
Udbytte i kr. | 3,00 kr. | 2,75 kr. | 1,25 kr. | 1,75 kr. | -
Udbytte i % | 3,00 %| 2,75 %| 1,25 % | 1,75 % | |

Resultat seneste 5 ar

Seneste fem ars resultat i % pr. 100 kr.” s foreningsandel.

Ar | 2007 2006 | 2005 | 2004 | 2003|
Resultat i % | 4,62 %)| 23,73 %| 30,86 %| 20,26 % | 25,65%)|

Investor skal vaere opmeaerksom pa, at historisk afkast ikke er nogen garanti for
fremtidigt afkast.

Performance for benchmark

Afkastet p& benchmark kan opggres til:

Ar | 2007| 2006/ 2005/ 2004] 2003]
Benchmark afkast i pct. | 6,36| 25,80 34,27| 24,12| 17,01|

Afdelingen har ultimo november 2008 skiftet benchmark fra MSCI Nordic 10/40 (Morgan
Stanley Capital International) til VINX Benchmark Cap indekset, hvorfor de historiske
afkast er beregnet udfra MSCI Nordic 10/40.
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Afdelingens formue

Afdelingens formue 31. december 2007 (1.000 kr.): 265.582
Risici

Investor skal bl.a. vaere opmaerksom pa nedenstaende forhold:

Udsving pa aktiemarkederne: Aktiemarkederne svinger meget og kan falde vaesentligt
som en reaktion pa selskabsspecifikke forhold, politiske forhold, regulerings-,
markedsmaessige forhold og generelle gkonomiske forhold.

Eksponering: Udenlandske aktiemarkeder kan veere mere usikre end det danske marked
pa grund af en forgget risiko for en kraftig reaktion pa selskabsspecifikke, politiske,
reguleringsmaessige, markedsmaessige og generelle gkonomiske forhold. Desuden giver
investeringer i udlandet en eksponering til valutaer, som kan have stgrre eller mindre
udsving i forhold til danske kroner.

Selskabsspecifikke forhold: Veerdien af en enkelt aktie kan svinge mere end det samlede
marked og kan derved give et afkast, som er vaesentligt forskellig fra markedets.
Forskydninger pa valutamarkedet vil kunne pavirke selskabernes indtjening.

Fastholdelse af risikoprofil

For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt rammer for udsving i
portefgljens sammensaetning af aktier pa industrigruppe- og industriniveau samt
landefordeling i forhold til benchmark.

Som et numerisk mal for afvigelsen pa afkast i forhold til benchmark anvendes tracking
error. Tracking error giver en indikation af, hvor teet afkastet pa afdelingen falger
afkastet p& benchmark. | EgnsINVEST Norden er det malet at holde en tracking error
under 4% pr. ar. Der skal dog ggres opmeerksom pd, at der er tale om en malseetning,
og at tracking error derfor kan overstige 4%'s graensen.

Fastseettelse af emissionspris ved lgbende emission

Emissionsprisen fastseettes for hver afdeling i medfgr af 8 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Emissionsprisen fastszettes ved at dividere formuens veerdi pad emissionstidspunktet med
den nominelle veerdi af tegnede andele med tilleeg af et belgb til deekning af udgifter ved
kagb af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved emissionen.

De angivne maksimale emissionstilleeg kan overskrides i perioder med usaedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en saddan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete emissionstillaeg p& hjemmesiden.

Emissionstilleegget har falgende fordeling:
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Vederlag til finansielle formidlere: 0,03 %
Markedsfgring, herunder trykning og annoncering: 0,00 %
Kurtage og gvrige handelsudgifter ved kgb af veerdipapirer: 0,33 %
@vrige markedsafledte omkostninger 0,14 %
Offentlige afgifter: 0,00 %
I alt 0,50 %

Indlgsningspris

Indlgsningsprisen fastseettes for hver afdeling i medfgr af 8 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastsesettes efter, at
foreningen har realiseret de ngdvendige aktiver til indlgsning af foreningsandelene.
Indlgsningsprisen fastseettes ved at dividere formuens vaerdi pa indlgsningstidspunktet
med den nominelle veerdi af tegnede andele med fradrag af et belgb til deekning af
udgifter ved salg af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

De angivne maksimale indlgsningsfradrag kan overskrides i perioder med useedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en saddan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete indlgsningsfradrag pa hjemmesiden.

Indlgsningsfradraget har fglgende fordeling:

Handelsudgifter ved salg af vaerdipapirer 0,33 %
@vrige udgifter ved indlgsning 0,03 %
@vrige markedsafledte omkostninger 0,14 %
Indlgsningsfradrag i alt 0,50 %

Omseettelighed

Ingen investeringsforeningsandele har saerlige rettigheder. Der gaelder ingen
indskreenkninger i foreningsandelenes omseaettelighed.

Flytning mellem afdelinger

Et medlem kan flytte fra én afdeling til en anden ved at seelge andelene i den
eksisterende afdeling og sa kebe andele i en ny. De eneste omkostninger, som er
forbundet hermed, vil vaere eventuel kurtage til pengeinstituttet.

Administrationsomkostninger

Seneste fem ars administrationsomkostninger i % af gennemsnitsformuen.

Ar | 2007| 2006 2005 2004 2003]
|Administrationsomkostninger | 1,60 %| 1,60 %| 1,57 %| 1,58 %| 1,65 %|

Vederlag til investeringsforvaltningsselskabet
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Vederlaget til investeringsforvaltningsselskabet udgjorde i 2007: 4.341 tkr.

Vederlag for Finanstilsynet

Vederlaget til Finanstilsynet udgjorde i 2007: 10 tkr.
Skat

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens 8§ 21 stk. 3-5 anfgrte krav til
aktivmassen.

Beskatning af foreningen:
Afdelingen beskattes ikke selvstaendigt.

Beskatning af medlemmerne:
Ved beskatning af foreningsandelene skal der skelnes mellem kursgevinster/tab pa
investeringsforeningsandelen og udlodning fra investeringsforeningsandelen.

Frie midler: Kursgevinster fra foreningsandelene beskattes som aktieindkomst.
Realiserede kurstab kan modregnes i udbytter og gevinster fra bgrsnoterede aktier og
investeringsforeningsandele der investerer i aktier. Overskydende tab kan fremfares
uden tidsbegraensning. Ved opggrelse af aktieindkomsten anvendes gennemsnitsmetoden
(salgssummen fratrukket den gennemsnitlige kebssum for den pageeldende
investeringsforeningsandel).

Udlodningen er sammensat af udbytteindteegter, renteindteegter samt nettokursgevinster
ved salg af aktier der er ejet i mindre end tre ar. Den del af udbyttet der stammer fra
renteindtaegter beskattes som kapitalindkomst, den gvrige del beskattes som
aktieindkomst.

Pensionsmidler: Kursgevinst/-tab beskattes med 15 % pensionsskat. Den del af
udlodningen, der stammer fra renteindteegter af afdelingens kontantbeholdning,
beskattes med 15 % pensionsskat. Den del, der stammer fra afdelingens investering i
aktier, beskattes med 15 % aktieafkastskat.

Bgrneopsparing: Der betales ikke skat af afkastet.

Selskaber: Seelges investeringsforeningsandele ejet i mindre end tre ar, er gevinster
skattepligtig indkomst. Saelges andele, ejet i mere end tre ar, er gevinster skattefri.
Kurstab kan modregnes i tilsvarende gevinster, hvis ejertiden er under 3 ar. Kurstab kan
ikke modregnes, hvis ejertiden er mere end 3 ar. Udlodningen opdeles i en almindelig
selskabsindkomstdel og en del, der kun skal medregnes med 66 %.

I henhold til EU's renteskattedirektiv er afdelingen klassificeret som en type A. Det vil
sige, at afdelingens andel af rentebaerende fordringer er mindre end eller lig med 15%.

Udlodningsfrekvens samt beskatning heraf

Udbyttet udbetales via indehaverens konto i det kontofgrende institut. Udbyttet
udbetales en gang om aret efter den ordinzere generalforsamling.

Der tilbageholdes 28% i aconto skat i forbindelse med udlodningen. Dette gaelder dog
under visse forudsaetninger ikke udbytte, som udloddes péa foreningsandele, der indgar i
pensionsdepot eller bgrneopsparingsdepot.
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EgnsINVEST Sundhed

Afdelingens malgruppe

Afdelingen henvender sig til investorer, der gnsker at investere pensionsmidler og
almindelig opsparing.

Afdelingen henvender sig til investorer med en investeringshorisont pa minimum fem
ar og investorer, som er risikovillige.

Afdelingens SE-nr.: 11 86 99 55
Afdelingen er stiftet 29. august 2000.

Fondskode hos VP

Fondskode: DK001606581-6

Investeringsmal

Afdelingens midler placeres i aktier i selskaber med aktivitet inden for sundhed og
sunhedsrelaterede omrader. Primaere industrier vil veere medicinalindustri, medicoteknik
og -udstyr, sundhedsservices og bioteknologi. Afdelingens midler placeres saledes
indenfor en enkelt sektor, men pa tveers af mange forskellige lande med undtagelse af
emerging markets. | den forbindelse benyttes Morgan Stanley's definition af, hvornar et
land betegnes som veerende et emerging market.

Midlerne placeres primeert i store og mellemstore virksomheder.

Via forvaltningen af portefaljen er det malseetningen pa langt sigt at give investorerne et
afkast, der afspejler den generelle udvikling pa aktier inden for Health Care sektoren, der
her méles som udviklingen i MSCI World Health Care (Morgan Stanley Capital
International) inkl. geninvesteret udbytte.

Udgangspunktet for udveelgelsen af selskaber, der skal indga i portefgljen vil vaere

sammensaetningen pa industrigruppe- og industriniveau.
Der veelges som hovedregel kun selskaber, der indgar i benchmark.

Benchmark

Som benchmark anvendes MSCI World Health Care (Morgan Stanley Capital
International) inkl. geninvesteret udbytte.

Bevisudstedende eller kontofgrende
Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende

Udbytte seneste 5 ar

Seneste fem ars udbytte i kr. og % pr. foreningsandel. Afdelingen er stiftet i november
2000.
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Ar | 2007/ 2006 | 2005 | 2004 | 2003|
udbytte i kr. | ]| | ] | -|

Udbytte i % | - - - - -

Resultat seneste 5 ar

Seneste fem ars resultat i % pr. 100 kr.” s foreningsandel. Afdelingen er stiftet i
november 2000

Ar | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 | 2003]
Resultat i % | -8,39 %| -4,62 %| 23,31 %| -3,51%| 9,21 %|

Investor skal vaere opmeaerksom pa, at historisk afkast ikke er nogen garanti for
fremtidigt afkast.

Performance for benchmark

Afkastet p& benchmark kan opggres til:

Ar | 2007| 2006| 2005| 2004 2003]
|Benchmarkafkastipct. | —6,23| —1,24| 25,95| —1,73| —1,66|

Afdelingens formue

Afdelingens formue 31. december 2007 (1.000 kr.): 87.268
Risici

Investor skal bl.a. vaere opmaerksom pa nedenstaende forhold:

Udsving pa aktiemarkederne: Aktiemarkederne svinger meget og kan falde veesentligt
som en reaktion pa selskabsspecifikke forhold, politiske forhold, regulerings-,
markedsmaessige forhold og generelle gkonomiske forhold.

Eksponering: Udenlandske aktiemarkeder kan veere mere usikre end det danske marked
pa grund af en foraget risiko for en kraftig reaktion pa selskabsspecifikke, politiske,
reguleringsmeessige, markedsmeaessige og generelle gkonomiske forhold. Desuden giver
investeringer i udlandet en eksponering til valutaer, som kan have stagrre eller mindre
udsving i forhold til danske kroner.

Selskabsspecifikke forhold: Veerdien af en enkelt aktie kan svinge mere end det samlede

marked og kan derved give et afkast, som er veesentligt forskellig fra markedets.
Forskydninger pa valutamarkedet vil kunne pavirke selskabernes indtjening.

Fastholdelse af risikoprofil

For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt rammer for udsving i
portefaljens sammensaetning af aktier pa industrigruppe- og industriniveau samt
landefordeling i forhold til benchmark.
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Som et numerisk mal for afvigelsen pa afkast i forhold til benchmark anvendes tracking
error. Tracking error giver en indikation af, hvor taet afkastet p& afdelingen fglger
afkastet p& benchmark. | EgnsINVEST Sundhed er det malet at holde en tracking error
under 5% pr. ar. Der skal dog ggres opmeerksom p4, at der er tale om en malsaetning,
og at tracking error derfor kan overstige 5%'s graensen.

Fastseettelse af emissionspris ved lgbende emission

Emissionsprisen fastseettes for hver afdeling i medfgr af 8 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Emissionsprisen fastszettes ved at dividere formuens veerdi pa emissionstidspunktet med
den nominelle veerdi af tegnede andele med tilleeg af et belgb til deekning af udgifter ved
kagb af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved emissionen.

De angivne maksimale emissionstilleeg kan overskrides i perioder med usaedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete emissionstillaeg p& hjemmesiden.

Emissionstilleegget har fglgende fordeling:

Vederlag til finansielle formidlere: 0,05 %
Markedsfaring, herunder trykning og annoncering: 0,00 %
Kurtage og gvrige handelsudgifter ved kgb af veerdipapirer: 0,41 %
@gvrige markedsafledte omkostninger 0,14 %
Offentlige afgifter: 0,00 %
I alt 0,60 %

Indlgsningspris

Indlgsningsprisen fastsasettes for hver afdeling i medfgr af § 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastseettes efter, at
foreningen har realiseret de ngdvendige aktiver til indlgsning af foreningsandelene.
Indlgsningsprisen fastseettes ved at dividere formuens vaerdi pa indlgsningstidspunktet
med den nominelle veerdi af tegnede andele med fradrag af et belgb til deekning af
udgifter ved salg af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

De angivne maksimale indlgsningsfradrag kan overskrides i perioder med ussedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en saddan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete indlgsningsfradrag pa hjemmesiden.

Indlgsningsfradraget har falgende fordeling:

Handelsudgifter ved salg af veerdipapirer 0,41 %
@vrige udgifter ved indlgsning 0,00 %
@vrige markedsafledte omkostninger 0,14 %
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Indlgsningsfradrag i alt 0,55 %

Omseettelighed

Ingen investeringsforeningsandele har seerlige rettigheder. Der geaelder ingen
indskreenkninger i foreningsandelenes omseaettelighed.

Flytning mellem afdelinger

Et medlem kan flytte fra én afdeling til en anden ved at seelge andelene i den
eksisterende afdeling og sa kegbe andele i en ny. De eneste omkostninger, som er
forbundet hermed, vil veere eventuel kurtage til pengeinstituttet.

Administrationsomkostninger

Seneste fem ars administrationsomkostninger i % af gennemsnitsformuen. Afdelingen
er startet i november 2000.

Ar | 2007| 2006 2005 2004 2003]
|Administrationsomkostninger | 1,65 %| 1,85 %| 1,81 %| 1,81 %| 1,63 %|

Vederlag til investeringsforvaltningsselskabet

Vederlaget til investeringsforvaltningsselskabet udgjorde i 2007: 528 tkr.

Vederlag for Finanstilsynet

Vederlaget til Finanstilsynet udgjorde i 2007: 9 tkr.

Skat

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens 8§ 21 stk. 3-5 anfarte krav til
aktivmassen.

Beskatning af foreningen:
Afdelingen beskattes ikke selvstaendigt.

Beskatning af medlemmerne:
Ved beskatning af foreningsandelene skal der skelnes mellem kursgevinster/tab pa
investeringsforeningsandelen og udlodning fra investeringsforeningsandelen.

Frie midler: Kursgevinster fra foreningsandelene beskattes som aktieindkomst
Realiserede kurstab kan modregnes i udbytter og gevinster fra bgrsnoterede aktier og
investeringsforeningsandele der investerer i aktier. Overskydende tab kan fremfares
uden tidsbegraensning. Ved opggrelse af aktieindkomsten anvendes gennemsnitsmetoden
(salgssummen fratrukket den gennemsnitlige kabssum for den pageeldende
investeringsforeningsandel).

Udlodningen er sammensat af udbytteindteegter, renteindteegter samt nettokursgevinster
ved salg af aktier der er ejet i mindre end tre ar. Den del af udbyttet der stammer fra
renteindteegter beskattes som kapitalindkomst, den gvrige del beskattes som
aktieindkomst.
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Pensionsmidler: Kursgevinst/-tab beskattes med 15 % pensionsskat. Den del af
udlodningen, der stammer fra renteindteegter af afdelingens kontantbeholdning,
beskattes med 15 % pensionsskat. Den del, der stammer fra afdelingens investering i
aktier, beskattes med 15 % aktieafkastskat.

Bgrneopsparing: Der betales ikke skat af afkastet.

Selskaber: Saelges investeringsforeningsandele ejet i mindre end tre ar, er gevinster
skattepligtig indkomst. Saelges andele, ejet i mere end tre ar, er gevinster skattefri.
Kurstab kan modregnes i tilsvarende gevinster, hvis ejertiden er under 3 ar. Kurstab kan
ikke modregnes, hvis ejertiden er mere end 3 ar. Udlodningen opdeles i en almindelig
selskabsindkomstdel og en del, der kun skal medregnes med 66 %.

I henhold til EU's renteskattedirektiv er afdelingen klassificeret som en type A. Det vil
sige, at afdelingens andel af rentebaserende fordringer er mindre end eller lig med 15%.

Udlodningsfrekvens samt beskatning heraf

Udbyttet udbetales via indehaverens konto i det kontofgrende institut. Udbyttet
udbetales en gang om aret efter den ordinaere generalforsamling.

Der tilbageholdes 28% i aconto skat i forbindelse med udlodningen. Dette geaelder dog
under visse forudsaetninger ikke udbytte, som udloddes pa foreningsandele, der indgar i
pensionsdepot eller bgrneopsparingsdepot.

EgnsINVEST Obligationer, Hgjrentelande

Afdelingens malgruppe

Afdelingen henvender sig til investorer, der gnsker at investere pensionsmidler og
almindelig opsparing.

Afdelingen henvender sig til investorer med en investeringshorisont pa mere end fem
ar og investorer, som er risikovillige.

Afdelingens SE-nr.: 29 37 53 21

Afdelingen er stiftet den 12. januar 2006.

Fondskode hos VP

Fondskode: DK0O060040400

Investeringsmal

Afdelingens midler placeres primeaert i obligationer og pengemarkedsinstrumenter, der er
udstedt i lokalvalutaer fra internationale obligationsmarkeder, hvor det er muligt at opna
et merafkast i forhold til traditionelle obligationsmarkeder. Der vil i vid udstreekning blive
investeret i obligationer udstedt af lande, som er under udvikling fra udviklingslande til
industrilande i omrader som f.eks. @steuropa, Asien, Mellemgsten, Latinamerika og
Afrika. Disse obligationer vil veere forbundet med en vis kreditrisiko, og vil primaert veere
udstedt af eller garanteret af stater. Der kan endvidere investeres i instrumenter udstedt
i andre valutaer end lokalvalutaer, under forudseetning af, at afkastet er relateret til
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udviklingen i en eller flere lokalvalutaer eller obligationsrenter fra landene i emerging
markets.

| perioder kan obligationer udstedt eller garanteret af den amerikanske stat eller lande i
den europeeiske union udggre en vaesentlig del af portefgljen.

Afdelingen kan placere sin formue i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen pa
investeringstidspunktet som minimum er ratet CCC (Standard & Poor’s). Portefaljens
gennemsnitlige rating vil veere hgjere.

Som led i den almindelige formuepleje kan afdelingen i perioder, hvor det skgnnes at
veere fordelagtigt, gegre brug af afledte finansielle instrumenter til afdeekning af
portefgljerisici. Brugen af finansielle instrumenter vil til enhver tid ske under hensyntagen
til Finanstilsynets geeldende retningslinier. Ligeledes vil afdelingen i perioder, hvor det
vurderes at veere fordelagtigt, benytte sig af lovgivningens muligheder for anbringelse af
dele af aktivmassen som indskud.

Benchmark

Afdelingens benchmark er JP Morgan GBI-EM Diversified (DKK unhedged).
Bevisudstedende eller kontofgrende

Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.

Udbytte seneste 5 ar

Seneste fem ars udbytte i kr. og % pr. foreningsandel. Afdelingen er startet den 29. juni
2006.

Ar | 2007 2006
Udbytte i kr. | 4,50 kr. | 2,75 kr.\
Udbytte i % 4,50 % 2,75 %
| | | |

Resultat seneste 5 ar

Seneste fem ars resultat i % pr. 100 kr.” s foreningsandel. Afdelingen er startet i juni
2006.

Ar | 2007 2006 |
Resultat i % | 3,61 %| 8,55 %|

Investor skal vaere opmeaerksom pa, at historisk afkast ikke er nogen garanti for
fremtidigt afkast.

Performance for benchmark

Afkastet pa benchmark kan opggres til:

Ar | 2007 | 2006 |
Benchmarkafkast i pct. | 6,20 | 7,51 |
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Afdelingen er startet 29. juni 2006. Benchmarkafkast i pct. deekker perioden fra
31.07.2006, hvor afdelingen var fuldt investeret, indtil 31.12.2006.

Afdelingens formue

Afdelingens formue 31. december 2007 (1.000 kr.): 237.110
Risici

Afkastet af obligationsinvesteringer vil variere over tiden, og det understreges, at
historiske afkast ikke kan anvendes som rettesnor for fremtidige afkast. Endvidere skal
investor vaere opmaerksom pa, at de omtalte forventninger er forbundet med en vis
usikkerhed og derfor ikke er nogen garanti for fremtidige afkast.

Investor skal desuden vaere opmeerksom p4, at investering i foreningsandele ikke svarer
til en kontantplacering, og at veerdien ikke er garanteret. Foreningsandelene kan derfor
pa et vilkarligt tidspunkt veere mere eller mindre vaerd end pa anskaffelsestidspunktet.

Ved investering i EGNSINVEST Obligationer, Hgjrentelande skal investor veere
opmaerksom pa, at risikoen og kursudsvingene er stgrre end ved investering i danske
obligationer. Investor skal saledes veere villig til at patage sig en hgj risiko med betydelig
variation i formuens markedsveerdi, for til gengeeld at opna et hgjt forventet afkast pa
langt sigt. Investor skal saledes paregne en investeringshorisont pad minimum 3 &r.

Investering i udenlandske obligationer i emerging markets indebaerer forskellige typer af
risici. En type risiko er den generelle udvikling i renteniveauet globalt set. Emerging
markets obligationer vil saledes oftest fglge de generelle renteudsving globalt set, og vil
have tendens til at svinge mere end de etablerede obligationsmarkeder.

En anden vaesentlig risikofaktor er valutarisikoen. Investering i udenlandske obligationer
denomineret i lokalvalutaer vil ofte svinge i stagrre eller mindre grad i forhold til USD og
dermed ogsa danske kroner. Da afdelingen som udgangspunkt ikke afdeekker
valutarisikoen pa lokale valutaer er der saledes risiko for valutarelaterede tab.

En tredje veesentlig risikofaktor er kreditrisikoen, idet der kan opsta en situation, hvor
udstederen af den pageeldende obligation ikke kan honorere sine betalingsforpligtelser.
Der kan ligeledes opsta situationer, hvor kreditrisikopraemierne stiger, f.eks. som
falgende af en stigende politisk risiko i et eller flere emerging markets lande.

Ovenneaevnte risikofaktorer er ikke udtgmmende, og der kan forekomme andre faktorer,
der pavirker renteudviklingen pa savel enkeltlande, regioner som hele emerging markets
segmentet.

For at reducere risiciene er der fastlagt nogle vejledende risikorammer for afdelingen i
forhold til benchmark med hensyn til rating, rentefglsomhed og valutakursfglsomhed.

Risikorammerne kan sendres uden varsel, idet afdelingens overordnede risikoprofil dog
skal fastholdes.

Fastholdelse af risikoprofil

For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt rammer for afdelingens
maksimale varighed og portefaljens sammensaetning af obligationer pa kredtirating og
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valutaeksponering. Den sammenvaegtede modificerede varighed pa beholdningen skal for
at opfylde strategien holde sig indenfor varighedsspaendet +/- 3 ar i forhold til
varigheden pa benchmark.

Det skal sikres, at en betydelig del af obligationsportefgljen, under pludseligt eendrede
forudseetninger, til enhver tid er omsaettelige og operationelle, og kan omlaegges inden
for en kort tidshorisont.

Med hensyn til rating skal min. 40% veere i Investment Grade, mens max. 25% ma veere
High Yield. Med hensyn til valutafordeling ma max. 25% veere placeret i én valuta
(normalt under 20% i én valuta og mindst 10 markeder).

Fastseettelse af emissionspris ved Igbende emission

Emissionsprisen fastseettes for hver afdeling i medfgr af 8 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Emissionsprisen fastseettes ved at dividere formuens vaerdi pd emissionstidspunktet med
den nominelle veerdi af tegnede andele med tillaeg af et belgb til deekning af udgifter ved
kgb af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved emissionen.

De angivne maksimale emissionstilleeg kan overskrides i perioder med usaedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kab
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete emissionstilleeg p& hjemmesiden.

Emissionstilleegget har fglgende fordeling:

Vederlag til finansielle formidlere: 1,25 %
Markedsfaring, herunder trykning og annoncering: 0,57 %
Kurtage og gvrige handelsudgifter ved kgb af veerdipapirer: 0,11 %
@gvrige markedsafledte omkostninger 0,45 %
Offentlige afgifter: 0,00 %
I alt 2,38 %

Indlgsningspris

Indlgsningsprisen fastseettes for hver afdeling i medfgr af 8 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastsesettes efter, at
foreningen har realiseret de ngdvendige aktiver til indlgsning af foreningsandelene.
Indlgsningsprisen fastseettes ved at dividere formuens veaerdi pa indlgsningstidspunktet
med den nominelle veerdi af tegnede andele med fradrag af et belgb til deekning af
udgifter ved salg af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

De angivne maksimale indlgsningsfradrag kan overskrides i perioder med useedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kab
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en saddan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete indlgsningsfradrag pa hjemmesiden.

Indlgsningsfradraget har fglgende fordeling:
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Handelsudgifter ved salg af vaerdipapirer 0,11 %
@vrige udgifter ved indlgsning 0,04 %
@vrige markedsafledte omkostninger 0,45 %
Indlgsningsfradrag i alt 0,60 %

Omseettelighed

Ingen investeringsforeningsandele har seerlige rettigheder. Der geelder ingen
indskreenkninger i foreningsandelenes omseaettelighed.

Flytning mellem afdelinger

Et medlem kan flytte fra én afdeling til en anden ved at seelge andelene i den
eksisterende afdeling og sa kegbe andele i en ny. De eneste omkostninger, som er
forbundet hermed, vil vaere eventuel kurtage til pengeinstituttet.

Administrationsomkostninger

Seneste fem ars administrationsomkostninger i % af gennemsnitsformuen. Afdelingen er
startet i juni 2006.

Ar | 2007 2006 |
|Administrationsomkostninger | 1,45 %| 0,72 %|

Vederlag til investeringsforvaltningsselskabet

Vederlaget til investeringsforvaltningsselskabet udgjorde i 2007: 2.219 tkr.

Vederlag for Finanstilsynet

Vederlaget til Finanstilsynet udgjorde i 2007: 10 tkr.

Skat

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens 8 22, stk. 3, angivhe rammer for
investering i fremmedmgntede fordringer m.v.

Beskatning af afdelingen:
Afdelingen beskattes ikke selvstaendigt.

Beskatning af medlemmerne:
Ved beskatning af foreningsandelene skal der skelnes mellem kursgevinst/-tab pa
investeringsandelen og udlodning fra investeringsandelen.

Frie midler: Kursgevinster beskattes som kapitalindkomst. Kurstab kan treekkes fra i
kapitalindkomsten. Udlodning er sammensat af renteindtaegter samt nettokursgevinster
ved salg af obligationer. Den del af udlodningen, der stammer fra renteindteegter og
kursgevinster pa obligationer beskattes som kapitalindkomst. Opdelingen fremgar af
arsregnskabet fra EgnsINVEST og af arsopgerelsen fra pengeinstituttet.

Pensionsmidler: Kursgevinst/-tab beskattes med 15% pensionsskat. Hele udlodningen
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beskattes med 15% pensionsskat.

Bgrneopsparing: Der betales ikke skat af afkastet.

Selskaber: Kursgevinster er skattepligtig indkomst. Et eventuelt kurstab kan modregnes i
skattepligtig indkomst. Udlodningen er skattepligtig indkomst.

I henhold til EU's renteskattedirektiv er afdelingen klassificeret som en type C. Det vil
sige, at afdelingens andel af rentebaerende fordringer er starre end 40%.

Udlodningsfrekvens samt beskatning heraf

Udbyttet udbetales via indehaverens konto i det kontofgrende institut. Udbyttet
udbetales en gang om aret efter den ordinzere generalforsamling.

Herudover udbetales acontoudbytte i september eller oktober maned. Acontoudbyttet ma
udelukkende bestd af allerede indtjente renter i forste halvar med fradrag af
administrationsomkostninger i fgrste halvar. Safremt acontoudbyttet beregnes til at
udggre mindre end 1,5% af andelenes veerdi, kan bestyrelsen beslutte, at
acontoudlodningen ikke udbetales. Acontoudlodningen skal godkendes pé den falgende
ordingere generalforsamling.

Der tilbageholdes ikke udbytteskat i forbindelse med udbetaling af udbytte fra afdelingen.

EgnsINVEST Korte obligationer

Afdelingens malgruppe

Afdelingen henvender sig til investorer, der gnsker at investere almindelig opsparing.

Afdelingen henvender sig til investorer med en investeringshorisont pa minimum tre
ar og investorer med lav risikovillighed.

Afdelingens SE-nr.: 10 71 84 49
Afdelingen er stiftet 26. november 1986.

Fondskode hos VP

Fondskode: DK001008633-9

Ex-kupon fondskode: DKO060171346. Efter afholdelse af foreningens ordinzsere
generalforsamling vil foreningsandele tegnet under fondskode DK0O060171346 smelte
sammen med foreningsandele tegnet under DKO01008633-9.

Investeringsmal

Afdelingens midler kan placeres i obligationer udstedt i et EU/EZS-land, i en EU/EZS-
mgntenhed og noteret pa en fondsbars i et EU/E@S-land. Midlerne placeres fortrinsvis i
kortlgbende obligationer. Afdelingen investerer hgjst 50% af sine midler i
erhvervsobligationer og kan ikke investere i preemieobligationer og konvertible
obligationer. Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. § 88, stk. 1 i lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger
m.v.
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Via forvaltningen af portefgljen er det malsaetningen pa langt sigt at give investorerne et
afkast, der afspejler det generelle afkast pa investering i danske obligationer med kort
restlgbetid. Som benchmark anvendes i denne forbindelse:

75% Nordea Constant Maturity 2 Year Government Bond Index

25% Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond Index

hvilket svarer til en strategi med en sammenvaegtet varighed pa 2,25.

Korrigeret varighed er et tilneermet udtryk for, hvor meget kursen pa en obligation
andrer sig, hvis renten stiger eller falder et procentpoint. Jo hgjere korrigeret varighed,
Jjo mere fglsom er obligationskursen som udgangspunkt for udsving i det underliggende
renteniveau.

Portefgljen bliver sammensat som et mix af konverterbare- og inkonverterbare
realkreditobligationer og inkonverterbare statsobligationer, med det primaere formal at
give investorerne et godt afkast efter skat. Det betyder, at der vil blive fokuseret pa
obligationer med lav kuponrente.

Den sammenveaegtede korrigerede varighed af obligationsbeholdningen skal for at opfylde
strategien veere ikke under 1 og ikke over 3.

Inden for dette varighedsspeend vil afkastet sgges optimeret ved pa baggrund af
gkonomiske analyser at udnytte sendringer i renteniveauet, samt udnytte sendringer i
den relative prissaetning pd/mellem de forskellige obligationstyper.

Benchmark

Som benchmark anvendes:

75% Nordea Constant Maturity 2 Year Government Bond Index

25% Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond Index

hvilket svarer til en strategi med en sammenvaegtet varighed pa 2,25.

Benchmark bestar af en sammenvaegtning af toneangivende danske statsobligationer og
viser pd langt sigt et retvisende billede af udviklingen pa den korte del af det danske
obligationsmarked.

Bevisudstedende eller kontofgrende
Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.

Udbytte seneste 5 ar

Seneste fem ars udbytte i kr. og % pr. foreningsandel.

Ar | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 | 2003]
Udbytte i kr. | 2,75 kr. | 1,35 kr. | 2,05 kr. | 3,05 kr. | 4,10 kr.|
Udbytte i % | 2,75 %) 1,35 %| 2,05 %| 3,05 %) 4,10 %|

Resultat seneste 5 ar

Seneste fem ars resultat i % pr. 100 kr.” s foreningsandel.
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Ar | 2007 2006 | 2005 | 2004 | 2003|
Resultat i % | 2,89 %| 1,57 %| 1,59 %| 2,93 %| 2,75 %|

Investor skal vaere opmaerksom pa, at historisk afkast ikke er nogen garanti for
fremtidigt afkast.

Performance for benchmark

Afkastet p& benchmark kan opggres til:

Ar | 2007 | 2006 | 2005 |
|Benchmark afkast i pct. | 3,17| 2,19| 2,52|

Afdelingens formue
Afdelingens formue 31. december 2007 (1.000 kr.): 573.389
Risici

Den korrigerede varighed er et tilneermet udtryk for hvor meget en obligation procentvis
eendrer sig i veerdi, hvis rentekurven parallelforskydes med et procentpoint i opadgaende
eller nedadgaende retning.

Hvis afdelingens korrigerede varighed er den maksimale pa 3, og der sker en pludselig
forskydning af rentekurven pa et procentpoint i opadgaende retning, vil den samlede
veerdi pd afdelingen falde 3%.

En pludselig forskydning i rentekurven pa et procentpoint sker meget sjaeldent, men
mindre udsving i renteniveauet forekommer dagligt, ligesom en leengere periode med en
generel stigning i renteniveauet kan forekomme. Det vil pavirke afkastet negativt.

Fastholdelse af risikoprofil

For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt rammer for afdelingens
maksimale varighed og portefgljens sammensaetning af obligationer.

Den sammenvaegtede korrigerede varighed af beholdningen skal for at opfylde strategien
veere ikke ikke over 3.

Investering i danske obligationer skal mindst udggre 90% af portefgljens veerdi. Op til
10% af portefaljen kan placeres i udenlandske obligationer udstedt af en stat tilsluttet
EU/EQZS aftalen eller en virksomhed hjemmehgrende i disse stater, hvis de er minimum
A-ratet hos kreditvurderingsbureauet Standard & Poor’s.

Fastseettelse af emissionspris ved lgbende emission

Emissionsprisen fastseettes for hver afdeling i medfgr af 8 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Emissionsprisen fastseettes ved at dividere formuens veerdi pd emissionstidspunktet med
den nominelle veerdi af tegnede andele med tilleeg af et belgb til deekning af udgifter ved
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kgb af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved emissionen.

De angivne maksimale emissionstilleeg kan overskrides i perioder med usaedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete emissionstillaeg p& hjemmesiden.

Emissionstillaegget har falgende fordeling:

Vederlag til finansielle formidlere: 0,00 %
Markedsfgring, herunder trykning og annoncering: 0,00 %
Kurtage og gvrige handelsudgifter ved kgb af veerdipapirer: 0,00 %
@vrige markedsafledte omkostninger 0,10 %
Offentlige afgifter: 0,00 %
I alt 0,10 %

Indlgsningspris

Indlgsningsprisen fastsaettes for hver afdeling i medfgr af § 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastsasettes efter, at
foreningen har realiseret de ngdvendige aktiver til indlgsning af foreningsandelene.
Indlgsningsprisen fastseettes ved at dividere formuens veerdi pa indlgsningstidspunktet
med den nominelle veerdi af tegnede andele med fradrag af et belgb til deekning af
udgifter ved salg af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

De angivne maksimale indlgsningsfradrag kan overskrides i perioder med useedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kab
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en saddan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete indlgsningsfradrag pa hjemmesiden.

Indlgsningsfradraget har fglgende fordeling:

Handelsudgifter ved salg af vaerdipapirer 0,00 %
@vrige udgifter ved indlgsning 0,10 %
@vrige markedsafledte omkostninger 0,10 %
Indlgsningsfradrag i alt 0,20 %

Omseettelighed

Ingen investeringsforeningsandele har saerlige rettigheder. Der geelder ingen
indskreenkninger i foreningsandelenes omseaettelighed.

Flytning mellem afdelinger

Et medlem kan flytte fra én afdeling til en anden ved at seelge andelene i den
eksisterende afdeling og sa kegbe andele i en ny. De eneste omkostninger, som er
forbundet hermed, vil veere eventuel kurtage til pengeinstituttet.
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Administrationsomkostninger

Seneste fem ars administrationsomkostninger i % af gennemsnitsformuen.

Ar | 2007| 2006/ 2005 2004 2003]
/Administrationsomkostninger | 0,72 %| 0,75 %)/ 0,75 %/ 0,80 %| 0,90 %|

Vederlag til investeringsforvaltningsselskabet

Vederlaget til investeringsforvaltningsselskabet udgjorde i 2007: 4.647 tkr.
Vederlag for Finanstilsynet

Vederlaget til Finanstilsynet udgjorde i 2007: 13 tkr.

Skat

Beskatning af foreningen:

Afdelingen beskattes ikke selvstaendigt.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens 8§22, stk. 2 angivne rammer for
investering i fordringer m.v.

Beskatning af medlemmerne:

Ved beskatning af foreningsandelene skal der skelnes mellem kursgevinst/-tab pa
investeringsandelen og udlodning fra investeringsandelen.

Frie midler: Kursgevinster beskattes som kapitalindkomst. Kurstab kan ikke treekkes fra.
Udlodning er sammensat af renteindteegter samt nettokursgevinster ved salg af
obligationer, der opfylder kravet til mindsterenten. Den del af udlodningen, der stammer
fra renteindteegter, beskattes som kapitalindkomst. Den del, der stammer fra gevinster
pa obligationer, er skattefri. Opdelingen fremgar af arsregnskabet fra EgnsINVEST og af
arsopggrelsen fra pengeinstituttet.

Pensionsmidler: Kursgevinst/-tab beskattes med 15% pensionsskat. Hele udlodningen
beskattes med 15% pensionsskat.

Bgrneopsparing: Der betales ikke skat af afkastet.
Selskaber: Kursgevinster er skattepligtig indkomst. Et eventuelt kurstab kan modregnes i
skattepligtig indkomst. Udlodningen er skattepligtig indkomst.

I henhold til EU's renteskattedirektiv er afdelingen klassificeret som en type C. Det vil
sige, at afdelingens andel af rentebaerende fordringer er starre end 40%.

Udlodningsfrekvens samt beskatning heraf

Udbyttet udbetales via indehaverens konto i det kontofgrende institut. Udbyttet
udbetales en gang om aret efter den ordinaere generalforsamling.

Herudover udbetales acontoudbytte i september eller oktober maned. Acontoudbyttet ma
udelukkende besta af allerede indtjente renter i farste halvar med fradrag af
administrationsomkostninger i fgrste halvar. Safremt acontoudbyttet beregnes til at
udggre mindre end 1,5% af andelenes veerdi, kan bestyrelsen beslutte, at
acontoudlodningen ikke udbetales. Acontoudlodningen skal godkendes pa den fglgende
ordingere generalforsamling.
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Der tilbageholdes ikke udbytteskat i forbindelse med udbetaling af udbytte fra afdelingen.
EgnsINVEST Emerging dsteuropa

Afdelingens malgruppe

Afdelingen henvender sig til investorer, der gnsker at investere pensionsmidler og
almindelig opsparing.

Afdelingen henvender sig primeert til investorer, som gnsker et supplement til de
traditionelle brede geografiske afdelinger.

Afdelingen henvender sig til investorer med en investeringshorisont pa minimum fem
ar og investorer, som er risikovillige.

Afdelingens SE-nr.: 28 14 23 23

Afdelingen er stiftet 19. februar 2004.

Fondskode hos VP

Fondskode: DK001030493-0

Investeringsmal

Afdelingens midler placeres i aktier i store, mellemstore og sma selskaber i @steuropa og
Tyrkiet pa tveers af en reekke forskellige sektorer.

Som grundlag for styringen benytter EQnsINVESTs Morgan Stanleys definition af, hvilke
lande, der kan betegnes som emerging markets. Dette betyder, at et land kun kan indga
i afdelingen, sa laenge det hos Morgan Stanley har status som emerging market. Fgrer
den gkonomiske udvikling i landet saledes til, at det opnar status som et udviklet marked
efter Morgan Stanleys definition, kan landet ikke laengere indga i EgnsINVEST Emerging
@steuropa. Dette betyder, at EgnsINVEST Emerging @steuropa udvikles i takt med, at
landene i regionen udvikler sig, saledes at afdelingen altid har en eksponering mod
lande, som befinder sig pa et tidligt veekststadie.

Via forvaltningen af portefgljen er det malsaetningen pa langt sigt at give investorerne et
afkast, der afspejler udviklingen pa de asiatiske markeder, som har status som emerging
market.

Der veelges som hovedregel kun selskaber, der indgar i benchmark.

Benchmark

Som benchmark anvendes Morgan Stanley Capital International Emerging Europe 10/40
indekset inkl. udbytte.

Bevisudstedende eller kontofgrende
Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.
Udbytte seneste 5 ar

Seneste fem ars udbytte i kr. og % pr. foreningsandel.

Investor skal veere opmaerksom pd, at afdelingen i 2005 skiftede status fra at veere
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akkumulerende til at veere udloddende med udlodningsregulering fra 1. juli 2005, hvorfor
der ikke tidligere er udbetalt udbytte.

Ar | 2007 | 2006 | 2005 | 2004]
Udbytte i kr. | 17,75 kr. | 18,50 kr. | | -l
Udbytte i % | 17,75 %) 18,50 % | - -

Resultat seneste 5 ar

Seneste fem ars resultat i % pr. 100 kr.” s foreningsandel. Afdelingen er startet i april
2004.

Ar | 2007 | 2006 | 2005 | *2004]
Resultat i % | 20,39 %) 24,82 %) 68,25 %, 14,52 %|

*2004 tal er for perioden 10.5.2004 - 31.12.2004

Investor skal veere opmaerksom pd, at historisk afkast ikke er nogen garanti for
fremtidigt afkast.

Performance for benchmark

Afkastet pa benchmark kan opggres til:

Ar | 2007| 2006/ 2005| *2oo4|
Benchmark afkast i pct. | 17,03| 26,68/ 71,05| 13,40

*2004 tal er for perioden 10.5.2004 - 31.12.2004

Afdelingens formue

Afdelingens formue 31. december 2007 (1.000 kr.): 141.190
Risici

Investor skal vaere opmeerksom pa, at de omtalte forventninger om afkast ikke er nogen
garanti for fremtidig afkast. Endvidere skal investor vaere opmaerksom p4, at investering
i foreningsandele ikke svarer til en kontantplacering, og at veerdien ikke er garanteret.
Foreningsandelene kan derfor pa et vilkarligt tidspunkt vaere mere eller mindre veerd end
pa investeringstidspunktet.

Investor skal bl.a. vaere opmeerksom p& nedenstaende forhold:
Udsving pa aktiemarkederne: Aktiemarkederne svinger meget og kan falde veesentligt
som en reaktion pa selskabsspecifikke forhold, politiske forhold, regulerings-,

markedsmaessige forhold og generelle gkonomiske forhold.

Eksponering: Udenlandske aktiemarkeder kan veere mere usikre end det danske marked
pa grund af en forgget risiko for en kraftig reaktion pa selskabsspecifikke, politiske,
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reguleringsmaessige, markedsmaessige og generelle gkonomiske forhold. Desuden giver
investeringer i udlandet en eksponering til valutaer, som kan have starre eller mindre
udsving i forhold til danske kroner.

Selskabsspecifikke forhold: Veerdien af en enkelt aktie kan svinge mere end det samlede
marked og kan derved give et afkast, som er veesentligt forskellig fra markedets.
Forskydninger pa valutamarkedet vil kunne pavirke selskabernes indtjening.

@vrige forhold: Investering i afdelingen er forbundet med hgj risiko. Generelt er aktierne
i Emerging markets preeget af stgrre volatilitet end selskaber i den mere udviklede del af
verden bl.a. som fglge af politiske og gkonomiske forhold.

Ovenstadende omtalte risikoforhold er ikke udtemmende, da andre forhold ligeledes kan
have indflydelse pa fastsaettelsen af aktiernes veerdi. Desuden kan forskellige dele af
aktiemarkedet reagere forskelligt p& disse forhold.

Fastholdelse af risikoprofil

For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt rammer for udsving i
afdelingens sektor-, industrigruppe- og landefordeling i forhold til benchmark.

Som et numerisk mal for afvigelsen pd afkast i forhold til benchmark anvendes tracking
error. Tracking error giver en indikation af, hvor teet afkastet pa afdelingen falger
afkastet pa benchmark. | EgnsINVEST Emerging @steuropa er det malet at holde en
tracking error under 4 pr. ar. Tracking error er teoretisk og beregnes i en
risikostyringsmodel. Den teoretiske tracking error kan veere lavere end den faktisk
realiserede. Den faktisk realiserede tracking error kan derfor overstige maksimum.

Fastseettelse af emissionspris ved lgbende emission

Emissionsprisen fastseettes for hver afdeling i medfgr af 8 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Emissionsprisen fastseettes ved at dividere formuens veerdi pd emissionstidspunktet med
den nominelle veerdi af tegnede andele med tillaeg af et belgb til deekning af udgifter ved
kagb af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved emissionen.

De angivne maksimale emissionstilleeg kan overskrides i perioder med usaedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kab
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete emissionstilleeg p& hjemmesiden.

Emissionstilleegget har fglgende fordeling:

Vederlag til finansielle formidlere: 0,62 %
Markedsfaring, herunder trykning og annoncering: 0,00 %
Kurtage og gvrige handelsudgifter ved kgb af veerdipapirer: 0,53 %
@gvrige markedsafledte omkostninger 0,35 %
Offentlige afgifter: 0,00 %
I alt 1,50 %
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Indlgsningspris

Indlgsningsprisen fastseettes for hver afdeling i medfgr af 8 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastsesettes efter, at
foreningen har realiseret de ngdvendige aktiver til indlgsning af foreningsandelene.
Indlgsningsprisen fastseettes ved at dividere formuens vaerdi pa indlgsningstidspunktet
med den nominelle veerdi af tegnede andele med fradrag af et belgb til deekning af
udgifter ved salg af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

De angivne maksimale indlgsningsfradrag kan overskrides i perioder med usaedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en saddan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete indlgsningsfradrag pa hjemmesiden.

Indlgsningsfradraget har fglgende fordeling:

Handelsudgifter ved salg af veerdipapirer 0,53 %
@vrige udgifter ved indlgsning 0,02 %
@vrige markedsafledte omkostninger 0,35 %
Indlgsningsfradrag i alt 0,90 %

Omseettelighed

Ingen investeringsforeningsandele har seerlige rettigheder. Der geaelder ingen
indskreenkninger i foreningsandelenes omseaettelighed.

Flytning mellem afdelinger

Et medlem kan flytte fra én afdeling til en anden ved at seelge andelene i den
eksisterende afdeling og sa kgbe andele i en ny. De eneste omkostninger, som er
forbundet hermed, vil veere eventuel kurtage til pengeinstituttet.

Administrationsomkostninger

Seneste fem ars administrationsomkostninger i % af gennemsnitsformuen. Afdelingen er
startet i april 2004. (2004 tal er for perioden 10.5.2004 - 31.12.2004)

Ar | 2007/ 2006 | 2005 | 2oo4|
|Administrationsomkostninger | 1,85 %| 1,85 %| 1,85 %| 1,19 %|

Vederlag til investeringsforvaltningsselskabet

Vederlaget til investeringsforvaltningsselskabet udgjorde i 2007: 2.164 tkr.

Vederlag for Finanstilsynet

Vederlaget til Finanstilsynet udgjorde i 2007: 9 tkr.
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Skat

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens 8§ 21 stk. 3-5 anfarte krav til
aktivmassen.

Beskatning af foreningen:
Afdelingen beskattes ikke selvsteendigt.

Beskatning af medlemmerne:
Ved beskatning af foreningsandelene skal der skelnes mellem kursgevinster/tab pa
investeringsforeningsandelen og udlodning fra investeringsforeningsandelen.

Frie midler: Kursgevinster fra foreningsandelene beskattes som aktieindkomst.
Realiserede kurstab kan modregnes i udbytter og gevinster fra bgrsnoterede aktier og
investeringsforeningsandele der investerer i aktier. Overskydende tab kan fremfgres
uden tidsbegreensning. Ved opggrelse af aktieindkomsten anvendes gennemsnitsmetoden
(salgssummen fratrukket den gennemsnitlige kebssum for den pageeldende
investeringsforeningsandel).

Udlodningen er sammensat af udbytteindteegter, renteindteegter samt nettokursgevinster
ved salg af aktier der er ejet i mindre end tre ar. Den del af udbyttet der stammer fra
renteindteegter beskattes som kapitalindkomst, den gvrige del beskattes som
aktieindkomst.

Pensionsmidler: Kursgevinst/-tab beskattes med 15 % pensionsskat. Den del af
udlodningen, der stammer fra renteindteegter af afdelingens kontantbeholdning,
beskattes med 15 % pensionsskat. Den del, der stammer fra afdelingens investering i
aktier, beskattes med 15 % aktieafkastskat.

Bgrneopsparing: Der betales ikke skat af afkastet.

Selskaber: Saelges investeringsforeningsandele ejet i mindre end tre ar, er gevinster
skattepligtig indkomst. Seelges andele, ejet i mere end tre ar, er gevinster skattefri.
Kurstab kan modregnes i tilsvarende gevinster, hvis ejertiden er under 3 ar. Kurstab kan
ikke modregnes, hvis ejertiden er mere end 3 ar. Udlodningen opdeles i en almindelig
selskabsindkomstdel og en del, der kun skal medregnes med 66 %.

I henhold til EU's renteskattedirektiv er afdelingen klassificeret som en type A. Det vil
sige, at afdelingens andel af rentebaserende fordringer er mindre end eller lig med 15%.

Udlodningsfrekvens samt beskatning heraf

Udbyttet udbetales via indehaverens konto i det kontofgrende institut. Udbyttet
udbetales en gang om aret efter den ordinaere generalforsamling.

Der tilbageholdes 28% i aconto skat i forbindelse med udlodningen. Dette geelder dog

under visse forudsaetninger ikke udbytte, som udloddes pa foreningsandele, der indgar i
pensionsdepot eller bgrneopsparingsdepot.
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EgnsINVEST dsten

Afdelingens malgruppe

Afdelingen henvender sig til investorer, der gnsker at investere pensionsmidler og
almindelig opsparing.

Afdelingen henvender sig til investorer med en investeringshorisont pa minimum fem
ar og investorer, som er risikovillige.

Afdelingens SE-nr.: 20 32 95 05
Afdelingen er stiftet 26. august 1997.

Fondskode hos VP

Fondskode: DK001023721-3

Investeringsmal

Afdelingens midler placeres i aktier noterede pa de officielle barser i Asien, Australien og
New Zealand, herunder ogsa emerging markets i denne region. | den forbindelse
benyttes Morgan Stanley's definition af, hvornar et land betegnes som veerende et
emerging market.

Via forvaltningen af portefaljen er det malsaetningen pa langt sigt at give investorerne et
afkast, der afspejler udviklingen pa de asiatiske aktiemarkeder, som her males ved MSCI
All Countries Asia Pacific.

Midler placeres primaert i store og mellemstore virksomheder pa tvaers af en raekke
forskellige sektorer.

Udgangspunktet for udveelgelsen af selskaber, der skal indgd i portefaljen vil veere
sammensaetningen pa lande, sektor- og industrigruppeniveau, hvor vi i forvaltningen vil
tilstreebe at ligge forholdsvis neutralt.

Der veelges som hovedregel kun selskaber, der indgar i benchmark.

Benchmark

Som benchmark anvendes MSCI all Countries Asia Pacific inkl. geninvesteret udbytte, der
er baseret pa free float markedsveerdi. Free float markedsveerdi er den del af
markedsveerdien, der er frit omseettelig i markedet. | benchmark vaegter selskaberne i
forhold til stgrrelse malt pa fri omseettelig markedsveerdi.

Bevisudstedende eller kontofgrende
Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.

Udbytte seneste 5 ar

Seneste fem ars udbytte i kr. og % pr. foreningsandel.

Ar | 2007 | 2006 | 2005| 2004 | 2003]
Udbytte i kr. | 1,00 kr. | 1,00 kr. | 2,00 kr. | - 1,75 kr|
Udbytte i % | 1,00 % | 1,00 % | 2,00 % | - 1,75 %|
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Resultat seneste 5 ar

Seneste fem ars resultat i % pr. 100 kr.” s foreningsandel.

Ar | 2007/ 2006 | 2005 2004 | 2003|
Resultat i % | -0,33 % | 2,29 %| 41,53 % | 1,67 %| 14,15%|

Investor skal vaere opmaerksom pa, at historisk afkast ikke er nogen garanti for
fremtidigt afkast.

Performance for benchmark

Afkastet p& benchmark kan opggres til:

Ar 2007 2006 2005 2004 2003
Benchmark afkast i pct. 3,11 4,14 42,52 4,84 14,37

Afdelingens formue

Afdelingens formue 31. december 2007 (1.000 kr.): 165.450
Risici

Investor skal bl.a. vaere opmeerksom p& nedenstaende forhold:

Udsving pd aktiemarkederne: Aktiemarkederne svinger meget og kan falde veesentligt
som en reaktion p& selskabsspecifikke forhold, politiske forhold, regulerings-,
markedsmaessige forhold og generelle gkonomiske forhold.

Eksponering: Udenlandske aktiemarkeder kan veere mere usikre end det danske marked
pa grund af en forgget risiko for en kraftig reaktion pa selskabsspecifikke, politiske,
reguleringsmaessige, markedsmaessige og generelle gkonomiske forhold. Desuden giver
investeringer i udlandet en eksponering til valutaer, som kan have stgrre eller mindre
udsving i forhold til danske kroner.

Selskabsspecifikke forhold: Veerdien af en enkelt aktie kan svinge mere end det samlede
marked og kan derved give et afkast, som er vaesentligt forskellig fra markedets.
Forskydninger pa valutamarkedet vil kunne pavirke selskabernes indtjening.

Fastholdelse af risikoprofil

For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt rammer for udsving i
portefgljens sammensaetning af aktier pa industrigruppe- og industriniveau samt
landefordeling i forhold til benchmark.

Som et numerisk mal for afvigelsen pd afkast i forhold til benchmark anvendes tracking
error. Tracking error giver en indikation af, hvor teet afkastet pa afdelingen falger
afkastet pa benchmark. | EgnsINVEST @sten er det malet at holde en tracking error
under 5% pr. ar. Der skal dog ggres opmeerksom p4, at der er tale om en malseetning,
og at tracking error derfor kan overstige 5%'s graensen.
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Fastseettelse af emissionspris ved lgbende emission

Emissionsprisen fastseettes for hver afdeling i medfgr af 8 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Emissionsprisen fastseettes ved at dividere formuens veerdi pd emissionstidspunktet med
den nominelle veerdi af tegnede andele med tilleeg af et belgb til deekning af udgifter ved
kagb af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved emissionen.

De angivne maksimale emissionstilleeg kan overskrides i perioder med usaedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kab
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete emissionstilleeg p& hjemmesiden.

Emissionstilleegget har fglgende fordeling:

Vederlag til finansielle formidlere: 0,57 %
Markedsfaring, herunder trykning og annoncering: 0,00 %
Kurtage og gvrige handelsudgifter ved kgb af veerdipapirer: 0,56 %
@vrige markedsafledte omkostninger 0,37 %
Offentlige afgifter: 0,00 %
I alt 1,50 %

Indlgsningspris

Indlgsningsprisen fastseettes for hver afdeling i medfgr af 8 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastsesettes efter, at
foreningen har realiseret de ngdvendige aktiver til indlgsning af foreningsandelene.
Indlgsningsprisen fastseettes ved at dividere formuens vaerdi pa indlgsningstidspunktet
med den nominelle veerdi af tegnede andele med fradrag af et belgb til deekning af
udgifter ved salg af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

De angivne maksimale indlgsningsfradrag kan overskrides i perioder med usaedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete indlgsningsfradrag pa hjemmesiden.

Indlgsningsfradraget har fglgende fordeling:

Handelsudgifter ved salg af veerdipapirer 0,56 %
@vrige udgifter ved indlgsning 0,02 %
@vrige markedsafledte omkostninger 0,37 %
Indlgsningsfradrag i alt 0,95 %
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Omseettelighed

Ingen investeringsforeningsandele har saerlige rettigheder. Der geaelder ingen
indskreenkninger i foreningsandelenes omseettelighed.

Flytning mellem afdelinger

Et medlem kan flytte fra én afdeling til en anden ved at sselge andelene i den
eksisterende afdeling og s& kebe andele i en ny. De eneste omkostninger, som er
forbundet hermed, vil veere eventuel kurtage til pengeinstituttet.

Administrationsomkostninger

Seneste fem ars administrationsomkostninger i % af gennemsnitsformuen.

Ar | 2007| 2006/ 2005 2004 2003]
/Administrationsomkostninger | 1,66 % 1,66 %| 1,66 %| 1,67 %| 1,63 %|

Vederlag til investeringsforvaltningsselskabet

Vederlaget til investeringsforvaltningsselskabet udgjorde i 2007: 2.833 tkr.

Vederlag for Finanstilsynet
Vederlaget til Finanstilsynet udgjorde i 2007: 10 tkr.

Skat

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21 stk. 3-5 anfgrte krav til
aktivmassen.

Beskatning af foreningen:
Afdelingen beskattes ikke selvstaendigt.

Beskatning af medlemmerne:
Ved beskatning af foreningsandelene skal der skelnes mellem kursgevinster/tab pa
investeringsforeningsandelen og udlodning fra investeringsforeningsandelen.

Frie midler: Kursgevinster fra foreningsandelene beskattes som aktieindkomst.
Realiserede kurstab kan modregnes i udbytter og gevinster fra bgrsnoterede aktier og
investeringsforeningsandele der investerer i aktier. Overskydende tab kan fremfares
uden tidsbegraensning. Ved opggrelse af aktieindkomsten anvendes gennemsnitsmetoden
(salgssummen fratrukket den gennemsnitlige kabssum for den pageeldende
investeringsforeningsandel).

Udlodningen er sammensat af udbytteindteegter, renteindteegter samt nettokursgevinster
ved salg af aktier der er ejet i mindre end tre ar. Den del af udbyttet der stammer fra
renteindteegter beskattes som kapitalindkomst, den gvrige del beskattes som
aktieindkomst.

Pensionsmidler: Kursgevinst/-tab beskattes med 15 % pensionsskat. Den del af
udlodningen, der stammer fra renteindteegter af afdelingens kontantbeholdning,
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beskattes med 15 % pensionsskat. Den del, der stammer fra afdelingens investering i
aktier, beskattes med 15 % aktieafkastskat.

Bgrneopsparing: Der betales ikke skat af afkastet.

Selskaber: Seelges investeringsforeningsandele ejet i mindre end tre ar, er gevinster
skattepligtig indkomst. Seelges andele, ejet i mere end tre ar, er gevinster skattefri.
Kurstab kan modregnes i tilsvarende gevinster, hvis ejertiden er under 3 ar. Kurstab kan
ikke modregnes, hvis ejertiden er mere end 3 ar. Udlodningen opdeles i en almindelig
selskabsindkomstdel og en del, der kun skal medregnes med 66 %.

I henhold til EU's renteskattedirektiv er afdelingen klassificeret som en type A. Det vil
sige, at afdelingens andel af rentebaserende fordringer er mindre end eller lig med 15%.

Udlodningsfrekvens samt beskatning heraf

Udbyttet udbetales via indehaverens konto i det kontofgrende institut. Udbyttet
udbetales en gang om aret efter den ordinaere generalforsamling.

Der tilbageholdes 28% i aconto skat i forbindelse med udlodningen. Dette geaelder dog
under visse forudsaetninger ikke udbytte, som udloddes pa foreningsandele, der indgar i
pensionsdepot eller bgrneopsparingsdepot.

EgnsINVEST Danmark

Afdelingens malgruppe

Afdelingen anbefales til investering af pensionsopsparing og fri opsparing.

Afdelingen henvender sig til investorer med en investeringshorisont pa minimum fem
ar og investorer, som er risikovillige.

Afdelingens SE-nr.: 77 86 34 19

Afdelingen er stiftet i december 1984.

Fondskode hos VP

Fondskode: DK0O01520776-5

Investeringsmal

Afdelingens midler placeres i danske aktier i bade store, mellemstore og mindre
selskaber.

Via forvaltningen af portefgljen er det malsaetningen pa langt sigt at give investorerne et
afkast, der afspejler den generelle udvikling pa det danske aktiemarked, der her males
som udviklingen i det cappede totalindeks pa Kgbenhavns Fondsbgrs, kaldet OMX
Copenhagen Cap inkl. geninvesteret udbytte.

Afdelingens midler fordeles pa tveers af en raekke forskellige sektorer.

Udgangspunktet for udveelgelsen af selskaber, der skal indga i portefgljen vil veere

sammensatningen pa sektor- og industrigruppeniveau, hvor vi i forvaltningen vil
tilstreebe at ligge forholdsvis neutralt.
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Der veelges som hovedregel kun selskaber, der indgar i benchmark.

Benchmark

Som benchmark anvendes OMX Copenhagen Cap indeks inkl. geninvesteret udbytte.
Benchmark er et cappet 10/40 indeks, der sdledes afspejler deplaceringsregler,
foreningen er underlagt. Saledes er der ikke et selskab, der vaegterover 10%, og
summen af de selskaber, der veegter over 5%, vil aldrig overstige 40% i benchmark.
Selskaberne i benchmark indgar med en vaegt, der er udregnet pa baggrund af free
floated markedsveerdi, hvorved der ses bort fra den del af markedsveerdien, der ikke er
frit omseettelig i markedet.

Udveelgelsen af selskaber, der skal indga i afdelingens portefglje, vil ske med henblik pa
at falge benchmark.

Bevisudstedende eller kontofgrende
Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.

Udbytte seneste 5 ar

Seneste fem ars udbytte i kr. og % pr. foreningsandel.

Ar | 2007| 2006| 2005 2004| 2003|
Udbytte i kr. | 6,50 kr.|18,25 kr.| 1,50 kr.| 1,25 kr. | |
Udbytte i % | 6,50 %| 18,25 %| 1,50 %| 1,25 %) -|

Resultat seneste 5 ar

Seneste fem ars resultat i % pr. 100 kr.” s foreningsandel.

Ar | 2007| 2006| 2005 2004| 2003|
Resultat i % | 3,48 %| 29,81 %| 44,86 %| 25,26 %| 31,93 %|

Investor skal veere opmeaerksom pa, at historisk afkast ikke er nogen garanti for
fremtidigt afkast.

Performance for benchmark

Afkastet pa benchmark kan opggres til:

Ar |  2007| 2006/ 2005| 2004 2003]
Benchmark afkast i pct. | 7,97| 31,31 45,36 28,51 30,04

Afdelingens formue

Afdelingens formue 31. december 2007 (1.000 kr.): 594.165
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Risici
Investor skal bl.a. vaere opmeerksom p& nedenstaende forhold:

Udsving péa aktiemarkederne: Aktiemarkederne svinger meget og kan falde vaesentligt
som en reaktion p& selskabsspecifikke forhold, politiske forhold, regulerings-,
markedsmaessige forhold og generelle gkonomiske forhold.

Eksponering: Udenlandske aktiemarkeder kan veaere mere usikre end det danske marked
pa grund af en foraget risiko for en kraftig reaktion pa selskabsspecifikke, politiske,
reguleringsmaessige, markedsmaessige og generelle gkonomiske forhold. Desuden giver
investeringer i udlandet en eksponering til valutaer, som kan have stgrre eller mindre
udsving i forhold til danske kroner.

Selskabsspecifikke forhold: Veerdien af en enkelt aktie kan svinge mere end det samlede
marked og kan derved give et afkast, som er veesentligt forskellig fra markedets.
Forskydninger pa valutamarkedet vil kunne pavirke selskabernes indtjening.

Fastholdelse af risikoprofil

For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt rammer for udsving i
portefaljens sammensaetning af aktier pa industrigruppe- og industriniveau samt
landefordeling i forhold til benchmark.

Som et numerisk mal for afvigelsen p& afkast i forhold til benchmark anvendes
trackingerror. Tracking error giver en indikation af, hvor taet afkastet pa afdelingen falger
afkastet pd benchmark. | EgnsINVEST Danmark er det malet at holde en trackingerror
under 4% pr. ar. Der skal dog ggres opmeerksom p4, at der er tale om en malsaetning,
og at tracking error derfor kan overstige 4%'s greaensen.

Fastseettelse af emissionspris ved lgbende emission

Emissionsprisen fastseettes for hver afdeling i medfgr af 8 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Emissionsprisen fastseettes ved at dividere formuens veerdi pd emissionstidspunktet med
den nominelle veerdi af tegnede andele med tillaeg af et belgb til deekning af udgifter ved
kgb af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved emissionen.

De angivne maksimale emissionstilleeg kan overskrides i perioder med usaedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kab
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete emissionstilleeg p& hjemmesiden.

Emissionstilleegget har fglgende fordeling:

Vederlag til finansielle formidlere: 0,02 %
Markedsfgring, herunder trykning og annoncering: 0,00 %
Kurtage og gvrige handelsudgifter ved kgb af veerdipapirer: 0,33 %
@vrige markedsafledte omkostninger 0,20 %
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Offentlige afgifter: 0,00 %
| alt 0,55 %

Indlgsningspris

Indlgsningsprisen fastsasettes for hver afdeling i medfgr af § 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastseettes efter, at
foreningen har realiseret de ngdvendige aktiver til indlgsning af foreningsandelene.
Indlgsningsprisen fastseettes ved at dividere formuens veaerdi pa indlgsningstidspunktet
med den nominelle veerdi af tegnede andele med fradrag af et belgb til deekning af
udgifter ved salg af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

De angivne maksimale indlgsningsfradrag kan overskrides i perioder med usaedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kab
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete indlgsningsfradrag pa hjemmesiden.

Indlgsningsfradraget har fglgende fordeling:

Handelsudgifter ved salg af vaerdipapirer 0,33 %
@vrige udgifter ved indlgsning 0,22 %
@vrige markedsafledte omkostninger 0,20 %
Indlgsningsfradrag i alt 0,75 %

Omseettelighed

Ingen investeringsforeningsandele har seerlige rettigheder. Der geelder ingen
indskreenkninger i foreningsandelenes omseaettelighed.

Flytning mellem afdelinger

Et medlem kan flytte fra én afdeling til en anden ved at seelge andelene i den
eksisterende afdeling og sa kegbe andele i en ny. De eneste omkostninger, som er
forbundet hermed, vil veaere eventuel kurtage til pengeinstituttet.

Administrationsomkostninger

Seneste fem ars administrationsomkostninger i % af gennemsnitsformuen.

Ar | 2007| 2006| 2005 2004| 2003|
/Administrationsomkostninger | 1,58 %)| 1,50 %| 1,583 %| 1,54 % 1,65 %)|

Vederlag til investeringsforvaltningsselskabet

Vederlaget til investeringsforvaltningsselskabet udgjorde i 2007: 9.743 tkr.

Vederlag for Finanstilsynet
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Vederlaget til Finanstilsynet udgjorde i 2007: 13 tkr.
Skat

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens 8§ 21 stk. 3-5, anfarte krav til
aktivmassen.

Beskatning af foreningen:
Afdelingen beskattes ikke selvsteendigt.

Beskatning af medlemmerne:
Ved beskatning af foreningsandelene skal der skelnes mellem kursgevinster/tab pa
investeringsforeningsandelen og udlodning fra investeringsforeningsandelen.

Frie midler: Kursgevinster fra foreningsandelene beskattes som aktieindkomst
Realiserede kurstab kan modregnes i udbytter og gevinster fra bgrsnoterede aktier og
investeringsforeningsandele der investerer i aktier. Overskydende tab kan fremfgres
uden tidsbegreensning. Ved opggrelse af aktieindkomsten anvendes gennemsnitsmetoden
(salgssummen fratrukket den gennemsnitlige kebssum for den pageeldende
investeringsforeningsandel).

Udlodningen er sammensat af udbytteindteegter, renteindteegter samt nettokursgevinster
ved salg af aktier der er ejet i mindre end tre ar. Den del af udbyttet der stammer fra
renteindteegter beskattes som kapitalindkomst, den gvrige del beskattes som
aktieindkomst.

Pensionsmidler: Kursgevinst/-tab beskattes med 15 % pensionsskat. Den del af
udlodningen, der stammer fra renteindteegter af afdelingens kontantbeholdning,
beskattes med 15 % pensionsskat. Den del, der stammer fra afdelingens investering i
aktier, beskattes med 15 % aktieafkastskat.

Bgrneopsparing: Der betales ikke skat af afkastet.

Selskaber: Saelges investeringsforeningsandele ejet i mindre end tre ar, er gevinster
skattepligtig indkomst. Seelges andele, ejet i mere end tre ar, er gevinster skattefri.
Kurstab kan modregnes i tilsvarende gevinster, hvis ejertiden er under 3 ar. Kurstab kan
ikke modregnes, hvis ejertiden er mere end 3 ar. Udlodningen opdeles i en almindelig
selskabsindkomstdel og en del, der kun skal medregnes med 66 %.

I henhold til EU's renteskattedirektiv er afdelingen klassificeret som en type A. Det vil
sige, at afdelingens andel af rentebaerende fordringer er mindre end eller lig med 15%.

Udlodningsfrekvens samt beskatning heraf

Udbyttet udbetales via indehaverens konto i det kontofgrende institut. Udbyttet
udbetales en gang om aret efter den ordinsere generalforsamling.

Der tilbageholdes 28% i aconto skat i forbindelse med udlodningen. Dette gaelder dog
under visse forudsaetninger ikke udbytte, som udloddes péa foreningsandele, der indgar i
pensionsdepot eller bgrneopsparingsdepot.
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EgnsINVEST Lange obligationer

Afdelingens malgruppe

Afdelingen henvender sig til investorer, der gnsker at investere almindelig opsparing.

Afdelingen henvender sig til investorer med en investeringshorisont pa mere end fem
ar og investorer, som er risikovillige.

Afdelingens SE-nr.: 28 14 23 07
Afdelingen er stiftet 5. oktober 2004.

Fondskode hos VP

Fondskode: DK001630210-2

Ex-kupon fondskode: DKO060171429. Efter afholdelse af foreningens ordinesere
generalforsamling vil foreningsandele tegnet under fondskode DK0O060171429 smelte
sammen med foreningsandele tegnet under DK0O01630210-2.

Investeringsmal

Afdelingens midler placeres i leengere lgbende obligationer udstedt i et EU/EZS-land, i en
EU/E@S-mentenhed og noteret pd en fondsbers i et EU/E@S-land. Afdelingen kan hgjst
investere 50% af sine midler i erhvervsobligationer og kan ikke investere i
preemieobligationer og konvertible obligationer. Afdelingen kan indskyde midler i et
kreditinstitut, jf. 8 88, stk. 1 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt
andre kollektive investeringsordninger m.v.

Via forvaltningen af portefgljen er det malsaetningen pa langt sigt at give investorerne et
afkast, der afspejler det generelle afkast pa investering i danske obligationer med lang
restlgbetid. Som benchmark anvendes i denne forbindelse:

37,50% Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond Index

62,50% Nordea Constant Maturity 7 Year Government Bond Index

hvilket svarer til en strategi med en sammenvaegtet varighed pa 6,25.

Korrigeret varighed er et tilneermet udtryk for, hvor meget kursen pa en obligation
andrer sig, hvis renten stiger eller falder et procentpoint. Jo hgjere korrigeret varighed,
jo mere fglsom er obligationskursen som udgangspunkt for udsving i det underliggende
renteniveau.

Portefgljen bliver sammensat som et mix af konverterbare- og inkonverterbare
realkreditobligationer og inkonverterbare statsobligationer, med det primaere formal at
give investorerne et godt afkast efter skat. Det betyder, at der vil blive fokuseret pa
obligationer med lav kuponrente.

Den sammenvaegtede korrigerede varighed af obligationsbeholdningen skal for at opfylde
strategien veere ikke under 5.

Afkastet sgges optimeret ved pa baggrund af gkonomiske analyser at udnytte aendringer
i renteniveauet, samt udnytte sendringer i den relative prissaetning pad/mellem de
forskellige obligationstyper.

Benchmark
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Som benchmark anvendes:

37,50% Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond Index
62,50% Nordea Constant Maturity 7 Year Government Bond Index
hvilket svarer til en strategi med en sammenvaegtet varighed pa 6,25.

Benchmark bestar af en sammenveegtning af toneangivende danske statsobligationer og
viser pa langt sigt et retvisende billede af udviklingen pa den lange del af det danske
obligationsmarked.

Bevisudstedende eller kontofgrende
Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.
Udbytte seneste 5 ar

Seneste fem ars udbytte i kr. og % pr. foreningsandel. Afdelingen er startet i marts
2005.

Ar | 2007 | 2006 | 2005 |
ludbytte i kr. | 1,50 kr. | 1,70 kr. | 3,80 kr.|
Udbytte i % | 1,50 % | 1,70 %| 3,80 %|

Resultat seneste 5 ar

Seneste fem ars resultat i % pr. 100 kr.” s foreningsandel. Afdelingen er startet i marts
2005.

Ar | 2007 | 2006 | 2005 |
Resultat i % | 1,33 %| -0,68 %| 3,73 %|

Investor skal vaere opmaerksom pa, at historisk afkast ikke er nogen garanti for
fremtidigt afkast.

Performance for benchmark

Afkastet p& benchmark kan opggres til:

Ar | 2007 | 2006 | 2005 |
|Benchmark afkast i pct. | 1,11| —O,26| 4,61|

Afdelingen er startet i marts 2005.

Afdelingens formue

Afdelingens formue 31. december 2007 (1.000 kr.): 59.417

EgnsINVEST | Side 69 af 85



EensINVEST

Risici

Den korrigerede varighed er et tilneermet udtryk for hvor meget en obligation procentvis
eendrer sig i veerdi, hvis rentekurven parallelforskydes med et procentpoint i opadgdende
eller nedadgaende retning.

Hvis afdelingens korrigerede varighed er den minimale pa 5, og der sker en pludselig
forskydning af rentekurven pa et procentpoint i opadgéaende retning, vil den samlede
veerdi pa afdelingen falde 5%.

En pludselig forskydning i rentekurven pa et procentpoint sker meget sjaeldent, men
mindre udsving i renteniveauet forekommer dagligt, ligesom en leengere periode med en
generel stigning i renteniveauet kan forekomme. Det vil pavirke afkastet negativt.

Fastholdelse af risikoprofil

For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt rammer for afdelingens
maksimale varighed og portefgljens sammensaetning af obligationer.

Den sammenvaegtede korrigerede varighed af beholdningen skal for at opfylde strategien
veere ikke under 5,50 og ikke over 7,00.

Investering i danske obligationer skal mindst udggre 90% af portefgljens veerdi. Op til
10% af portefgljen kan placeres i udenlandske obligationer udstedt af en stat tilsluttet
EU/EQS aftalen eller en virksomhed hjemmehgrende i disse stater, hvis de er minimum
A-ratet hos kreditvurderingsbureauet Standard & Poor’s.

Fastseettelse af emissionspris ved lgbende emission

Emissionsprisen fastseettes for hver afdeling i medfgr af 8 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Emissionsprisen fastszettes ved at dividere formuens veerdi pad emissionstidspunktet med
den nominelle veerdi af tegnede andele med tilleeg af et belgb til deekning af udgifter ved
kagb af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved emissionen.

De angivne maksimale emissionstilleeg kan overskrides i perioder med usaedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete emissionstillaeg p& hjemmesiden.

Emissionstilleegget har fglgende fordeling:

Vederlag til finansielle formidlere: 1,00 %
Markedsfgring, herunder trykning og annoncering: 0,25 %
Kurtage og gvrige handelsudgifter ved kgb af veerdipapirer: 0,00 %
@vrige markedsafledte omkostninger 0,10 %
Offentlige afgifter: 0,00 %
I alt 1,35 %
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Indlgsningspris

Indlgsningsprisen fastseettes for hver afdeling i medfgr af 8 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastsesettes efter, at
foreningen har realiseret de ngdvendige aktiver til indlgsning af foreningsandelene.
Indlgsningsprisen fastseettes ved at dividere formuens vaerdi pa indlgsningstidspunktet
med den nominelle veerdi af tegnede andele med fradrag af et belgb til deekning af
udgifter ved salg af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

De angivne maksimale indlgsningsfradrag kan overskrides i perioder med useedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en saddan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete indlgsningsfradrag pa hjemmesiden.

Indlgsningsfradraget har falgende fordeling:

Handelsudgifter ved salg af vaerdipapirer 0,00 %
@vrige udgifter ved indlgsning 0,10 %
@vrige markedsafledte omkostninger 0,10 %
Indlgsningsfradrag i alt 0,20 %

Omseettelighed

Ingen investeringsforeningsandele har saerlige rettigheder. Der geaelder ingen
indskreenkninger i foreningsandelenes omseaettelighed.

Flytning mellem afdelinger

Et medlem kan flytte fra én afdeling til en anden ved at sselge andelene i den
eksisterende afdeling og sa kegbe andele i en ny. De eneste omkostninger, som er
forbundet hermed, vil veere eventuel kurtage til pengeinstituttet.

Administrationsomkostninger

Seneste fem ars administrationsomkostninger i % af gennemsnitsformuen. Afdelingen er
startet i marts 2005.

Ar | 2007 2006 2005
/Administrationsomkostninger | 0,92%| 0,95%| 0,75 %

Vederlag til investeringsforvaltningsselskabet

Vederlaget til investeringsforvaltningsselskabet udgjorde i 2007: 473 tkr.

Vederlag for Finanstilsynet

Vederlaget til Finanstilsynet udgjorde i 2007: 9 tkr.
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Skat

Beskatning af foreningen:

Afdelingen beskattes ikke selvstaendigt.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens 8§22, stk. 2 angivne rammer for
investering i fordringer m.v.

Beskatning af medlemmerne:

Ved beskatning af foreningsandelene skal der skelnes mellem kursgevinst/-tab pa
investeringsandelen og udlodning fra investeringsandelen.

Frie midler: Kursgevinster beskattes som kapitalindkomst. Kurstab kan ikke treekkes fra.
Udlodning er sammensat af renteindteegter samt nettokursgevinster ved salg af
obligationer, der opfylder kravet til mindsterenten. Den del af udlodningen, der stammer
fra renteindteegter, beskattes som kapitalindkomst. Den del, der stammer fra gevinster
pa obligationer, er skattefri. Opdelingen fremgar af arsregnskabet fra EgnsINVEST og af
arsopggrelsen fra pengeinstituttet.

Pensionsmidler: Kursgevinst/-tab beskattes med 15% pensionsskat. Hele udlodningen
beskattes med 15% pensionsskat.

Bgrneopsparing: Der betales ikke skat af afkastet.

Selskaber: Kursgevinster er skattepligtig indkomst. Et eventuelt kurstab kan modregnes i
skattepligtig indkomst. Udlodningen er skattepligtig indkomst.

I henhold til EU's renteskattedirektiv er afdelingen klassificeret som en type C. Det vil
sige, at afdelingens andel af rentebaserende fordringer er stgrre end 40%.

Udlodningsfrekvens samt beskatning heraf

Udbyttet udbetales via indehaverens konto i det kontofgrende institut. Udbyttet
udbetales en gang om aret efter den ordinaere generalforsamling.

Herudover udbetales acontoudbytte i september eller oktober maned. Acontoudbyttet ma
udelukkende besta af allerede indtjente renter i farste halvar med fradrag af
administrationsomkostninger i fgrste halvar. Safremt acontoudbyttet beregnes til at
udggre mindre end 1,5% af andelenes veerdi, kan bestyrelsen beslutte, at
acontoudlodningen ikke udbetales. Acontoudlodningen skal godkendes pé den falgende
ordinzere generalforsamling. Der tilbageholdes ikke udbytteskat i forbindelse med
udbetaling af udbytte fra afdelingen.

EgnsINVEST Tyskland

Afdelingens malgruppe

Afdelingen henvender sig til investorer, der gnsker at investere pensionsmidler og
almindelig opsparing.

Afdelingen henvender sig til investorer med en investeringshorisont pd minimum fem
ar og investorer, som er risikovillige.

Afdelingens SE-nr.: 29 09 58 09

Afdelingen er stiftet den 12. januar 2006.
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Fondskode hos VP

Fondskode:DK0060032571

Investeringsmal

Afdelingens midler placeres i aktier i selskaber, der er hjemmehgrende i, har
hovedaktivitet i, eller som har primaert noteringssted i Tyskland.

Afdelingen er aktivt styret, hvilket betyder at der ikke er sektormaessige begreensninger
for hvordan midlerne skal placeres. Midlerne vil blive placeret pa tveers af en raekke
forskellige sektorer dog vil afdelingen pa lanceringstidspunktet navnlig koncentrere sig
om sektorer, som forventes at nyde godt af et opsving i tysk gkonomi. Disse sektorer
daekker blandt andet over banker, sparekasser og realkreditinstitutter, cykliske
forbrugsgoder og industrivirksomheder orienteret mod det tyske hjemmemarked.
Formalet med EgnsINVEST Tyskland er at drage starst fordel af en bredt funderet
fremgang i den tyske gkonomi og af det restruktureringspotentiale, som pa leengere sigt
venter pd at blive realiseret. Samtidig er det formalet at skabe et langsigtet attraktivt
afkast for investorerne.

Afdelingen er ikke bundet af nogen bestemt investeringsstil, men vil i overvejende grad
investere efter "value” lignende investeringsprincipper. Investeringsstrategien er
tilrettelagt sdledes, at der vil veere fokus pa prisfastsaettelsen, men samtidig vil
selskabernes veekstmuligheder og muligheder for at forbedre indtjeningen blive taget
med i betragtningen.

Afdelingen forventes at koncentrere sig om en relativ lille aktieportefglje pa 20-40
selskaber. Som led i den almindelige formuepleje kan afdelingen i perioder, hvor det
skgnnes at veere fordelagtigt ggre brug af afledte finansielle instrumenter til afdeekning af
portefgljerisikoen. Brugen af finansielle instrumenter vil til enhver tid ske under
hensyntagen til Finanstilsynets geeldende retningslinier. Ligeledes vil afdelingen i
perioder, hvor det vurderes at veere fordelagtigt benytte sig af lovgivningens muligheder
for anbringelse af dele af aktivmassen i kontanter.

Benchmark

Afdelingen har ikke noget benchmark, da der ikke eksisterer et passende markedsindeks,
der afspejler afdelingens investeringsmaessige fokus. Afdelingen benytter sig af et tysk
referenceindeks benaevnt CDAX, der omfatter alle aktier, som er noteret pa Frankfurt
Stock Exchange. Sammenlignet med CDAX indekset vil afdelingens investeringer afvige
betydeligt fra CDAX indeksets selskabs- og sektormaessige sammensaetning, hvilket
betyder at der i perioder kan forekomme betydelige afvigelser i afkastet pa EgnsINVEST
Tyskland og CDAX-indekset.

Bevisudstedende eller kontofgrende
Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.
Udbytte seneste 5 ar

Seneste fem ars udbytte i kr. og % pr. foreningsandel. Afdelingen er startet 21. april
2006.

Ar | 2007 2006
Udbytte i kr. | 7,00 kr. | 1,50 kr.|
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Udbytte i % 7,00 % | 1,50 %

Resultat seneste 5 ar

Seneste fem ars resultat i % pr. 100 kr.” s foreningsandel. Afdelingen er startet 21. april
2006

Ar | 2007 2006 |
Resultat i % | 3,63 %| 5,52 %|

Investor skal veere opmaerksom pd, at historisk afkast ikke er nogen garanti for
fremtidigt afkast.

Afdelingens formue

Afdelingens formue pr. 31. december 2007 (1.000 kr.): 661.457
Risici

Investor skal veere opmeaerksom pa, at de omtalte forventninger er forbundet med
usikkerhed og derfor ikke nogen garanti for fremtidig afkast.

Endvidere skal investor veere opmaerksom pa, at investering i foreningsandele ikke
svarer til en kontantplacering, og at veerdien ikke er garanteret. Foreningsandelene kan
derfor pa et vilkarligt tidspunkt veere mere eller mindre veerd end pa
anskaffelsestidspunktet.

Investor skal desuden bl.a. vaere opmaerksom p& nedenstaende forhold:

Udsving pa aktiemarkedet: Investor skal veere opmaerksom pa, at det samlede afkast vil
veere afhaengig af de generelle udsving pa aktiemarkederne. Aktiemarkeder kan falde
som reaktion pa selskabsspecifikke, politiske, reguleringsmaessige, markedsmaessige og
generelle gkonomiske forhold. Afdelingen vil i langt overvejende grad veere eksponeret
mod tyske selskaber, hvorfor afdelingen i hgj grad er eksponeret overfor udviklingen i
det tyske aktiemarked og den tyske gkonomi. Viser det sig, at det tyske opsving ikke er
tilstraekkelig steerkt funderet til at modsta de finanspolitiske stramninger, kan der saledes
forekomme kurstab.

Eksponering: Udenlandske aktiemarkeder kan veere mere usikre end det danske marked
pa grund af en forgget risiko for en kraftig reaktion pa selskabsspecifikke, politiske,
reguleringsmaessige, markedsmaessige og generelle gkonomiske forhold. Desuden giver
investeringer i udlandet en eksponering til valutaer, som kan have stgrre eller mindre
udsving i forhold til danske kroner.

Selskabsspecifikke forhold: Veerdien af en enkelt aktie kan svinge mere end det samlede
marked og derved give et afkast, som er meget forskellig fra markedets. Forskydninger
pa valutamarkedet vil kunne pavirke selskabernes indtjening. Da afdelingen kan
investere op til 10% af formuen i et enkelt selskab, kan veerdien af veerdien af afdelingen
variere kraftigt som falge af udsving i enkelte aktier.

Ovenstaende omtale af risikofaktorer er ikke udtemmende, idet andre faktorer ligeledes
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kan have indflydelse pa fastseettelsen af aktiernes veerdi. Desuden kan forskellige dele af
aktiemarkedet reagere forskelligt p& disse forhold.

Fastholdelse af risikoprofil

Afdelingen koncentrerer sig om en relativ lille portefglje i forhold til de traditionelle
EgnsINVEST aktieafdelinger med mellem 20-40 selskaber.

Der er ingen sektormeessige begraensninger for, hvordan midlerne skal placeres. Dog ma
maksimalt 50% af portefgljen placeres i en sektor af hensyn til den overordnede
risikoprofil.

Fastseettelse af emissionspris ved lgbende emission

Emissionsprisen fastsaettes for hver afdeling i medfgr af 8 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Emissionsprisen fastszettes ved at dividere formuens veerdi pad emissionstidspunktet med
den nominelle veerdi af tegnede andele med tilleeg af et belgb til deekning af udgifter ved
kagb af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved emissionen.

De angivne maksimale emissionstilleeg kan overskrides i perioder med usaedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en saddan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete emissionstillaeg p& hjemmesiden.

Emissionstilleegget har falgende fordeling:

Vederlag til finansielle formidlere: 1,25 %
Markedsfgring, herunder trykning og annoncering: 0,88 %
Kurtage og gvrige handelsudgifter ved kgb af veerdipapirer: 0,40 %
@vrige markedsafledte omkostninger 0,17 %
Offentlige afgifter: 0,00 %
I alt 2,70 %

Indlgsningspris

Indlgsningsprisen fastsaettes for hver afdeling i medfgr af § 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastsasettes efter, at
foreningen har realiseret de ngdvendige aktiver til indlgsning af foreningsandelene.
Indlgsningsprisen fastseettes ved at dividere formuens veerdi pa indlgsningstidspunktet
med den nominelle veerdi af tegnede andele med fradrag af et belgb til deekning af
udgifter ved salg af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

De angivne maksimale indlgsningsfradrag kan overskrides i perioder med usaedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kab
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete indlgsningsfradrag pa hjemmesiden.
Indlgsningsfradraget har fglgende fordeling:
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Handelsudgifter ved salg af vaerdipapirer 0,40 %
@vrige udgifter ved indlgsning 0,13 %
@vrige markedsafledte omkostninger 0,17 %
Indlgsningsfradrag i alt 0,70 %

Omseettelighed

Ingen investeringsforeningsandele har seerlige rettigheder. Der geelder ingen
indskreenkninger i foreningsandelenes omseaettelighed.

Flytning mellem afdelinger

Et medlem kan flytte fra én afdeling til en anden ved at seelge andelene i den
eksisterende afdeling og sa kegbe andele i en ny. De eneste omkostninger, som er
forbundet hermed, vil vaere eventuel kurtage til pengeinstituttet.

Administrationsomkostninger

Seneste fem ars administrationsomkostninger i % af gennemsnitsformuen. Afdelingen er
startet i april 2006.

Ar | 2007 2006 |
|Administrationsomkostninger | 1,75 %| 1,17 %|

Vederlag til investeringsforvaltningsselskabet

Vederlaget til investeringsforvaltningsselskabet udgjorde i 2007: 11.973 tkr.

Vederlag for Finanstilsynet
Vederlaget til Finanstilsynet udgjorde i 2007: 14 tkr.

Skat

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21 stk. 3-5 anfgrte krav til
aktivmassen.

Beskatning af afdelingen:
Afdelingen beskattes ikke selvstaendigt.

Beskatning af medlemmerne:
Ved beskatning af foreningsandelene skal der skelnes mellem kursgevinster/tab pa
investeringsforeningsandelen og udlodning fra investeringsforeningsandelen.

Frie midler: Kursgevinster fra foreningsandelene beskattes som aktieindkomst.
Realiserede kurstab kan modregnes i udbytter og gevinster fra bgrsnoterede aktier og
investeringsforeningsandele, der investerer i aktier. Overskydende tab kan fremfgres
uden tidsbegraensning. Ved opggrelse af aktieindkomsten anvendes gennemsnitsmetoden
(salgssummen fratrukket den gennemsnitlige kabssum for den pageeldende
investeringsforeningsandel). Udlodningen er sammensat af udbytteindteegter,
renteindtaegter samt nettokursgevinster ved salg af aktier der er ejet i mindre end tre ar.
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Den del af udbyttet der stammer fra renteindteegter, beskattes som kapitalindkomst, den
gvrige del beskattes som aktieindkomst.

Pensionsmidler: Kursgevinst/-tab beskattes med 15 % pensionsskat. Den del af
udlodningen, der stammer fra renteindteegter af afdelingens kontantbeholdning,
beskattes med 15 % pensionsskat. Den del, der stammer fra afdelingens investering i
aktier, beskattes med 15 % aktieafkastskat.

Bgrneopsparing: Der betales ikke skat af afkastet.

Selskaber: Saelges investeringsforeningsandele ejet i mindre end tre ar, er gevinster
skattepligtig indkomst. Saelges andele, ejet i mere end tre ar, er gevinster skattefri.
Kurstab kan modregnes i tilsvarende gevinster, hvis ejertiden er under 3 ar. Kurstab kan
ikke modregnes, hvis ejertiden er mere end 3 ar. Udlodningen opdeles i en almindelig
selskabsindkomstdel og en del, der kun skal medregnes med 66 %.

I henhold til EU's renteskattedirektiv er afdelingen klassificeret som en type A. Det vil
sige, at afdelingens andel af rentebaerende fordringer er mindre end eller lig med 15%.

Udlodningsfrekvens samt beskatning heraf

Udbyttet udbetales via indehaverens konto i det kontofgrende institut. Udbyttet
udbetales en gang om aret efter den ordinsere generalforsamling.

Der tilbageholdes 28% i aconto skat i forbindelse med udlodningen. Dette geelder dog
under visse forudsaetninger ikke udbytte, som udloddes péa foreningsandele, der indgar i
pensionsdepot eller bgrneopsparingsdepot.

EgnsINVEST Aktier, Hgjt Udbytte

Afdelingens malgruppe

Afdelingen henvender sig til investorer, der gnsker at investere pensionsmidler og
almindelig opsparing.

Afdelingen henvender sig til investorer med en investeringshorisont pa minimum fem
ar og investorer, som er risikovillige.

Afdelingens SE-nr.: 28 37 28 68
Afdelingen er stiftet den 25. januar 2005.

Fondskode hos VP

Fondskode: DK001031112-5

Ex-kupon fondskode: DKO060171262. Efter afholdelse af foreningens ordinesere
generalforsamling vil foreningsandele tegnet under fondskode DK0O060171262 smelte
sammen med foreningsandele tegnet under DK0O01031112-5.

Investeringsmal

Afdelingens midler placeres i globale aktier pa tveers af en raekke forskellige lande og
sektorer.
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Formalet med EgnsINVEST Aktier, Hgjt Udbytte er, at sikre et hgjt udbytte og samtidig et
langsigtet attraktivt aktieafkast. Malsaetningen er, at en starre andel af afkastet, end
aktiemarkedet generelt, udloddes i form af udbytte. Afdelingen vil derfor primaert
investere i aktier, hvor den forventede udbyttebetaling er hgj.

I udveelgelsen af aktierne vil der veere fokus pa store og mellemstore veletablerede
selskaber, der traditionelt leverer en solid indtjening. En langsigtet evne til at generere
en solid og hgj indtjening danner typisk fundamentet for et hgjt direkte afkast til
investorerne.

Afdelingen koncentrerer sig om en relativ lille global portefglje, i forhold til de
traditionelle EgnsINVEST aktieafdelinger, med mellem 20-40 selskaber.

Hgjst 10% af selskaberne ma vaere fra emerging market lande. Investering i emerging
market lande er forbundet med hgj risiko. Generelt er aktierne i disse markeder praeget
af stgrre volatilitet end selskaber i den mere udviklede del af verden bl.a. som fglge af
politiske og gkonomiske forhold. For at reducere afdelingens samlede risiko er der en
begraensning pa eksponeringen i disse regioner. Der anvendes Morgan Stanleys definition
og klassifikation af hvorvidt et land er et emerging market land. Herudover er der ingen
geografiske eller valutariske eksponeringsrestriktioner.

Der kan foretages valutasikring i det omfang det vurderes at veere fordelagtigt.
Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter, herunder valutaterminskontrakter, til
reduktion af portefgljerisikoen. Valutasikring skal foretages under hensyntagen til
Finanstilsynets retningslinier.

Veegten af selskaberne indgar i en samlet betragtning af afdelingen, saledes at risikoen
er balanceret bedst muligt.

Afdelingen investerer udelukkende i danske og udenlandske bgrsnoterede selskaber.

Afdelingen investerer udelukkende i aktier, der vurderes at have en tilstreekkelig
fremtidig informationsstrgm, analysedaekning og likviditet.

Benchmark

Afdelingen har ikke noget benchmark, da der ikke eksisterer et passende markedsindeks
for afdelingens investeringsomrade. Der er tale om et aktieprodukt, der i sin
portefgljesammenseaetning afviger vaesentligt fra almindeligt anerkendte markedsindeks.
Sammenlignet med MSCI World Index vil afdelingen udvise betydelige sektor- og
landeafvigelser.

Bevisudstedende eller kontofgrende
Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.

Udbytte seneste 5 ar

Seneste fem ars udbytte i kr. og % pr. foreningsandel.
Afdelingen er stiftet i januar 2005.

Ar | 2007 | 2006 | 2005|
Udbytte i kr. | 6,50 kr. | 6,25 kr. | 2,10 kr.|
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Udbytte i % 6,50 % | 6,25 % | 2,10 %

Resultat seneste 5 ar

Seneste fem ars resultat i % pr. 100 kr.” s foreningsandel.
Afdelingen er stiftet i januar 2005.

Ar | 2007 | 2006 2005
Resultat i % | 1,67 %| 20,32 % | 19,09 %|

Investor skal veere opmaerksom pd, at historisk afkast ikke er nogen garanti for
fremtidigt afkast.

Afdelingens formue
Afdelingens formue 31. december 2007 (1.000 kr.): 1.351.715
Risici

Investor skal veere opmaerksom pa, at de omtalte forventninger om et hgjt direkte afkast
ikke er nogen garanti for et hgjt direkte afkast. Der investeres i selskaber, der forventes
at udbetale et hgjt udbytte, men der er ingen garanti for, at historisk hgje udbytter fra et
selskab er ensbetydende med fremadrettede hgje udbytter.

Endvidere skal investor veere opmaerksom pa, at investering i foreningsandele ikke
svarer til en kontantplacering, og at veerdien ikke er garanteret. Foreningsandelene kan
derfor pa et vilkarligt tidspunkt veere mere eller mindre veerd end pa
anskaffelsestidspunktet.

Investor skal desuden bl.a. veere opmaerksom pa nedenstaende forhold:

Udsving pa aktiemarkedet: Investor skal veere opmaerksom pa, at pa trods af afdelingens
defensive karakter, vil det samlede afkast veere afheengig af de generelle udsving pa
aktiemarkederne. Aktiemarkeder kan falde som reaktion pa selskabsspecifikke, politiske,
reguleringsmeessige, markedsmaessige og generelle gkonomiske forhold. Som
udgangspunkt vil afdelingen have en hgj eksponering af europaeiske selskaber, hvorfor
afdelingen i hgj grad er eksponeret overfor udviklingen i de europeeiske markeder.

Eksponering: Udenlandske aktiemarkeder kan veere mere usikre end det danske marked
pa grund af en foraget risiko for en kraftig reaktion pa selskabsspecifikke, politiske,
reguleringsmeaessige, markedsmeaessige og generelle gkonomiske forhold. Desuden giver
investeringer i udlandet en eksponering til valutaer, som kan have stagrre eller mindre
udsving i forhold til danske kroner.

Selskabsspecifikke forhold: Veerdien af en enkelt aktie kan svinge mere end det samlede
marked og derved give et afkast, som er meget forskellig fra markedets. Forskydninger
pa valutamarkedet vil kunne pavirke selskabernes indtjening. Da afdelingen kan
investere op til 10% af formuen i et enkelt selskab, kan veerdien af afdelingen variere
kraftigt som faglge af udsving i enkelte aktier.

Ovenstadende omtale af risikofaktorer er ikke udtemmende, idet andre faktorer ligeledes
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kan have indflydelse pa fastseettelsen af aktiernes veerdi. Desuden kan forskellige dele af
aktiemarkedet reagere forskelligt p& disse forhold.

Fastholdelse af risikoprofil

Afdelingen koncentrerer sig om en relativ lille global portefglje, i forhold til de
traditionelle EgnsINVEST aktieafdelinger, med mellem 20-40 selskaber.

For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt rammer for afdelingens
investeringer i de enkelte sektorer.

Hgjst 10% af selskaberne ma vaere fra emerging market lande. Investering i emerging
market lande er forbundet med hgj risiko. Generelt er aktierne i disse markeder praeget
af stagrre volatilitet end selskaber i den mere udviklede del af verden bl.a. som fglge af
politiske og gkonomiske forhold. For at reducere afdelingens samlede risiko er der en
begraensning pa eksponeringen i disse regioner. Der anvendes Morgan Stanleys definition
og klassifikation af hvorvidt et land er et emerging market land. Som udgangspunkt er
der dog ingen geografiske eller valutariske eksponeringsrestriktioner.

Fastseettelse af emissionspris ved Igbende emission

Emissionsprisen fastsaettes for hver afdeling i medfer af 8 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Emissionsprisen fastseettes ved at dividere formuens vaerdi pd emissionstidspunktet med
den nominelle veerdi af tegnede andele med tillaeg af et belgb til deekning af udgifter ved
kgb af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved emissionen.

De angivne maksimale emissionstilleeg kan overskrides i perioder med usaedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kab
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sddan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete emissionstilleeg p& hjemmesiden.

Emissionstilleegget har fglgende fordeling:

Vederlag til finansielle formidlere: 1,25 %
Markedsfgring, herunder trykning og annoncering: 0,44 %
Kurtage og gvrige handelsudgifter ved kgb af veerdipapirer: 0,42 %
@vrige markedsafledte omkostninger 0,14 %
Offentlige afgifter: 0,00 %
I alt 2,25 %

Indlgsningspris

Indlgsningsprisen fastseettes for hver afdeling i medfgr af 8 2 i bekendtggrelse nr. 713 af
21. juni 2007 om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte famandsforeninger og
hedgeforeninger.

Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastsesettes efter, at
foreningen har realiseret de ngdvendige aktiver til indlgsning af foreningsandelene.
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Indlgsningsprisen fastseettes ved at dividere formuens vaerdi pa indlgsningstidspunktet
med den nominelle veerdi af tegnede andele med fradrag af et belgb til deekning af
udgifter ved salg af veerdipapirer og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

De angivne maksimale indlgsningsfradrag kan overskrides i perioder med usaedvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb
og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en saddan situation opstar, vil
foreningen i denne periode oplyse om det konkrete indlgsningsfradrag pa hjemmesiden.

Indlgsningsfradraget har fglgende fordeling:

Handelsudgifter ved salg af veerdipapirer 0,42 %
@vrige udgifter ved indlgsning 0,34 %
@vrige markedsafledte omkostninger 0,14 %
Indlgsningsfradrag i alt 0,90 %

Omseettelighed

Ingen investeringsforeningsandele har saerlige rettigheder. Der geaelder ingen
indskreenkninger i foreningsandelenes omseettelighed.

Flytning mellem afdelinger

Et medlem kan flytte fra én afdeling til en anden ved at szelge andelene i den
eksisterende afdeling og s& kebe andele i en ny. De eneste omkostninger, som er
forbundet hermed, vil veere eventuel kurtage til pengeinstituttet.

Administrationsomkostninger

Seneste fem ars administrationsomkostninger i % af gennemsnitsformuen. Afdelingen er
stiftet i januar 2005.

Ar | 2007 2006 | 2005
/Administrationsomkostninger | 1,75%|  1,75%| 1,14 %

Vederlag til investeringsforvaltningsselskabet

Vederlaget til investeringsforvaltningsselskabet udgjorde i 2007: 22.749 tkr.

Vederlag for Finanstilsynet

Vederlaget til Finanstilsynet udgjorde i 2007: 21 tkr.

Skat

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens 8 21 stk. 3-5 anfagrte krav til
aktivmassen.

Beskatning af foreningen:
Afdelingen beskattes ikke selvsteendigt.

Beskatning af medlemmerne:
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Ved beskatning af foreningsandelene skal der skelnes mellem kursgevinster/tab pa
investeringsforeningsandelen og udlodning fra investeringsforeningsandelen.

Frie midler: Kursgevinster fra foreningsandelene beskattes som aktieindkomst.
Realiserede kurstab kan modregnes i udbytter og gevinster fra bgrsnoterede aktier og
investeringsforeningsandele der investerer i aktier. Overskydende tab kan fremfgres
uden tidsbegraensning. Ved opggrelse af aktieindkomsten anvendes gennemsnitsmetoden
(salgssummen fratrukket den gennemsnitlige kebssum for den pageeldende
investeringsforeningsandel).

Udlodningen er sammensat af udbytteindteegter, renteindteegter samt nettokursgevinster
ved salg af aktier der er ejet i mindre end tre ar. Den del af udbyttet der stammer fra
renteindteegter beskattes som kapitalindkomst, den gvrige del beskattes som
aktieindkomst.

Pensionsmidler: Kursgevinst/-tab beskattes med 15 % pensionsskat. Den del af
udlodningen, der stammer fra renteindteegter af afdelingens kontantbeholdning,
beskattes med 15 % pensionsskat. Den del, der stammer fra afdelingens investering i
aktier, beskattes med 15 % aktieafkastskat.

Bgrneopsparing: Der betales ikke skat af afkastet.

Selskaber: Saelges investeringsforeningsandele ejet i mindre end tre ar, er gevinster
skattepligtig indkomst. Saelges andele, ejet i mere end tre ar, er gevinster skattefri.
Kurstab kan modregnes i tilsvarende gevinster, hvis ejertiden er under 3 ar. Kurstab kan
ikke modregnes, hvis ejertiden er mere end 3 ar. Udlodningen opdeles i en almindelig
selskabsindkomstdel og en del, der kun skal medregnes med 66 %.

I henhold til EU's renteskattedirektiv er afdelingen klassificeret som en type A. Det vil
sige, at afdelingens andel af rentebaerende fordringer er mindre end eller lig med 15%.

Udlodningsfrekvens samt beskatning heraf

Udbyttet udbetales via indehaverens konto i det kontofgrende institut. Udbyttet
udbetales en gang om aret efter den ordinsere generalforsamling.

Der tilbageholdes 28% i aconto skat i forbindelse med udlodningen. Dette geelder dog
under visse forudsaetninger ikke udbytte, som udloddes péa foreningsandele, der indgar i
pensionsdepot eller bgrneopsparingsdepot.

Investeringsforeningen EgNsINVEST

Information om tegning og indlgsning i foreningen

Tegningssted

EgnsINVEST Investeringsforvaltningsselskab A/S, Vitus Berings Plads 5, 8700 Horsens.
Bestilling kan endvidere foretages hos samarbejdende pengeinstitutter og alle gvrige
pengeinstitutter.

Bgrsnotering

Foreningsandelene er noterede p4 OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S.
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Stykstarrelse

Stykstgrrelse: 100.

Emissionsperiode

Der er lgbende emission uden fastsat hgjeste belab.

Betaling for tegning

Betaling for de nytegnede foreningsandele erleegges tre bankdage efter handelsdagen
mod registrering i Veerdipapircentralen.

Notering pa navn

Foreningsandelene udstedes til iheendehaver, men kan pa begeering noteres pa navn i
foreningens bgger. Noteringssted er medlemmets kontofgrende institut.

Indlgsningsret

Intet medlem af investeringsforeningen er forpligtet til at lade sine
investeringsforeningsandele indlgse helt eller delvist. Investeringsforeningen er forpligtet
til at indlgse medlemmernes investeringsforeningsandele pa forlangende.

Foreningsandele uden ret til udbytte (Ex. kupon)

| udloddende afdelinger, uanset om investering sker i aktier eller obligationer, kan
bestyrelsen beslutte, at der i perioden primo januar og indtil den ordineere
generalforsamling udstedes foreningsandele uden ret til udbytte for det foregaende
regnskabsar.

| tilfaelde af, at bestyrelsen har truffet beslutning om udstedelse af foreningsandele uden
ret til udbytte i udloddende afdelinger, fastseettes emissionsprisen fra primo januar indtil
den ordingere generalforsamling ved anvendelse af dobbeltprismetoden efter fradag af

det beregnede og reviderede udbytte for det foregdende regnskabsar med den nominelle

veerdi af tegnede foreningsandele. Der tilleegges et belgb til deekning af omkostninger til
kab af veerdipapirer og ngdvendige omkostninger ved emissionen.

Rettigheder, vedteegter, regnskabsforhold m.v.:

Vedteegter

Foreningens vedtaegter vedleegges som en del af prospektet, og ellers udleveres de fra
emissionsstedet.

Offentligggrelse af emissions- og indlgsningspris samt indre veerdi

Den lgbende emissions- og indlgsningspris offentligggres hver bgrsdag i OMX Nordic
Exchange Copenhagen A/S' officielle kursliste eller ved henvendelse til
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EgnsINVEST Investeringsforvaltningsselskab A/S. Den indre veerdi offentliggares pa
EgnsINVESTs hjemmeside.

Udlevering af arsrapport og halvarlige formueopgarelser

De halvarlige formueopggrelser og den reviderede arsrapport udleveres fra foreningens
kontor til navnenoterede investorer og vil derudover kunne rekvireres hos
samarbejdende pengeinstitutter.

Veerdipapircentralen

Foreningsandelene udstedes gennem og registreres i Veerdipapircentralen.

Stemmeret

Stemmeret kan kun udgves for de foreningsandele, som mindst fire uger forud for
generalforsamlingen af foreningen er noteret p& vedkommende medlems navn. Hvert
medlem har én stemme for hver 100 kr. palydende foreningsandel. Ingen ejer af
foreningsandele kan afgive stemme for mere end 1% af det samlede palydende af de til
enhver tid cirkulerende foreningsandele.

Arsrapport

Regnskabsaret er kalenderéret. Arsrapporten er aflagt i henhold til den gaeldende
bekendtggrelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger
m.v.

Ved oprettelse af en ny afdeling i foreningen lgber det farste regnskabsar fra
tegningsperiodens sidste dag og frem til 31.12.

Oplgsning

Oplgsning af foreningen kan besluttes af generalforsamlingen. Til vedtagelse af
beslutning om oplgsning af foreningen kreeves, at mindst 2/3 af de afgivne stemmer er
for forslaget, og tillige at mindst halvdelen af foreningens samlede formue er
repraesenteret pd generalforsamlingen. Er den naevnte del af faellesformuen ikke
repraesenteret pa generalforsamlingen, men forslaget i gvrigt er vedtaget med 2/3 af de
afgivne stemmer, indkalder bestyrelsen inden 3 maneder og med mindst 3 ugers varsel
en ny generalforsamling, pa hvilken forslaget kan vedtages med de 2/3 af de afgivne
stemmer uanset fremmagade.

Midlernes anbringelse

Midlerne anbringes i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v..

Investeringsmarkeder

Afdelingerne kan investere pa fondsbarser eller andre regulerede markeder, der er
offentligt anerkendte, regelmaessigt arbejdende og abne for offentligheden. Disse
fondsbgarser eller regulerede markeder skal veere:
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e medlem af FIBV (World Federation of Exchanges)

e full members og associate members of FESE, eller

e en bgrs eller et marked, som i gvrigt opfylder Finanstilsynets retningslinier, og
som fremgar af et af bestyrelsen dateret og underskrevet bilag til foreningens
vedtaegter.

Finansielle instrumenter

Der kan benyttes afledte finansielle instrumenter pa daekket basis. En eventuel
anvendelse af afledte finansielle instrumenter sker udelukkende ud fra et hensyn om at
minimere risikoen. Man anvender dog normalt ikke afledte finansielle instrumenter i den
lgbende portefaljepleje.

Rekvirering af materiale

Oplysninger om foreningen eller afdelingen kan fas ved henvendelse til EQnsSINVEST
Investeringsforvaltningsselskab A/S eller p& EgnsINVESTs hjemmeside
www.egnsinvest.dk.
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1.1

1.2

1.3

2.1

2.2

3.1

NAVN, STIFTELSE, HIEMSTED

Foreningens navn er Investeringsforeningen EGNS-INVEST.

Foreningen er stiftet af:

SPAREKASSEN BORNHOLM, Rgnne

SPAREKASSEN LOLLAND, Nakskov

SPAREKASSEN FOR RANDERS BY OG OMEGN, Randers
ROSKILDE SPAREKASSE, Roskilde

DEN @STJYSKE EGNSSPAREKASSE, Horsens og

SKIVE SPAREKASSE, Skive.

Foreningens hjemsted er Horsens Kommune.

FORMAL

Foreningens formal er fra offentligheden eller en naermere i vedtaegternes pkt. 3.1 an-
givet kreds af offentligheden at modtage midler, der investeres i danske og udenland-

ske instrumenter for at opna stgrst muligt afkast og veerdiforggelse under hensyntagen
til en rimelig risikospredning.

Foreningen er en investeringsforening.

FORENINGENS AFDELINGER

Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Danmark
Afdelingens midler placeres i danske aktier.

Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21 stk. 3-5 anfgrte krav til ak-

tivmassen.
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Norden
Afdelingens midler placeres i nordiske aktier.

Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21 stk. 3-5 anfgrte krav til ak-
tivmassen.

Europa
Afdelingens midler placeres i europaeiske aktier.

Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21 stk. 3-5 anfgrte krav til ak-
tivmassen.

Tyskland
Afdelingens midler placeres i aktier i selskaber, der er hjemmehgrende i, har hovedak-

tivitet i, eller som har primeert noteringssted i Tyskland.

Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens 8§ 21 stk. 3-5 anfgrte krav til ak-

tivmassen.

Tyskland, AkK.
Afdelingens midler placeres i aktier i selskaber, der er hjemmehgrende i, har hovedak-

tivitet i, eller som har primeert noteringssted i Tyskland.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens 8§ 19.

Jsten

Afdelingens midler placeres i aktier noterede pa de officielle bgrser i Asien, Australien
og New Zealand.

Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21 stk. 3-5 anfgrte krav til ak-
tivmassen.
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Korte obligationer

Afdelingens midler kan placeres i obligationer udstedt i et EU/E@S-land, i en EU/EQJS-
mgntenhed og noteret pa en fondsbers i et EU/E@S-land. Midlerne placeres fortrinsvis i
kortlgbende obligationer. Afdelingen investerer hgjst 50% af sine midler i erhvervsobli-
gationer og kan ikke investere i preemieobligationer og konvertible obligationer. Afde-
lingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. 8 88, stk. 1 i lov om investeringsfor-

eninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 2 angivnhe rammer for

investering i fordringer m.v.

Obligationer

Afdelingens midler placeres i obligationer udstedt i et EU/EZS-land, i en EU/EZJS-mgnt-
enhed og noteret pa en fondsbars i et EU/E@ZS-land. Afdelingen kan hgjst investere 50%
af sine midler i erhvervsobligationer og kan ikke investere i preemieobligationer og kon-
vertible obligationer. Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. § 88, stk. 1 i
lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investerings-

ordninger m.v.

Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 2 angivne rammer for

investering i fordringer m.v.

Lange obligationer

Afdelingens midler placeres i leengere lgbende obligationer udstedt i et EU/EZS-land, i
en EU/E@S-mgntenhed og noteret pd en fondsbgrs i et EU/E@S-land. Afdelingen kan
hgjst investere 50% af sine midler i erhvervsobligationer og kan ikke investere i pree-
mieobligationer og konvertible obligationer. Afdelingen kan indskyde midler i et kredit-
institut, jf. 8 88, stk. 1 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre

kollektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 2 angivnhe rammer for

investering i fordringer m.v.
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Obligationer, Hgjrentelande

Afdelingen investerer i udenlandske obligationer.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 3, angivne rammer for

investering i fremmedmgntede fordringer m.v.

Safremt instrumenterne er godkendt af Finanstilsynet som investeringsobjekt for en
dansk investeringsforening, kan afdelingen endvidere investere op til 35% af sin formue
i instrumenter udstedt eller garanteret af den danske stat eller et andet zone A-land,
lande som Fezellesskabet har indgdet aftale med pa det finansielle omrade, eller en in-
ternational institution af offentlig karakter, som et eller flere medlemslande deltager i,
safremt veerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet. De 35% kan overskrides i de til-
feelde, hvor investering fordeles p& mindst 6 forskellige emissioner, dog max. 30% af

afdelingens formue i én og samme emission.

Afdelingen kan placere sin formue i udenlandske obligationer, hvor udstederen og/eller

udstedelsen pa investeringstidspunktet som minimum er rated CCC (Standard & Poor's).

| perioder kan obligationer udstedt eller garanteret af den amerikanske stat eller lande i

den europaeiske union udggre en veesentlig del af portefgljen.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. 8 88, stk. 1 i lov om investerings-

foreninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger mv.

Virksomhedsobligationer

Afdelingens midler placeres i udenlandske virksomhedsobligationer. Investering i virk-
somhedsobligationer er forbundet med stgrre risici end det er tilfeeldet ved investering i

danske statsobligationer og realkreditobligationer.

Afdelingen investerer primeert i bgrsnoterede udenlandske virksomhedsobligationer.
Midlerne kan endvidere anbringes i det amerikanske marked for high yield bonds ogsa
kaldet OTC — Fixed Income markedet og rule 144A udstedelser, hvor der er tilknyttet en
ombytningsret til papirer, der indenfor et ar registreres hos SEC i henhold til Securities

Act af 1933, og som omseettes pa OTC — Fixed Income markedet.

Periodevis kan afdelingen investere i udenlandske statsobligationer.
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Der stilles ingen krav til stgrrelsen af udstedelserne eller andre specifikke krav til likvi-

diteten af disse.

Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 3, angivne rammer for

investering i fremmedmgntede fordringer m.v.

Safremt instrumenterne er godkendt af Finanstilsynet som investeringsobjekt for en
dansk investeringsforening, kan afdelingen endvidere investere op til 35 % af sin for-
mue i instrumenter udstedt eller garanteret af den danske stat eller et andet zone A-
land, lande som Feellesskabet har indgaet aftale med p& det finansielle omrade, eller en
international institution af offentlig karakter, som et eller flere medlemslande deltager i,
safremt veerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet. De 35 % kan overskrides i de til-
feelde, hvor investering fordeles p& mindst 6 forskellige emissioner, dog max. 30 % af

afdelingens formue i én og samme emission.

Afdelingen kan placere sin formue i globale virksomhedsobligationer, hvor udstederen
og/eller udstedelsen pa investeringstidspunktet som minimum er rated CCC- (Standard
& Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s).

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut, jf. 8 88, stk. 1 i lov om investerings-

foreninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Klima & Miljg

Afdelingens midler placeres globalt i aktier i selskaber med direkte eller indirekte aktivi-
teter indenfor klima- og miljgomradet eller som helt eller delvist er relateret til dette
omrade.

Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21 stk. 3-5 anfgrte krav til ak-
tivmassen.

Sundhed
Afdelingens midler placeres globalt i aktier i selskaber med aktivitet inden for sundhed
og sundhedsrelaterede omrader. Primaere industrier vil vaere medicinalindustri, medico-

teknik og —udstyr, sundhedsservices og bioteknologi.

Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.
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Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21 stk. 3-5 anfgrte krav til ak-
tivmassen.

Emerging @sten

Afdelingens midler placeres i aktier i selskaber, der er hjemmehgrende i, eller som har

hovedaktivitet i Fjerngsten.

Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens 8§ 21 stk. 3-5 anfgrte krav til ak-

tivmassen.

Emerging Jdsteuropa
Afdelingens midler placeres i aktier i selskaber, der er hjemmehgrende i, eller som har
hovedaktivitet i Jsteuropa og Tyrkiet.

Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens 8 21 stk. 3-5 anfgrte krav til ak-

tivmassen.

Aktier, Hgjt Udbytte

Afdelingens midler placeres i globale aktier.

Afdelingen er udbyttebetalende og bevisudstedende.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens 8§ 21 stk. 3-5 anfgrte krav til ak-

tivmassen.

Aktier, Hgjt Udbytte, AKkk.

Afdelingens midler placeres i globale aktier.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens 8§ 19.

Inden for de efter pkt. 3.1 fastsatte investeringsformal for investeringerne i de enkelte
afdelinger geelder det, at afdelingen kan investere overensstemmende med lov om inve-
steringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger

m.v., kapitel 14, og herunder at afdelinger kan investere pa fondsbgrser eller andre re-
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gulerede markeder, der er offentligt anerkendte, regelmeessigt arbejdende og abne for
offentligheden. Disse fondsbgrser eller regulerede markeder skal veere

- medlemmer af World Federation of Exchanges

- fulde eller associerede medlemmer af FESE eller

- en bgrs eller et marked, som i gvrigt opfylder Finanstilsynets retningslinier, og
som fremgar af et af bestyrelsen dateret og underskrevet bilag til foreningens
vedteegter.

Indtil 10% af afdelingens formue kan dog inden for den enkelte afdelings investerings-
formal placeres i instrumenter, der ikke er noterede.

Afdelingen kan, medmindre andet er angivet i de investeringsformal, der er fastsat for
afdelingen i pkt. 3.1, investere indtil 10% af formuen i andre foreninger, afdelinger el-

ler investeringsinstitutter.

Likvide midler indseettes til forrentning i pengeinstitut.

Som led i den almindelige formuepleje kan den enkelte afdeling ggre brug af afledte fi-
nansielle instrumenter pa deekket basis, herunder valutaterminssikring samt instru-
mentudlan, i henhold til Finanstilsynets til enhver tid geeldende retningslinier. For ak-
tieafdelinger kan anvendelsen af afledte finansielle instrumenter dog kun finde sted in-

den for de i aktieavancebeskatningslovens 8 21 stk. 3-5 fastlagte graenser.

Alle afdelinger kan uanset afdelingens investeringsomrade eje aktier i foreningens inve-
steringsforvaltningsselskab.

Foreningen ma ikke udfare eller deltage i spekulationsforretninger.

Investeringerne sker i gvrigt i overensstemmelse med den til enhver tid gaeldende lov-
givning.

Bestyrelsen bemyndiges til at oprette yderligere afdelinger enten akkumulerende eller
udbyttebetalende og til at gennemfgre de sendringer og tilfgjelser til vedtaegterne, som

i denne forbindelse matte vaere ngdvendige eller foreskrevet af Finanstilsynet.

De respektive afdelingers midler administreres og regnskabsfgres seaerskilt.
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OVERSKUDSDISPONERING

I udloddende afdelinger foretages pa baggrund af de i regnskabsaret indtjente renter og
udbytter, realiserede og urealiserede kursgevinster samt afdelingens administrations-
omkostninger en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte krav til mi-
nimumsudlodningen. Udlodningen skal ske inden udlgbet af fristen for indgivelse af
selvangivelse for det pageseldende indkomstar.

Provenu ved formuerealisationer i gvrigt tillegges den pagaeldende afdelings formue,

medmindre generalforsamlingen efter bestyrelsens forslag treeffer anden bestemmelse.

I udloddende afdelinger, der udelukkende investerer i danske og udenlandske obligatio-
ner, kan bestyrelsen beslutte at udbetale et acontoudbytte i september eller oktober

maned. Acontoudbyttet ma udelukkende bestd af allerede indtjente renter i fgrste halv-
ar med fradrag af administrationsomkostninger i farste halvar. Acontoudlodningen skal

godkendes pa den fglgende ordinzere generalforsamling.

I udloddende afdelinger, uanset om investering sker i aktier eller obligationer, kan be-
styrelsen beslutte, at der i perioden primo januar og indtil den ordineere generalforsam-
ling udstedes investeringsforeningsandele uden ret til udbytte for det foregdende regn-
skabsar, jf. pkt. 8.3.

I akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til afdelingens formue.

MEDLEMMER

Medlem af foreningen er enhver fysisk eller juridisk person, der ejer en eller flere for-
eningsandele.

Foreningens afdelinger haefter ikke for hinandens forpligtelser, medmindre og kun i det
omfang andet fglger af den til enhver tid herom geeldende haeftelsesbestemmelse i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsord-
ninger m.v. Foreningens medlemmer haefter kun med deres indskud i den enkelte afde-
ling.

FORENINGSANDELE

Foreningsandele udstedes gennem Veaerdipapircentralen i stykker pd DKK 100 eller mul-
tipla heraf.
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Foreningen/afdelingen afholder samtlige omkostninger ved registrering i Veerdipapircen-

tralen.

Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for medlemmets for-
eningsandele.

Foreningsandele udstedes til ihsendehaveren, men kan pa begaering over for det konto-
farende institut noteres pa navn i foreningens bgger.

Foreningsandele er frit omseettelige, medmindre andet er udtrykkeligt anfgrt under be-

skrivelsen i pkt. 3.1 af de enkelte afdelinger.

Ingen foreningsandele har seerlige rettigheder.

Intet medlem af foreningen er pligtig at lade sine foreningsandele indlgse helt eller del-

vis.

Medlemmer, der matte have foreningsandele, der ikke er registrerede i Vaerdipapircen-

tralen, vil kunne fa disse registreret med den retsvirkning, som er beskrevet ovenfor.

Foreningsandele, der i dag ikke er registrerede i Veerdipapircentralen, vil fortsat have
gyldighed uden registrering, dog skal registrering finde sted i tilfeelde af salg, pantseset-
ning, anden overdragelse eller arveovergang.

Foreningen beregner og offentligggr hver bgrsdag emissionsprisen og prisen ved indlgs-

ning.

Bortkommer et investeringsbevis, er ejeren berettiget til et nyt, s snart det bortkomne
er mortificeret. For investeringsbevisejerens regning kan mortifikation ske uden dom i
henhold til § 54 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollek-

tive investeringsordninger m.v.

VZARDIANSATTELSE AF FORENINGENS AKTIVER

Instrumenter, der er optaget til notering pa et reguleret marked, skal opfgres til den of-
ficielt noterede kurs, jf. regnskabsbekendtggrelse for investeringsforeninger og special-

foreninger.

Fremmed valuta skal veerdianseettes til de senest noterede kurser.
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Andre aktiver, herunder instrumenter der ikke er omfattet af stk. 1, skal veerdiansaettes
til skennet markedsveerdi.

EMISSION

Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen bortset
fra emission af fondsandele. Emission mod betaling af emissionspris sker efter bestyrel-
sens beslutning. Beslutning om emission af fondsandele kan dog kun treeffes af general-
forsamlingen.

Bestyrelsen er endvidere berettiget til at indstille eventuelle lsbende emissioner.

Emissionsprisen fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. bekendtggrelse
om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i
investeringsforeninger og specialforeninger samt i faimandsforeninger, det vil sige til
den indre veerdi opgjort p& emissionstidspunktet efter samme principper, som anvendes
i &rsrapporten, med tillaeg af et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle in-
strumenter og til ngdvendige omkostninger ved emissionen.

| tilfeelde af at bestyrelsen har truffet beslutning om udstedelse af investeringsfor-
eningsandele uden ret til udbytte i udloddende afdelinger, jf. pkt. 4.1, stk. 4, fastseet-
tes emissionsprisen fra primo januar indtil den ordinaere generalforsamling dog ved an-
vendelse af dobbeltprismetoden efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytte
for det foregdende regnskabsar med den nominelle vaerdi af tegnede foreningsandele.
Der tilleegges et belgb til deekning af omkostninger til kgb af instrumenter og ngdvendi-

ge omkostninger ved emissionen.

Foreningen er berettiget til at standse emission i forbindelse med foreningens regn-

skabsafslutning.

INDLASNING

Pa et medlems forlangende skal foreningen indlgse medlemmets foreningsandel i for-
eningen. Indlgsningsprisen fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. be-
kendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger og specialforeninger samt faAmandsforeninger, det vil
sige til den indre veerdi opgjort pa indlgsningstidspunktet efter samme principper, som
anvendes i arsrapporten, med fradrag af et belgb til daekning af udgifter ved salg af fi-

nansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.
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Safremt foreningsandele omfattet af en bestyrelsesbeslutning i henhold til pkt. 4.1, stk.
4, indlgses samme ar, som de er udstedt og forud for den ordinaere generalforsamling,
fradrages det beregnede og reviderede udbytte ved beregningen af foreningsandelens

indre veerdi og indlgsningsprisen.

Foreningen kan i saerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastseettes efter, at for-
eningen har realiseret de til indlgsningen af foreningsandelene ngdvendige aktiver. For-
eningen skal straks, safremt sadan udseettelse besluttes, underrette Finanstilsynet og
de kompetente myndigheder i andre medlemslande af Den Europeaiske Union og lande,
som Feellesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, nar foreningen

markedsfgrer sine andele der, om udseaettelsen.

Finanstilsynet kan kreaeve, at foreningen udseaetter indlgsning af foreningsandele.

GENERALFORSAMLING

Generalforsamlingen har den hgjeste myndighed i foreningens anliggender.

Generalforsamling afholdes i Storkgbenhavn eller i Horsens. Ordinaer generalforsamling
afholdes inden udgangen af april, dog senest 14 dage inden fristen for indgivelse af for-

eningens selvangivelse for det pageeldende indkomstar.

Forslag fra medlemmerne, som gnskes behandlet pa generalforsamlingen, indleveres

skriftligt til bestyrelsen senest 1. februar.

Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, ndr medlemmer, der tilsammen ejer mindst
20% af foreningsandelenes samlede palydende i en afdeling, eller 2 medlemmer af be-
styrelsen eller revisor(erne) fremseaetter krav herom med angivelse af dagsorden.

Ekstraordineer generalforsamling skal indkaldes senest 3 uger efter, at krav herom er
fremsat.

Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med 14 dages varsel i et af
bestyrelsen valgt landsdeekkende dagblad eller i Statstidende. Indkaldelsen offentligge-

res endvidere pa foreningens hjemmeside.

Dagsorden, arsrapport og de forslag, der gnskes fremsat p& generalforsamlingen, skal

desuden senest 8 dage for fremlaegges til gennemsyn pa foreningens kontor.

11
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Den ordinaere generalforsamling afholdes med fglgende dagsorden:

Valg af dirigent.

Bestyrelsens beretning for det forlgbne ar.

Revideret arsrapport for det forlgbne ar til godkendelse.
Forslag fra bestyrelsen.

Forslag fra medlemmerne.

Valg af medlemmer til bestyrelsen.

Valg af revisor(er).

© N o s wDNRE

Eventuelt.

Dirigenten afggr alle spgrgsmal med hensyn til generalforsamlingens lovlighed, forhand-

lingerne pa generalforsamlingen og stemmeafgivningen.

Der skal fgres en protokol over forhandlingerne pa generalforsamlingen. Protokollen

skal underskrives af dirigenten.

Senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse skal generalforsamlingsprotokollen
eller en bekraeftet kopi af denne veere tilgaengelig for medlemmerne pa foreningens
kontor.

Ethvert medlem af foreningen har ret til at deltage i generalforsamlingen, nar vedkom-
mende senest 5 dage fgr generalforsamlingen mod forevisning af forngden dokumenta-
tion for sine foreningsandele har Igst adgangskort hos foreningen.

Hvert medlem har 1 stemme for hver DKK 100 palydende foreningsandel.

Stemmeret kan kun udgves for de foreningsandele, som mindst 4 uger forud for gene-
ralforsamlingen af foreningen er noteret pa vedkommende medlems navn.

Ingen ejer af foreningsandele kan i generelle foreningsanliggender afgive stemme for
mere end 1% af det samlede palydende af de til enhver tid cirkulerende foreningsande-
le. For sa vidt angar spgrgsmal, der alene vedrgrer den enkelte afdeling, herunder god-
kendelse af afdelingens arsrapport, eendring af vedtaegternes regler for anbringelse af

afdelingens formue, afdelingens oplgsning, fusion, spaltning og overflytning til en anden
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forening, sker stemmeafgivningen inden for hver afdeling, idet dog ingen ejer af for-
eningsandele kan afgive stemme for mere end 1% af det samlede palydende af de til
enhver tid cirkulerende foreningsandele inden for den pageeldende afdeling.

Et medlem kan give mgde og afgive stemme ved skriftlig dateret fuldmagt til et andet
stemmeberettiget medlem af foreningen. Ingen bortset fra medlemmer af bestyrelsen
kan mgde med fuldmagt fra mere end én. En fuldmagt kan kun have gyldighed ved
forstkommende generalforsamling efter dens udstedelse. Gives fuldmagten til bestyrel-
sen, kan den kun gives til en bestemt generalforsamling med en p& forhand kendt
dagsorden.

Beslutninger treeffes, medmindre andet er fastsat nedenfor, med almindelig stemme-
flerhed.

Til vedtagelse af beslutning om vedtaegtseendringer og beslutning om foreningens op-
lgsning kreeves, at mindst 2/3 af de afgivhe stemmer er for forslaget, og tillige at
mindst halvdelen af foreningens (afdelingens, jf. pkt. 13.4) samlede formue er reprae-
senteret pa generalforsamlingen. Er den naevnte del af faellesformuen ikke repraesente-
ret pd generalforsamlingen, men forslaget i gvrigt er vedtaget med 2/3 af de afgivne
stemmer, indkalder bestyrelsen inden 3 maneder og med mindst 3 ugers varsel en ny
generalforsamling, pa hvilken forslaget kan vedtages med 2/3 af de afgivhe stemmer
uanset fremmgade.

Andring af foreningens vedtaegter kan ikke treede i kraft, far aendringen er godkendt af

Finanstilsynet.

BESTYRELSEN

Foreningen ledes af en generalforsamlingsvalgt bestyrelse p4 mindst 3 og hgjst 10
medlemmer, der skal veere ejere af foreningsandele. 3 af bestyrelsens medlemmer af-
gar arligt efter tur, eventuelt ved lodtreekning. Genvalg kan finde sted. Fratreeder et
bestyrelsesmedlem midt i en valgperiode, veelges et nyt medlem til bestyrelsen for den
resterende valgperiode ved farstkommende generalforsamling. Ethvert medlem af be-
styrelsen afgar senest pa generalforsamlingen efter udigbet af det regnskabsar, hvori

vedkommende er fyldt 70 &r.

Bestyrelsen har den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder investe-

ringerne til enhver tid.

Bestyrelsen sgrger for, at investeringsforeningens virksomhed udgves forsvarligt i over-

ensstemmelse med loven og foreningens vedteegter. Bestyrelsen skal tage stilling til,
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om foreningens formueforhold til enhver tid er forsvarlige i forhold til foreningens drift.
Bestyrelsen skal pase, at bogfaringen og formueforvaltningen kontrolleres pa tilfreds-
stillende made.

Bestyrelsen veelger selv sin formand og naestformand og bestemmer selv sin forret-
ningsorden. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar flertallet af dens medlemmer er til
stede. Beslutninger traeffes ved almindelig stemmeflerhed. | tilfeelde af stemmelighed er

formandens stemme afggrende.

Bestyrelsens medlemmer aflennes med et af generalforsamlingen godkendt honorar.

Bestyrelsen er bemyndiget til at sgge foreningens foreningsandele optaget til notering
pa OMX Kgbenhavns Fondsbars.

Bestyrelsen bemyndiges til at foretage af Finanstilsynet godkendte ajourfgringer af ved-
teegterne, som er ngdvendige for at bringe disse i overensstemmelse med den til en-
hver tid geeldende lovgivning om investeringsforeninger eller anden lovgivning, nar sen-
dringen vedrgrer entydige lovkrav til vedtaegternes indhold, vedtaegternes anvendelse
af den geeldende lovgivnings terminologi samt den konkrete angivelse af lovhavn samt
kapitel/afsnit og paragrafnummer for sd vidt angar de lovbestemmelser, hvortil der

henvises i vedteegterne.

TEGNINGSREGLER

Foreningen tegnes af 2 medlemmer af bestyrelsen i forening eller af et bestyrelsesmed-
lem sammen med en direktgr i det af foreningen valgte og af Finanstilsynet godkendte
investeringsforvaltningsselskab respektive en direktgr i foreningen.

Bestyrelsen kan meddele prokura.

Beslutning om stemmeretten i henhold til foreningens/afdelingens instrumenter treseffes

af bestyrelsen.

ADMINISTRATION

Foreningens daglige ledelse varetages af et af bestyrelsen valgt investeringsforvalt-
ningsselskab, der skal veere godkendt af Finanstilsynet. Selskabet skal veere et aktiesel-

skab. Bestyrelsen kan i stedet ansaette en direktion til at varetage den daglige ledelse.

Investeringsforvaltningsselskabet skal veere medlem af foreningen og er derfor forplig-

tet til altid at veere ejer af foreningsandele.
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Investeringsforvaltningsselskabet skal til enhver tid veere forpligtet til med hele sin
formue og uden begraensninger at heefte for de af investeringsforvaltningsselskabet pa
foreningens/en afdelings vegne indgdede forpligtelser. Denne haeftelse kan dog farst
gares geeldende, nar kravet forgeeves er gjort geeldende mod foreningens/afdelingens

formue.

DEPOTSELSKAB

Foreningens instrumenter og likvide midler skal forvaltes og opbevares af et af besty-
relsen valgt depotselskab, der skal godkendes af Finanstilsynet.

Depotselskabet sikrer tilstedeveerelsen af foreningens veerdier og medvirker ved disses

korrekte veerdianseettelse.

Beslutning om andring af valg af depotselskab treeffes af bestyrelsen.

Depotselskabet er ansvarlig efter dansk rets almindelige regler over for investeringsfor-
eningen for enhver skade, foreningen matte lide som fglge af manglende eller mangel-

fuld opfyldelse af selskabets forpligtelser.

LANEOPTAGELSE

Foreningen eller afdelinger kan ikke yde eller optage 1&n og ma ikke patage sig gaelds-
eller garantiforpligtelser. Med tilladelse af Finanstilsynet kan foreningen eller afdelinger
dog optage kortfristede 1an pa op til 10% af formuen for at indlase medlemsandele eller
for at udnytte tegningsrettigheder eller til erhvervelse af fast ejendom, der er absolut
pakraevet for udgvelse af foreningens virksomhed.

ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER

Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne omkostninger. Feellesomkostninger
ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelingerne under hensyn-
tagen til sdvel deres investerings- og administrationsmaessige ressourceforbrug i regn-

skabsaret som deres aktiver ved regnskabséarets udlgb.

Safremt en afdeling ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, beerer denne en forholds-

maessig andel af feellesomkostningerne.
Ved feellesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfgres til den enkelte

afdeling, blandt andet honorar til bestyrelsen og investeringsforvaltningsselskab eller
direktion.
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Foreningens administrationsomkostninger, herunder omkostninger til EDB, depotsel-
skab, revision, bestyrelse, administration, tilsyn og markedsfaring, ma for hver afdeling
ikke overstige

- 2,5% for rene aktieafdelinger

- 1,5% for rene obligationsafdelinger

- 2,0% for blandede aktie/obligationsafdelinger

af den hgjeste formuevaerdi af hver afdeling inden for regnskabsaret. Salgs- og infor-
mationsomkostninger skal ogsa holdes inden for de neevnte satser, i det omfang de ikke
finansieres af emissionsindteaegterne.

REGNSKAB OG REVISION

Foreningens regnskabsar er kalenderaret.

For hvert regnskabsar udarbejdes en arsrapport, der i det mindste bestar af en ledel-
sespategning, en ledelsesberetning, redegarelse for anvendt regnskabspraksis samt for

hver afdeling en balance, en resultatopggrelse og dertil hgrende noter.

Arsrapporten revideres af en eller to af generalforsamlingen valgte revisorer, der skal
veere statsautoriserede eller registrerede. Mindst den ene revisor skal veere statsautori-
seret.

Arsrapporten offentliggeres og henligger til gennemsyn hos foreningen og udleveres pa
forlangende.

Nar den reviderede arsrapport er godkendt, udlodder en udbyttebetalende afdeling de i
indkomstaret indtjente renter og udbytter efter fradrag af administrationsomkostninger

snarest muligt og senest inden fristen for indgivelse af foreningens selvangivelse.

Udbytte af foreningsandele i en udbyttebetalende afdeling registreret i Veerdipapircen-
tralen betales via medlemmets konto i det kontofgrende institut.

Retten til at haeve forfaldent udbytte fortabes efter forlgbet af 5 ar fra den dag, pa hvil-
ken det farst kunne haeves. Sddant udbytte indgar i den pagaeldende afdelings udbytte-
belgb for det efterfalgende &r.
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Foranstidende vedteegter svarer til de senest af Finanstilsynet godkendte vedtaegter med
eendringer som vedtaget pa foreningens bestyrelsesmgde den 17. juni 2008.

Horsens, den 17. juni 2008

| bestyrelsen:

Johannes Andersen Anders Buhl-Christensen Peter Have
Sgren lversen Knud Lomborg Steffen Lofvall
Hans Jgrgen Nielsen Finn Odegaard Jan Trgjborg

Torben Vilsgaard

Der er ikke i ovenstaende renskrevne vedteegter for Investeringsforeningen EGNS-INVEST foreta-
get andre aendringer, end de der fremgar af foranstaende pategning.

Horsens, den 17. juni 2008

Jacob Garman Snedker
direktgr, EGNS-INVEST Investeringsforvaltningsselskab A/S
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