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Arsrapport for regnskabséret 2010/11
Resultat for regnskabs8ret 2010/11 udger DKK 117,2 mio. Egenkapitalen udgor DKK 884,2 mio. svarende
til en indre veerdi pr. aktie p§ DKK 18.687.

Bestyrelsen i Scandinavian Private Equity A/S (SPEAS) har i dag behandlet og godkendt Selskabets ars-
rapport for regnskabsaret 2010/11, der udlgb 31. januar 2011. Arsrapporten har folgende hovedpunkter:

= Arets nettoresultat blev DKK 117,2 mio. Investeringer i private equity fonde har givet et afkast pa i
alt DKK 110,6 mio., og investeringer i bgrsnoterede aktier i private equity selskaber, som nu er fuldt
afviklet, har givet et afkast p& DKK 6,8 mio. Placeringen af likvide beholdninger har givet et resultat
af finansielle poster pa netto DKK 7,7 mio.

= Kapitalandele i private equity fonde udger DKK 719 mio., og Selskabets udestdende investeringstil-
sagn til private equity fonde udggr ca. DKK 294 mio., som fondene kan investere i nye virksomheder
over de kommende &r.

= Private equity fondene har i regnskabsaret investeret i 18 nye virksomheder og solgt 2. SPEAS har i
den forbindelse indbetalt i alt DKK 173 mio. til private equity fondene under de afgivne investerings-
tilsagn og modtaget DKK 12 mio. i provenu fra solgte virksomheder; det modtagne provenu er lidt
hgjere end den seneste bogfgrte veerdi.

= Derudover har SPEAS DKK 162 mio. indl&n i danske pengeinstitutter.

= Egenkapitalen udgjorde pr. 31. januar 2011 DKK 884,2 mio. svarende til en indre vaerdi pr. aktie pd
DKK 18.687 mod en bgrskurs pr. 20. april 2011 pa DKK 12.800.

= Iregnskabsdret har SPEAS kgbt yderligere 1.242 stk. egne aktier for i alt DKK 13,4 mio., idet aktie-
kursen vurderes attraktiv sammenlignet med Selskabets gvrige investeringsalternativer.

= SPEAS forventer et resultat for regnskabsé’\ret 2011/12, der slutter den 31. januar 2012, i niveauet
DKK 55 mio. til DKK 65 mio. Arets resultat vil vaere afhaengigt af udviklingen p& de finansielle marke-
der.
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Om SPEAS

SPEAS er det fgrste bgrsnoterede selskab i Danmark, der giver en bred kreds af investorer adgang til at investere i
private equity fonde. SPEAS har fokus pa fonde, der primaert investerer i Europa, og hvor mindst ét af de nordiske
lande indgar i fondens geografi, og der er szerlig fokus p& buy-out fonde. Dette fokus er valgt, fordi Selskabets
ledelse og ledelsen i det tilknyttede managementselskab - Scandinavian Private Equity Partners A/S - pa dette felt
har et netvaerk, mangedrig erfaring og kompetence, ligesom nordiske buy-out fonde historisk har skabt meget
attraktive afkast.
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Hoved- og nggletal
Arsrapporten viser fglgende hoved- og nggletal
(DKKt) 2006/2008 2008/2009 2009/2010 2010/2011

10/11 2006 1/2 2008 - 1/2 2009 - 1/2 2010 -
-31/1 2008 31/1 2009 31/1 2010 31/1 2011

Resultatopggrelse
Indteegter af investeringsvirksomhed -99.361 -232.291 123.114 117.374
Resultat af primeer drift (EBIT) -110.401 -240.724 117.444 109.903
Finansielle poster (netto) 26.194 17.348 9.291 7.672
Resultat fgr skat -84.207 -223.376 126.735 117.575
Balance
Kapitalandele i private equity fonde 183.515 246.887 449.124 718.952
Bgrsnoterede aktier i private equity selskaber 255.304 69.353 53.778 0
Tilgodehavender 2.691 1.951 1.409 6.055
Likvide beholdninger 450.350 347.468 277.399 161.690
Aktiver i alt 891.860 665.659 781.710 886.697
Egenkapital 889.329 664.245 780.403 884.233
Kortfristede forpligtelser 2.531 1.414 1.307 2.464
Passiver i alt 891.860 665.659 781.710 886.697
Nogletal
Antal aktier i alt 50.050 50.050 50.050 50.050
Antal egne aktier 0 153 1.490 2.732
Resultat pr. aktie (EPS) (DKK) -1.686 -4.480 2.553 2.442
Indre veerdi pr. aktie (DKK) 17.769 13.307 16.071 18.687
Andring i indre veerdi pr. aktie -11,2% -25,1% 20,8% 16,3%
Bgrskurs (seneste handel) pr. 31/1 (DKK) 13.250 6.350 7.990 11.100
Bgrskurs/indre veerdi 0,75 0,48 0,50 0,59
Omkostningsprocent 1,2% 1,0% 0,8% 0,9%
Investeringstilsagn til private equity fonde
Kapitalandele i private equity fonde (DKKm) 183,5 246,9 449,1 719,0
- Kapitalandele som % af egenkapital 21% 37% 58% 81%
- Afkast af private equity fonde (%) -15,1% -31,6% 27,9% 20,0%
Resterende investeringstilsagn (DKKm) 584,9 530,3 419,0 294,3
Totaleksponering mod private equity fonde (DKKm) 768,4 777,2 868,1 1.013,3
- Totaleksponering som % af egenkapital 86% 117% 111% 115%




