Hoganas

DELARSRAPPORT

Forsta kvartalet 2011

Forsta kvartalet 2011 (jamfort med samma period foregaende ar)

e Nettoomsattningen var 1 770 Mkr (1 548) under kvartalet, vilket ar 14% hogre &n foregdende ar. Forsaljnings-
volymen var 11% hogre. Efterfragelaget var battre 4n samma period foregéende &r i samtliga regioner och den
sekventiella volymokningen (jamfort med narmast féregaende kvartal) i Europa och Amerika var mycket god.

o Rorelseresultatet var 282 Mkr (282) och resultat efter skatt 208 Mkr (207). Hogre forséljningsvolymer
paverkade resultatet positivt medan forstarkningen av den svenska kronan hade negativ effekt.

e Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick for kvartalet till 5,97 kronor (5,94).

o Kassaflodet fran den lépande verksamheten var 16 Mkr (94). Hogre forséljningsvolymer medforde okat
rorelsekapitalbehov och det goda resultatet fér 2010 medférde en hégre fyllnadsinbetalning av skatt.

o Nettoskuldsattningsgraden var vid periodens utgang 24%, of6randrat jamfort med rakenskapsarets borjan.

e Marknaden véntas vara fortsatt stark i Asien och Sydamerika och en fortvarande gradvis forbattring véntas i
Nordamerika. Det europeiska marknadslaget ar fortsatt svarbedomt. | vissa lander, som Tyskland, gynnas
industrin pé kort sikt av god ekonomisk tillvaxt och export, medan atstramningsatgarder kan forvéntas halla
ned konsumtionsnivan i Europas mer skuldtyngda lander.

VD-kommentar — forsta kvartalet: Stark inledning pa 2011 och fortsatt hog
investeringsniva i forskning och utveckling

— Efter rekordaret 2010 inleder Hoganas 2011 med robust tillvéxt, trots att forsta kvartalet 2010 ar ett starkt
jamforelsekvartal. Avslutningen pd 2010 var mycket bra pa tillvaxtmarknaderna, men inte lika stark pa de mogna
marknaderna. Det ar darfér gladjande att konstatera att det under forsta kvartalet i betydande utstrackning var
Europa och Nordamerika som ledde volymtillvéxten.

Rérelsemarginalen forbattrades jamfort med fjarde kvartalet 2010 och var mycket god. Marginalen var forvisso
annu battre motsvarande period féregdende ar, men vi drog da fordel av betydligt svagare svensk krona. Dessutom
spader metallprisinflationen ut var marginal i procent raknat, d&ven om den endast i begrénsad omfattning paverkar
vinsten i absoluta tal.

Inledningen av 2011 kéannetecknas ocksa av var fortsatt hoga investeringstakt i forskning och utveckling,
framforallt i komponentldsningar for nya elektromagnetiska applikationer och i pulverbaserade kugghjul till
vaxellador.

Resultatutveckling i sammandrag

Forsta kvartalet Rullande Hel&r
MKkr 2011 2010 12 man 2010
Nettoomséttning 1770 1548 6 893 6671
Rorelseresultat 282 282 1114 1114
Rorelsemarginal, % 15,9 18,2 16,2 16,7
Resultat fore skatt 280 274 1090 1084
Skatt -72 -67 -285 -280
Periodens resultat 208 207 805 804
Resultat per aktie fore utspadning, kr 5,97 5,94 23,14 23,11
Resultat per aktie efter utspadning, kr 5,97 5,94 23,14 23,11
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - 26,8 27,6
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Affarsomraden

Forsta kvartalet Rullande
Nettoomsattning, Mkr 2011 2010 12 man
Components 1330 1164 5212 5 046
Consumables 440 384 1681 1625
Totalt 1770 1548 6 893 6671

Forsta kvartalet Rullande
Resultat, MKkr 2011 2010 12 mén
Rorelseresultat:
Components 202 213 818 829
Consumables 80 69 296 285
Rorelseresultat 282 282 1114 1114
Finansnetto -2 -8 -24 -30
Resultat fore skatt 280 274 1090 1084

Forsta kvartalet Rullande
Rorelsemarginal, % 2011 2010 12 man
Components 15,2 18,3 15,7 16,4
Consumables 18,2 18,0 17,6 17,5
Totalt 15,9 18,2 16,2 16,7

Omsattning per geografisk region

Forsta kvartalet Rullande
Nettoomsattning, Mkr 2011 2010 12 man
Europa 604 524 2252 2172
Amerika 546 467 2 085 2 006
Asien 620 557 2556 2493
Totalt 1770 1548 6 893 6671

HOGANAS | KORTHET

Hoganas AB ar varldens ledande tillverkare av jarn- och metallpulver. Baserat pa en stark vision om pulvrets mojligheter att
forbattra effektivitet, resursforbrukning och miljépaverkan inom en rad omraden, har foretaget utvecklat en djup

applikationskompetens.

| samarbete med kunderna kan Hogands darmed bidra till att t ex skapa framtidens bilkomponenter, vitvaror samt produkter
till vatten- och avgasrening. Foretaget, som grundades 1797, hade under 2010 en omséttning pa 6 671 Mkr och ar noterat pé

NASDAQ OMX Stockholms Mid Cap-lista.

For ytterligare information besok var hemsida www.hoganas.com.
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Koncernens utveckling

NETTOOMSATTNING OCH VOLYM

Nettoomsattning och volym per kvartal
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Forsta kvartalet 2011

Nettoomséttningen under det forsta kvartalet uppgick till

1 770 MKkr (1 548), vilket &r 14% hogre an foregaende ar.
Forsaljningsvolymerna steg med 11%. Marknadspriserna pa
de viktigaste metallerna steg successivt under 2010 och
metallpristillaggen var darfor hogre under forsta kvartalet
2011 jamfoért med motsvarande period 2010. Dérutéver har
selektiva prishdjningar gjorts inom vissa produktsegment,
vilket har givit positiv effekt pa omsattningen. Forstark-
ningen av svenska kronan jamfort med foregdende ar gav
déremot en negativ valutaeffekt om 8%. Dessutom
paverkades omsattningen ndgot negativt av produktmixen.

Forséljningsvolymerna var hogre &n motsvarande period
2010 i samtliga regioner. Arets férsta kvartal &r traditionellt
sett ett bra kvartal, och 2011 6verraskade dérvid inte
negativt utan utgjorde en ny rekordnotering for Hoganas.
Dessutom var aterhamtningen mycket god pa de mogna
marknaderna, dar hog forséljningstillvéxt rapporterades.

| Europa noterades en forvanansvart god volymtillvéxt. Den
frémsta forklaringen &r en fortsatt stark tysk konjunktur som
gynnats av savél god inhemsk efterfragan som fortsatt
positiv utveckling for exportindustrin. Dessutom var
forsaljningen i Sydeuropa ovéntat stark, efter en svagare
sekventiell utveckling under andra halvaret 2010. Detta
gjorde sammantaget att forsta kvartalet 2011 var Hoganas
basta kvartal i Europa sedan andra kvartalet 2008.

I Nordamerika fortsatte volymtillvaxten i hég takt under
kvartalet och forsaljningen nadde, med god marginal, nya
rekordnivaer. | Sydamerika genererades stark tillvaxt framst
inom Consumables, men ocksa inom Components var
tillvéxttakten god.

Efterfragan i Asien var fortsatt stark. Tillvaxttalen for forsta
kvartalet 2011 jamfort med motsvarande period foregaende
ar, hammades emellertid av det faktum att
forsaljningsvolymerna under forsta halvéret 2010 var
onormalt hdga p g a extra lageruppbyggnad. Dessutom
genomforde nagra kunder lagerjusteringar under forsta
kvartalet 2011. Forséljningen saval i som fran Japan
péaverkades nagot negativt av konsekvenserna av
karnkraftsolyckan.



RESULTAT OCH AVKASTNING

Bruttoresultat per kvartal
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Rorelseresultat per kvartal
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Forsta kvartalet 2011

Bruttoresultatet uppgick till 465 Mkr (454). Hogre
forsaljningsvolymer paverkade bruttoresultatet positivt.
Materialkostnaderna har varit betydligt hégre, men detta har
kompenserats av hogre metallpristillagg. Fordrojningen i
metallpristilldggen for jarnskrot och ferro-krom hade
emellertid en viss negativ effekt pd I6nsamheten for
jarnpulverprodukterna. Priserna tkade kraftigt mot slutet av
2010 och, till skillnad fran nickel och koppar, finns det inget
lampligt sékringsinstrument for jarnskrot och ferro-krom.
Stigande metallpriser for de metaller som sékras gav ett
negativt sékringsutfall om -16 Mkr (0), vilket motverkades
av lagervinster i samma storleksordning. Under forsta
kvartalet 2010 var beddmningen att lagervinsterna dversteg
metallsakringsresultatet nagot.

Den svenska kronan starktes mot de flesta andra valutor
under det forsta kvartalet. Valutakurserna under kvartalet
var darfor avsevért mindre gynnsamma &n under 2010.
Resultatet fran terminskontrakt pa valutor avsedda att sakra
balanspositioner i utldndsk valuta uppgick till 9 Mkr (11),
men motverkades av negativa valutadifferenser vid
vardering till balansdagskurs. En starkare krona medférde
aven att de terminskontrakt som syftar till att sakra
betalningsfléden gav positivt resultat, 29 Mkr (19), medan
paverkan pa l6pande betalningsfléden var negativ. Den
sammanlagda valutaeffekten i resultatet, dvs pa bade
bruttoresultat och dvriga rorelseposter, beréknas ha
forsamrat resultatet ca 30 Mkr jamfort med forsta kvartalet
foregaende ar.

Kostnader for forskning och utveckling var higre én
foregdende ar p g a hdg investeringstakt avseende
komponentlésningar for nya elektromagnetiska
applikationer och i pulverbaserade kugghjul till véixellador.

Ovriga rorelseintikter och rorelsekostnader uppgick
sammanlagt till -2 Mkr (0).

Rérelseresultatet uppgick till 282 Mkr (282).
Rérelsemarginalen for det forsta kvartalet var lagre an
motsvarande period foregaende ar, 15,9% (18,2), framst
p g a metallprisinflationens negativa effekt pa
nettoomséttningsvardet.

Resultatet fore skatt uppgick till 280 Mkr (274). Resultatet
efter skatt uppgick till 208 Mkr (207).

Avkastning pa sysselsatt kapital

Avkastning pé sysselsatt kapital for de senaste

12 manaderna uppgick till 26,8% (16,4). Trots hogre
kapitalbindning som en f6ljd av hdgre metallpriser, har
avkastningen fortsatt att forbattras. Den fortsatta
resultatforbattringen har haft en kraftigt positiv inverkan péa
avkastningen.



Utveckling i HOganas affarsomraden

COMPONENTS

Affarsomrade Components, som star for cirka 75% av koncernens omsattning, omfattar allt pulver som

vidareforadlas till komponenter. Hoganas levererar hégvardiga metallpulver som féradlas till komponenter av

fardig, eller néra fardig, form hos komponenttillverkarna. Dessa levererar i sin tur komponenter via produkt- eller

systemtillverkare eller direkt till OEM-féretag (Original Equipment Manufacturers).

MKkr

Nettoomséttning
Rorelseresultat
Rorelsemarginal, %

Tillgangar
Skulder
Investeringar
Avskrivningar

Forsta kvartalet Rullande Helar
2011 2010 12 mén 2010
1330 1164 5212 5 046
202 213 818 829
15,2 18,3 15,7 16,4
4 392 3708 4 086
834 680 739
58 39 250 231
52 47 232 227

Omsaéttning

Nettoomséttningen for perioden uppgick till 1 330 Mkr

(1 164), en okning med 14% jamfort med féregaende ar.
Nettoomsattningsokningen beror framst pa hogre
forsaljningsvolymer, +8%. De negativa valutaeffekterna
uppvdgdes av de positiva effekterna av hogre metallpriser.

Marknaden har éverlag varit stabil under perioden.

| Europa var perioden starkare 4n vantat. Efterfragan i
Tyskland var fortsatt god. Hoganés kunder har dragit fordel
av béde en stark exportefterfragan och av en mycket god
inhemsk efterfragan. | Sydeuropa avskaffades
stimulansatgarderna i bilindustrin under andra halvaret
2010, vilket innebar att aktivitetsnivan hos manga kunder
sjonk. Undantaget &r Frankrike dér fortsatta leveranser med
skrotningspremier har inneburit fortsatt hdg bilforséljning
&nda in i 2011. Sammantaget innebar detta en
volymminskning for Hoganés andra halvaret 2010. Under
inledningen av 2011 har marknaden varit fortsatt svag,
medan Hoganés forsaljning i Sydeuropa varit forhallandevis
stark. Bedémningen &r att Hoganas har tagit
marknadsandelar i vissa lander sdsom Frankrike och Italien.

I Nordamerika noterades god férsaljningsutveckling pa
samtliga omraden inom Components, inte minst p g a
fortsatt god forséljningsutveckling inom bilindustrin.
Hoganas har i samband med detta fatt god utvéxling pa
forsaljningsvolymerna i den verksamhet som forvarvades
frdn Kobelco under 2008. Higanas marknadsandelar har
oOkat nagot under inledningen av 2011.

| Sydamerika var aktivitetsnivan hos Hoganas kunder
fortsatt hdg, for saval biltillverkare som for tillverkare av
hushallsprodukter och évrigt. Rantehojningarna i Brasilien
forefaller s har langt inte ha paverkat den inhemska
efterfrigan i nagon storre omfattning.

I Asien var forsaljningstillvaxten mer blygsam jamfort med
forra arets starka tillvéxtsiffror. Detta beror till stor del pa
att jamforelsetalen for 2010 paverkades av extra
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lageruppbyggnad under den perioden. | Kina begransades
tillvaxttakten pa kort sikt ocksa nagot av kapacitetsbrist hos
Hogands kunder. Transfer av komponenttillverkning till
Kina sker fortlépande, men inte tillréckligt snabbt for att
mota efterfragan fran bilindustrin i Kina. Detta innebér att
komponenter fortfarande i hig utstrackning far importeras
till Kina.

I Japan minskade bilproduktionen under forsta kvartalet da
de japanska producenterna i allt stérre utstrackning allokerar
tillverkning till Kina och Sydostasien. Drivkrafterna ar lagre
tillverkningskostnader och den starka japanska yenen.
Effekten blir negativ pd Hoganas forsaljning i Japan, men
detta kompenseras av 6kad forsaljning i 6vriga Asien.
Karnkraftsolyckan i Japan i borjan pa mars hade en
begrinsad effekt pa produktion och forséljning i och fran
Japan. | Korea var produktionstakten hég hos Hoganés
kunder, p g a stark exportutveckling, vilket innebar mycket
god forsaljningsutveckling ocksa for Hoganis. Rekordhdg
forséljning for bilindustrin i Indien innebar fortsatt hdg
aktivitetsniva ocksa for Hoganas kunder. Jamfort med forsta
kvartalet 2010 6kade emellertid Hoganas forséljning
marginellt, eftersom forséljningen 2010 paverkades positivt
infor hojd beskattning och nya utsl&ppsregler som tradde i
kraft i april 2010.

Resultat

Rorelseresultatet for aret uppgick till 202 Mkr (213) och
rorelsemarginalen till 15,2% (18,3).

Hogre forsaljningsvolymer gav ett positivt bidragstillskott
medan effekterna av forstarkningen av den svenska kronan
var negativa. Fordrdjningen i metallpristilldggen for
jarnskrot och ferro-krom paverkade I6nsamheten for
jarnpulverprodukterna negativt. Okade satsningar pé
forskning och utveckling avseende komponentldsningar for
nya elektromagnetiska applikationer och pulverbaserade
kugghijul till vaxellador medforde hégre kostnader an
foregaende ar.




CONSUMABLES

Affarsomrade Consumables, som star for cirka 25% av koncernens omsattning, omfattar de pulver som anvands i

processer sasom I6dning, svetsning och ytbelaggning samt inom kemisk och metallurgisk processindustri.

Hoganas levererar bland annat till producenter av svetsmaterial, till anvandare av 16dnings- och ytbelaggnings-

teknik samt till tillverkare av livsmedel och foder.

Mkr

Nettoomsattning
Rorelseresultat
Rorelsemarginal, %

Tillgangar
Skulder
Investeringar
Avskrivningar

Forsta kvartalet Rullande Helar
2011 2010 12 man 2010
440 384 1681 1625
80 69 296 285
18,2 18,0 17,6 17,5
1332 1623 1517
220 344 285
17 10 78 71
17 26 57 66

Omsaéttning

Nettoomséttningen for perioden uppgick till 440 Mkr (384),
en 6kning med 15% jamfort med 2010.

Volymékningen pa 18% paverkade omséattningen positivt.
Ocksa metallprisokningar hade en positiv effekt pa
omsattningen, medan produktmix och valutakurs-
forandringar paverkade omséttningen negativt.

Efter en stabil forsaljning i Europa under andra halvaret
2010, noterades en uppgang under forsta kvartalet 2011.
Forséljningsvolymerna var de hogsta sedan det andra
kvartalet 2007. Okningen drevs i synnerhet av ¢kad
forséljning till svetsindustri och aluminiumindustri, men de
flesta segmenten 6kade volymerna betydligt jamfort med
motsvarande period foregdende &r. Det finns emellertid
indikationer pa att vissa svetskunders lagernivaer ar
forhéllandevis hoga.

I Nordamerika visade forsaljningsvolymerna god sekventiell
tillvéxt under forsta kvartalet och tidigare rekordnotering
fran forsta kvartalet 2010 overtraffades. Flera segment,
déribland jarnpulver till aluminiumindustri och
syreabsorbtionsprodukter, 6kade volymerna jamfoért med
motsvarande period foregaende ar. Forsaljningen till
friktionsprodukter fortsatte minska som en féljd av
omlokalisering av tillverkning av friktionsprodukter fran
Nordamerika till Asien och Mexiko.

I Sydamerika noterades fortsatt mycket kraftig tillvéxt under
perioden. Detta berodde i stor utstrackning pa 6kad
forsaljning av jarnpulver till ferro-niobiumtillverkning
(hoéghéllifast stal). Efterfragan drivs av stark utveckling for
bygg- och konstruktionsindustrin och andra
infrastrukturinvesteringar.
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Efter en sasongsmassig nedgang i Asien under fjarde
kvartalet 2010, 6kade forséljningen under forsta kvartalet
2011. Aven jamfort med foregéende &r rapporterades
tvasiffrig tillvaxt. Forséljningsokningen generades i stor
utstrackning inom segmenten for svetspulver och for
ytbelaggning. En negativ paverkan fran lagerjusteringar hos
vissa svetskunder i Sydostasien kunde emellertid noteras.
Forsaljningen av s k hot-bags (varmepdsar), som uppvisar
tydliga sésongsmadssiga variationer, var ungefér i linje med
motsvarande period foregdende ar.

Resultat

Rorelseresultatet for aret uppgick till 80 Mkr (69) och
rorelsemarginalen till 18,2% (18,0).
Forsaljningsvolymtillvaxten paverkade positivt, medan
effekterna av forstarkningen av den svenska kronan var
negativa. Kronans forstarkning paverkar emellertid
Consumables négot mindre an Components, dé
affarsomradets foradlingsvarde har en lagre exponering mot
den svenska valutan.

Stigande metallpriser gav ett negativt metallsékringsutfall,
men motverkades av lagervinster i samma storleksordning.
Metallsakringsutfallet var férvisso mer negativt under forsta
kvartalet 2010, men bedémningen var att lagervinsterna da
dversteg metallsakringsforlusterna nagot. Eftersom
forsaljningsvolymerna under det forsta halvéret 2010 var
hogre an prognostiserat, var metallsékringsnivan lagre &an
100%. Detta gav ett positivt netto av forluster pa termins-
kontrakt och lagervinster t o m tredje kvartalet 2010.




Handelser pa koncernniva (under rapportperioden)

FORSTA KVARTALET

Hoganas elektromagnetiska Somaloy® pulver i banbrytande mikrokompressorer

| forsta kvartalet 2011 lanserade Embraco i Brasilien en ny typ av mikrokompressorer baserade pa ett Somaloy® material fran
Hoganas. Embraco ar vérldsledande pa marknaden for hermetiska kompressorer. Mikrokompressorn &r anvéndbar i ett brett
sortiment av portabla applikationer eftersom den bara véger cirka en tiondedel av nuvarande produkter. Den &r resultatet av ett
utvecklingsprojekt som har drivits gemensamt av Hoganés, Embraco och GKN i Brasilien.

Mikrokompressorn mojliggdr for OEMs och for designers av kylsystem att utveckla nya applikationer dér béarbarhet, utrymme
och batteridrift idag utgor begransningar. Tack vare dess begransade storlek, laga vikt och higa effektivitet, mojliggér denna
mikrokompressor utveckling av kylapplikationer med hog prestanda. Det kommer att skapa utrymme for ett antal nya portabla
produkter med kompressorer pd marknaden.

Somaloy® pulver frdn Héganas har bedémts som ett unikt material som lampar sig utmarkt for denna typ av linjara
hogfrekvenskompressorer. Marknaden for mikrokompressorer uppskattas de narmaste tio aren véxa till flera miljoner enheter.
Dessutom finns lovande mdjligheter att konvertera andra traditionella och stérre kompressorapplikationer till denna teknologi.

Ovrig finansiell information

FINANSIELL STALLNING
Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 58,0%, att jamféras med 57,2% vid utgangen av 2010. Eget kapital per aktie
uppgick till 96,31 kronor att jamforas med 93,05 kronor vid utgéngen av 2010.

Koncernens finansiella nettoskuld uppgick vid periodens utgang till 802 Mkr, en 6kning med 10 Mkr sedan arsskiftet.
Nettoskuldsattningsgraden var vid periodens utgang 24%, ofdrandrat jamfort med utgéangen av 2010.

Finansnettot blev -2 Mkr (-8). Hoganas rantekostnader har ¢kat sedan foregaende &r p g a att en 5-arig kreditfacilitet 1opte ut i
juni 2010 och en ny 3-arig facilitet fick kontrakteras till en hogre kostnad. Detta har emellertid motverkats av lagre
skuldsattning och positiva omvarderingseffekter av korta krediter i utldndsk valuta.

Likvida medel uppgick till 118 Mkr jamfort med 106 Mkr vid utgangen av 2010. Darutéver finns ett outnyttjat kreditutrymme
om 2 121 Mkr, varav 1 337 Mkr utgdrs av den ovannamnda 3-ariga kreditfaciliteten som loper fr o m juni 2010.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 16 Mkr (94). Rorelsekapitaluppbyggnaden var storre &n samma period
foregdende ar, och fyllnadsinbetalningen av skatt var betydligt hogre p g a det goda resultatet for 2010.

Finansieringsverksamheten paverkade kassaflodet med 69 Mkr (-59). Utnyttjandet av bekraftade kreditfaciliteter minskade
under perioden med 30 Mkr.

INVESTERINGAR OCH AVSKRIVNINGAR

Koncernens nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar uppgick till 67 Mkr (49). Avskrivning av anlaggningstillgangar uppgick
till 69 Mkr (73).

MEDARBETARE
Vid periodens utgang var antalet medarbetare 1 669, vilket kan jamféras med 1 647 vid utgangen av 2010.

AKTIEKAPITAL

Den 31 mars 2011 uppgick aktiekapitalet i Hoganas oférandrat till 175 494 660 kr fordelat pa totalt 35 098 932 A-aktier och B-
aktier, samtliga med ett kvotvarde om 5,00 kr/aktie.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens och moderbolagets vésentliga risk- och osékerhetsfaktorer inkluderar affarsméssiga risker i form av hég
exponering mot bilindustrin. Till detta kommer finansiella risker som i huvudsak &r valutakurs- och metallprisrisker. Utdver de
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risker som beskrivs i Hoganas arsredovisning 2010 bedéms inte nagra vasentliga risker ha tillkommit (se avsnitt Riskhantering
samt not 31 for utforligare beskrivning av koncernens och moderbolagets riskexponering och riskhantering).

UTSIKTER

Utsikterna for Europa har forandrats nagot till det battre jamfort med den bedémning som lamnades i bokslutskommunikén for
2010 den 8 februari 2011. Efterfragelaget ar starkt i Sydamerika och i Asien, med undantag for Japan. Var bedémning ar att
efterfragan kommer att fortsétta forbattras gradvis i Nordamerika, men att takten i aterhamtningen fortfarande ar osaker.
Beddmningen &r att det europeiska marknadslaget ar svarforutsagbart och splittrat, varvid industrin i vissa lander, som
Tyskland, pé kort sikt gynnas av god ekonomisk tillvaxt och export, medan atstramningsatgarder kan forvéantas att halla ned
konsumtionsnivan i Europas mer skuldtyngda Iander. Metallpriser och valutakurser forvantas vara fortsatt volatila, vilket
kommer att paverka resultatutvecklingen.

Tidigare utsikter 16d: ” Efterfragelaget ar starkt i Sydamerika och i Asien, med undantag for Japan. Var bedémning &r att
efterfragan kommer att fortsétta forbattras gradvis i Nordamerika, men att takten i aterhamtningen fortfarande ar oséaker.
Beddmningen 4r att det underliggande europeiska marknadsléget ar fortsatt svagt, och kommer att sa forbli s& lange som
konsumtionsnivan i skuldtyngda lander &r Iag. Metallpriser och valutakurser forvantas vara fortsatt volatila, vilket kommer att
paverka resultatutvecklingen.”

MODERBOLAGET

Moderbolagets (Hoganas AB) verksamhet forandrades per 1 januari 2010 sétillvida att den endast innefattar koncerngemensam
verksamhet, medan den rérelsedrivande delen som avser Europaregionen drivs i ett separat dotterbolag, Hoganéas Sweden AB.

P g a denna férandring &r kommentarer om moderbolagets nettoomséttning, resultat, finansiella stalining samt transaktioner
med narstaende inte langre av vésentlig betydelse for att forsta utvecklingen av foretagets stallning och resultat. Moderbolagets
resultat och finansiella stallning redovisas sist i denna rapport.

ARSSTAMMA

Arsstamma ager rum den 2 maj 2011 ki 15.00 i HB-hallen, Héganas. Styrelsens och valberedningens férslag infor arsstamman
finns p& Hoganas hemsida, www.hoganas.com.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards, IFRS, sdsom de har godkants av EG-
kommissionen for tillampning inom EU.

Denna delarsrapport i sammandrag fér koncernen har upprattats i enlighet med 1AS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagens

9 kapitel, Delarsrapport. For koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder tillampats
som i den senaste arsredovisningen.

KOMMANDE RAPPORTERINGSTILLFALLEN
Arsstdmma ager rum den 2 maj 2011

Delérsrapport for andra kvartalet 2011 den 19 juli
Delarsrapport for tredje kvartalet 2011 den 26 oktober

WEBBSAND PRESSKONFERENS

Alrik Danielson, VD och koncernchef, och Sven Lindskog, Finansdirektor, presenterar kvartalsrapporten vid en
telefonkonferens den 27 april 2011 ki 10.30.

Presskonferensen kommer att webbsandas pa; www.hoganas.com / Investor Relations / Conference Call. Denna ar dppen for
journalister, analytiker och investerare. Deltagare &r vdlkomna att ringa in pa +46 (0)8 505 598 12, +44 (0)207 108 6303 eller
+1 8666 765 870.

Hdganés den 27 april 2011
Hdganés AB (publ)
Alrik Danielson

VD och koncernchef
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Notera

Informationen &r sddan som Hoganas ska offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades
for offentliggérande den 27 april 2011 kl. 09.00.

YTTERLIGARE INFORMATION

For ytterligare information vanligen kontakta:
Alrik Danielson, VD och koncernchef, 042-33 80 00
Sven Lindskog, Finansdirekttr, 042-33 80 00
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Resultatrakning for koncernen

Forsta kvartalet Rullande

2011 2010 12 man
Nettoomséttning 1770 1548 6 893 6671
Kostnad for salda varor -1 305 -1 094 -5 041 -4 830
Bruttoresultat 465 454 1852 1841
Forsaljningskostnader =77 -69 -256 -248
Administrationskostnader -64 =77 -310 -323
Forsknings- och utvecklingskostnader -40 -26 -159 -145
Owriga rorelseintakter 4 21 62 79
Owriga rorelsekostnader -6 -21 -75 -90
Rorelseresultat 282 282 1114 1114
Finansiella intékter 5 - 16 11
Finansiella kostnader -7 -8 -40 -41
Resultat fore skatt 280 274 1090 1084
Skatt =72 -67 -285 -280
Periodens resultat 208 207 805 804

Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 208 207 805 804
Innehav utan bestamande inflytande - - - -
Periodens resultat 208 207 805 804

Periodens resultat per aktie:
fore utspadning, kr 5,97 5,94 23,14 23,11
efter utspadning, kr 5,97 5,94 23,14 23,11

Genomsnittligt antal utestdende aktier:

fore utspadning ('000) 34 805 34 805 34 805 34 805
efter utspadning ('000) 34 805 34 805 34 805 34 805
Antal egna aktier vid periodens utgéng (‘000) 294 294 294 294
Genomsnittligt antal egna aktier ('000) 294 294 294 294

Rapport 6ver koncernens totalresultat

Forsta kvartalet Rullande

2011 2010 12 man
Periodens resultat 208 207 805 804
Ovrigt totalresultat
Periodens omrékningsdifferenser -240 -12 -437 -209
Séakring av valutarisk i utlandsverksamhet 143 26 273 156
Kassaflodessakringar 30 -22 137 85
Skatt hanforligt till dwigt totalresultat -28 -41 -133 -146
Periodens Ovrigt totalresultat -95 -49 -160 -114
Periodens totalresultat 113 158 645 690

Periodens totalresultat per aktie:
fore utspadning, kr 3,25 4,54 18,53 19,82
efter utspadning, kr 3,25 4,54 18,53 19,82

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 113 158 645 690
Innehav utan bestammande inflytande - - - -
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Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen —i sammandrag

Tillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 286 270 297
Materiella anlaggningstillgangar 2 307 2 444 2374
Langfristiga fordringar 90 96 104
Uppskjutna skattefordringar 21 91 50
Summa anlaggningstillgangar 2704 2901 2825
Varulager 1 565 1247 1581
Kortfristiga fordringar 1392 1165 1155
Likvida medel 118 115 106
Summa omsaéttningstillgangar 3075 2527 2842
Summa tillgangar 5779 5428 5667

Eget kapital och skulder

Eget kapital 3352 2811 3239
Langfristiga rantebarande skulder 732 1116 814
Owriga langfristiga skulder 42 47 52
Avsattningar 28 38 29
Uppskjutna skatteskulder 384 340 380
Summa langfristiga skulder 1186 1541 1275
Kortfristiga rantebéarande skulder 180 86 75
Lewverantdrsskulder och andra kortfristiga skulder 1061 990 1078
Summa kortfristiga skulder 1241 1076 1153
Summa skulder 2 427 2617 2428
Summa eget kapital och skulder 5779 5428 5 667
Stéllda sékerheter 40 46 42
Eventualforpliktelser 84 78 84

Rapport 6ver forandring i koncernens eget kapital —i sammandrag

Ing&ende eget kapital 3239 2 653 2 653
Periodens totalresultat 113 158 690
Utdelningar - - -104
Utgdende eget kapital 3352 2811 3239
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Rapport 6ver koncernens kassaflode —i sammandrag

Forsta kvartalet Rullande
2011 2010 12 man
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 229 271 1130 1172
Forandring av rorelsekapitalet -213 -177 -510 -474
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 16 94 620 698
Kassaflode fran investeringsverksamheten -67 -49 -306 -288
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 69 -59 -301 -429
Periodens kassaflode 18 -14 13 -19
Likvida medel vid periodens ingang 106 130 115 130
Kursdifferens i likvida medel -6 -1 -10 -5
Likvida medel vid periodens utgang 118 115 118 106
Nyckeltal
Forsta kvartalet Rullande
2011 2010 12 man

Nettoomsattning 1770 1548 6 893 6671
Rorelseresultat 282 282 1114 1114
Rorelsemarginal, % 15,9 18,2 16,2 16,7
Sysselsatt kapital 4272 4026 4149 4137
Avkastning pa sysselsatt kapital, % - - 26,8 27,6
Eget kapital 3352 2811 3082 3239
Avk astning pa eget kapital, % - - 26,1 27,3
Réntebérande nettoskuld 802 1100 - 792
Skuldsattningsgrad, ggr 0,24 0,39 - 0,24
Réntetackningsgrad, ggr 141,0 35,2 - 37,1
Nyckeltal per aktiet

Resultat per aktie, kr 5,97 5,94 23,14 23,11
Eget kapital per aktie, kr 96,31 80,76 88,54 93,05
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, kr 0,46 2,70 17,81 20,05

1 Beraknad pa 34 805 132 aktier (34 805 132) vilket motsvarar antalet utestdende aktier per 31 mars 2011 (31 mars 2010), efter utspadning.

Resultatrakning per kvartal —i sammandrag

2011 2010 2009
Mkr Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Nettoomsaéttning 1770 1612 1728 1783 1548 1364 1193 1098 916
Kostnad for salda varor -1.305 -1198 -1277 -1261 -1 094 -982 -893 -890 -846
Bruttoresultat 465 414 451 522 454 382 300 208 70
Forsaljnings- och administrationskostnader -141 -130 -146 -149 -146 -143 -115 -126 -118
Forsknings- och utvecklingskostnader -40 -40 -39 -40 -26 -26 -25 -25 -23
Owriga rérelseintékter och rérelsekostnader -2 -6 -5 - - - -18 -3 -40
Rérelseresultat 282 238 261 333 282 213 142 54 -111
Finansiella poster, netto -2 -5 -11 -6 -8 -7 -7 -5 -8
Resultat fore skatt 280 233 250 327 274 206 135 49 -119
Resultat efter skatt 208 162 189 246 207 157 102 37 -90
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Moderbolagets resultatrakning*

Forsta kvartalet Rullande

2011 2010 12 man
Nettoomséttning 39 1 184 146
Forsaljningskostnader -13 -22 -66 -75
Administrationskostnader -34 -31 -161 -158
Forsknings- och utvecklingskostnader -38 -25 -150 -137
Owriga rorelseintakter och rérelsekostnader -2 -1 -559 -558
Rorelseresultat -48 -78 -752 -782
Resultat frdn andelar i koncernbolag 62 10 96 44
Finansiella intdkter och kostnader, netto 117 62 239 184
Resultat fore skatt 131 -6 -417 -554
Bokslutsdipositioner - - 637 637
Resultat fore skatt 131 -6 220 83
Skatt -20 2 -43 -21
Periodens resultat 111 -4 177 62
Periodens avskrivningar 8 5 29 26

Rapport 6ver moderbolagets totalresultat

Forsta kvartalet Rullande

2011 2010 12 man
Periodens resultat 111 -4 177 62
Ovrigt totalresultat
Kassaflodessakringar 2 -12 - -14
Skatt hanforligt till dwigt totalresultat -1 3 - 4
Periodens Ovrigt totalresultat 1 -9 - -10
Periodens totalresultat 112 -13 177 52

* Per 1 januari 2010 har den rorelsedrivande delen flyttats dver till ett separat dotterbolag, Hoganas Sweden AB. En
koncernintern 6verlatelse av anlaggningstillgdngar genomfordes till skatteméssiga varden. Moderbolagets verksamhet omfattar
dérefter koncerngemensam verksamhet.
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Moderbolagets balansrakning —i sammandrag

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 76 43 77
Materiella anlaggningstillgangar 89 104 84
Finansiella anlaggningstillgngar 3654 3767 3654
Summa anlaggningstillgangar 3819 3914 3815
Kortfristiga fordringar 217 153 185
Likvida medel 1 2 3
Summa omsaéttningstillgangar 218 155 188
Summa tillgangar 4 037 4 069 4 003
Eget kapital och skulder

Eget kapital 1733 1168 1621
Obeskattade resener 58 694 58
Avsattningar 26 26 11
Langfristiga rantebarande skulder 988 1125 1065
Owriga langfristiga skulder 705 847 709
Summa langfristiga skulder 1693 1972 1774
Kortfristiga rantebarande skulder 204 71 105
Leverantdrsskulder och andra rérelseskulder 323 138 434
Summa kortfristiga skulder 527 209 539
Summa eget kapital och skulder 4037 4 069 4003
Stéllda sékerheter 10 10 10
Eventualforpliktelser 274 334 281

Forandring av moderbolagets eget kapital —i sammandrag

Ing&ende eget kapital 1621 1181 1181
Periodens totalresultat 112 -13 52
Erhalina/lamnade koncernbidrag, netto - - 492
Utdelningar - - -104
Utgdende eget kapital 1733 1168 1621
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