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Fondsbgrsmeddelelse nr. 8/2011: Kvartalsrapport 1. kvartal 2011

Skive, den 27. april 2011

Engangsudgifter og kurstab treekker ned. Indlan er atter rekordhgje

Perioderesultatet for skat er pa -5,9 mio. kr. mod +0,5 mio. kr. sidste ar.
Det negative resultat skyldes primaert betaling pa 4,3 mio. kr. til
Indskydergarantifonden i forbindelse med Amagerbankens konkurs.

e Kursreguleringer udggr - 2,0 mio. kr. mod +2,8 mio. kr. sidste ar.

e De oprindelige forventninger til aret pa et overskud fgr skat pa 6 - 10 mio. kr.
fastholdes.

e UdIan er steget 2 %.

e Udl@nsportefgljen er kendetegnet ved en stor spredning pa brancher og debitorer.

e Indlan stiger fortsat og seetter ny rekord efter en stigning pd 15 %.

e Indl@n er 301 mio. kr. stgrre end udlan.

e Tilsynsdiamanten viser en bank med en afbalanceret risikoprofil.

e Solvensprocenten er pa 16,0 %.

Spergsmal til kvartalsrapporten rettes til bankdirektgr Peter Vinther Christensen pa
telefon 97 52 33 66.

Bankens fondsbgrsmeddelelser kan ses pa bankens hjemmeside
www.sallingbank.dk.

Med venlig hilsen

Peter Vinther Christensen
Bankdirektgr

J
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Ledelsespategning:

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt kvartalsrapporten for
perioden 1. kvartal 2011 for Salling Bank A/S.

Kvartalsrapporten aflaegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.
Kvartalsrapporten giver efter vores opfattelse et retvisende billede af bankens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2011 samt af resultatet af
bankens aktiviteter i perioden 1. januar - 31. marts 2011.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for
udviklingen i bankens aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de

vaesentlige risici og usikkerhedsfaktorer, som banken kan pavirkes af.

Der er ikke foretaget revision eller review af kvartalsrapporten.
Skive den 27. april 2011
Direktionen

Peter Vinther Christensen
/Ole Finderup

Bestyrelsen:

Per Albaek Peder Chr. Kirkegaard Aase Odgaard
Formand

Christa Westergaard Johnny Lindhard Jensen Hanne Williams
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Perioden 1.1.2011 - 31.3.2011

Periodens resultat fgr skat er pd -5,9 mio. kr. mod +0,5 mio. kr. sidste ar.
Resultatet fgr betalingen til Indskydergarantifonden efter Amagerbankens konkurs
anses for tilfredsstillende under de fortsat vanskelige markedsforhold oven pa
finanskrisen.

Finanskrisen seetter sine fingeraftryk pa tredje ar, og der er stadig mange
udfordringer at Igse for markedsoperatgrerne, herunder den finansielle sektor.

Det er dog vores vurdering, at vi ser en spirende optimisme, der giver et forsigtigt
hab om et globalt opsving.

P& det lokale plan ser vi tegn pa en forbedret beskaeftigelsessituation, hvilket,
sammen med stigende afregningspriser i landbruget og begyndende optimisme i
andre brancher, giver os en forventning om en reduktion i nedskrivningsprocenten i
forhold til de seneste 2 ar.

Efter Amagerbankens konkurs er resultatet fgr skat for 1. kvartal 2011 pavirket af
ekstra betaling til Indskydergarantifonden pa 4,3 mio. kr. og afledte yderligere tab
pa Bankpakke I med 0,4 mio. kr.

I samme periode sidste ar blev der udgiftsfert 1,7 mio. kr. til Bankpakke I.

Salling Bank har haft en afbalanceret og kontrolleret vaekst gennem mange ar.
Bankens engagementer er kendetegnet ved god bonitet og spredning pa brancher
og enkeltengagementer. Bankens vaekst er baseret pa traditionelle, ugearede
bankforretninger.

Det kan yderligere oplyses, at banken ikke har og ikke har haft aktieoptionsbaseret
aflgnning af ledelsen.

I forleengelse af de andrede markedsforhold er der kommet langt stgrre fokus pa
likviditeten i det finansielle marked.

Salling Bank har en staerk likviditet, baseret pa et solidt indlansoverskud.
Bankens indlansoverskud udger 301 mio. kr.

Vi har ikke hjemtaget 1an med individuel statsgaranti.

Likviditetsoverskuddet er pa 161 % i forhold til lovkravet mod 119 % pa samme
tidspunkt sidste ar.

Forventninger

Salling Bank opererer med langsigtede planer for en fortsat sund og afbalanceret
veekst i forretningsomfang, indtjening og kapitalbase. Vores forventninger til 2011
var ved indgangen til aret en usendret indtjening pa rente- og gebyrindtaegter, en
omkostningsstigning pa godt 3 %, positive kursreguleringer pa et lavere niveau end
i 2010 og et fald i nedskrivningsprocenten i 2011, hvor der ikke er tab pa
Bankpakke I. Alt i alt forventede vi et resultat for skat i 2011 pa 6 - 10 mio. kr.
Resultatudviklingen fgr kursreguleringer og nedskrivninger samt betalinger,
foranlediget af Amagerbankens konkurs, er mindre end oprindeligt forventet,
hvilket skyldes en lavere rentemarginal og en mindre aktivitet end ventet pa
boligomradet. De samlede omkostninger er mindre end forventet, hvilket traekker i
modsat retning.
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Kursreguleringer udviser et lavere resultat end forventet, hvilket hovedsagelig
skyldes en stigende markedsrenten og deraf fglgende negative kursresultater.
Periodens nedskrivninger er lavere end forventet.

Alt i alt er resultatet i fgrste kvartal mindre end forventet. Med positive udsigter for
bruttoindtjeningen og omkostningerne forventer vi, med forbehold for den
usikkerhed, der er forbundet med udviklingen i kursreguleringer og nedskrivninger,
fortsat at kunne praestere et arsresultat fgr skat inden for det tidligere udmeldte
interval pa 6 — 10 mio. kr.

Salling Banks forretning

Salling Bank er en selvstaendig lokalbank med dybe historiske rgdder i Skive,
Salling og Fjends. Omradet er bankens primaere markedsomrade. Banken har med
Viborg-/Fjernkundeafdelingen udvidet det geografiske forretningsomrade for at
sikre et bredt funderet fremtidigt veekstgrundlag.

Samtidig med forggelsen af vaekstgrundlaget, er bankens klare mal at fastholde de
vaerdier som karakteriserer lokalbanken Salling Bank: trovaerdighed, naerveer,
ansvarlighed, rentabilitet og handlekraft.

Bankens engagementer er fordelt med 44 % pa privatkunder og 56 % pa
erhvervskunder.

Salling Banks hovedaktivitet er traditionel bankdrift. Banken har saledes en stolt
tradition og stor ekspertise inden for indl&ns- og udlansprodukter, pension,
investering og realkredit mv. Til sikring af et hgjt radgivningsniveau har Salling
Bank gennem arene prioriteret personaleuddannelse, trivsel og sundhed, og den
teknologiske base hgjt. P& saerlige forretningsomrader har banken indgdet
samarbejdsaftaler med specialiserede sektorvirksomheder, der bistdr med
radgivning og uddannelse af bankens medarbejdere.

Resultatet

Netto rente- og provisionsindtaegter udggr 26,6 mio. kr., hvilket er en nedgang pa
2,0 mio. kr. eller 9,5 % i forhold til aret far. Nedgangen er i vid udstrakning som
forventet pa renteindtjeningen, hvor renteafkastet af bankens betydelige
overskydende likviditet er forholdsvist lavt som fglge af en forsigtig placering. Der
er samtidig foretaget en sikring af likviditeten i tidsmaessig udstraekning, hvilket
kommer til udtryk gennem bankens samlede negative renterisiko.

Kursregulering af veerdipapirer og valuta er pa -2,0 mod +2,8 mio. kr. sidste ar.

Udgifter til personale og administration er p& 23,0 mio. kr. mod 22,4 mio. kr. i
samme periode sidste ar. Med en stigning pa 0,6 mio. kr. eller 2,6 % i forhold til
sidste ar ligger omkostninger pa et lavere niveau end forventet

Antallet af heltidsansatte er 95,0 mod 98,3 sidste ar. En raekke af bankens
medarbejdere gar pa pension i de kommende ar. Dette, kombineret med anden
naturlig afgang, vil medfgre en yderligere reduktion i medarbejderstaben.

Af- og nedskrivning pa immaterielle og materielle aktiver udger 0,4 mio. kr. mod
0,4 mio. kr. sidste ar.

Andre driftsudgifter udggr 4,4 mio. kr. mod 1,7 mio. kr. sidste ar. Af udgiften udggr
bankens ekstraordinaere indbetaling til Indskydergarantien efter Amagerbankens
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konkurs 4,3 mio. kr. Sidste &rs udgift pd 1,7 mio. kr. var bankens bidrag til
statsgarantien (Bankpakke I) i 1 kvartal.

Nedskrivninger pa udl@n og tilgodehavender m.v. er pa 2,7 mio. kr. mod 6,9 mio.
kr. i samme periode sidste ar. I arets belgb indgar reguleringsbelgb fra Bankpakke I
med en udgift pa 0,4 mio. kr. efter Amagerbankens konkurs.

Der er indgdet 0,0 mio. kr. pa tidligere afskrevne fordringer mod 0,1 mio. kr. sidste
ar.

De samlede nedskrivninger og henszettelser pa bankens engagementer udggr 77,0
mio. kr., hvoraf 70,1 mio. kr. er individuelle nedskrivninger og hensazettelser. 1
periodens Igb er der foretaget nedskrivninger og hensattelser med 4,2 mio. kr., og
der er tilbagefgrt 2,0 mio. kr. af nedskrivninger og henseettelser, foretaget i
tidligere ar.

De samlede nedskrivninger og hensaettelser udggr 3,5 % af de samlede udlan og
garantier.

Bankens perioderesultat fgr skat er pa -5,9 mio. kr. mod +0,5 mio. kr. sidste ar.
Selskabsskat er beregnet til -1,4 mio. kr. mod +0,1 mio. kr. sidste ar.

Bankens resultat for perioden udggr herefter -4,5 mio. kr. mod +0,4 mio. kr. sidste
ar.

Balancen
Balancen er forgget med 10 % eller 217 mio. kr. og er pd 2.418 mio. kr. mod 2.201
mio. kr. p& samme tidspunkt sidste ar.

UdI@n er forgget med 2 % eller 30 mio. kr. og er pa 1.686 mio. kr. mod 1.656 mio.
kr. p@ samme tidspunkt sidste ar. Primo aret var bankens udlan pa 1.654 mio. kr.
Bankens udlansmasse har en stor spredning pa savel brancher som pa
enkeltengagementer.

Indlan er forgget med 15 % eller 254 mio. kr. Indlan udggr herefter 1.987 mio. kr.
mod 1.733 mio. kr. pa samme tidspunkt sidste ar. Primo aret var bankens indlan pa
1.951 mio. kr.

Domicilejendomme udggr 24,0 mio. kr. Banken ejer udelukkende ejendomme, hvori
banken selv driver virksomhed.

Efterstillede kapitalindskud udggr 165 mio. kr. mod 164 mio. kr. sidste ar.

Hybrid kernekapital, der udggr 65 mio. kr. fratrukket etableringsomkostninger, er
uopsigelig fra kreditorside, mens de gvrige efterstillede kapitalindskud forfalder i
hhv. 2015 og 2016 med 50 mio. kr. i hvert af arene.

Likviditetsoverskuddet i forhold til 10 % - kravet er pd 161 % mod 119 % sidste ar.
Likviditetsoverskuddet svarer til 403 mio. kr.

Egenkapitalen er pa 170,7 mio. kr. efter overfgrsel af periodens resultat.
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Solvensprocenten er pa 16,0 % og er dermed reduceret med 0,6 % -point i forhold
til sidste ar.

Oplysninger iht. Bekendtggrelse om kapitaldaekning § 60, stk. 1 offentliggeres pa
bankens hjemmeside www.sallingbank.dk.

Bankens individuelle solvensbehov er opgjort til 9,2 % pr. 31.3.2011.

Seaerlige risici

Effekterne af finanskrisen har givet sektoren szerlige udfordringer. Det gaelder ogsa
i Salling Bank, hvor bankens resultater er reduceret vaesentligt som fglge af
betalinger, foranlediget af vores deltagelse i den 2-arige statsgarantiordning
(Bankpakke I). Vores betaling for deltagelse i ordningen, der ophgrte pr.
1.10.2010, har i alt belgbet sig til 23,8 mio. kr., og hertil kommer den samlede
effekt at Amagerbankens konkurs i 2011 med et belgb pa 4,7 mio. kr.

Salling Bank har en overskydende likviditet pd 161 % i forhold til lovkravet, en
samlet solvensprocent pd 16,0 % og en kernekapitalprocent pd 11,2 % pr.
31.3.2011. Af vores efterstillede kapitalindskud pa i alt 165 mio. kr. er 65 mio. kr.
(Bankpakke II) uopsigelige fra kreditorside, mens 100 mio. kr. udlgber i 2015 og
2016 med halvdelen i hvert af arene. Bankens 5-arige kapitalplan er revideret i
december 2010, hvor det langsigtede solvensmal er fastlagt til bankens individuelle
solvensbehov + 5 % point. Idet bankens efterstillede kapitalindskud pa 100 mio.
kr. jf. herover planlaegges fgrtidsindfriet i hhv. 2012 og 2013, indeholder
kapitalplanen optagelse af ny ansvarlig 13nekapital p& 60 mio. kr. i 2013.

Bankens deltagelse i Bankpakke II vurderes alt andet lige at pafgre os arlige
meromkostninger pa ca. 5 mio. kr., og i henhold til kapitalplanen ventes den
hybride kernekapital (Bankpakke II) indfriet senest 1.11.2014.

Tilsynsdiamanten

I "Tilsynsdiamanten” har Finanstilsynet opstillet fem pejlemaerker med graenseveerdier
for, hvad der som udgangspunkt ma anses for veerende pengeinstitutvirksomhed med
forhgjet risiko. Salling Bank har gennem flere ar anvendt bl.a. disse pejlemaerker i
bankens risikostyring og ligger med god margin inden for de fem granseveerdier. Det
understreger bankens politik om en sund, kontrolleret og afbalanceret udvikling.

Eksponeringskategorier i Tilsynsdiamanten Tilsynsdia- Bankens

mantens aktuelle

granseveerdi vaerdi

Summen af store engagementer max. 125 % 58 %
Udl3nsvaekst pa arsbasis max. 20 % 8 %
Ejendomseksponering max. 25 % 12 %
Funding ratio (udlan/arbejdende kapital) max. ? 100 % 73 %
Likviditetsoverdaekning min. 50 % 161 %

1) Procenten for ejendomseksponeringer er den andel af de samlede udlan og garantidebitorer, der
vedrgrer branchen ” Fast ejendom” samt “Gennemfgrelse af byggeprojekter”, opgjort fgr nedskrivninger.

2) Arbejdende kapital bestar af: Indlan, udstedte obligationer m.v. med restlgbetid over 1 &r,
efterstillede kapitalindskud og egenkapital.

J
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Grafisk fremstillet er Salling Banks placering i Tilsynsdiamanten sdledes:

Summen af store engagementer

46

Likviditetsoverdaekning Udl&nsvaekst pd arsbasis
38

73

Funding ratio Ejendomseksponering

—Finanstilsynets graensevardier (Indeks 100)

—=Salling Bank

Bankens relative raderum i forhold til greensevaerdierne fremgar som afstanden
mellem diamantens ydre og indre rammer.

Finanstilsynet anfgrer, at et pengeinstitut som udgangspunkt bgr ligge inden for
Tilsynsdiamantens graenseveerdier ved udgangen af 2012.

@vrige forhold

Salling Bank har ikke indgdet aftaler, som far virkning, andres eller udlgber, hvis
kontrollen med banken overtages som fglge af et gennemfgrt overtagelsestilbud.
Der er heller ikke indgdet aftaler med bankens ledelse eller medarbejdere om
kompensation i tilfeelde af fratraedelse eller afskedigelse uden gyldig grund eller i
tilfaelde af, at deres stillinger nedlaagges som fglge af et overtagelsestilbud.

Bestyrelsesbeslutninger

Der er ikke siden regnskabsafslutningen truffet beslutninger eller indtradt
haendelser, der i vaesentlig omfang kan pavirke bankens resultat og gkonomiske
stilling.

Anvendt regnskabspraksis

Kvartalsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om finansiel
virksomhed samt gaeldende bekendtggrelser om pengeinstitutters
regnskabsaflaaggelse.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til seneste aflagte arsrapport.

J
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Resultatopgorelse y

. 1.1-31.3

Belgb i 1.000 kr. 2010

Renteindtaagter.. ..o 3 28.503 29.153 116.172
Renteudgifter ..o 4 9.633 8.293 35.245
Netto renteindtaegter.........coviiiiiiiiiiiii 18.870 20.860 80.927
Udbytte af aktier M.V....cooiiiii e 31 10 609
Gebyrer og provisionsindtaegter ........coovovviiiiiiiii s 5 9.010 9.358 40.656
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter...........coovevviiiiiinnnnns 1.331 1.145 5.518
Netto rente- og provisionsindtaegter ...........coevvieiiiiiiineninnnnes 26.580 29.083 116.674
[T r=Te 10 (=] o[ T 1= P 6 -2.016 2.803 6.535
Andre driftsindtaegter ........cooiiiiiii 60 30 422
Udgifter til personale og administration............cooviviviiiininenns 7 23.002 22.408 85.289
Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver.... 438 386 1.570
Andre driftsudgifter ........coviiiiiiiii 8 4.406 1.733 5.521
Nedskrivning pa udl&n og tilgodehavender m.v. .................... 2.679 6.894 23.717
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder............. 0 0 1.521
Resultat fgr skat ........cooviiiiiii -5.901 495 9.055
1] 2 PP 9 -1.367 71 2.614
GEEFELE canononcanac00000000000000000000000000COACNCANOACNCANNONCACOAOOCADO00G -4.534 424 6.441

%
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Balance Y

Aktiver — Belgb i 1.000 kr. Note 31.3.2011 31.3.2010 31.12.2010

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos

centralbanker .......ouiiiiiii 7z L5102 lzulEs
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker.......... 209.659 126.296 337.949
UdI&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris.......... 1.685.818 1.655.756 1.654.185
Obligationer til dagsvaerdi .......covuvvieiiiiiiiiiiiiiiiii s 296.220 174.572 185.198
F AN 1] ol o T PP 88.483 72.175 85.667
Kapitalandele i associerede virksomheder m.v. .......cccovvenene. 2.179 658 2.179
Grunde og bygninger i alt (domicilejendomme).............c..cueut 10 23.978 24.326 24.065
@vrige materielle aktiVer........ocovveiiiiieieeeie e eeenes 4.814 4.080 5.034
Udskudte skatteaktiver ..........coveiiiiiiiiiiiiiii e 6.184 6.786 4.817
ANdre aKEiVer.. ..o 24.986 18.190 33.194
PeriodeafgraensningSpoSter ........oviiviiiiiiiiiiniiiini e 3.645 3.268 2.585
LLEER 112 cocoscosconcosconconconescosnosconconoonoonoonencosoosooaconoono0mas 2.417.928 2.201.249 2.488.037

Passiver — Belgb i 1.000 kr. Note 31.3.2011 31.3.2010 31.12.2010

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker .............ccccoveinnns 47.346 86.595 127.805
Indl8n og anden gaeld.............coeevvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeee 1.986.558 1.732.924 1.950.679
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris............cccceveenens 1.976 1.976 1.976
PN o [ 0 = EE ] YT 40.873 35.333 55.634
Periodeafgraansningsposter .......cvvviviiiiiiiii e 627 47 71
G e T 2.077.380 1.856.875 2.136.165
Hensazettelser til pensioner og lignende forpligtelser............... 5.245 5.172 5.200
Hensaettelser til tab pa8 garantier................eevvvvvrvvveveverenennnns 60 5.585 9.071
Hensatte forpligtelseri alt ........cccoociimiiiiiiiicicinineinaes 5.305 10.757 14.271
Efterstillede kapitalindskud............cicoiiiiiiiiiiinnieneinane 11 164.523 164.391 164.490
Egenkapital:

AKEIEKAPITAl e ieeeee e 30.000 30.000 30.000

Overfgrt overskud eller underskud............coovvviiiiiiiinenne. 140.720 139.226 143.111

Egenkapital i alt .....ccveiiiiiiiiiiiiirir e 170.720 169.226 173.111
Passiverialt ......coiciririrninirirnirsnren s 2.417.928 2.201.249 2.488.037
Eventualforpligtelser......ccvv i 12

%
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Egenkapitalopgorelse )

Belgb i 1.000 kr. 31.3.2011 31.3.2010 31.12.2010

Egenkapital:
Aktiekapital primo 0g UIEIMO .....cuieiiiiiiiiiii e 30.000 30.000 30.000
Overfgrt overskud Ultimo fOrrige 8r .....ccvvveeeeeeeriiiiiiireeeeeeeeeeeisnnnes 143.111 138.134 138.134
Periodens overskud eller underskud............couviiiiiiiinniinn, -4.534 424 6.441
Tilgang ved salg af egne aktier .........ccooviiiiiiiiiiiiii e 2.794 709 2.989
Afgang ved kgb af egne aktier ........cccoviviiiiiiiiii -651 -405 -5.391
Anden tilgang. ...ocieieiiii e 0 364 938
Udbetalt udbytte excl. udbytte af egne aktier ............covevviiiiininnnnen 0 0 0
140.720 139.226 143.111
Egenkapital i alt 170.720 169.226 173.111
Heraf foreslaet udbytte 0 0 0
Beholdning og bevagelser i egne aktier i drets Igb:
Primo:
Antal egne aktier i StK......oooviiiiiiii 23.278 16.545 16.545
Palydende vaerdi i 1.000 Kr.....iiuueeiuueeiiuueeiieeesineessneeesneessineesaneeess 2.328 1.655 1.655
Procent af aktiekapitalen .......coviiiiiiiiiic 7,8 % 5,5 % 5,5 %
Tilgang:
Antal egne aktier i StK......oooviiiiiiii e 1.929 981 15.082
Palydende vaerdi i 1.000 KF......uvuuuuverurssresrsrsssesssssesssssssssssnssnnnennees 193 98 1.508
Procent af aktiekapitalen .........cooveiiiiiiiiiiiiii e 0,6 % 0,3 % 5,0 %
Samlet kgbspris i 1.000 KI. tueuiuiiiiiiiiiiiiiiiieeaeeie e eene e ene e eaaes 651 405 5.391
Afgang:
Antal egne aktier i StK.......cocoviiiiiiiiiii 8.037 1.737 8.349
Palydende vaerdi i 1.000 KF......uuuuuuuvuusessesssreesesssssesssssssssssnsssnnennnes 804 174 835
Procent af aktiekapitalen.........ccoooiiiiiiiiiii 2,7 % 0,6 % 2,8 %
Samlet salgspris i 1.000 K. ...vuieieieieiniiiiieee e eneeeeees 651 709 2.328
Ultimo:
Antal egne aktier i StK......oooviiiiiiii e 17.170 15.789 23.278
Palydende Vaerdi i 1.000 KI...vvveurrrensieeeereeesrsnesseeeesssessssensseeeesseenes 1.717 1.579 2.328
Procent af egenkapitalen.......ccoovviiiiiiiiiii 5,7 % 5,3 % 7,8 %
Markedsveerdien af egne aktier i 1.000 Kr. ......oeviiviiiniiiiiiniiiiiininnns 5.752 5.684 8.398

Kgb og salg af egne aktier foretages Igbende til opfyldelse af
kundehandler.

%
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Noter til kvartalsrapporten 31.3.2011

J

1. Femérsoversigt for deldret

belgb i mio. kr. A P Pl

Hovedtal fra resultatopggrelsen:

Netto rente- og gebyrindtaegter .........coovvviiiiiiiiiiiinenns 26,5 29,1 27,0 24,8 23,3
U =T =Te [0 (=] o g Ve 1= PR -2,0 2,8 0,4 7,7 3,7
Andre driftsindtaegter ........cooiiiiiii 0,1 0,0 0,2 0,0 0,0
Udgifter til personale og administration....................... 23,0 22,4 23,7 22,2 19,6
Af- og nedskr. pa immaterielle og materielle aktiver..... 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3
Andre driftsudgifter .........ooviiiiiiiiii 4,4 1,7 2,1 0,0 0,0
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. ........ 2,7 6,9 3,4 -1,8 -1,5
Resultat far skat .....ccovieiiiiii e -5,9 0,5 -2,0 11,8 8,6
SKAE et -1,4 0,1 -0,5 2,6 1,9
Periodens resultat .......ccoovviiiiiiiiiiiii -4,5 0,4 -1,5 9,2 6,7

Hovedtal fra balancen

Aktiver:

Kassebeholdning, kreditinstitutter og centralbanker...... 282 241 302 138 165
UdI&n og andre tilgodeh. til amortiseret kostpris .......... 1.686 1.656 1.381 1.396 1.093
Obligationer og aktier .........cccovviiiiiiiiiiiiiee 387 247 201 165 216
Immaterielle og materielle aktiver...........cocovveiiinnennn. 29 28 30 28 26
Andre aktiver og periodeafgreensningsposter ............... 34 29 34 24 30
AKEIVEr T @lE . .onieiiei e 2.418 2.201 1.948 1.751 1.530
Passiver:

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker ................... 47 87 99 44 80
Indl&n og anden geeld samt udstedte obligationer ........ 1.989 1.735 1.544 1.412 1.206
Andre passiver og periodeafgraensningsposter ............. 41 35 35 28 26
Henszettelser til forpligtelser........cooovvviiiiiiiiiiiiiiieens 5 11 7 6 5
Efterstillede kapitalindskud..........cccooviiiiiiiiiiiiininne, 165 164 100 90 40
Aktiekapital .....ovieiiiii 30 30 30 30 30
R ET= V=T PN 141 139 133 141 143
Passiver i alt.....c.veiiiiiiiiiiiii 2.418 2.201 1.948 1.751 1.530

Ikke-balancefgrte poster:

(=TT a1 [T ol s o Y PP 420 417 527 488 714
Andre eventualforpligtelser..........cccooeviiiiiiiiiiiinninnne. 2 2 2 2 2
Ikke-balancefgrte posteri alt.........cocvviiiiiiiiiiiniinnenne. 422 419 529 490 716

J
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Noter til kvartalsrapporten 31.3.2011

J

2. Fem ars nggletal for deldret

B o] AVZ=T o1y o] o Tol=) o | AR 16,0 % 16,6 % 14,1 % 13,1 % 11,4 %
Solvensprocent ved 8 % kravet

2 KernekapitalproCent......coovviiiiiiiiiiiiiiieeaiaeann, 11,2 % 11,6 % 8,6 % 8,4 % 10,1 %
Kernekapital efter fradrag i % af vaegtede poster i alt

3 Periodens egenkapitalforrentning for skat............ -3,5% 0,2 % -1,3 % 7,1 % 51 %
Resultat fgr skat i % af gennemsnitlig egenkapital.

4 Periodens egenkapitalforrentning efter skat......... -2,7 % 0,2 % -0,9 % 5,5 % 4,0 %
Resultat efter skat i % af gennemsnitlig egenkapital

5 Indtjening pr. omkostningskrone.............ocveuvunen, 0,81 kr. 1,01 kr. 0,93 kr. 1,57 kr. 1,46 kr.

Bruttoindtsegter incl. kursreg./sum af omkostninger,
afskrivninger og tab

6 ReNtEriSIKO ..uvuieiiiiiieie i -1,2 % 1,0 % 59 % 4,5 % 3,3%
Viser hvor stor en del af kernekapitalen efter fradrag, der tabes
ved en stigning i renten pd 1 %-point

7 ValutapoSition ....ocieieieieieieii e 3,7 % 2,9 % 1,4 % 2,2 % 2,6 %
Positionen vist ved valutakursindikator 1 i fh. til kernekapital
efter fradrag

8  ValutariSiKO ...vvuveiiiiiiiiiiii e 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %
Risikoen vist ved valutakursindikator 2 i fh. til kernekapital efter
fradrgg o o
9 Udlan plus nedskr. herpa i forhold til indlan ......... 88,7 % 99,9 % 92,9 % 101,6 % 94,0 %
UdI&n + nedskrivninger herpd i % af indl&n.
10 Overdezkning i forhold til lovkrav om likviditet ..... 161,0 % 119,1 % 144,3 % 15,8 % 72,3 %

Overskydende likviditet efter opfyldelse af lovkravet (FIL § 152)
i forhold til lovkravet (10 % -kravet)

11 Summen af store engagementer .......c.coceeveveennn, 57,6 % 46,8 % 91,3 % 103,6 % 131,9 %
Summen af engagementer over 10 % af basiskapital efter
fradrag

12 Andel af tilgodehavender med nedsat rente......... 1,3 % 1,2 % 1,1 % 0,6 % 1,0 %

Andel af samlede udl&n fgr nedskrivninger, hvorp8 renten er
nedsat eller nulstillet

13 Akkumuleret nedskrivningsprocent...........cc.ccouuen, 3,5% 3,7 % 2,8 % 2,1% 2,7 %
Nedskrivninger og henszttelser i alt i % af udlan og garantier
14 Periodens nedskrivningsprocent ........cocvevevevniennn, 0,1 % 0,3 % 0,2 % -0,1 % -0,1 %

Periodens udgiftsfarte afskrivninger og nedskrivninger pa
debitorer i % af udldn og garantier fgr nedskrivninger og
henszettelser

15  Periodens UdI8NSVERKSL ....ccevvrveereeiiiiiiiiiiieeeeeeeen, 1,9 % 6,4 % -1,8 % 4,8 % 3,9 %
Viser hvor meget udlan ultimo er steget i forhold til primo

16 UdIan i forhold til egenkapital ..........ceevvrveerieeeeens 9,9 9,8 8,5 8,5 6,5
Angiver udl@net i forhold til egenkapitalen

17  Periodens resultat pr. aktie (stykstr. 100 kr.)....... -16,9 kr. 0,9 kr. -5,4 kr. 33,2 kr. 22,9 kr.
Periodens resultat efter skat pr. 100 kr.’s aktie

18 Indre veerdi pr. aktie (stykstr. 100 kr.) .....c..covven. 603 kr. 595 kr. 584 kr. 607 Kr. 580 kr.
Viser egenkapitalen ultimo pr. 100 kr.’s aktie

19 Bgrskurs pr. aktie (stk. 100 Kr.) .ocveveveieieieieinnnnnn, BES) 360 369 970 1.030

20 Bgrskurs/indre veerdi pr. aktie (stk. 100 kr.)........ 0,6 0,6 0,6 1,6 1,8

Viser bgrskursen i forhold til aktiens indre vaerdi

%
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Noter til kvartalsrapporten 31.3.2011

J

Belgb i 1.000 kr.

3. Renteindtaegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
UdI&n og andre tilgodehavender......................
Obligationer ......c..oviiiiiiiiiiii e
Afledte finansielle instrumenter......................

@vrige renteindtaegter ........cooiveiviiiiiiiiens

Renteindtaegterialt .....cccoevvveviiiiiins

4. Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker....................
Indldn og anden gaeld...........ooeeeeeieiieeiiiennnnnn.
Udstedte obligationer..........cccovvviiiiiiiieininnnnn.
Efterstillet kapitalindskud ............ccooviiiiiiiinnns
@vrige renteudgifter........coveevieiiiineiieeniineenn.

Renteudgifterialt ......cocoveviiiiiiiiiiiin,

5. Gebyrer og provisionsindtzegter

Veaerdipapirhandel og depoter..............cccvvnenne.
Betalingsformidling.......cccocovviieiniiiiinnnnns
L8NESAGSGEDYIEr . uuvvrrrrrrrrrrrrrrrrrrrsrrsrrrrrssssrrnes
GarantiproViSioN. .. ...ocvvvieiie e,

@vrige gebyrer og provisioner...............coeeueenns

Gebyrer og provisionsindtaegter i alt................

6. Kursreguleringer

Obligationer .....cviiiiiiii e
o =

Valuta-, rente-, aktie-, rdvare-, og andre kontrakter samt afledte

finansielle instrumenter ..........cccooiiiiiiiiiiiinnn
Kursreguleringerialt.......c.cocoviiiiiiiiiiiniiinnenne,

Salling Bank har ikke pensionspuljeordninger.

2011 2010 Heldr 2010
680 423 2.187
26.645 27.228 109.581
1.765 1.502 5.532
-587 0 -1.130
0 0 2
28.503 29.153 116.172
105 86 531
7.132 5.789 24.967
12 12 32
2.380 2.406 9.715
4 0 0
9.633 8.293 35.245
2.197 2.139 10.056
826 889 3.965
1.082 1.192 5.839
2.506 2.594 10.140
2.399 2.544 10.656
9.010 9.358 40.656
-3.039 1.147 1.425
260 1.329 2.759
758 330 2.319
5 -3 32
-2.016 2.803 6.535

%
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Noter til kvartalsrapporten 31.3.2011

J

Belgb i 1.000 kr.

7. Udgifter til personale og administration
Lgnninger til bestyrelse, direktion og repraesentantskab:

D1 =] oo o PP
B Y rEISE ..ttt e

Repraesentantskab .......coovviiiiiiii

Lgnninger til bestyrelse, direktion og repraesentantskab i alt............

Personaleudgifter:

A nYe JEl Fannannanancaoaoacasaaaa0a0a00000a0600000000000000000a6a 50 A0a0A00000a0a00000000a0a0
IS E P aananoanancaonoacasaa0600000000000000000000000 00000006050 A00000000a00000000000
Udgifter til social SIKFiNg........couviiiiiiiiiiiii e

Personaleudgifter i @lt.....cocvuieinieiii

@vrige administrationsudgifter............oooviiiiiiiiiii e

Udgifter til personale m.v. og administrationialt................coovvennns

Det gennemsnitlige antal beskaeftigede i perioden omregnet til

heltidsbeskaeftigede (med én decimal) .....coovveveiirieiiiinieieieieieneneenes

8. Andre driftsudgifter

Gebyr for statsgaranti via Det Private Beredskab............c.cccovvnnene.
Indskydergaranti - regulering vedrgrende Amagerbanken...............
F AN g o o Sl o o Fy o T PP

Andre driftsudgifter i @lt........coviiiiiiiii

9. Skat

Resultat far SKat .....cieiiiii i

Permanente afvigelser til skattemaessig indkomst:

Kapitalandele og udbytte.........cccoeiiiiiiiiiiii

Ikke fradragsberettiget andel af Ign til direktion (Bankpakke II)

Renter 0g OmMKOSENINGEI.......vuiuiiiiiiiiiiiie e e

N 1AV 11 e =T

Selskabsskatten udggr 25 % heraf ........cooooiiiiiiiiiiicc

Primoregulering af eventualskatter...........ccocoviiiiiiiiiiiiiie
Udgiftsfgrt under selskabsskat i alt.......ccoveviiiiiiiiiiiiiiens

Den effektive skatteprocent udggr..........coovvvvviiiiiiiiiniiinae

2011 2010 Heldr 2010
565 542 2.210
143 165 551

47 47 189
755 754 2.950
10.562 10.047 40.783
1.238 1.226 4.955
1.357 1.173 4.688
13.157 12.446 50.426
9.090 9.208 31.913
23.002 22.408 85.289
95,0 98,3 95,1

0 1.733 5.198
4.320 0 0
86 0 323
4.406 1.733 5.521
-5.901 495 9.055
0 -321 -1.045

283 271 1.105
111 -31 259

39 39 157
-5.468 453 9.531
-1.367 71 2.383
0 0 231
-1.367 71 2.614
23 % 14 % 29 %
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Noter til kvartalsrapporten 31.3.2011

J

Belgb i 1.000 kr. Helér 2010

10. Domicilejendomme

Dagsveerdi primo 24.065 24.413 24.413

N £V 11 e =T -87 -87 -348

Dagsveerdi ultimo 23.978 24.326 24.065

Domicilejendomme vaerdiansaettes pa grundlag af afkastmodellen.

Der er ikke benyttet eksterne eksperter ved vaerdianszettelsen.

Seneste offentlige ejendomsvurdering .........cocovvviiiiiiiniiiiiniinennn, 33.750 33.750 33.750

11. Efterstillede kapitalindskud

Bestar af:

L&n i DKK 2007 - 2015 50.000 50.000 50.000

L&n i DKK 2008 - 2016 50.000 50.000 50.000

Statslig hybrid kernekapital 64.523 64.391 64.490
164.523 164.391 164.490

Heraf kan medregnes 165.000 165.000 165.000

L&n i DKK 2007 - 2015 forfalder til fuld indfrielse den 1. maj 2015. Salling
Bank har mulighed for at indfri I&nene fra og med 1. maj 2012. L&nene
forrentes med 3 maneders CIBOR + 1,25 procentpoint indtil 1. maj 2012.
Herefter forrentes ldnene med 3 maneders CIBOR + 2,75 procentpoint.
Lanet er etableret den 1. maj 2007.

L&n i DKK 2008 - 2016 forfalder til fuld indfrielse den 1. juli 2016. Salling
Bank har mulighed for at indfri I&nene fra og med 1. juli 2013. Lanene
forrentes med 3 maneders CIBOR + 2 procentpoint indtil 1. juli 2013.
Herefter forrentes Idnene med 3 maneders CIBOR + 5 procentpoint. L&nene
er etableret den 1. juli 2008.

Statslig hybrid kernekapital er uopsigeligt fra kreditorside. Salling Bank
paregner at indfri I&net senest 1. november 2014, hvilket giver en forventet
Igbetid p& 5 ar. Lanet forrentes med 10,48 % p.a. Desuden udgiftsferes
etableringsomkostninger over den forventede Igbetid. Safremt I&net ikke er
indfriet forinden, opskrives hovedstolen med 5 procentpoint hhv. 2.
november 2014 og 2. november 2015. Banken har mulighed for at indfri
I&net fra 2. november 2012. Lnet er etableret 2. november 2009.
Etableringsomkostninger udgjorde 664 t.kr. Pr. 31.3.2011 er
etableringsomkostninger modregnet i Idnet med 477 t.kr.

%
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Noter til kvartalsrapporten 31.3.2011

J

Belgb i 1.000 kr.

12. Eventualforpligtelser
Garantier m.v.:

Finansgarantier.......ocoiiiiniii
Tabsgarantier for realkreditldn ..............uuuvuereereusrrrerreereneeneneeeennnnes
Tinglysnings- og konverteringsgarantier.........cccocvvviniiiinnnnnns
@vrige eventualforpligtelser.........oovuiiiiiiiiiiii e

Andre forpligtende aftaler:

10 g Te TN (o) o] [T [ =) KT PP

13. Solvensopggrelse

Egenkapital ifglge balancen .........cccovviiiiiiiiiii
Halvarets overskud tilbagefart (overskud indregnes kun heldrligt)....
Statslig hybrid kernekapital ..........cocovuiiiiiiiiii e
50 % af summen af kapitalandele over 10 % jf. FIL § 131, stk. 2 ....
Aktiverede skatteaktiVer .......c..veiiiiiiiiiiiiiii
Kernekapital efter fradrag .......covvveiiiiiiiiiir e
Efterstillede kapitalindskud ...........cccoouiiiiiiiiiii e
50 % af summen af kapitalandele over 10 % jf. FIL § 131, stk. 2 ....

BasisKapital ...ouuueieieieiii i
Vaegtede poster uden for handelsbeholdningen............cccovvvviiiiienns
Veaegtede poster med markedsrisiko M.V. ...
Vaagtede poster i alt...c..covieiiiiiiiiiiiiii

Kernekapital efter fradrag i procent af vaegtede posteri alt.............

Solvensprocent ifglge FIL § 124, stk. 1 ....cooviiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeens

2011 2010 Hel&r 2010
128.471 114.161 124.555
135.483 130.262 133.689

50.998 86.992 115.341
104.794 85.933 112.344
419.746 417.348 485.929

1.711 1.710 1.711
1.711 1.710 1.711
170.720 169.226 173.111
- -424 -

65.000 65.000 65.000

-5.075 -1.725 -3.697

-6.184 -6.786 -4.817
224.461 225.291 229.597
100.000 100.000 100.000

-5.075 -1.725 -3.697
319.386 323.566 325.900

1.868.940 1.853.228 1.874.710
129.650 93.604 106.018

1.998.590 1.946.832 1.980.728

11,2 % 11,6 % 11,6 %

16,0 % 16,6 % 16,5 %

%
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Noter til kvartalsrapporten 31.3.2011

J

2011 2010 Helar 2010
14 Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender
Individuelle nedskrivninger:
NedskrivNinger Primo ......ieieieiiiiiieii e ee e 72.407 57.525 57.525
Nedskrivninger henholdsvis vaerdireguleringer i arets Igb ................ 4.380 9.998 32.751
Tilbagefgrsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar....... -2.071 -2.016 -8.396
Endelig tabt tidligere individuelt nedskrevet............ccoovviiiiiinnnnns -4.587 -978 -9.473
70.129 64.529 72.407
Gruppevise nedskrivninger:
NedskrivNinger PrimMo ......icieieiiiieiiii e enes 6.874 11.452 11.452
Nedskrivninger henholdsvis vaerdireguleringer i arets Igb ................ 103 963 0
Tilbagefgrsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar....... -174 -1.988 -4.578
6.803 10.427 6.874
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