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Sigma redovisar 20 % organisk tillvaxt och

forbattrad marginal

Januari — mars 2011

« Omsattning 6kade totalt med 30 % till 361,4 mkr (278,1)

« Rorelseresultatet 27,0 mkr (11,0)
« Rorelsemarginal 7,5 % (4,0)

« Kassaflode 31,6 mkr (6,7)

« Resultat efter skatt 18,8 mkr (8,9)
- Resultat per aktie 0,22 kr (0,10)

Koncernchefen Hakan Karlssons kommentarer

Vi har en total tillvaxt pa 30 % varav organiskt med
over 20 %. Det ar ett bevis pd att vart erbjudande och
strategi ligger helt ratt gentemot marknadens
efterfrdgan. Inte minst galler det affarsomrade
Informationslogistik.

VAar positiva utveckling grundas pa en kombination av
framst vara stora atagandekontrakt som vi tecknat
den senaste perioden samt den allmant hégre
efterfrdgan pa olika utvecklingsprojekt hos vara
kunder. Vara ataganden involverar allt oftare vara
utlandska enheter sdsom i Ukraina. Att vara kunder
fokuserar pa just utvecklingsprojekt méarks inte minst
genom den dkade efterfrdgan pa projektledare. For
ett &r sedan hade vi ett mycket stort antal
projektledare utan kunduppdrag.

| vastra Sverige méarks konjunkturféréandringen mest
dar fordonsindustrin driver utvecklingen och paverkar
hela regionen positivt. Sysselséattningsgraden i

regionen ar mycket hdg och vi rekryterar kontinuerligt.

Vi har ocksa tagit ett storre kontrakt inom handel dar
vi bade tar ansvar for all IT-férvaltning och utveckling
hos ett kundféretag och samtidigt tar éver viss
personal fran kunden.

| sédra Sverige har det skett ett trendbrott dar
efterfrdgan tidigare var svag. Nu ¢kar antalet
forfragningar fran kunder och marknaden borjar ta
fart. Konkurrensen ar dock stor i regionen men
utvecklingen gér i ratt riktning. Vi har ater borjat
rekrytera har inom vissa kompetensomraden. Vara
leveranser okar till den danska marknaden dar
efterfrdgan ocksa ar god.

I mellersta Sverige inklusive Stockholm ar efterfragan
stabil. Stora och komplicerade atagandeprojekt drivs

oftast frAn denna region dar vi inledningsvis lagger
mycket tid att etablera projekten och koordinera alla
resurser. De senaste manaderna har vi startat flera
sédana projekt. Aterhamtningen i konjunkturen kom
tidigare i denna region jamfort med 6vriga delar.

Inom affarssystem okar efterfragan pa bade
forandringsprojekt liksom byte av hela system. Da
denna typ av férandringar oftast ar mycket
omfattande for verksamheten hos kundftretagen &r
sjalva beslutsprocessen ocksa omfattande men
projekten varar under l&ang tid.

Affarsomrade Informationslogistik har en mycket god
utveckling och visar pa ckade marginaler i tillvéxt.
Inom tjansteomradet "Engineering Services ” som
omfattar tjanster angransande till
produktdokumentation sker en prioriterad och tydlig
tillvaxt i Sverige och i Ungern. Tillvaxten i Sverige &r i
forsta hand knuten till fordonsindustrin.

Efterfragan pa global leveranskapacitet med
synkroniserade leveranser dkar. Den sedan lange
fastlagda strategin om tillvaxt av atagandeleveranser
inom ramen for Sigmas tjanstekoncept "Managed
Services” och att folja kunderna globalt har tydligt
starkt Sigmas marknadsposition inom tjansteomradet.

Vart mal under 2011 &r att rekrytera totalt 400
personer. Malet &r en utmaning men realistiskt
uppnabart.

Sammantaget ger detta en tydlig bild att Sigma har
tagit en ny position avseende tillvxt och
resultatnivaer. Alla medarbetare har bidragit till detta
och jag kanner mig stolt att fa leda detta team in i ett
positivt ar 2011.
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Kommentarer till utvecklin

en per segment

IT& Informations- Ovriga TOTALT

Management logistik verksamheter | Elimineringar KONCERNEN

2011 2010 2011 2010 2011 2010 | 2011 2010 2011 2010

Rorelsens intakter 292,9 224.9 77,3 58,2 9,9 11,7| -18,8 -16,7 361,4 278,1

Rorelsens kostnader -276,6  -219,0 -65,4 -50,9 -11,9 -13,8| 18,8 16,7 -335,2 -267,0

Ovriga intékter, inkl. intressebolag 0,0 0,1 0,0 0,0 0,7 -0,3 - - 0,7 -0,1

Rorelseresultat 16,3 6,0 11,9 7,4 -1,2 -2,4 - - 27,0 11,0

Rorelsemarginal, % 5,6 2,7 15,4 12,7 75 4,0

Andel av koncernens intékter, % 79,7 79,0 19,3 21,0 - - - - 100,0 100,0

Antal anstéllda, periodens slut 793 680 536 400 8 8 1337 1088
Redovisning per segment enligt IFRS standard och segmentsdefinitioner aterfinns i slutet av denna rapport.

Affarsomréde IT & Management levererar tjanster inom omradena systemutveckling, management och
affarssystem. Verksamheten bedrivs framst i Sverige men ocksé i Finland och England.

Affarsomréde Informationslogistik levererar tjanster inom omradena produktdokumentation, information
management och inbyggda system. Erbjudandet riktar sig framst till kundernas utvecklingsenheter. Verksamheten
bedrivs i Sverige, Finland, Ungern, Kina och Ukraina. Verksamheten i Ukraina samarbetar ocksa med

affarsomrade IT & Management.

Ovriga verksamheter omfattar moderbolaget, vissa administrativa enheter samt intresseféretag.

Koncern

Faktureringen har dkat med 83,3 mkr (30,0 %) framst
hanforlig till organisk tillvaxt som svarar for 57,3 mkr,
eller 20,8 %. Forvarvad tillvéxt utgor 26,0 mkr eller
9,1 %.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 27,0 mkr
(11,0) med en rorelsemarginal pa 7,5 % (4,0 %).

Det finansiella nettot uppgar till -2,1 mkr (0,2). Skatt
redovisas med -6,1 mkr (-2,3). Skattekostnader
bestar till vervagande delen av betalbar skatt.

Resultat per aktie efter skatt uppgar till 0,22 (0,10)
kronor. Kassaflode per aktie (fran rérelsen inklusive
betald skatt) uppgar till 0,36 kronor (0,08).

Affarsomrade IT & Management

Resultatet uppgick till 16,3 mkr jamfért med
foregdende ar om 6,0 vilket inneburit en héjning av
marginal till 5,6 % mot 2,7 % féregaende ar.

Av 6kningen i omséttning pa totalt 68,0 mkr avser
42,0 eller 18,7 % organisk tillvaxt.

Sigmas nya satsning pa digital kommunikation i
vastra Sverige har varit en framgang. Vi har tecknat
flera langsiktiga avtal med kunder inom omradet den
senaste tiden. Konceptet ar en utveckling av var
bastjanst att skapa webblosningar etc. till att nu ocksa
ta steget in i kommunikationsbyraernas vérld kring
saval innehall som layout.

Marknaden kannetecknas i stort av hard konkurrens.
Inom vissa omréden &r priserna sakta pa vag upp.

Affarsomrade Informationslogistik

Affarsomrédet fortsitter sin starka utveckling med en

rérelsemarginal om15,4 % vilket ar den hoégsta sedan
2005 i detta affarsomrade. Tillvaxten i omsattning var
19,1 mkr eller 32,8 % som i sin helhet &r organisk.

Verksamheten har en mycket hdg grad av dtaganden
med effektiva processer dar bestéllarna hos
kundféretagen till storsta delen hor till R&D med
leveranser fran manga orter, det vi kallar multisite.
Ungern har efter nagra ar med svagare lonsamhet
etablerat sig pa en marginal stabilt éver 10 % med
tillvaxt inte minst inom telekomindustrin.

Véra utlandska enheter i Kina, Ukraina och Ungern
véaxer och pa ett &r har antalet medarbetare 6kat med
100 personer, eller 50 %.

De storsta marknadssegmenten i affarsomradet ar
telekom och industri med tyngd inom fordonsindustri.

Fordelning mellan marknadssegment —
koncern

Finans/ Ovrigt 7%
Forsakring (8%)
6% (5%) Industri
Offentlig 33% (31%)
verksamhet
10% (13%)
Handel 8% TelekomV/ IT
(10%) 36% (34%)

Bade industri- och telekomsegmenten har en
kraftig tillvéxt. Finans och férsakring har vuxit
med 63 % jamfort med samma kvartal
foregéende ar. Som vi tidigare kommenterat var
det industrin som drabbades mest i den
l&gkonjunktur som var, men som nu aterhamtar
sig snabbast och mest. Handel och offentlig
verksambhet visar en viss nedgang som andel av
total fakturering men ar stabil métt i kronor.
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Historisk trend

Tillvaxten och resultatforbattringarna illustreras tydligt
in nedan diagram. Férandringstakten pabdérjades fran
det andra kvartalet 2010 och har darefter
accentuerats kvartal for kvartal. Marginalen i det
forsta kvartalet ar hogre an tidigare kvartal.
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Likvida medel och finansiell stallning

Kassaflodet under aret fran den lopande
verksamheten efter rantor och skatt uppgick till 31,6
mkr (6,7).

Den rantebarande nettoskulden vid utgangen av
perioden uppgick till 122,0 mkr (7,1), vid arsskiftet
138,5. | nettoskulden ingér konvertibla skuldebrev om
58,9 mkr.

Den disponibla likviditeten vid periodens slut uppgick
till 95,0 mkr (124,0), vid arsskiftet 81,1.

De villkor for krediter som tecknats med banker
rérande soliditet och rantetackningsgrad uppfylls med
god marginal.

Investeringar och konsolideringseffekter

Totala aktiverade investeringar under perioden
uppgick till 3,8 mkr (0,9) enligt nedanstaende tabell.

Utover de investeringar som aterfinns nedan har
bolaget forvarvat utestdende minoritetsintressen i tva
dotterféretag. Enligt gallande redovisningsprinciper
redovisas sadan investering direkt mot eget kapital.
Total investering i dessa aktier uppgar till 10,1 mkr.

Investeringar som kostnadsforts direkt har gjorts med
3,9 mkr (2,3). Dartill har internt arbete med
konceptutveckling ocksa kostnadsforts direkt.

Investeringar mkr perioden (féregdende ar)

Goodwill 1,8 )
Ovriga immateriella 0,0 )
anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 2,0 (0,9
Summa investeringar 3,8 (0,9
Personal

Antalet anstallda vid utgdngen av perioden uppgick till
1 337 personer (1 088), vid arsskiftet 1 288 personer.
Medeltalet for perioden var 1 321 (1 081) och helar
2010 var 1 174 personer.

Rekryteringar har skett med total 130 personer sedan
arsskiftet. Samtidigt har forandringar i ledigheter och
personer som slutat minskat antalet sa att
nettotillvéxten ar 53 personer. Personalomsattningen
ar 6 %.

Antalet medarbetare i lander med lagre kostnadsniva
sasom Ungern, Ukraina och Kina utgor 22 % (19 %)
av totalt antal medarbetare. Antalet medarbetare i
dessa tre lander har 6kat med 50 %, fr&n 190
personer till 290 pa ett ar. Ukraina ar det land som
véxer snabbast.

Merparten av de anstallda ar civilingenjorer,
civilekonomer, systemvetare eller motsvarande och
medelaldern &r cirka 37 &r. Kénsférdelningen i
koncernen ar 72 % méan och 28 % kvinnor.
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Koncernens mal

| bolagets arsredovisning for 2010 uttalas
bolagets mal for det narmaste rakenskapsaret
liksom for ett langre perspektiv till och med ar
2015. De senare malen ar att betrakta som en
position som Sigma 6nskar uppna. | korthet kan
malen sammanfattas:

Mal 2011

Forbattrad I6nsamhet, framst inom IT & Management.

Organisk tillvaxt om minst 100 mkr.
Minskad skuldsattning med minst 50 mkr.
Erhalla nagon form av branschutmarkelse under aret.

Okad andel atagandeuppdrag som ocksé involverar
flera enheter i Sigma.

Mal 2015

Omesattning dverstigande 2 mdr kronor med en
marginal i toppskiktet fér branschen och en stark
finansiell position.

Managed Services skall sta fér merparten av
leveransen och vara kunder skall utgéras av foretag
med stark position pa sin respektive marknad. Sigma
skall ha en balans mellan kunder fran olika
marknadssegment och kunderna skall foretradesvis
agera pa den internationella marknaden.

Utsikt 2011

I ljuset av en fortsatt 6kad efterfragan ser vi saval
tillvaxt som forbattrad rérelsemarginal, framforallt
inom affarsomrade IT & Management.

Som tidigare aviserats lamnar Sigma ingen prognos.

Risker och osékerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets riskbild beskrevs i
arsredovisningen for foregdende ar. Koncernens
I6nsamhet paverkas framst av faktorerna timpris och
debiteringsgrad. Risken att de foérandras paverkar
bolagets lbnsamhet. Andra risker &r att behélla och
attrahera nya medarbetare samt att behalla och
etablera nya kundrelationer. Fastprisuppdrag utgér
ocksa en ekonomisk risk i verksamheten. Andra
finansiella risker sdsom likviditet, kundkrediter,
valutaexponering eller ranteutveckling beddms som
sma.

Handelser efter periodens utgang

Nagra vasentliga handelser efter periodens utgang
har ej forekommit.

Transaktioner med nérstédende

Foretagsgruppen Danir inklusive dotterkoncernen
Epsilon som Sigmas ordférande Dan Olofsson med
familj ager till 100 % &r en till Sigma narstaende part.
Danir ager cirka 28 % av kapitalet i Sigma. Samtliga
transaktioner sker pa marknadsmassiga villkor och
ingen representant for Danir deltar i besluten som ror
transaktionerna mellan de tva koncernerna.

Transaktioner med Danir och Epsilon uppgar till
féljande belopp:

Intékter for Sigma utgor under perioden 0,3 mkr och
inkop i Sigma utgor 1,2 mkr. Totalt for helaret 2010
var forsaljningen till Danir och Epsilon 0,8 mkr och
inkop 4,4 mkr.

Konvertibla skuldebrev &r utfardade till sdljarna av
Cypoint Group AB som ingar i ett dotterbolags
foretagsledning.

Styrelsens och Verkstallande Direktdrens
intygande

Styrelsen och Verkstéllande Direktoren forsékrar att
denna rapport ger en rattvisande dversikt dver
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéallning
och resultat per 31 mars 2011 samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och koncernen star infor.

Denna rapport har inte varit féremal granskning
av bolagets revisor.

Goteborg den 28 april 2011

Sigma AB (publ) (Org. nr 556347-5440)

Dan Olofsson, Henrietta Hansson,

Ordforande

Konstantin Caliacmanis Sune Nilsson

Christina Ramberg Johan Glennmo

Hakan Karlsson
VD

Lars Wollung
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Resultatrakning i sammandrag, mkr - koncern

jan-mar jan-mar jan-dec

2011 2010 2010

Intékter 361,4 278,1 1168,9
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,2 2,5
Handelsvaror och underkonsulter -88.,6 -58.4 -246,1
Bruttoresultat 272,8 219,9 925,3
Personal- och 6vriga externa kostnader -244,1 -205,7 -857,0
Avskrivningar och nedskrivningar -2,5 -2,9 -9,6
Resultatandelar fran intressebolag 0,7 -0,3 0.4
Rorelseresultat 27,0 11,0 59,1
Rorelsemarginal, % 7,5 4,0 51
Finansiella intéakter 0,2 15 2,7
Finansiella kostnader 23 -1,3 1.7
Resultat efter finansiella poster 24,9 11,2 54,1
Skatter -6,1 -2,3 -13.8
Resultat efter skatt 18,8 8,9 40,3
Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare 17,9 9,1 37,2
Minoritetsintresse 0,9 -0,2 3.1
Summa 18,8 8,9 40,3
Genomesnittligt antal aktier 86 746 471 86 746 471 86 746 471
Resultat per aktie, fore utspadning 0,22 0,10 0,46
Antal aktier efter utspadning *) 88 713 229 - 88306 580
Resultat per aktie, efter utspadning *) 0,21 0,10 0,46

*) Utspadningen baseras pa totalt 7 360 656 aktier vilket for perioden blir 1 966 758 tillkommande aktier i de
konvertibelprogram som utgivits. Avseende de konvertibla I&n som utstéllts till séljarna av Cypoint Group baseras
utspadningen pa en konverteringskurs om 10 kronor per aktie.

Rapport 6ver totalresultatet i sammandrag, mkr - koncern

jan-mar jan-mar jan-dec

2011 2010 2010

Resultat efter skatt— enligt ovan 18,8 8,9 40,3
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska enheter -1.3 -0,6 5,1
Summa totalresultat 17,5 8,3 35,2
Totalresultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare 16,7 8,3 35,0
Minoritetsintresse 0,8 0,0 0,2

Rapport éver finansiell stallning i sammandrag, mkr - koncern

31 mar 31 mar 3ldec
2011 2010 2010
Tillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar 30,6 11,9 30,8
Goodwill 410,1 285,0 408,7
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 6,5 3,5 6,9
Finansiella anlaggningstillgangar, ej rantebarande 18,8 16,9 17,3
Omséttningstillgdngar, ej rantebarande 384,2 296,2 382,4
Likvida medel (kassa och banktillgodohavanden) 199 118 193
S:atillgangar 870,1 625,2 865,4
Eget kapital och skulder
Eget kapital *) 411,4 399,9 403,9
Konvertibla skuldebrev **) 58,9 - 58,1
Langfristiga skulder, rantebarande 54,8 - 35,0
Langfristiga skulder och avsattningar, ej rantebarande 40,4 24,5 40,8
Kortfristiga skulder, rantebarande 28,0 18,9 64,1
Kortfristiga skulder och avséattningar, ej rantebéarande 276.6 1819 2634
S:a eget kapital och skulder 870,3 625,2 865,4

*)  Minoritetens andel av det egna kapitalet framgar av nedanstaende tabell 6ver férandringar i eget
kapital.
**¥)  Av konvertibla skuldebrev &r 20,4 mkr kortfristig skuld och 38,5 mkr langfristig skuld.

I
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Rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag, mkr - koncern

Balan-  Deltotal Mino-
Ovrigt Omrék- serade Moder- ritets- Summa
Aktie- tillskjutet Ovriga nings- vinst- bolagets int- eget
kapital kapital reserver reserv  medel dgare resse kapital
Ingdende balans 1 januari 2010 86,7 35,8 0,0 -5,1 268,0 385,4 6,2 391,6
Arets resultat - - - - 37,2 37,2 31 40,3
Omrékningsdifferenser valutor — perioden - - - -2,7 - -2,7 -2,4 -5,1
Omrakningsdifferenser sélda dotterforetag - - - 3,6 -3,6 -2,7 -2,4 -5,1
Summa totalresultat — perioden - - - 0,9 33,5 34,5 0,7 35,2
Forvéarv av minoritetsandelar - - - - -2,1 -2,1 -0,5 -2,6
Utfardande av konvertibla skuldebrev - - 1,3 - - 1,3 - 1,3
Utdelning - - -21,7 -21,7 - -21,7
Utgdende balans 31 december 2010 86,7 35,8 1,3 -4,1 277,8 397,4 6,4 403,9
Ing&ende balans 1 januari 2011 86,7 35,8 1,3 -4,1 277,8 397,4 6,4 403,9
Arets resultat - - - 17,9 17,9 0,8 18,8
Omrékningsdifferenser valutor - - - -1,2 - -1,2 0,0 -1,2
Summa totalresultat — perioden - - - -1,2 17,9 16,7 0,8 17,6
Forvarv av minoritetsandelar - - - - -1,7 -1,7 -2,3 -10,0
Utgaende balans 31 mars 2011 86,7 35,8 1,3 -5,4 2957 406,4 5,0 411,4
Rapport éver kassaflddesanalys i sammandrag, mkr - koncern
jan-mar jan-mar jan-dec
2011 2010 2010
Kassaflode fran rérelsen 30,2 14,4 71,9
Forandring av rorelsekapital 13,9 -6,0 -36,0
Betalda rantor och skatt -12,4 1,7 12
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 31,6 6,7 37,2
Investeringsverksamheten -15,7 -0,9 -145,3
Finansieringsverksamheten -15.3 51 -116,4
Foréandring av likvida medel 0,5 -0,7 8,3
Nyckeltal Sigmakoncernen
31 mar 31 mar 31ldec
2011 2010 2010
Antal anstéllda vid periodens slut 1337 1088 1288
Antal anstéllda, medeltal 1321 1081 1174
Nettoomsattning per anstalld, tkr 273 257 996
Foradlingsvarde per anstalld 185 178 686
Avkastning sysselsatt kapital, % 4,9 3,0 12,7
Avkastning eget kapital, % 4,4 2,3 9,3
Réntebarande nettokassa/nettoskuld, mkr -122,0 7,1 -138,5
Netto skuldsattningsgrad/nettokassa, % 29,7 -1,8 34,3
Kassalikviditet, ggr (checkkredit klassad som lang skuld) 1,4 1,7 1,5
Soliditet, % 47,3 64,0 46,7
Rorelsemarginal, % 7,5 4,0 51
Vinstmarginal, % 6,9 4,0 4,6
Antal aktier vid periodens slut 86 746471 86 746471 86 746 471
Genomsnittligt antal aktier 86 746471 86 746 471 86 746 471
Resultat per aktie efter full skatt, fére utspadning, kr 0,22 0,10 0,46
Eget kapital per aktie, kr 4,74 4,61 4,66

Definitioner av nyckeltal aterfinns i arsredovisning 2010
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag, mkr

jan-mar jan-mar jan-dec
2011 2010 2010
Intakter 9,9 10,3 36,0
Handelsvaror och underkonsulter 4,2 -6,4 -20,1
Bruttoresultat 5,8 3,9 15,9
Personal- och évriga externa kostnader -7,7 -5,0 -21,2
Avskrivningar och nedskrivningar -0,0 -0,0 -0,2
Rdérelseresultat -2,0 -1,2 -55
Resultat fran andelar i dotterforetag 0,0 0,0 -4,1
Ranteintakter och liknande resultatposter 0,8 0,3 2,9
Rantekostnader och liknande resultatposter -2,3 -1,0 5,7
Resultat efter finansiella poster -3,5 -1,9 -12,4
Bokslutsdispositioner - - -11,0
Skatter 0,2 - 5,0
Resultat efter skatt -3,3 -1,9 -18,4
Moderbolagets balansrakning i sammandrag, mkr
31 mar 31 mar 31dec
2011 2010 2010
Tillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar 0,3 0,5 0,4
Finansiella anlaggningstillgdngar 417,9 205,9 416,9
Omsattningstillgangar 279.8 308.8 325.3
S:atillgangar 698,0 515,2 742,6
Eget kapital och skulder
Eget kapital 367,2 368,7 370,5
Obeskattade reserver 73,4 62,4 73,4
Konvertibla skuldebrev 58,9 - 58,1
Langfristiga skulder, rantebarande 54,8 - 35,0
Avsattningar 0,2 1,5 0,3
Kortfristiga skulder 1435 82,6 205,2
S:a eget kapital och skulder 698,0 515,2 742,6
Redovisning per segment, mkr
IT&| Informations- Ovriga TOTALT
Management logistik | verksamheter | Elimineringar KONCERNEN
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Externa intékter 2879 217,2 69,3 54,4 4,2 6,4 - - 361,4 278,1
Interna intékter 5,0 7,7 8,0 3,8 5,7 53| -188 -16,7 - -
Summa intakter 292,9 2249 77,3 58,2 9,9 11,7| -188 -16,7 361,4 278,1
Resultat fran intresseféretag - - - - 0,7 -0,3 - - 0,7 -0,3
Rorelsens kostnader, exkl. avskrivning | -274,7 -217,5| -64,9 -50,2| -11,9 -13,1 18,8 16,7 -332,7 -264,1
Avskrivningar -1,9 -1,5 -0,5 -0,6 -0,0 -0,8 - - -2,5 -2,9
Rorelseresultat 16,3 6,0 11,9 7,4 -1,2 -2,4 - - 27,0 11,0
Rorelsemarginal, % 56 2,7% 154 12,7% - - - - 7,5 4,0 %
Finansiella intékter, inkl. rantor 0,2 1,4 0,2 0,1 0,8 0,3 -0,9 -0,3 0,2 15
Finansiella kostnader, inkl. rantor -0,6 -0,2 -0,4 -0,5 -2,3 -1,0 0,9 0,3 -2,3 -1,4
Skatter -3,6 -1,5 -2,0 -1,4 -0,5 0,6 - - -6,1 -2,3
Resultat efter skatt 12,4 5,8 9,6 5,6 -3,2 -2,5 - - 18,8 8,9
Segmentsredovisade tillgangar 715,1 460,3| 135,7 110,0| 199,0 241,5| -227,0 -228,0 822,8 584,4
Investeringar i intresseféretag - - - - 4,3 6,3 - - 4,3 6,4
Icke segmentsredovisade tillgangar - - - - - - - - 43,0 34,4
Summa tillgangar 870,1 625,2
Segmentsredovisade skulder 237,2 146,2 39,5 29,0 35,9 115| -374 -0,1 275,1 186,5
Icke segmentsredovisade skulder - - - - - - - 183,6 38,8
Summa skulder 870,1 225,3
Investeringar i anlaggningstillgangar 3,3 0,7 0,5 0,2 0,0 0,0 - - 3,8 0,9
Antal anstéllda i snitt 795 677 518 397 8 8 - - 1321 1081
Antal anstéllda vid slutet av perioden 793 680 536 400 8 8 - - 1337 1088

Interna intékter mellan affirsomraden och inom affarsomraden, sker till marknadspris. | vissa fall kan rabatter motsvarande “bésta kund” ges.
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Koncernens tva affarsomraden utgdr koncernens rapporterbara segment. Dessa utgor den nivad som saval
ledning som styrelse foljer verksamheten pa. Segmenten styrs p& operativt resultat och operativa fordringar
respektive skulder. Ovriga verksamheter utgér inte ett rapporterbart segment. Finansiellt resultat, skatter och
finansiering sdsom bankkrediter hanteras pa koncernniva och ingdr inte i segmenten. Hogsta verkstéllande
funktion ar VD. Till sin hjalp har VD en koncernledning som omfattar representanter fran bada affarsomradena
samt staber for forsaljning och ekonomi. Koncernledningen bestar av sju personer. Beskrivning éver de olika
verksamheterna tillsammans med en ekonomisk éversikt aterfinns pa sidan 2 i denna rapport.

Fordelning av intakter och anlaggningstillgangar for rapportperioden respektive
bokslutsdatum

2011 2010

mKkr % mKkr %
Intakter frAn Sverige 337,4 93 259,6 93
Intakter frn 6vriga lander 24,0 7 18,5 7
Summa intakter 361,4 100 278,1 100
Intakter till fast pris 39,6 11 36,0 13
Intakter sdsom ataganden 162,5 45 132,2 48
Intékter till enskilt storsta kund 42,3 12 32,1 12
Anlaggningstillgdngar i Sverige 52,2 93 28,4 88
Anlaggningstillgangar i dvriga lander 3,7 7 3,8 12
Summa anldggningstillgngar 55,9 100 32,2 100

Goodwill ingdr inte i anlaggningstillgangarna ovan da de inte kan fordelas per land.

Arets férandring av goodwill, koncern

31l mar 31lmar 3ldec
2011 2010 2010

Ing&ende anskaffningsvarden 1 januari 475,7 352,8 352,8
Inkdp 1,8 - 126,1
Aterforda anskaffningsvarden vid slutreglering av tidigare férvary - - -1,9
Valutaomrakning -0,4 -0,3 -1,3
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 477,1 352,5 475,7
Ingdende nedskrivningar -67,0 -67,8 -67,8
Valutaomrakning 0,0 0,3 0,8
Utgdende nedskrivningar -67,0 -67,5 -67,0
Utgaende planenligt restvarde 410,1 285,0 408,7
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Noter till koncernen och moderféretaget

Redovisningsprinciper

Delarsrapporter har uppréttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen fér koncernen och
for moderbolaget enligt Arsredovisningslagen och RFR 2.2 Redovisning for juridiska personer. Samma principer och
berakningsmetoder har anvants som i den senaste arsredovisningen. Tillampade redovisningsprinciper har beskrivits
i &rsredovisningen for 2010, not 3.

Nagra nya eller andrade standarder och tolkningar har inte haft ndgon paverkan pa koncernens finansiella rapporter
2011.

Séasongsfluktuationer

Olika helgdagars placering under ett ar paverkar resultaten mellan olika kvartal under ett ar. Paskhelgen kan infalla i
saval det forsta som andra kvartalet. Senare delen av det andra kvartalet paverkas ocksa av att semesterperioden
inleds med nagot minskad omséattning. Den storsta semestereffekten uppstar dock i det tredje kvartalet. Julhelgens
placering med hansyn till olika veckodagar paverkar antalet arbetsdagar i det fjarde kvartalet, dd medarbetarna tar ut
olika antal dagar semester i anslutning till julhelgen. | och med Sigmas metod for redovisning av lI6nekostnader
paverkas omsattningen med knappt 4 mkr och cirka 1 mkr i resultat for varje dag i skillnad mellan olika kvartal. En
dag i skillnad mellan olika kalenderar representerar knappt 4 mkr i bade omsattning och resultat.

Kvartalsvis utveckling, koncern

2008 2009 2010 2011

QL Q2 Q3 Ql] Q2 Q3 Q4 Q4] Q1 Q2 Q3 Q4] Q1 Q2 Q3 Q4
Omsattning, mkr 366 370 283 335| 318 293 229 291| 278 286 247 358| 361
Rorelseresultat, mkr | 24,4 247 -41 220|223 106 3,7 103|110 114 101 266 | 27,0
Marginal 67 67 -14 66| 70 36 16 36| 40 40 41 74| 75

Antal arbetsdagar 62 62 66 62| 62 60 66 63| 62 61 66 64| 63 60 66 64
Anstallda/periodsiut | 1292 1256 1246 1191|1159 1144 1106 1073| 1088 1130 1269 1288| 1337

Rapporten kan rekvireras fran bolaget eller hamtas pa Sigmas hemsida www.sigma.se
Sigma &r noterat p& Nasdag OMX Nordic, Stockholm, Small Cap.

For ytterligare information kontakta: Sigma AB (publ)

Hakan Karlsson, CEO, mobil 0703-79 20 00, Lindholmspiren 9

e-post: hakan.karlsson@sigma.se 417 56 Goteborg

Lars Sundqvist, CFO, mobil 0703-79 22 02, info@sigma.se

e-post: lars.sundqvist@sigma.se Tel. 020-550 550, Fax 031- 40 32 20

Kommande rapporttillféllen

— Delarsrapport 6 man (Q2) 2011 15 juli 2011
— Delarsrapport 9 man (Q3) 2011 27 oktober 2011
— Bokslutskommuniké, 12 man (Q4) 2011 3 februari 2012
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