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Delarsrapport, januari-mars 2011

Betydande resultatférbattring for koncernen och tillvaxt for affirsomrade Software

Under forsta kvartalet 2011 férbattrades resultatet vasentligt jamfort med motsvarande period foregaende ar. Rorelse-
marginalen for koncernen uppgick till 11,2 (6,3) procent och resultatet fore skatt till 21,3 (11,9) MSEK.

Omsattningen minskade med 1,0 procent i svenska kronor men 6kade med 1,6 procent justerat for valutaeffekter. Affars-
omrade Software redovisade tillvéxt pa 2,3 procent under kvartalet med fortsatt forbattrad I6nsamhet. Affairsomrade
Consulting minskade omséattningen med 2,7 procent samtidigt som I6nsamheten forbattrades jamfort med motsvarade
period foregaende ar.

Antalet design wins inom affarsomrade Software 6kade fran 14 till 18 jamfort med forsta kvartalet foregaende ar.

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten uppgick till 5,4 (4,1) MSEK under kvartalet.

Utsikterna for heldret 2011 ar oférandrade. Bolagets beddmning ar att omsattningen kommer att 6ka jamfort med fore-
gaende ar samt att Ionsamheten kommer att fortsatta utvecklas positivt.

2011 2010 2010 2009
Nettoomsattning, MSEK 184,5 186,3 726,1 777,7
Tillvaxt, % -1,0 -10,1 -6,6 -15,2
Tillvéxt valutajusterad % 1,6 -6,2 -4,8 -21,0
Rorelseresultat, MSEK 20,6 11,8 67,4 -4,1
Roérelsemarginal, % 11,2 6,3 93 -0,5
Resultat efter skatt, MSEK 15,1 8,7 46,0 4,2
Resultat per aktie, SEK 0,87 0,50 2,65 0,24
Kassaflode (I6pande verksamhet), MSEK 5,4 41 76,1 70,3
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VD har ordet

Inledningen pa éret har varit bra for Enea. Rorelseresultatet har for-
battrats vasentligt samtidigt som vi redovisade tillvaxt i lokal valuta.
Var framsta prioritet for aret ar att vaxa med [dnsamhet.

Utvecklingen inom digital kommunikation har lett till en kraftig
Okning av antal enheter som kommunicerar med varandra. De nya
internettjansterna, som t.ex. videotjanster, gor att mer och mer data
skickas i naten. Sammantaget resulterar detta i att trafiken i natver-
ken okar exponentiellt vilket ar en utveckling som okar efterfragan
pa den typ av l6sningar som Enea erbjuder. P4 Mobile World Con-
gress i februari var denna trend tydlig. Utbudet av smarta telefoner
och surfplattor okar kraftigt och mobila operativsystem som An-
droid sprider sig till andra kommunicerande enheter an telefoner.
Multicoreprocessorer finns nu inte bara pa infrastruktursidan utan
har dven natt konsumentprodukter. For Eneas del marks detta ge-
nom att nya affarer som rér operativsystem inkluderar multicore-
I6sningar. Multicore ar ett av de omraden som maste ta fart for att
vi ska na vara tillvaxtmal, sa denna utveckling ar mycket gladjande.

Software

Affarsomrade Software har haft en positiv utveckling under kvarta-
let med en tillvéxt pa 2,3 procent i svenska kronor och 4,6 procent
valutajusterat. Lonsamheten fortsatte att 6ka och rorelsemargina-
len uppgick till 16,9 procent. Bade nyférséljningen av licenser och
royalties har haft en stabil utveckling under kvartalet.

Pa produktsidan har vi tagit ett strategiskt viktigt steg med lanse-
ringen av vart forbéttrade Linuxerbjudande. Médnga av vara kunder
anvander ett realtidsoperativsystem, som t.ex. Enea OSE, tillsam-
mans med Linux och vi maste vara med i dessa affdrer om vi ska
vara framgangsrika pa lang sikt. Ett gladjande bevis pa att var stra-

“Eneas bedémning fér 2011 dr att
omsdttningen kommer att 6ka jaimfort

med foregaende dGr samt att lonsamheten
kommer att fortsdtta utvecklas positivt.”

2011

_—FOKUSPA _
LONSAM TILLVAXT

tegi ar ratt ar att vi tecknade var forsta Linuxaffar som ar relaterad
till det lanserade erbjudandet under kvartalet.

Vart samarbete med halvledartillverkaren Freescale har inten-
sifierats. Under kvartalet har vi bl.a. medverkat pa Freescales
partnermdte samt genomfort ett antal gemensamma marknads-
aktiviteter. Samarbetet ar pa ratt vag dven om det fortfarande gar
ldangsammare an vi initialt planerat.

Consulting

Affarsomrade Consultings intdkter under forsta kvartalet minskade
med 2,7 procent i svenska kronor men 6kade med 0,5 procent va-
lutajusterat. Rorelsemarginalen forbattrades samtidigt till 5,1 pro-
cent. | den svenska verksamheten ar beldaggningen bra men vi har
svarighet att halla den rekryteringstakt vi planerat fér. Den ameri-
kanska verksamheten har daremot tecknat ett antal nya affarer vil-
ket resulterat i 6kningar av bade personalstyrkan och intdkterna.

Efterfragan pa Eneas konsulttjanster har successivt atervant, aven i
Oresundsregionen som haft ett svart marknadslage under en lang
tid. Enea har en bra kombination av kompetens inom de omraden
som efterfragas.

Till sist

Enea har en stark finansiell stéllning vilket nu kommer aktiedgarna
till godo genom att arsstamman beslutade om ett inldsenprogram
till ett varde av 5,00 SEK per aktie.

Var bedomning for 2011 &r att omséattningen kommer att 6ka jam-
fort med foregaende ar samt att Ionsamheten kommer att fortsatta
utvecklas positivt.
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Koncernen

Omsaéttning

Eneas omsattning minskade under det forsta kvartalet med
1,0 procent till 184,5 (186,3) MSEK jamfort med samma kvartal
foregdende ar. Valutajusterat 6kade daremot intdkterna med 1,6
procent. Affairsomrade Software redovisade 2,3 procents tillvaxt i
svenska kronor och 4,6 procents tillvaxt valutajusterat jamfért med
motsvarande period foregdende ar. Affirsomrade Consulting redo-
visade en minskning av omsattningen med 2,7 procent i svenska
kronor men en 6kning med 0,5 procent justerat for valuta.

Omséttningen under forsta kvartalet ar till 48 procent relaterad till
affairsomrade Software och till 52 procent till affirsomrade Consul-
ting.

Omsattningen férdelade sig pa ett flertal kundsegment dar telekom
infrastruktur uppgick till 58 procent, mobila enheter till 14 procent,
forsvar utgjorde 7 procent och 6vriga segment 21 procent. Jamfort
med de senaste kvartalen har omsattningen inom segmentet te-
lekom infrastruktur 6kat medan mobila enheter minskat. Omsatt-
ningen fran telekom som helhet har dock varit stabil. Forsvarsseg-
mentet har minskat ndgot medan omsdttningsandelen fran 6vriga
segment ligger i linje med tidigare kvartal.

Resultat

Koncernens rorelseresultat uppgick till 20,6 (11,8) MSEK under for-
sta kvartalet vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 11,2 (6,3) pro-
cent. Jamfort med motsvarande period foregdende ar har bade
affarsomrade Software och affairsomrade Consulting 6kat sin rorel-
semarginal vasentligt. Valutaeffekterna pa koncernens och affars-
omradenas resultat &r marginella.

Kostnaderna foér produktutveckling, administration samt salj och
marknadsforing har samtliga sjunkit jamfért med motsvarande
period foregdende ar. Sammantaget uppgar minskningen till 11
procent.

Finansnettot for forsta kvartalet uppgick till 0,7 (0,1) MSEK och
resultatet efter skatt till 15,1 (8,7) MSEK.

Resultat per aktie har 6kat jamfort med samma period féregaende
ar och uppgick till 0,87 (0,50) SEK. Utan justering for innehav av
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Forséljning per kundsegment (jan-mar)

B 58% Telekom infrastruktur
[l 14% Mobila enheter

B 7%
B 21% Ovrigt

.

Forsvar

egna aktier uppgick resultatet per aktie till 0,84 SEK. Avkastning pa
eget kapital for kvartalet 6kade till 10,1 (7,3) procent.

Anstillda

Antalet anstallda i koncernen var vid kvartalets slut 617 (624) per-
soner jamfort med 620 personer per den 31 december 2010. Af-
farsomrade Software hade 173 (162) anstallda vid kvartalets slut
jamfort med 179 vid arsskiftet. Affarsomrade Consulting har 6kat
personalstyrkan fran 424 vid arsskiftet till 429 (433) vid kvartalets
slut .

Investeringar

Koncernens investeringar i kvartalet uppgick till 7,7 (3,9) MSEK.
Under kvartalet har produktutvecklingskostnader aktiverats till ett
vdrde av 5,6 (3,7) MSEK medan avskrivningarna uppgick till 3,6 (2,2)
MSEK.

Kassaflode och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 5,4 (4,1)
MSEK for forsta kvartalet. Totala kassaflodet uppgick till -2,3 (-5,5)
MSEK.

Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick vid kvartalets
utgang till 172,2 (147,8) MSEK. Darutéver hade koncernen outnytt-
jade krediter om 100 MSEK. Enea har en fortsatt stark finansiell stall-
ning med en soliditet pa 75,4 (73,1) procent.

Utsikter for 2011

Utsikterna for 2011 ar oférandrade jamfort med bokslutskommu-
nikén: Bolagets bedémning fér 2011 &r att omsattningen kommer
att oka jamfort med foregdende ar samt att [d6nsamheten kommer
fortsatta att utvecklas positivt.

Kassaflode
(Iopande verksamheten)
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Affarsomrade Software

Affarsomrade Software utgors av Eneas globala produktaffar inklu-
sive produktrelaterade tjanster. Software fokuserar pa Eneas starka
position pa marknaden for realtidsoperativsystem (RTOS) dar Enea
ar varldsledande inom telekomindustrin.

Software utgjorde 48 (46) procent av omsattningen for forsta kvar-
talet. Affairsomradet hade 173 (162) anstallda vid kvartalets slut.

Handelser under kvartalet

«  For att ytterligare forstarka Linuxerbjudandet har Enea ingatt
en allians med det ledande oberoende Linuxféretaget Timesys
samt blivit medlem i Linux Foundation.

«  Den forsta mjukvaruplattformen, Multicore migration plat-
form, lanserades.

Design wins

Enea erholl 18 (14) design wins under forsta kvartalet.
En design win ar ndr kunden investerar i utvecklings-
licenser hos Enea. | manga fall ar dessa initiala affarer
av strategisk vikt da intdktsstrommen vanligtvis ckar
nar kunden gar in i sin produktionsfas, vilket resulterar
i intakter for produktionslicenser och royalites.

Exempel pa design wins under forsta kvartalet:

+  En amerikansk tillverkare av kommunikationsut-
rustning har valt multicore-versionen av operativ-
systemet OSE samt utvecklingsverktyget Optima
att anvandas pa Freescales mulitcoreprocessorer
vid utveckling av ndsta generations radioplatt-
form.

»  Entillverkare av natverksutrustning i Japan kom-
mer att anvanda OSE i den nya versionen av sin
router som har sma och medelstora foretag som
malgrupp.

Software i korthet

«  Tobias Lindquist anstalldes som Chief Technology Officer, vil-
ket ar en nyinrattad roll i ledningsgruppen. Tobias har mer dn
tolv ars erfarenhet fran telekombranschen och teknikomraden
som inbyggda system.

Omsaéttning

Omsattningen for Software okade under forsta kvartalet med 2,3
procent till 88,8 (86,8) MSEK. Valutajusterat uppgick tillvaxten till
4,6 procent. Nyforsdljningen av licenser samt royaltyintdkterna
Okade medan intdkter fran produktrelaterade tjanster minskade i
jamforelse med samma period foregdende ar.

Resultat

Rorelseresultatet for Software under forsta kvartalet uppgick till
15,0 (9,5) MSEK vilket motsvarade en rorelsemarginal pa 16,9 (10,9)
procent. Eneas langsiktiga mal for affarsomrade Software &r en ro-
relsemarginal pa 20 procent.

Geografiska regioner

Den europeiska verksamheten, vilken inkluderar ett antal nyck-
elkunder, 6kade omsattningen jamfort med forsta kvartalet forega-
ende ar. Ett flertal affarer for nya projekt samt forldangning av exis-
terande avtal tecknades. Av de europeiska regionerna stod Norden
for tillvaxten.

Den nordamerikanska verksamheten redovisade ett kvartal med
tillvaxt i lokal valuta efter ett svagt andra halvar 2010.

Asien minskade omséattningen under forsta kvartalet. Omsattning-
en fran den kinesiska verksamheten 1ag i linje med motsvarande
period féregaende ar medan den japanska verksamheten redovisa-
de lagre intakter. | de japanska jamforelsetalen for féregaende ar in-
gar en storre affar. Den japanska omséttningen har dven paverkats
negativt av naturkatastrofen som intréffade i mars vilket medfért
att affarer har skjutits pa framtiden.

Kundsegment

Forsdljningen per kundsegment har legat stabilt under de senaste
kvartalen. Telekom &r dven fortsattningsvis Eneas storsta kund-
grupp aven om fordelningen mellan telekom infrastruktur och mo-
bila enheter andrats till telekom infrastrukturs fordel. 77 procent av
forsaljningen &r relaterad till telekom infrastruktur och 11 procent
till mobila enheter under forsta kvartalet.

jan-mar helar
2011 2010 2010 2009
Nettoomsattning, MSEK 88,8 86,8 3471 339,7
Tillvaxt, % 2,3 7.8 2,2 -10,2
Rorelseresultat, MSEK 15,0 9,5 49,9 -111
Rérelsemarginal, % 16,9 10,9 14,4 -3,3




Produktgrupper

Forsaljningen per produktgrupp har va-
rit stabil de senaste kvartalen med sma
forandringar fran kvartal till kvartal. Re-
altidsoperativsystemen &r fortsatt den
storsta produktgruppen med 62 procent
av forsaljningen, middleware utgjorde
11 procent av omsattningen, produkt-
nara tjanster 15 procent och 6vriga pro-
dukter 12 procent.

Marknadsutsikter

Den underliggande efterfragan pa
Eneas produkter och tjanster ar fortsatt
god. Allt fler produkter kommunicerar
vilket leder till krav pa 6kad kapacitet i
infrastrukturen. Exempel pa omraden pa
stark frammarsch ar 4G/LTE, IP-baserad
kommunikation och multicore. Det &r en
teknikutveckling som gynnar efterfra-
gan pa Eneas produkter och tjanster.

Forséljning per geografi (jan-mar)

I 82% EMEA

B 5% Asien

Forsédljning per kundsegment (jan-mar)
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Forsédljning per produktgrupp (jan-mar)
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Produktnyheter under kvartalet

Enea har inlett ett strategiskt samarbete med Timesys genom vilket Enea inte
bara kommer att sélja utvecklingsmiljon LinuxLink utan @ven anvanda denna
teknologi for att skapa tekniska plattformar som kombinerar Linux med Eneas
egna produkter. P4 sa satt kan Enea ge stod &t det allt vanligare kundscenariot
att ett realtidsoperativsystem, som t.ex. Enea OSE, och Linux anvands pa sam-
ma multicoreprocessor. Dessutom har Enea blivit medlem i Linux Foundation.
Som medlem kommer Enea att kunna bidra med forbattringar i kodbasen for
Linux samt kunna paverka Linux framtida utveckling.

Enea har som mal att forenkla 6vergangen till multicore for sina nuvarande
och framtida kunder genom lanseringen av Enea Multicore migration platform
(MMP). Vid 6vergangen till multicore ar en av de stora utmaningarna att be-
vara tidigare investeringar som gjorts i applikationer. MMP kommer att adres-
sera denna utmaning och hjalpa utvecklare av system baserade pa multicore
att migrera tidigare applikationer. MMP som plattform bestar av en optimerad
kombination av mjukvara fran Enea, Linux samt integrationer.

Enea kommer att leverera en optimerad integration av realtidsoperativsys-
temet Enea OSE Multicore Edition till AppliedMicros Mamba-processorer pa
AppliedMicro referensplattform.

Omsittning
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Affirsomrade Consulting

Affarsomrade Consulting utgors av konsultverksamheterna i Sve-
rige, Ruménien och USA och fokuserar pa lokal expertkompetens
kombinerad med off-shoring. Uppdragen innefattar allt fran inte-
gration av Eneas egna produkter till utvecklingsarbete och test som
utfors pa kundens egna Iosningar.

Consulting utgjorde 52 (54) procent av omsattningen for forsta
kvartalet och hade 429 (433) anstallda vid kvartalets slut.

Handelser under kvartalet:

«  Ettantal nya kunder har vunnits under forsta kvartalet, bl.a. en
kund inom medicinteknik, ett mjukvarubolag med fokus pa
transportsektorn samt ett forsakringsbolag.

- Den amerikanska konsultorganisationen har fatt ett antal upp-
foljningsaffarer som ett resultat av framgangsrika uppdrag vil-
ket mojliggjort en expansion av verksamheten.

«  Fortsatta framgangar for Android Competence Center i Lund
med uppdrag bl.a. fran Malmo stad.

Omsattning

Omsattningen for Consulting minskade under forsta kvartalet med
2,7 procent till 109,7 (112,8) MSEK jamfért med samma period fo-
regaende ar. Valutajusterat redovisade ddaremot affairsomradet en
tillvédxt pd 0,5 procent. Omséttningen paverkades av att rekryte-
ringen av nya konsulter i den svenska organisationen ar ndgot lagre
an planerat. Den svenska organisationen arbetar intensivt med att
rekrytera nya konsulter i verksamheten.

Resultat
Affarsomradets rorelseresultat 6kade under forsta kvartalet till 5,6
(2,3) MSEK jamfort med samma period féregaende ar. Rorelsemar-

Consulting i korthet

ginalen uppgick darmed till 5,1 (2,0) procent. Consultings langsik-
tiga mal ar en rorelsemarginal 6verstigande 10 procent for affars-
omradet.

Geografiska regioner

Den svenska konsultverksamheten utgér merparten av omsatt-
ningen inom affarsomradet, med Stockholm som stérsta enskil-
da enhet. Samtliga tre enheter, Stockholm, Linképing och Ore-
sund, har minskat omsattningen samtidigt som |dnsamheten har
forbattrats vasentligt jamfort med motsvarande period féregaende
ar.

Konsultverksamheten i USA rapporterade tillvaxt i lokal valuta un-
der kvartalet, dock med nagot ldgre I6nsamhet jamfért med mot-
svarande period foregaende ar pa grund av ett flertal nyanstall-
ningar.

Den rumanska verksamheten redovisade Okade intdkter framfor
allt genom utdkning av befintliga kundavtal.

Kundsegment

Av den totala forséljningen star telekom infrastruktur for 36 procent
och mobila enheter fér 13 procent under forsta kvartalet, vilket en-
dast ar mindre férandringar jamfoért med tidigare kvartal. Férsvars-
industrin stod for 12 procent av forsaljningen under kvartalet, vilket
ar nagot lagre an tidigare kvartal.

Marknadsutsikter

De regionala skillnaderna pa efterfragan av konsulttjanster ar fort-
satt stora. | Sverige forvantas efterfragan fortsatt 6ka under 2011.
Efterfragan i Rumanien bedoms ofdrandrad jamfort med slutet av
2010. Efterfragan relaterad till var amerikanska konsultverksamhet
beddms som svagt positiv.

jan-mar helar
2011 2010 2010 2009
Nettoomsattning, MSEK 109,7 112,8 434,7 488,0
Tillvaxt, % -2,7 -22,4 -10,9 -20,8
Rérelseresultat, MSEK 5,6 2,3 21,6 7,0
Rérelsemarginal, % 5,1 2,0 5,0 14




Eneas Kompetenscenter

Wireless (tradl6s kommunikation)

Erbjuder tillverkare av mobiltelefoner och andra handenhe-
ter tjanster inom design, utveckling, integration och testning.
Tjansterna omfattar inte bara Eneas produkter utan aven ut-
veckling for till exempel Linux och Android.

Kommunikation (telekom infrastruktur)

Erbjuder expertkunskap for tillverkare inom design, utveck-
ling, integration och test for infrastrukturprodukter sasom
routers, basstationer och media gateways. Enea kan stodja
hela utvecklingsprocessen fran integration av plattformar
vilket inkluderar operativsystem, middleware och protokoll-
stackar, till utveckling och underhall av applikationer.

Certifiering (flygindustrin)

Erbjuder en rad tjanster inom certifiering for flygindustrin,
med fokus pad amerikanska certifieringsprocesser. Exempel
pa tjanster ar framtagning av planer for hard- och mjukvara,
analys av kunders nuvarande processer i relation till certifie-
ring enligt myndigheternas regelverk samt utbildning inom
standarder och projektledning.

Omsaéttning
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Android (mobiltelefoni)

Eneas kompetenscenter for Android kombinerar tva av Eneas
kdarnkompetenser — avancerade mobila plattformar och Li-
nux. Tjansterna riktar sig mot hardvaruleverantérer som be-
hover utveckla drivrutiner, utvecklare som behdéver hjalp med
attanalysera prestanda eller utveckla applikationer och gene-
rell utbildning inom Android.

M2M (telekom, bil, industriautomation)

Eneas kompetenscenter for M2M lanserades under kvartalet.
M2M-l6sningar, maskin-till-maskin, ger mojlighet att over-
vaka och kontrollera alla maskiner oavsett var de befinner
sig. Enea erbjuder ett stort utbud av tjanster, fran kompletta
M2M-I6sningar, som &r skraddarsydda for kundens behoy, till
delar av en |6sning som interagerar med existerande system.
Till detta kan Enea dven erbjuda utbildning, seminarier och
support.

Forséljning per geografi (jan-mar)
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Ovrigt

Aterkop av egna aktier

Under forsta kvartalet gjordes inga aterkdp av egna aktier. Sedan
arstamman 2010 har 735 198 aktier aterkopts, motsvarande 4,1
procent av totalt antal aktier.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning under kvartalet uppgick till 13,8
(16,3) MSEK och resultat fore skatt uppgick till 3,5 (3,2) MSEK. Fi-
nansnettot i moderbolaget blev 3,5 (3,0) MSEK och likvida medel
uppgick vid kvartalets slut till 123,1 (109,3) MSEK. Moderbolagets
investeringar uppgick till 0,5 (0,0) MSEK. Antal anstéllda i moderbo-
laget uppgick till 15 (25) personer vid kvartalets slut. Moderbolaget
driver ingen egen verksamhet och dess risker &r i huvudsak hanfor-
liga till verksamheten i dotterbolagen.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport dr upprattad i enlighet med IAS 34, Delarsrap-
portering, vilket dverensstammer med svensk lag genom tillamp-
ning av Radet for Finansiell Rapportering RFR 1, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner samt RFR 2, Redovisning for juri-
diska personer, avseende moderbolaget. Samma redovisningsprin-
ciper, definitioner avseende nyckeltal och berakningsmetoder har
tilldampats som i den senaste drsredovisningen bade for koncernen
och fér moderbolaget, om ej annat anges nedan.

IASB har publicerat ett antal andringar och férbattringar till standar-
der som géller for rakenskapsar som borjar 1 januari 2011. Foljande
standarder &r for ndrvarande tillampliga for Enea, men de inférda
andringarna har inte haft nagon paverkan pa koncernens finansiel-
la stallning och resultat: IAS 24 Upplysningar om narstaende, IFRS
3 Rorelseforvary, IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar, IAS 1
Utformning av finansiella rapporter och IAS 27 Koncernredovisning
och separata finansiella rapporter.

Vinst och Eget kapital per aktie
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Arsstamma 2011
Arsstamman dgde rum i Eneas lokaler i Kista, torsdagen den 7 april.

Arsstamman fattade foljande beslut:

«  Inlésenprogram motsvarande 5,00 SEK per aktie.

. Anders Lidbeck, Asa Landén Ericsson, Mats Lindoff, Anders
Skarin och Kjell Duveblad omvaldes till ledamoter i styrelsen.
Anders Lidbeck fick fornyat fortroende som styrelseordforan-
de.

«  Stamman antog styrelsens forslag avseende bemyndigande
for styrelsen att besluta om forvarv och 6verlatelse av egna
aktier. Forvarv far ske av hogst sa manga aktier att det egna
innehavet vid var tid inte Gverstiger tio procent av samtliga
aktier i Bolaget.

- Stamman antog styrelsens férslag om bemyndigande for sty-
relsen att besluta om nyemission av aktier fér aktie- eller rorel-
seférvarv intill tiden for arsstamman ar 2012, i syfte att Bolaget
ska kunna emittera aktier for forvarv av aktier eller rorelse. An-
talet emitterade aktier far hogst motsvara tio procent av anta-
let utestdende aktier.

«  Stamman beslutade att makulera 422 080 aktier av totalt
735 198 aterkopta aktier.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Beroendet av Ericssonbolagen, inklusive ST Ericsson och Sony
Ericsson, ar fortsatt stort. Ericssonbolagen svarade fér nagot mer dn
halften av koncernens intdkter under det senaste aret. Da inga be-
tydande forandringar har skett under kvartalet avseende vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer hénvisas till redogorelsen i senaste
arsredovisningen pa sid 31-33.

Kista den 29 april 2011
Styrelsen

Denna deldrsrapport har inte varit foremdl fér granskning

av foretagets revisorer.

Soliditet och Avkastning pa eget kapital
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Enea erbjuder sina kunder:

SOFTWARE

Realtidsoperativsystem (Enea
OSE / OSEck) - operativsystem som
fungerar som lanken mellan hard-
varan och mjukvaran.

Utvecklingsverktyg (Enea Optima)
- programvara som anvands vid
utveckling av inbyggda system.

Databaser (Enea Polyhedra) - da-
tabaser som ar speciellt lampliga i
inbyggda system.

Protokoll (Enea Netbricks) — stan-
dardbaserade protokoll som ar

en av grundstenarna i kommuni-
cerande enheter. Protokollen styr
hur enheterna kommunicerar med
varandra.

Kommunikation mellan processo-
rer (Enea Linx) — programvara som
hanterar kommunikationen mellan
flera processorer.

Middleware (Enea Element) - pro-
gramvara som skoter vissa tjdnster
mellan operativsystemet och de
applikationer som anvandaren ser
sasom identifiering, autentisering
och sdkerhet.

CONSULTING

Forstudie - att undersoka vilken
tid och kostnad som kravs for att
bygga en eller flera delar av pro-
dukten.

Applikationsutveckling - att ut-
veckla ndgon av applikationerna i
produkten.

Systemdesign - att designa
systemet vilket kan omfatta bade
hardvara och mjukvara.

Test och kvalitetssakring - att
testa sa att systemen i sig fungerar,
men dven testa sa de fungerar med
andra system.

Projektledning - att exempelvis
utveckla en projektmetodik eller
vara projektledare.

Utbildning - att utbilda inom allt
fran projektledning till program-
mering.

Projektatagande - for kunds rak-
ning ta ansvar for ett projekt fran
start till mal. Ett sadant uppdrag
kan innehalla ett flertal discipliner
sasom projektledning, applika-
tionsutveckling och test.

Kompetenscenter — samlad
kompetens kring kommunikation,
tradlost, certifiering, M2M, test,
Linux och Android som kan erbjuda
kompletta I6sningar inom sina
respektive omraden.

Enea AB (publ), Box 1033, 164 21 Kista, www.enea.com, Org.nr 556209-7146
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Koncernens rapport over totalresultatet

2011 2010 2010-2011 2010 2009
Nettoomsattning 184,5 186,3 7243 726,1 777,7
Kostnad salda varor och tjanster 91,4 -93,2 -348,4 -350,2 -442,6
Bruttoresultat 93,1 93,1 3759 3759 335,1
Forséljnings- och marknadsféringskostnader -35,0 -40,6 -138,2 -143,8 -167,0
Produktutvecklingskostnader -21,0 -23,7 -95,8 -98,5 -125,9
Administrationskostnader -16,5 -17,0 -65,7 -66,2 -46,3
Rorelseresultat® 20,6 11,8 76,2 67,4 -4,1
Finansnetto 0,7 0,1 1,3 0,7 3,3
Resultat fore skatt 21,3 11,9 77,5 68,1 -0,8
Skatt -6,2 -3,2 -25,1 -22,1 50
Resultat efter skatt 15,1 8,7 52,4 46,0 4,2
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser -4,3 -3,4 -20,7 -19,8 -15,3
Summa totalresultat for perioden, netto efter skatt 10,8 53 31,7 26,2 -11,1
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 15,1 8,7 52,4 46,0 42
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 10,8 53 31,7 26,2 11,1
* inkl avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar (SEK) 1,5 1,9 6,2 6,6 8,7
* inkl avskrivningar avimmateriella anldaggningstillgangar (SEK) 4,4 2,5 15,3 13,4 13,5

Nyckeltal relaterade till resultatrakningen

2011 2010 2010-2011 2010 2009
Resultat per aktie (SEK) 0,87 0,50 3,03 2,65 0,24
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 0,87 0,50 3,03 2,65 0,24
Eget kapital per aktie (SEK) 29,63 29,73 30,30 29,51 29,52
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (milj) 17,3 17,4 17,3 17,4 17,5
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (milj) 17,3 17,4 17,3 17,4 17,5
Omsattningsokning (%) -1,0 -10,1 -0,2 -6,6 -15,2
Bruttomarginal (%) 50,5 50,0 51,9 51,8 46,4
Fasta kostnader i % av omsattningen
- forsaljnings- och marknadsféringskostnader 19,0 21,8 19,1 19,8 21,5
- produktutvecklingskostnader 11,4 12,7 13,2 13,6 16,2
- administrationskostnader 89 9,1 9.1 9.1 6,0
Rorelsemarginal (%) 11,2 6,3 10,5 9,3 -0,5
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Koncernens balansrakning

2011 2010 2010 2009
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 216,6 2333 216,7 237,2
- varav goodwill 152,6 169,8 154,0 174,6
- varav balanserade utvecklingskostnader 54,9 46,7 524 44,8
- varav 6vriga immateriella anldggningstillgangar 91 16,8 10,3 17,8
Materiella anldggningstillgangar 13,7 153 131 171
Uppskjutna skattefordringar 14,7 28,0 16,4 28,2
Ovriga anlaggningstillgangar 1,3 1,4 1,4 1,5
Kortfristiga fordringar 276,9 279,6 236,6 258,7
Likvida medel 172,2 147,8 176,5 153,9
Summa tillgdngar 6954 7054 660,7 696,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 524,1 516,0 512,6 516,0
Uppskjutna skatteskulder 23 37 2,6 4,5
Langfristiga skulder, rantebarande 0,3 0,0 0,3 41
Langfristiga skulder, ej rantebarande 9,8 25,9 9,8 23,3
Kortfristiga skulder, rantebarande 3,6 0,0 3,6 0,0
Kortfristiga skulder, ej rdntebarande 155,3 159,8 131,8 148,7
Summa eget kapital och skulder 695,4 705,4 660,7 696,6

Forandring av eget kapital

2011 2010 2010 2009
Vid periodens bérjan 512,6 516,0 516,0 548,4
Periodens totalresultat 10,8 53 26,2 -11,1
Utdelning 0,0 0,0 -26,0 0,0
Nyemission 0,0 0,0 0,0 0,0
Personaloptioner 0,7 0,0 2,0 0,5
Aterkop av egna aktier 0,0 5,3 7,7 21,8
Salda tidigare aterkopta aktier 0,0 0,0 2,1 0,0
Vid periodens slut 524,1 516,0 512,6 516,0
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Kassaflodesanalys
2011 2010 2010 2009
Kassafléde frén den I6pande verksamheten fore férandring av rérelsekapital 17,7 13,0 88,6 413
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital -12,3 -8,9 -12,5 29,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 54 4,1 76,1 70,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten 7,7 -4,3 -19,0 -13,2
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0,0 -53 -31,7 -21,8
Periodens kassaflode -2,3 -5,5 25,4 353
Likvida medel vid periodens borjan 176,5 153,9 153,9 122,1
Kursdifferens i likvida medel -2,0 -0,6 2,8 -3,5
Likvida medel vid periodens slut 172,2 147,8 176,5 153,9

Nyckeltal relaterade till balansrdakningen och kassaflodet

2011 2010 2010-2011 2010 2009
Likvida medel (MSEK) 172,2 147,8 172,2 176,5 153,9
Soliditet (%) 754 73,1 754 77,6 74,1
Avkastning pa eget kapital (%), rullande 12 manader 10,1 73 10,1 89 0,8
Avkastning pa sysselsatt kapital (%), rullande 12 manader 151 98 15,1 13,9 1,7
Avkastning pa totalt kapital (%), rullande 12 manader 11,2 7,1 11,2 10,6 13
Eget kapital per aktie, SEK 30,30 29,73 30,3 29,55 29,52
Kassaflode fran I6pande verksamheten per aktie (SEK) -0,45 0,23 4,47 4,38 4,02
Antal anstéllda vid periodens slut 617 624 617 620 633

Moderbolaget Moderbolaget

Resultatrakning Balansrakning

2011 2010 2010 2011 2010 2010
Nettoomsattning 13,8 16,3 60,0 TILLGANGAR
Rorelsens kostnader -13,8 -16,1 -64,0 Anlaggningstillgangar 238,9 2411 239,1
Rorelseresultat 0,0 0,2 -4,0 Omsattningstillgdngar 365,0 378,0 390,8
Finansnetto 3,5 3,0 12,0 Summa tillgéngar 695,4 619,1 629,9
Resultat efter finansnetto 35 32 8,0
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 EGET KAPITAL OCH SKULDER
Resultat fore skatt 3,5 3,2 8,0 Eget kapital 575,2 500,0 571,9
Skatt -0,9 -0,8 -2,2 Obeskattade reserver 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat 2,6 24 58 Kortfristiga skulder 155,3 119,1 58,0

Summa eget kapital och skulder 695,4 619,1 629,9
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Segmentsinformation

2011 2010 2010-2011 2010 2009
Software
Extern nettoomsattning 88,8 86,3 348,5 346,0 339,0
Intern nettoomsattning - 0,5 0,6 11 0,7
Total nettoomsattning 88,8 86,8 349,1 3471 339,7
Rorelseresultat 15,0 9,5 55,4 49,9 -111
Rérelsemarginal 16,9% 10,9% 15,9% 14,4% -3,3%
Totala tillgangar 351,8 297,6 351,8 314,2 279,8
Tillvaxt, % 23 7.8 2,2 -10,2
Consulting
Extern nettoomsattning 95,7 100,0 375,8 380,1 438,7
Intern nettoomsattning 14,0 12,8 55,8 54,6 49,3
Total nettoomsdttning 109,7 112,8 431,6 434,7 488,0
Rorelseresultat 5,6 23 24,9 21,6 7,0
Roérelsemarginal 5,1% 2,0% 5,8% 5,0% 1,4%
Totala tillgangar 166,5 207,9 166,5 184,6 213,0
Tillvaxt, % -2,7 -22,4 -10,9 -20,8
Elimineringar och 6vrigt
Extern nettoomsattning - - - - -
Intern nettoomsattning -14,0 -13,3 -56,4 -55,7 -50,0
Total nettoomsattning -14,0 -13,3 -56,4 -55,7 -50,0
Rorelseresultat - - -41 -4,1 -
Totala tillgangar 177,9 199,9 177,9 161,9 203,8
Koncernen
Extern nettoomsattning 184,5 186,3 7243 726,1 777,7
Total nettoomsattning 184,5 186,3 7243 726,1 777,7
Rorelseresultat 20,6 11,8 76,2 67,4 -4,1
Rorelsemarginal 11,2% 6,3% 10,5% 9,3% -0,5%
Totala tillgangar 696,2 705,4 696,2 660,7 696,6
Tillvaxt, % -1,0 -10,1 -6,6 -15,2
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Kvartalsdata
[Mosawpiveee o] 0 we ] we ]
kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1

RESULTATRAKNING
Nettoomséttning 184,5 181,1 166,1 192,6 186,3 195,1 1724 202,9 207,3
Kostnad salda varor och tjanster -91,4 -87,9 -76,4 -92,7 -93,2 -101,0 -79,8 -112,3 -149,5
Bruttoresultat 93,1 93,2 89,7 99,9 93,1 94,1 92,6 90,6 57,8
Forsaljngs- och marknadsforingskostnader -35,0 -32,1 -32,3 -38,8 -40,6 -41,6 -34,2 -43,1 -48,1
Produktutvecklingskostnader -21,0 -25,8 -23,5 -25,5 -23,7 -26,8 -31,6 -32,6 -34,9
Administrationskostnader -16,5 -18,2 -13,7 -17,3 -17,0 -12,6 -11,9 -10,3 -11,5
Rorelseresultat 20,6 171 20,2 18,3 11,8 13,1 14,9 4,6 -36,7
Finansnetto 0,7 0,0 0,2 04 0,1 0,8 0,9 0,8 0,8
Resultat fore skatt 21,3 171 204 18,7 11,9 13,9 15,8 54 -35,9
Skatt -6,2 -53 -9,5 -4,1 -3,2 1,0 -6,3 -0,4 10,7
Resultat efter skatt 15,1 11,8 10,9 14,6 8,7 14,9 9,5 5,0 -25,2
Ovrigt totalresultat -4,3 -0,9 -14,8 -0,7 3,4 2,8 -14,2 -74 35
Summa totalresultat 10,8 10,9 -39 13,9 53 17,7 -4,7 -24 -21,7
BALANSRAKNING
Immateriella anlaggningstillgangar 216,6 216,7 224,0 230,3 2333 237,2 237,8 248,6 252,6
Ovriga anlaggningstillgangar 29,7 30,9 325 44,4 44,7 46,8 47,7 56,8 58,1
Kortfristiga fordringar 276,9 236,6 199,9 232,7 279,6 258,7 268,9 282,0 283,7
Likvida medel 172,2 176,5 202,5 182,8 147,8 153,9 132,7 1421 138,3
Summa tillgangar 695,4 660,7 658,9 690,2 7054 696,6 687,1 729,5 732,7
Eget kapital 5241 512,6 500,7 503,8 516,0 516,0 510,8 518,9 526,8
Langfristiga skulder, rantebarande 0,3 0,3 3,7 3,8 3,9 4,1 41 4,3 44
Langfristiga skulder, ej rantebarande 12,1 12,4 16,3 17,2 25,7 27,8 28,9 31,0 31,5
Kortfristiga skulder, rantebarande 3,6 3,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 155,3 131,8 138,2 165,4 159,8 148,7 143,3 175,3 170,0
Summa eget kapital och skulder 695,4 660,7 658,9 690,2 705,4 696,6 687,1 729,5 732,7
KASSAFLODE
Fran den I6pande verksamheten 54 -21,8 26,1 66,5 4,1 35,9 -2,2 151 21,5
Fran investeringsverksamheten -7,7 -4,7 -3,7 -6,3 -4,3 -2,1 -0,5 -4,0 -6,6
Fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 1,7 -26,9 -5,3 -13,0 -34 -5,4 0,0
Periodens kassaflode -2,3 -26,5 241 333 -5,5 20,8 -6,1 5,7 14,9
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5 ari sammandrag

RESULTATRAKNING

Nettoomsattning 726,1 7777 917,6 820,6 750,1
Rorelsens kostnader -658,7 -781,8 -844,5 -748,5 -682,5
Rorelseresultat 67,4 -4,1 73,1 72,1 67,6
Finansnetto -0,7 33 79 4,8 1,7
Resultat fore skatt 68,1 -0,8 81,0 76,9 69,3
Periodens resultat 46,0 4,2 88,3 71,2 48,4
BALANSRAKNING

Immateriella anldggningstillgangar 216,7 237,2 273,5 1751 132,6
Ovriga anldggningstillgangar 30,9 46,7 46,0 24,9 15,5
Kortfristiga fordringar 236,6 258,7 3254 268,3 265,5
Likvida medel 176,5 153,9 122,1 156,0 146,4
Summa tillgangar 660,7 696,6 767,0 624,3 560,0
Eget kapital 5126 513,0 548,4 434,6 3794
Avsattningar, langfristiga skulder och minoritetsintresse 12,7 31,9 31,5 89 0,2
Kortfristiga skulder 1354 148,7 187,1 180,8 180,4
Summa eget kapital och skulder 660,7 696,6 767,0 624,3 560,0
KASSAFLODE

Fran den I6pande verksamheten 76,1 70,3 81,8 66,4 56
Fran investeringsverksamheten -19,0 -13,2 -121,6 -42,7 -34,6
Fran finansieringsverksamheten -31,7 -21,8 -1,8 -12,8 0,5
Periodens kassaflode 25,4 354 -41,6 10,9 -28,6
NYCKELTAL

Omsattningsforandring, % -6,6 -15,2 11,8 9,4 3,3
Rérelsemarginal, % 9,3 -0,5 8,0 8,8 9,0
Vinstmarginal, % 9,4 -0,1 8,8 9,4 9,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 13,9 1,7 17,3 19,5 20,0
Avkastning pa eget kapital, % 89 038 18,0 17,5 13,5
Avkastning pa totalt kapital, % 10,6 13 12,2 13,4 13,5
Réantetackningsgrad, ggr 19,5 09 20,7 30,1 29,2
Soliditet, % 77,6 74,0 71,0 70,0 68,0
Likviditet, % 305,0 278,0 239,0 235,0 228,0
Medelantal anstallda 621 666 688 547 501
Nettoomséttning per anstalld 1169 1168 1334 1500 1497
Substansvarde per aktie, SEK 29,55 29,53 30,43 23,71 20,83
Resultat per aktie, SEK 2,65 0,24 4,90 3,88 2,66
Utdelning per aktie 5,00 1,50 0,00 0,00 0,00
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Aktiekurs, SEK Antal aktier
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For fragor, kontakta Finansiell information

. Delarsrapport apr-jun 21 juli
Per Akerb.(frg, VD och koncernchef Delarsrapport jul-sep 97 oktober
Lars Kevsjo, CFO Bokslutskommuniké 9 februari, 2012
Catharina Paulcén, Informationschef
Tfn: 08-507 140 00 All finansiell information publiceras p& Eneas

hemsida www.enea.com
Enea AB (556209-7146)

Skalholtsgatan 9 Finansiella rapporter kan dven bestallas fran
Box 1033 Enea AB, Box 1033, 164 21 Kista
164 21 Kista eller via e-post: ir@enea.com

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som baseras
pé& Eneas lednings nuvarande férvéntningar. Aven om ledningen
beddmer att férvéntningarna som framgar av sadan framtidsinriktad
information &r rimliga, kan ingen garanti l&mnas pa att dessa for-
vantningar kommer att visa sig vara korrekta. Foljaktligen kan fak-
tiskt framtida utfall variera vasentligt jamfért med vad som framgéar
i den framtidsinriktade informationen beroende pé& bl a féréndrade
férutséttningar avseende ekonomi, marknad och konkurrens, for-
andringar i lagkrav och andra politiska atgérder, variationer i valuta-
kurser och andra faktorer.
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