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Delarsrapport for Digital Vision AB (publ)
januari — mars 2011

Delarsrapporten avser enbart Digital Vision. Image Systems konsolideras fr. o m den 1 april 2011 och
den forsta rapporten for det gemensamma bolaget kommer att vara delarsrapporten fér andra kvartalet
som publiceras den 18 augusti. Nyemissionen blev klar den 15 april och har saledes inte paverkat

balansrakningen i denna rapport.

Forsta kvartalet 2011

¢ Nettoomséattningen uppgick till 11,0 (15,1)
Mkr.

e Rorelseresultatet uppgick till =5,7 (-7,1)
Mkr.

e Resultatet efter skatt uppgick till -6,1 (=7,7)
Mkr.

e Resultat per aktie uppgick till 0,94 (—2,90)
kr.

e  Orderingangen uppgick till 12,8 (16,2) Mkr.
e  Orderstocken uppgick till 15,2 (14,2) Mkr.
e  Bruttomarginalen uppgick till 76 (74) %.

Efter rapportperiodens utgang
e  Forvarvet av Image Systems genomfort.

¢ Image Systems konsolideras fran den 1
april.

e Mikael Jacobsson tilltrader som ny Vd den
14 april.

VD har ordet

Som tillirddande VD férmedlade jag i prospektet min
syn pa hur vi skall uppna Iénsambhet, tillvaxt och
minska den finansiella risken i bolaget. Dar delade
jag upp projektet i tre faser, Fusionsfasen,
Integrationsfasen och Tillvéxtfasen.

Vi har just avslutat fusionsfasen med lansering av
det nya bolaget pA NAB méassan i USA, dar nya
produkter, ny ledning och ny organisation
presenterades. Darutéver har vi identifierat och
bdrjat ta fram kostnadssynergier, men aven kunnat
bekréafta forsaljningssynergier. Ett intensivt arbete
pagar med att realisera de synergier vi tidigare
identifierat och darmed snabbt 6ka I6nsamheten och
avsevart sénka risknivan i den sammanlagda
verksamheten.

Marknadsutveckling.

Marknaden var under det férsta kvartalet
avvaktande, efter NAB mé&ssan i april har dock
marknadsutsikterna forbattrats patagligt och
orderingangen under inledningen av andra kvartalet
har varit stark. Branschféretradare (IABM) forutspar
en allmén marknadstillvaxt under de kommande aren
dels i takt med att den finansiella oron minskar i
varlden dels driven av teknikutvecklingen exempelvis
Okad efterfragan som féljd av 3D utvecklingen.

Verksamheten

Digital Vision erbjuder produkter och system fér
slutbearbetning av spelfilm, TV- och reklamfilm samt
for distribution av ljud och bild i digital form.
Produkterna och systemen anvénds globalt av
ledande TV- och filmbolag samt av bolag inom slut-
bearbetningsindustrin fér fardigstallande av TV-
program samt spel- och reklamfilm.

For ytterligare information om Image Systems
verksamhet las pa www.imagesystems.se

Framtid

Digital Vision AB och Image Systems AB kommer att
konsolideras och redovisas som en enhet fran 1 april
2011. Bedémningen av framtiden goérs pa den
gemensamma enheten.

Orderingangen under inledningen av andra
kvartalet har varit god och arbetet med att identifiera
och hantera synergier gar enligt plan.

De segment av marknaden som bolaget &r aktivt i
beddms vara i tillvaxt och det gemensamma bolaget
har starkt konkurrenskraften vilket ger mdjlighet till
nya afféarer och méjligheter till affarsutveckling.

Med det sagt star ledningen fast vid sin bedémning
att 2011 kommer att vara ett ar i tillvaxt dar saval
rérelseresultatet som kassaflédet bedéms vara
positivt.

Digital Vision erbjuder innovativa produkter for férbattring, fargkorrigering och restaurering av bilder samt system fér 6verféring av bilder till digitala medier. Produkterna
anvands globalt av ledande TV- och filmbolag samt av féretag inom slutbearbetningsindustrin for fardigstallande av TV-program samt spel- och reklamfilm. Féretaget ar

ledande inom digital bearbetning av bilder i 2K/4K.

Digital Vision AB grundades 1988. Koncernen bestar i dag av det svenska moderbolaget, tva heldgda dotterbolag, Digital Vision US i Los Angeles, USA och Digital Vision
UK i London, England samt av ett férsaljningskontor i Hong Kong. Féretaget upprétthaller sin globala narvaro genom ett natverk av kvalificerade distributdrer. Digital Vision

ar noterat pa Nasdaq OMX Stockholm, Small Cap-lista.
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Nettoomsiéttning och resultat

Foérsta kvartalet
Orderingangen uppgick till 12,8 (16,2) Mkr och
orderstocken uppgick per 31 mars till 15,2 (14,2)
Mkr.

Nettoomsattningen uppgick till 11,0 (15,1) Mkr.
Forsaljningen férdelar sig per geografisk marknad
enligt féljande:

2011 2010
Amerikanska kontinenten 25% 16 %
Europa 63% 61 %
Asien inkl Oceanien 12% 23 %

Bruttomarginalen uppgick till 76 (74) procent.

Avskrivningar enligt plan har belastat resultatet med
0,5 (1,8) Mkr.

Aktivering av utgifter fér utvecklingsprojekt har
gjorts med 0,9(0,6) Mkr och avser i sin helhet
externa utvecklingskostnader fér den nya panelen.

Rorelseresultatet exklusive engangskostnader
uppgick till = 5,1 (-5,1) Mkr. Engangskostnaderna
avser forvarvskostnader och uppgick till -0,6 (—2,0)
Mkr. Resultatet efter skatt inklusive
engangskostnader uppgick till -6,1 (—7,7) Mkr.

Investeringar och finansiell stéllning

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar
uppgick till 1,0 (0,8) Mkr, varav immateriella
anlaggningstillgangar 0,8 (0,6) Mkr.
Disponibla likvida medel per den 31 mars 2011
uppgick till 2,1 (1,3) Mkr. Soliditeten uppgick den 31
mars till 13 (7) %. Det operativa kassaflédet uppgick
till -3,5 (1,9) Mkr.

Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 2,4 (8,0)
ggar.

Forskning och utveckling

Under perioden uppgick de direkta kostnaderna for
forsknings- och utveckling till 2,8 (2,4) Mkr, vilket
motsvarar 25 (16) procent av omsattningen.

Moderbolag

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 9,6
(13,9) Mkr och resultat efter skatt uppgick till -2,8
(-1,0) Mkr. Investeringar i anlaggningstillgangar
uppgick till 0,9 (0,8) Mkr, varav immateriella
anlaggningstillgangar 0,9 (0,7) Mkr. Moderbolagets
likvida medel per 31 mars 2011 uppgick till 0,8 (0,4)
Mkr. Moderbolagets egna kapital uppgick per den 31

mars 2011 till 12,2 (24,5) Mkr och soliditeten uppgick
till 20 (32) procent.

Narstaendetransaktioner

Som juridisk radgivare vid férvarvet av Image
Systems har Advokatfirman Lindahl anlitats.
Styrelsens ordférande ar partner pa Lindahls. | &vrigt
har inga narstaende transaktioner gjorts.

Personal
Medelantalet anstéllda uppgick till 34 (38).

Handelser efter rapportperiodens utgang
Styrelsen har utsett Mikael Jacobsson till ny VD fran
och med den 14 april 2011.

Forvarvet av Image Systems genomférs med
tilltrade den 14 april. Nyemissionen, kvittnings-
emissionen och apportemissionen ar avslutade och
tillférde bolaget netto drygt 15 Mkr.

Antalet aktier uppgar efter ovanstaende emissioner
till 39 443 948 st.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Koncernredovisning ar uppréattat i enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom
de antagit av EU.

| koncernen tilldmpas samma redovisningsprinciper och
varderingsmetoder som i den senaste d&rsredovisningen
férutom de nya redovisningsprinciper som beskrivs nedan.

Moderbolaget uppréattar sin redovisning enligt RFR
2 "Redovisning for juridiska personer” samt
arsredovisningslagen och tillampar samma redovisnings-
principer och véarderingsmetoder som i den senaste
arsredovisningen

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens vésentliga risk- osakerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker férknippade med avtal med kunder och
leverantdrer samt andra omvarldsfaktorer som t ex risker i
férandrade valutakurser.

En redogdrelse fér koncernens vésentliga finansiella och
affarsméssiga risker aterfinns i férvaltningsberattelsen och
under not 3 i arsredovisningen for 2010. Nagra ytterligare
vasentliga risker bedéms inte ha tillkommit under perioden.

Solna den 5 maj 2011

Mikael Jacobsson

Verkstéallande direktor

Digital Vision delarsrapport januari-mars 2011
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Kommande rapporteringstillfallen:

Delarsrapport april- juni 2011 18 augusti 2011
Delarsrapport juli- september 2011 10 november 2011
Bokslutskommuniké 2011 14 februari 2012

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Digital Vision skall offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen Idmnades for offentliggérande den 5 maj 2011 klockan 11.00 (CET).

Delarsrapporterna kommer att finnas tillgdngliga fér allmdnheten pa bolagets hemsida www.digitalvision.se.

Fragor besvaras av:

Mikael Jacobsson, Vd, telefon 0706 47 58 10, e-post mikael.jacobsson imagesystems.se

Klas Astrom, CFO, telefon 08 546 182 23, e-post klas.astrom@digitalvision.se

Digital Vision AB, Solna Strandvag 98 171 54 Solna. Organisationsnummer 556319-4041.

Digital Vision delarsrapport januari-mars 2011
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Koncernens resultatrdakningar i sammandrag

jan-mar jan-mar helar
Mkr 2011 2010 2010
Intékter, se vidare not 1 11,0 15,1 58,8
Kostnad sald vara -2,7 -4,0 -15,0
Ovriga externa kostnader -5,3 -5,9 -25,0
Personalkostnader -7,2 -8,0 -35,2
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
Och immateriella anldggningstillgangar -0,5 -1,8 -23,5
Ovriga rorelseintakter - - 0,4
Ovriga rorelsekostnader -1,0 -2,5 -7,0
Rorelseresultat -5,7 -7,1 -46,5
Finansnetto -0,4 -0,8 -2,1
Resultat fore skatt -6,1 -7,9 -48,6
Skatt - 0,2 4,7
Periodens resultat -6,1 -7,7 -43,9
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -6,1 -7,7 -43,9
Resultat per aktie -0,94 -2,90 -8,98
Resultat per aktie efter utspadning " -0,94 -2,90 -8,98
Genomsnittligt antal aktier 6 477 230 2658 116 4 885 930
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 6 477 230 2658116 4 885 930
Koncernens rapport éver totalresultat
Periodens resultat -6,1 -7,7 -43,9
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferenser -0,5 -0,3 -0,2
Skatt relaterat till dvrigt totalresultat - - -
Summa ovrigt totalresultat -0,5 -0,3 -0,2
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -6,6 -8,0 -44,1
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -6,6 -8,0 -44.1
" Beraknat pa genomsnittligt antal aktier
Nettoomsattning per geografiskt omrade
Not 1 jan-mar jan-mar helar
Koncernen 2011 2010 2010
Amerikanska kontinenten 2,8 2,4 9,5
Europa 6,8 9,2 38,8
Asien inkl Oceanien 1,4 3,5 10,5
Totalt 11,0 15,1 58,8

Digital Vision delarsrapport januari-mars 2011
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Koncernens balansrakningar i sammandrag

31 mars 31 mars 31 december
Mkr 2011 2010 2010
Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 14,6 31,1 14,1
Materiella anlaggningstillgangar 1,6 1,3 1,6
Finansiella anlaggningstillgangar 2,1 2,0 2,2
Summa anlaggningstillgangar 18,3 34,6 17,9
Omsittningstillgangar
Varulager 4,2 4.8 4,0
Kundfordringar 12,1 16,3 15,5
Ovriga kortfristiga fordringar 6,6 8,2 6,3
Likvida medel 2,1 1,3 1,7
Summa omsittningstillgangar 25,0 30,6 27,5
SUMMA TILLGANGAR 43,3 65,2 45,4
Eget kapital (hanfors i sin helhet till moderbolagets aktieagare) 5,6 4,3 0,7
Langfristiga skulder och avséattningar
Lan fran kreditinstitut 1,7 3,1 1,7
Uppskjutna skatteskulder - 4.6 -
Ovriga avsattningar 0,4 0,4 0,4
Summa langfristiga skulder och avséattningar 2,1 8,1 2,1
Kortfristiga skulder
Lan fran kreditinstitut 10,9 17,6 6,5
Konvertibellan 3,0 15,1 15,1
Leverantorsskulder 10,6 7,7 10,8
Ovriga kortfristiga skulder 11,1 12,4 10,2
Summa kortfristiga skulder 35,6 52,8 42,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 43,3 65,2 45,4
Rapport éver férandring i koncernens egna kapital i sammandrag 31 mars 31 mars helar

2011 2010 2010

Ingaende eget kapital enligt balansrékningen 0,7 12,3 12,3
Nyemission 11,5 - 32,5
Periodens totalresultat -6,6 -0,8 -44.1
Utgaende eget kapital enligt balansriakningen 5,6 43 0,7

Digital Vision delarsrapport januari-mars 2011
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Koncernens kassaflédesanalyser i sammandrag

jan-mar jan-mar helar
Mkr 2011 2010 2010
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fére férandring av rérelsekapital -6,0 -6,2 -25,1
Forandringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -0,2 -0,1 0,7
Okning (-)/Minskning (+) av fordringar 2,9 6,4 9,1
Okning (+)/Minskning (-) av kortfristiga skulder 0,8 2,6 3,5
Summa férandring av rorelsekapital 3,5 8,9 13,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2,5 2,7 -11,8
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -0,9 -0,6 -4,8
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,1 -0,2 -1,0
Férvarv av finansiella anlaggningstillgangar - - -0,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,0 -0,8 -6,1
Operativt kassafl6de -3,5 1,9 -17,9
Finansieringsverksamheten
Nyemission -0,5 - 32,5
Okning (+) av lan 4,9 - 41
Minskning (-) av lan -0,5 -3,1 -19,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3,9 -3,1 17,1
Periodens kassafléde 0,4 -1,2 -0,8
Likvida medel vid periodens bérjan 1,7 2,5 2,5
Likvida medel vid periodens slut 21 1,3 1,7

Digital Vision delarsrapport januari-mars 2011
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Nyckeltal

jan-mar jan-mar helar
Koncernen 2011 2010 2010
Orderingang, Mkr 12,8 16,2 68,4
Orderstock, Mkr 15,2 14,2 19,5
Bruttomarginal, % 76 74 74
Rérelsemarginal, % neg neg neg
Vinstmarginal, % neg neg neg
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % neg neg neg
Réantabilitet pa eget kapital, % neg neg neg
Soliditet, % 13 7 1
Skuldsattningsgrad 2,4 8,0 30,8
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 1,0 0,8 6,1
Av-/nedskrivningar av anldggningstillgangar, Mkr 0,5 1,8 23,5
Direkta kostnader for forskning och utveckling, Mkr 2,8 2,4 14,6
Medelantalet anstéllda, st. 34 38 36
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 11,33 2,66 6,48
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 6,48 2,66 4,89
Resultat per aktie", kronor -0,94 -2,89 -8,98
Kassafldde per aktie", kronor -0,54 0,71 -0,06
Eget kapital per aktie®, kronor 0,49 1,62 0,00
") Beraknat pa genomsnittligt antal aktier
% Beraknat pa antal aktier vid periodens slut
Kvartalsoéversikt

2011 2010 2009

Koncernen Q1 Q4 Q3 Q2 Qi Q4 Q3 Q2 Q1
Orderingang, Mkr 12,8 188 179 157 162 204 21,7 195 193
Nettoomsaéttning, Mkr 11,0 155 136 146 151 284 213 157 149
Bruttomarginal, % 76 74 75 74 74 77 85 66 73
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA), Mkr ~ -5,2 -6,9 -6,2 -4,5 -5,3 5,0 2,9 -4,4 -2,3
Rérelseresultat (EBIT), Mkr -5,7 -250 -80 -64 -7, 3,1 02 -6,0 -4,1
Rérelsemarginal, % neg neg neg neg neg 11 1 neg neg
Réantabilitet pa eget kapital, % neg neg neg neg neg 26 neg neg neg
Soliditet, % 13 1 38 43 7 17 14 16 17
Resultat per aktie, kr -0,94 -390 1,30 -063 -289 1,05 -0,08 -252 -456
Kassaflode per aktie, kr -0,54 -0,46 -1,31 -2,11 0,71 -150 -1,44 -7,70 1,67
Eget kapital per aktie, kr 0,86 0,11 4,00 539 1,62 462 342 413 7,08
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 6,48 6,48 6,48 393 266 266 263 261 1,14

Definitioner

Marginaler

Rorelsemarginal, %

Rorelseresultat i forhallande till nettoomsittning.
Vinstmarginal, %

Resultat fore skatt i forhallande till nettoomséttning.

Réntabilitet

Réintabilitet pa ittligt sysselsatt kapital, %

Rorelseresultat minus rénteintikter i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital avser balansomslutningen med avdrag for icke riintebérande skulder.

Riintabilitet pa genomsnittligt eget kapital, %
Periodens resultat i forhillande till genomsnittligt eget kapital.

Kapitalstruktur

Soliditet, %

Eget kapital vid periodens utgéng i forhallande till balansomslutningen.
Nettoskuldscittningsgrad, ggr

Riintebirande skulder vid periodens utgang minus likvida medel i forhallande till eget kapital.

Ovrigt

Nettoinvesteringar i anliiggningstillgingar, Mkr
Nettoinvesteringar i anliiggningstillgingar under perioden.
Direkta kostnader for forskning och utveckling, Mkr
Kostnader for forskning och utveckling under perioden.
Medelantal anstiillda, st

Medelantalet anstiillda under perioden.

Data per aktie

Antal aktier vid periodens slut, i miljoner

Antal utestdende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, miljoner

Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Resultat per aktie, kr

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Kassaflide per aktie, kr

Operativt kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Eget kapital per aktie, kr

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Digital Vision delarsrapport januari-mars 2011
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Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

jan-mar jan-mar helar
Mkr 2011 2010 2010
Intakter 9,6 13,9 53,1
Kostnad sald vara -4,6 -6,2 -26,1
Ovriga externa kostnader -2,3 -2,3 -8,2
Personalkostnader -3,6 -3,6 -16,5
Avskrivningar och nedskrivningar pa immateriella
och materiella anlaggningstillgangar -0,0 -0,0 -0,2
Ovriga rorelseintakter - - 0,4
Ovriga rérelsekostnader -0,4 -1,2 -5,1
Rorelseresultat -1,3 0,6 -2,6
Resultat fran koncernfretag - - -35,4
Finansnetto -1,5 -1,6 -4.5
Resultat fore skatt -2,8 -1,0 -42,5
Skatt - - -
Periodens resultat -2,8 -1,0 -42,5
Rapport dver totalresultat f6r moderbolaget
Periodens resultat -2,8 -1,0 -42,5
Ovrigt totalresultat - - -
Summa 6vrigt totalresultat - - -
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -2,8 -1,0 -42,5
Moderbolagets balansréakningar i sammandrag

31 mars 31 mars 31 december
Mkr 2011 2010 2010
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 9,0 3,9 8,1
Materiella anlaggningstillgangar 0,7 0,4 0,7
Finansiella anlaggningstillgangar 12,9 21,7 12,9
Summa anléaggningstillgangar 22,6 26,0 21,7
Omsittningstillgangar
Varulager 4,2 4.8 4,0
Kundfordringar 7,7 12,6 10,6
Fordringar koncernféretag 17,2 26,8 12,4
Ovriga kortfristiga fordringar 8,5 71 8,6
Kassa och bank 0,8 0,4 0,9
Summa omsittningstillgangar 37,8 51,7 36,5
SUMMA TILLGANGAR 61,0 77,7 58,2
Eget kapital 12,2 24,5 15,5
Langfristiga skulder
Lan fran kreditinstitut 1,7 2,9 1,7
Ovriga avsattningar 0,4 0,4 0,4
Summa langfristiga skulder och avséattningar 2,1 3,3 2,1
Kortfristiga skulder
Lan fran kreditinstitut 10,8 17,4 6,3
Konvertibellan 15,1 15,1 15,1
Leverantorsskulder 10,7 6,7 10,0
Cvriga kortfristiga skulder 10,1 10,7 9,2
Summa kortfristiga skulder 46,7 49,9 40,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 61,0 77,7 58,2
Rapport 6ver forandring i koncernens egna kapital i sammandrag

31 mars 31 mars 31 december
Mkr 2011 2010 2010
Ingadende eget kapital enligt balansrékningen 15,5 25,5 25,5
Nyemission -0,5 - 32,5
Periodens totalresultat -2,8 -1,0 -42.5
Utgaende eget kapital enligt balansriakningen 12,2 245 15,5

Digital Vision delarsrapport januari-mars 2011
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Moderbolagets kassaflédesanalyser i sammandrag

jan-mar jan-mar helar
Mkr 2011 2010 2010
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fére férandring av rérelsekapital -2,3 -1,3 -4,7
Forandringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -0,2 -0,1 0,7
Okning (-)/Minskning (+) av fordringar 2,5 4.3 3,7
Okning (+)/Minskning (-) av kortfristiga skulder 1,6 3,1 3,2
Summa forandring av rérelsekapital 3,9 7,3 7,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1,6 6,0 29
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -0,9 -0,7 -4,8
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -0,1 -0,6
Férvarv av finansiella anlaggningstillgangar - - -0,3
Lan till dotterféretag -4,7 -3,0 -14,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5,6 -3,8 -20,5
Operativt kassaflode -4,0 2,2 -17,6
Finansieringsverksamheten
Nyemission -0,5 - 32,5
Okning (+) av lan 4,8 0,1 4,0
Minskning (-) av lan -0,4 -3,1 -19,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3,9 -3,0 17,3
Periodens kassafléde -0,1 -0,8 -0,3
Likvida medel vid periodens bérjan 0,9 1,2 1,2
Likvida medel vid periodens slut 0,8 0,4 0,9

Digital Vision delarsrapport januari-mars 2011

Sid9av 9



