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Delarsrapport for perioden januari-mars 2011

Svagare kvartal pa grund av pagaende forandring mot ny
position i vardekedjan

Forsta kvartalet 2011

* Rorelseintékterna uppgick till 8,4 (12,2) Mkr, en minskning med 31%

* Rorelseresultatet uppgick till -2,3 (0,2) Mkr, en minskning med 2,4 Mkr

* Resultat efter skatt uppgick till -2,3 (0,1) Mkr, en minskning med 2,4 Mkr
* Resultat efter skatt per aktie uppgick till -0,29 (0,01) kr

Vasentliga hidndelser under kvartalet

e Avtal, vart mer an 8 Mkr, tecknat med strategisk kund efter genombrottsaffar inom kontantldsa
transaktioner

e Schenker Privpak har fattat formellt beslut om att Servicestationen nu successivt skall erbjudas
hela ombudsnatverket med ca 1600 ombud

* Ny stdrre order erhallen fran EG Sverige for kassasystem till RNB Retail & Brands

» Startat lansering av produkter under eget varumarke — Westint

*  Flytt till nya &ndamalsenliga lokaler vid InfraCity i Upplands Vasby

Viasentliga handelser efter kvartalets utgang

e Uppgorelser har natts gallande tvister kring tidigare kundfordringar. Detta férvantas ge en positiv
resultateffekt pa 1,1 Mkr och starka likviditeten med 1,4 Mkr under innevarande rakenskapsar

e Order erhallen for betalterminaler till Absa Bank i Sydafrika till ett varde av 4,6 Mkr

e Lansering av nytt produktkoncept fér saker och effektiv kontanthantering inom butik och

restaurang
Jan-mar Jan-mar Jan-dec
2011 2010 2010
Rorelseintéakter, Tkr 8 390 12184 61216
Rorelseresultat, Tkr -2 271 161 391
Resultat efter skatt, Tkr -2 298 66 178
Resultat efter skatt per aktie, kr -0,29 0,01 0,02
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VD’s kommentar

Foretaget forsatter sitt inslagna spar att saval genomgripande férandra produktportfélien som att forflytta sin
verksamhet uppat i vardekedjan. Detta for att forbattra bade marginaler och konkurrenskraft. Denna forflyttning
som pa medellang sikt kommer att stéarka West Internationals position avsevart, kostar i form av tid och resurser.
Detta avspeglas delvis i en minskad omséattning och interna omstallningskostnader. Denna kostnads- och
intdktspress kommer att fortsatta till viss del under resten av aret. Dock férvantas var proaktiva omstallining av
bl.a. produktportféljen ge betydande effekter pa marknadspositionen samt successivt aven pa forsaljning och
resultat.

Jag kan ocksa konstatera att pa grund av forskjutningar i utleverans i pagaende projekt sa nar intdkterna under
det forsta kvartalet inte upp till féregadende ars niva, vilket aviserades i bokslutskommunikén. Vidare paverkar
tragedin i Japan for narvarande i viss man komponentférsorjningen vilket har en paverkan pa intakterna.

| detta omstallningsarbete ar det speciellt gladjande med avtalet vart mer an 8 Mkr, som vi nyligen tecknat med
strategisk kund. Detta ar en genombrottsaffar och en del i en mycket spannande satsning inom omradet
kontantlésa betaltransaktioner. Vi beraknar att de forsta produkterna kommer finnas pa marknaden under slutet
pa 2011.

Aven inom omrédet saker kontanthantering bryter vi ny mark och har nu lanserat vér férsta 16sning. Den riktar sig
till mindre och medelstora féretag inom butik och restaurang for vilka det tidigare saknats kostnadseffektiva
I6sningar.

En bekraftelse pad var formaga att hantera storre leveransprojekt ar att vi under perioden har erhallit stérre
uppféljningsorder frdn EG Sverige gallande utrustning och tjanster for nya kassasystem fill butikerna inom RNB
Retail and Brands. Leverans av denna order kommer att genomféras under det andra kvartalet och innebar att
samtliga butiker inom RNB, daribland Brothers & Sisters och JC, har uppdaterat sina kassasystem. Vi levererar
all hardvara till kassasystemet samt tillhandahaller logistiktjanster som konfigurering av utrustning och distribution
till butik.

Som en del i var strategi att etablera uthalliga och unika erbjudanden har vi under 2011 lanserat det egna
varumarket Westint™ for bade produkter, tjanster och lésningar. WestInt™ Flexikiosk ar det senaste tillskottet till
var produktportfolj. Detta ar en egenutvecklad sjalvbetjaningsterminal certifierad fér obemannade kortbetalningar.

Parallellt med utvecklingen av var affar fortsatter vi med atgarder for att 6ka tackningsgraden och skapa
effektivare interna processer genom hela verksamheten.

Sten Karlsson, VD West International AB

Intékter

Rorelseintakterna uppgick under forsta kvartalet
2011 till 8,4 (12,2) Mkr vilket ar en minskning med
31% i jamfoérelse med samma period forra aret.

Minskningen forklaras bland annat av tidigare
engangseffekter i efterfragan av kassasystems-
utrustning som foregick den nya
skattelagstiftningen.  Darutéver har planerade
utleveranser i pagaende projekt forskjutits.

Mkr Jjan-mar  apr-jun jul-sep okt-dec
2009 B2010 B2011

Rérelseintékter per kvartal 2009 — 2011
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Resultat och kostnader

Rorelseresultatet uppgick under forsta kvartalet
2011 till -2,3 (0,2) Mkr. Bruttomarginalen uppgick till
30% (29).

| resultatet ingar kostnader av engangskaraktar som
exempelvis flyttkostnader.
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Rérelseresultat per kvartal 2009 — 2011

Personalkostnaderna uppgick under forsta kvartalet
2011 till 36% (18) av rorelseintakterna.

Finansiell stallning och likviditet

Den 31 mars 2011 uppgick bolagets likvida medel
till 8,6 (7,9) Mkr. Beviljad outnyttjad checkkredit
uppgick till 3,0 Mkr. Soliditeten var 75% (78).
Bolagets egna kapital uppgick till 20,3 (22,4) Mkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 0,1 (-0,2) Mkr under  3-
manadersperioden januari-mars 2011. Totala
kassaflodet efter investerings- och finansierings-
verksamheten var -0,6 (-0,5) Mkr.

Varulagret
Varulagret uppgick pa balansdagen till 7,7 (6,0) Mkr
dar 0,2 Mkr utgdrs av varor pa vag.

Investeringar

Under 3-manadersperioden har investeringar gjorts
fér 0,7 (0,3) Mkr. Investeringarna utgdérs av
inventarier anskaffade i samband med flytt till nya
lokaler samt aktiverade utvecklingskostnader.

Valutarisk

For att minska valutarisken sakrar West
International, en del av bolagets kontrakterade
nettofloden i utlandsk valuta. De totala
valutakursdifferenser som paverkat resultatet under
det forsta kvartalet 2011 uppgar till -0,1 (-0,1) Mkr.

Personal

Antal anstéllda i slutet av perioden uppgick till 15
(17). Medelantalet anstallda under forsta kvartalet
var 15,7 (16,3).
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Aktiens utveckling
Pa balansdagen uppgick antalet aktiedgare till 762
(922) stycken och aktiekursen till 2,91 (3,08) kr.

Véasentliga handelser under kvartalet

e Avtal, vart mer &n 8 Mkr, tecknat med strategisk
kund efter genombrottsaffar inom kontantlésa
betaltransaktioner

e  Schenker Privpak har fattat formellt beslut om
att Servicestationen nu successivt skall
erbjudas hela ombudsnatverket med ca 1600
ombud. | planen ingar att en stor del av dessa
skall utrustas med Servicestationen under 2011

* Ny stérre order erhallen fran EG Sverige for
kassasystem till Retail & Brands, RnB. Denna
order avser ca 335 kassasystem vilket innebar
att West International kommer ha levererat
drygt 500 system sedan starten hosten 2010.
Leveranserna for denna omgang kommer
genomféras under andra kvartalet 2011

e Startat lansering av produkter under eget
varumarke — WestlInt. WestInt Flexikiosk ar det
senaste tillskottet i denna produktportfolj. Det ar
en  egenutvecklad  sjalvbetjdningsterminal
certifierad for tillampningar med obemannade
kortbetalningar.

e Bolaget har flyttat till nya &ndamalsenliga
lokaler vid InfraCity i Upplands Vasby

Véasentliga handelser efter kvartalets

utgang

* Uppgorelser har natts géallande tvister kring
tidigare kundfordringar. Detta forvantas ge en
positiv resultateffekt pa 1,1 Mkr och starka
likviditeten med 1,4 Mkr under innevarande
rakenskapsar

e Order erhallen for betalterminaler till Absa Bank
i Sydafrika till ett varde av 4,6 Mkr

e Lansering av nytt produktkoncept for séaker och
effektiv  kontanthantering inom butik och
restaurang. Den forsta produkten, Westint CCi,
mojliggor akthetskontroll, datainsamling och
saker forvaring direkt i kassalinjen vilket
innebar en snabbare, billigare och sakrare
hantering av kontanter

Utsikter for raikenskapsaret 2011

Bolagets langsiktiga finansiella mal ar att oka
tillvaxten med 30-40 % per & med en
rérelsemarginal pa i genomsnitt minst 10 % per ar.
Det nu pagaende omstallningsarbetet ligger till
grund for dessa finansiella mal.

For rakenskapsaret 2011 &ar beddmningen att
bolaget fortsatter forbattra tdckningsgraden men att
kostnads- och intdktspressen fortsatter till viss del
under resten av aret. Det férsta halvaret kommer
uppvisa lagre intakter mot bakgrund av tidigare
kommentarer.
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Redovisningsprinciper

Utvecklingsutgifter aktiveras fr.o.m. 2007 for storre
utvecklingsprojekt. For forsta kvartalet 2011 uppgar
detta till 0,2 (0,2) Mkr. | delarsrapporten har samma
redovisningsprinciper  och berdkningsmetoder
anvants som i senaste arsredovisningen.

Granskning
Rapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

Upplands Vasby den 19 maj 2011
West International AB (publ)

Ytterligare information om denna delarsrapport:

Sten Karlsson, VD
tel: +46 (0)70-555 6065
e-post: sten.karlsson@westint.se

West International (publ)
Kanalvagen 14
194 61 Upplands Vasby

Telefon: +46 (0) 8 470 03 00
Telefax: +46 (0) 8 506 684 99
www.westint.se

e-mail: investor@westint.se

Kommande rapporter
West International rapporterar resultatet kvartalsvis.

Foljande kommande rapporttillféllen ar planerade:

30 augusti 2011 Delarsrapport apr-jun 2011
16 november 2011 Delarsrapport jul-sep 2011
17 februari 2012 Bokslutskommuniké

Hans Johansson, Styrelseordférande
tel: +46 (0)705-91 43 34

West International levererar smarta transaktions- och betalningslosningar inom butik, hotell och restaurang, samt retail banking. Bland
foretagets erbjudanden finns kassasystem, kontanthanteringslosningar, sjdlvbetjiningskiosker och andra produkter som alla syftar till att
effektivisera vira kunders betalningsfloden for sina konsumenter. Forsdljning sker dels via systemintegratorer och distributorer, men ocksd direkt
till slutkund. Bland kunder och anvindare dterfinns exempelvis Schenker, EG Gruppen, Fujitsu, HP, Volvo, H&M, McDonald’s, Citibank och
Absa Bank. Bolaget har sdte i Stockholm och dr listat pa Nasdaq OMX First North. Bolagets Certified Adviser dr Thenberg & Kinde

Fondkommission AB, 031-7455000. Se dven www.westint.se
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RESULTATRAKNINGAR
I SAMMANDRAG

Tkr Jan-mar Jan-mars Jan-dec
2011 2010 2010

Nettoomsattning 8 390 12 184 61216
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -5 843 -8 693 -44 374
Ovriga externa kostnader -1 496 -913 -5 648
Personalkostnader -3 047 -2 220 -9 794
Avskrivningar -275 -199 -1010

-10 661 -12 025 -60 825
Rorelseresultat -2271 161 391
Resultat fran finansiella poster -27 -70 -467
Bokslutsdispositioner 0 0 351
Resultat fore skatt -2 298 91 275
Skatt 0 -25 -97
Periodens resultat -2 298 66 178
Resultat per aktie, kr -0,29 0,01 0,02
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,27 0,01 0,02
Genomesnittligt antal aktier fore utspadning 7 910 000 7 910 000 7 910 000
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning 8426 200 8426 200 8 426 200
Antal aktier vid periodens slut 7910 000 7 910 000 7910 000
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BALANSRAKNINGAR
I SAMMANDRAG

WEST

Tkr 31-mar 31-mar 31-dec
2011 2010 2010

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 2371 2454 2 359
Materiella anlaggningstillgangar 891 520 484
Finansiella anlaggningstillgangar 488 362 488
Summa anldggningstillgangar 3749 3336 3330
Omsattningstillgangar
Varulager m.m. 7 660 5985 8 026
Kortfristiga fordringar 6 964 11 860 12 822
Likvida medel 8 595 7921 9159
Summa omsiéttningstillgangar 23 218 25766 30 007
Summa tillgangar 26 967 29 102 33 337
Eget kapital och skulder
Eget kapital 20 258 22 421 22 555
Obeskattade reserver 0 351 0
Langfristiga skulder, avsattningar 610 722 515
Kortfristiga skulder 6100 5608 10 267
Summa eget kapital och skulder 26 967 29 102 33 337

FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

I SAMMANDRAG

The Jan-mar Jan-mars

2011 2010

Ingaende eget kapital enligt faststalld

balansrékning 22 555 22 341

Periodens resultat -2 298 66

Inbetalda optionspremier 15

Utgaende balans 20 258 22 421

West International AB (publ) Org.Nr. 556321-8105
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KASSAFLODESANALYSER
I SAMMANDRAG

The Jan-mar Jan-mar

2011 2010
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -2 298 91
Justering poster som inte ingar i kassaflodet mm 370 248
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring i rorelsekapital -1 928 339
Forandring i rorelsekapital
Varulager 366 -1 019
Rorelsefordringar 5858 9224
Rérelseskulder -4 167 -8 786
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 129 -240
Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar -694 -255
Kassaflode fran investeringsverksamheten -694 -255
Finansieringsverksamheten
Inbetalda optionspremier 15
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 15
PERIODENS KASSAFLODE -565 -480
Likvida medel vid periodens bérjan 9159 8 401
Likvida medel vid periodens slut 8 595 7921
Beviljad outnyttjad checkkredit 3000 3000
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FINANSIELLA NYCKELTAL
Jan-mar Jan-mar Jan-dec
2011 2010 2010

Nettoomsattning, tkr 8 390 12 184 61216
Nettoomsattningstillvaxt, % -31% -79% 7%
Bruttomarginal, % 30% 29% 28%
Rorelsemarginal, % -27% 1% 1%
EBITDA-marginal, % -24% 3% 2%
Resultat fore skatt, tkr -2 298 91 275
Soliditet, % 75% 78% 68%
Skuldsattningsgrad, ggr 0 0 0
Investeringar materiella anlaggningstillgangar, tkr 449 85 175
Investeringar immateriella anlaggningstillgangar, tkr 245 187 759
Eget kapital per aktie, kr 2,56 2,83 2,85
Likvida medel per aktie, kr 1,09 1,00 1,16
Kassalikviditet, % 255% 354% 214%
Genomesnittligt antal aktier 7 910 000 7 910 000 7 910 000
Antal aktier vid periodens slut 7 910 000 7 910 000 7 910 000
Resultat per aktie (kr) -0,29 0,01 0,02
Resultat per anstalld, tkr -147 4 1
Antal anstéllda vid utgangen av perioden 15 17 17
Snittantal anstéllda under perioden 15,7 16,3 16,5

Definitioner

Bruttomarginal

Nettoomsattning minus kostnad salda varor, i férhallande till omsattning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i férhallande till omsattning.

EBITDA-marginal
Rorelsemarginal fére avskrivningar dividerat med nettoomsattningen.

Soliditet
Justerat eget kapital i férhallande till balansomslutningen.

Skuldsattningsgrad
Rantebarande skulder dividerat med justerat eget kapital.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal utestaende aktier.

Likvida medel per aktie
Likvida medel i forhallande till antal utestaende aktier.

Kassalikviditet

Omséttningstillgangar minus varulager dividerat med kortfristiga skulder.

Resultat per anstalld
Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antal anstallda.
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