2011-06-23, kl 07:30

KappAhl

Rapport for tredje kvartalet 2010/2011

Kraftigt forbattrat kassafléde i svag marknad

Tredje kvartalet Nio manader

(mars 2011 - maj 2011) (september 2010 - maj 2011)
o KappAhls nettoomséttning under perioden uppgick KappAhls nettoomsattning under perioden
till 1237 (1 221) MSEK, en 6kning med 1,3 uppgick till 3 766 (3 821) MSEK, en minskning
procent. med 1,4 procent.

o Rorelseresultatet uppgick till 57 (112) MSEK. e Rorelseresultatet uppgick till 219 (395) MSEK.
¢ Bruttomarginalen uppgick till 60,1 (64,6) procent e Bruttomarginalen uppgick till 60,4 procent (62,5)
och rorelsemarginalen till 4,6 (9,2) procent. och rérelsemarginalen till 5,8 procent (10,3).

o Resultat efter skatt uppgick till 26 (65) MSEK vilket e Resultat efter skatt uppgick till 122 (277) MSEK
motsvarar 0,35 (0,87) SEK per aktie. vilket motsvarar 1,63 (3,69) SEK per aktie.

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten e Kassaflode fran den I6pande verksamheten
uppgick till 139 (-7) MSEK. uppgick till 187 (285) MSEK.

VD kommenterar

Branschen paverkas av en svag marknad och kvartalet har till stor del praglats av att bade vi och vara konkurrenter har haft
stora lager. Kunderna har darfor haft manga attraktiva erbjudanden att vélja mellan. Okande inkdpskostnader har ocksa
paverkat bruttomarginalen negativt.

| denna besvarliga marknad ser vi &ven positiva tecken. Forsaljningen i jamforbara butiker ar battre an under forsta halvaret,
aven om den fortfarande inte nar vara mal. Vi bdrjar ocksa se ljus i tunneln vad géller inkdpskostnader. Kapacitetsbristen
hos vara leverantdrer minskar och vi ser ocksa att bomullspriserna gar ned, om &n fran en hdg niva.

KappAhls koncept med ett prisvért mode for vara vuxna kunder kommer att sta sig stark aven i framtiden. Med trygghet
fortsatter darfor arbetet med var langsiktiga expansion. Vi kommer under hdsten 2012 etablera KappAhl i Osterrike som
darmed blir var sjatte forséljningsmarknad.

Christian W. Jansson, vd och koncernchef

Telefonkonferens for analytiker och media
En telefonkonferens halls for analytiker, media och investerare, i dag klockan 10.30. For att delta ring
+46 (0)8-5051 3791 (Sverige) eller +44 (0)20 7806 1966 (Storbritannien) cirka 5 minuter fore start
och uppge kod 9101144,

For ytterligare information:
Christian W. Jansson, vd och koncernchef, tel. 0709-95 02 01
Hakan Westin, finansdirektor, tel. 0704-71 56 64

For bilder och 6vrig information:
Annette Bjorklund, Informationschef, annette.bjorklund@kappahl.com
tel. 0704-71 55 42

KappAhl &r en ledande modekedja med 367 butiker och 4 800 medarbetare i Sverige, Norge,
Finland, Polen och Tjeckien. KappAhl séljer prisvart mode fér manga ménniskor kvinnor, mén
och barn och riktar sig sérskilt till kvinnor 30-50 &r med familj. Egna designers formger alla
plagg. KappAhl blev som férsta modekedja i vériden miljécertifierad 1999.

KappAhl AB (publ), Box 303, 431 24 MéIndal. Org.nr. 556661-2312 www.kappahl.com Q3 2010/2011 - Sid 1 (13)



KappAhl

Kommentarer till tredje kvartalet

Nettoomsattning och resultat

KappAhls nettoomsattning uppgick under kvartalet till 1 237 (1 221) MSEK, en dkning med 1,3 procent. Utvecklingen
forklaras genom effekten av nya och stadngda butiker +4,4 procent, forandringen i jdmforbara butiker 0,0 procent samt
omrakningsdifferenser om totalt -3,1 procent.

Tillvaxten fran nya butiker foljer plan som anger ett malintervall om 4-6 procent. Pa jamférbara butiker ar utvecklingen
starkast i Polen men dven Norge och Finland har haft en god utveckling under perioden.

For kvartalet uppgick bruttoresultatet till 744 (789) MSEK, vilket motsvarar en bruttomarginal om 60,1 (64,6) procent.
Bruttomarginalen har paverkats negativt av att vinterns hdga lager medfort en hdgre reaandel an normalt samt av hogre
inkdpskostnader. De dkade inképskostnaderna beror pa kapacitetsbrist hos leverantorer, stigande ravarukostnader och
okande lénekostnader. Féregaende ar var bruttomarginalen osedvanligt stark vilket ocksa paverkar jamforelsen mellan
kvartalen.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for kvartalet var totalt 687 (677) MSEK vilket innebér att kostnaderna okar
langsammare &n foregaende kvartal. Okningen beror till stor del pa nya butiker.

Rorelseresultatet uppgick till 57 (112) MSEK, en minskning med 49 procent. Det motsvarar en rérelsemarginal om 4,6 (9,2)
procent. Resultatfdrsamringen beror i forsta hand pa bruttomarginalen.

Planenliga avskrivningar uppgick till 52 (58) MSEK.

Finansnettot var -22 (-24) MSEK for kvartalet. Resultat efter finansiella poster uppgick till 35 (88) MSEK och resultat efter
beraknad skatt uppgick till 26 (65) MSEK. Resultat per aktie var for kvartalet 0,35 (0,87) kronor.
Ovrigt totalresultat

Orealiserade forandringar i verkligt varde pa koncernens kassaflodessakringar redovisas under évrigt totalresultat. Periodens
totalresultat har paverkats positivt med 18 Mkr hanférligt till kassaflodessakringar, framfdr allt hanforligt till koncernens
sékringar av framtida inkép i USD.

Butiksnatet

I slutet av perioden uppgick det totala antalet butiker till 367 (344). Av dessa finns 159 i Sverige, 100 i Norge, 59 i Finland, 44
i Polen och fem i Tjeckien. Totalt har atta butiker Gppnats och en butik har stangts under kvartalet.

Kassaflode

KappAhls kassafléde fran den lopande verksamheten uppgick under kvartalet till 144 (-7) MSEK och kassaflode efter
investeringar uppgick till 75 (-41) SEK. Detta ar saledes en kraftig forbattring jamfort med féregaende ar vilket beror pé en
battre utveckling av rorelsekapitalet.

Finansiering och likviditet

Netto réntebarande skulder uppgick i slutet av perioden till 2 077 MSEK jamfért med 2 041 MSEK per 31 maj, 2010. Netto
rantebarande skulder/EBITDA uppgick till 3,5 vid periodens slut att jamféra med 2,5 per 31 maj, 2010. Soliditeten sjonk till
16,0 procent (18,9) framst beroende pa betald utdelning under aret.

En vésentlig del av skulderna motsvaras av den fastighet som inrymmer bolagets distributionscentral och huvudkontor.
Vardet av denna fastighet uppskattas till ca 550 MSEK. Exklusive detta véarde uppgar nettoskulden till 1 527 MSEK.

Likvida medel uppgick den 31 maj 2011 till 44 (16) MSEK. Vid periodens utgang fanns outnyttjade krediter om cirka 500
(600) MSEK.
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Kommentarer till forsta nio manaderna

Marknad

Under det senaste aret har modehandeln haft en svag marknad. Disponibel inkomst har haft en god utveckling men
konsumenterna paverkas negativt av stigande energipriser och stigande rantor. Framdver ser vi en fortsatt forbattrad
arbetsmarknad vilket bor vara bra for konsumtionen och da ocksa fér modehandeln.

Nettoomsattning

KappAhls nettoomséttning under nio manader uppgick till 3 766 (3 821) MSEK, en minskning med 1,4 procent. Den bestar
av nya och stangda butiker +4,8 procent, utveckling for jamférbara butiker -2,6 procent samt omrakningsdifferenser i valuta
-3,6 procent.

Narstaendetransaktioner

Det har inte forekommit nagra transaktioner med narstaende.

Kassaflode

KappAhls kassafldde fran den I6pande verksamheten uppgick under de forsta nio manaderna till 187 (285) MSEK och
kassaflode efter investeringar uppgick till 26 (148) MSEK.

Expansion

Arbetet med att soka nya butikslagen fortgar enligt plan. Utéver de 367 (344) butiker som fanns i drift den 31 maj i ar finns for
narvarande kontrakt pa 48 nya butiker. Av de nya kontrakten kommer under fjarde kvartalet fyra butiker att 6ppnas och tva
butiker att stdngas. Prognosen ar darmed att antalet butiker vid verksamhetsarets slut kommer att vara 369 vilket innebar en
okning med 24 sedan arets bérjan. Det langsiktiga malet — en 6kning av antalet butiker med 20 till 25 per ar - kvarstar.

Varulager

Vid periodens utgang uppgick varulagret till 800 MSEK, en 6kning med 142 MSEK jamfort med féregaende ar. Den storsta
delen av lagerdkningen bestar av varor pa vag samt pa nya butiker. Pa jamforbara butiker ar lagerdkningen ca 8 procent.
Totalt sett bedéms storlek och sammansattning av lagret inte som helt tillfredstéllande.

Investeringar

Investeringar om 166 (137) MSEK har gjorts under de férsta nio manaderna och avser i huvudsak investeringar i befintliga
och nydppnade butiker. For helaret beréknas investeringarna bli cirka 250 MSEK.

Skatter

For rakenskapsaret har skattekostnaden beraknats efter respektive lands skattesats. For koncernen motsvarar den cirka 26
procent. Koncernen har uppskjutna skattefordringar om 365 MSEK hanférliga till sparrade underskott som delvis kan bdrja
nyttjas fran och med 2012/13.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Inkdpspriserna stiger kraftigt beroende pa 6kande bomullspriser, hogre [6nekostnader och kapacitetsbrist. Det kommer
troligen medfora prisékningar till kund men kan &ven satta press pa bruttomarginalen i branschen.

De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna som berdr KappAhls verksamhet och bransch &r utférligt beskrivna i
arsredovisningen for 2009/2010. De utgdrs bland annat av konkurrensen inom modebranschen, konjunkturforéndringar,
modetrender, butikslagen och expansion av butiker. Bolagets hantering av risker beskrivs dessutom i
bolagsstyrningsrapporten i samma arsredovisning under avsnittet "Rapport om intern kontroll”. Detsamma géller koncernens
hantering av de finansiella riskerna, vilka redogérs for i arsredovisningen fér 2009/2010, not 21. De redovisade riskerna
beddms i allt vésentligt vara oféréndrade.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under perioden till 15 (14) MSEK och resultatet efter finansiella poster uppgick ill
289 (185) MSEK. De finansiella posterna omfattar mottagen utdelning fran dotterbolag om totalt 358 (254) MSEK.
Moderbolaget har inte gjort nagra investeringar under aret.

Kommande informationstillfallen

Fjérde kvartalet (1 jun — 31 aug) 30 september 2011
Forsta kvartalet (1 sep — 30 nov) 21 december 2011

Denna rapport har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisor.

MélIndal den 23 juni 2011
KappAhl AB (publ)

Christian W. Jansson
Verkstallande direktor

Informationen &r sadan som KappAhl AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 23 juni 2011 klockan 07.30.
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Senaste

Koncernens resultatrakning - Q3 Q3 sep-maj sep-maj 12 man
i sammandrag (MSEK) 2010/11 2009/10 2010/11 2009/10 jun-maj
Nettoomsatining 1237 1221 3766 3821 5056
Kostnad sélda varor -493 -432 -1492 -1433 2013
Bruttoresultat 744 789 2274 2388 3043
Forsaljningskostnader 651 639 -1944 -1 884 2527
Administrationskostnader -36 -38 -1 -109 -141
Rorelseresultat 57 112 219 395 375
Finansiella intakter 0 0 0 1 0
Finansiella kostnader 22 -24 -54 -65 -78
Resultat efter finansiella poster 35 88 165 33 297
Skatt Not 1 9 -23 -43 -54 -50
Resultat efter skatt 26 65 122 rig 247
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 26 65 122 2 247
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 0,35 0,87 1,63 3,69 3,29
Ovrigt totalresultat
Resultat efter skatt 26 65 122 217 -
Avrets omrakningsdifferenser -3 0 -31 0 -
Aktuariella vinster/fruster - - - - -
Kassaflddessékringar 18 46 47 106 -
Skatt hanforlig till poster i dvrigt totalresultat -7 -12 10 -28 -
Summa o6vrigt totalresultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 34 929 54 355 -
Koncernens balansrakning -

i sammandrag (MSEK) 31-maj-11 31-maj-10 31-aug-10
Materiella anléggningstillgangar 995 1022 1006
Immateriella anlaggningstillgangar* 1330 1329 1329
Uppskjuina skattefordringar 142 124 156
Varulager 800 658 703
Ovriga rérelsefordringar 143 232 139
Likvida medel 44 16 26
Summa tillgangar 3454 3381 3359
Eget kapital 553 640 743
Raéntebarande langfristiga skulder 2121 2049 1878
Icke rantebarande langfristiga skulder 0 23 18
Réntebarande kortfristiga skulder 0 8 14
Icke rantebarande kortfristiga skulder 780 661 706
Summa Eget kapital och skulder 3454 3381 3359
*Varav Goodwill 696 696 696
*Varav Varumérke 610 610 610
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Koncernens kassaflodesanalys - Q3 Q3 sep-maj sep-maj
i sammandrag (MSEK) 2010111 2009/10 201011 2009/10
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
rorelsekapitalforandring 40 101 214 382
Foréndring rorelsekapital 104 -108 -22 97
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 144 -7 192 285
Kassaflode fran investeringsv erksamheten -89 -34 -166 -137
Kassafl6de efter investeringar 75 -4 26 148
Forandring upptagna lan och checkrakningskrediter -56 43 236 -59
Utdelning 0 0 -244 -4
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -56 43 8 -153
Periodens kassaflode 19 2 18 -5
Likvida medel vid periodens bérjan 25 14 26 21
Likvida medel vid periodens slut 44 16 44 16
Q3 Q3 sep-maj sep-maj
Specifikation av forandringar i koncernens eget kapital 2010/11 2009/10 2010/11 2009/10
Ingéende eget kapital 519 541 743 379
Utdelning 0 0 -244 94
Summa totalresultat 4 9 54 355
Utgaende eget kapital 553 640 553 640
Antal butiker per land 31-maj-10 31-aug-10 30-nov-10 28-feb-11 31-maj-11
Sverige 153 153 157 157 159
Norge 95 95 9 99 100
Finland 56 56 58 58 59
Polen 39 40 43 43 4
Tjeckien 1 1 3 3 5
Totalt 344 345 360 360 367
Q3 Q3 Forandring SEK  Forandring
Forsaljning per land 2010/11 2009/10 % lokal valuta %
Sverige 658 660 -0,3% -0,3%
Norge 329 322 2,2% 9,1%
Finland 154 155 0,6% 7,4%
Polen 89 82 8,5% 18,7%
Tieckien 6 2 200,0% 270,9%
Totalt 1237 1221 1,3%
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sep-maj sep-maj Forandring Forandring

Forsaljning per land 2010111 2009/10 SEK % lokal valuta %

Sverige 2023 2025 0,1% 0,1%

Norge 1000 1054 5,1% 1,6%

Finland 451 491 -8,1% 2,1%

Polen 217 246 12,6% 21,7%

Tjeckien 14 5 180,0% 203,2%
Totalt 3766 3821 -1,4%

Rorelse- Rorelse-

Omsiéttning Omsittning resultat resultat

Q3 Q3 Q3 Q3

Geografisk redovisning 2010111 2009/10 2010/11 2009/10

Norden 1142 1137 15 170

Ovriga 95 84 13 13

Koncermngemensamma poster - - -45 -45

Totalt 1237 1221 57 112

Rorelse- Rorelse-

Omsiéttning Omsiéttning resultat resultat

sep-maj sep-maj sep-maj sep-maj

Geografisk redovisning 2010111 2009/10 2010111 2009/10

Norden 3475 3570 388 548

Ovriga 291 251 -33 21

Koncermngemensamma poster - - -136 -132

Totalt 3766 3821 219 395
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Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

jun-aug sep-nov dec-feb mar-maj jun-aug sep-nov dec-feb mar-maj

Kvartalsvisa resultatréakningar (MSEK) 2006/07 2007/08 2007/08 2007/08 2007/08 2008/09 2008/09 2008/09
N ettoomsatining 1090 1247 1132 1140 1103 1266 1168 1206
Kostnad sélda varor -412 -450 -457 413 -420 -452 -490 478
Bruttoresultat 678 797 675 727 683 814 678 728
Forsaljningskostnader 5) -456 -558 -521 -547 -480 -605 -574 -587
Administrationskostnader -33 -33 -36 -35 -32 -33 -39 -32
Ovriga rérelseintakter 6) - - - - 11 - - -
Ovriga rérelsekostnader 6 - - - - - - -
Rorelseresultat 183 206 118 145 182 176 65 109
Finansiella intakter 4) 0 3 3 21 0 0 1 0
Finansiella kostnader -16 -18 -18 -18 -26 -19 -19 23
Resultat efter finansiella poster 167 191 103 148 156 157 47 86
Skatt -48 53 -29 -36 43 -44 -13 -24
Resultat efter skatt 119 138 74 112 113 113 34 62
Rérelsemarginal 16,8% 16,5% 10,4% 12,7% 16,5% 13,9% 5,6% 9,0%
Resultat per aktie, SEK 1,59 1,84 0,99 1,49 1,51 1,51 0,45 0,83

4) Efter forvarv av fastigheterna dér huv udkontoret och distributionscentralen finns avslutades en finansiell leasing vilket gav en positiv engangseffekt om 23 MSEK i Q3 2007/08
5) Andring av pensionsidsning for de anstallda i Q4 2007/08 om 20 MSEK
6) Avser i sin helhet en ersatining for lamnat butikslage i Q4 2007/08
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Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

jun-aug sep-hov dec-feb mar-maj jun-aug sep-nov dec-feb mar-maj

Kvartalsvisa resultatrékningar forts. (MSEK) 2008/09 2009/10 2009/10 2009/10 2009/10 2010/11 2010/11 2010/11
N ettoomsatining 1226 1344 1256 1221 1290 1341 1188 1237
Kostnad sélda varor -473 -470 531 -432 521 -491 -508 -493
Bruttoresultat 753 874 725 789 769 850 680 744
Forsaljningskostnader -549 -630 615 -639 -583 -669 624 651
Administrationskostnader -28 37 -34 -38 -30 -35 -40 -36
Ovriga rérelseintakter - - - - . - . .
Ovriga rorelsekostnader . - - - - - . -
Rorelseresultat 176 207 76 112 156 146 16 57
Finansiella intakter 0 0 1 0 0 0 0 0
Finansiella kostnader -23 -18 23 24 24 17 -15 -22
Resultat efter finansiella poster 153 189 54 88 132 129 1 35
Skatt 47 -1 20 23 -7 -34 0 9
Resultat efter skatt 106 178 34 65 125 95 1 26
Rérelsemarginal 14,4% 15,4% 6,1% 9,2% 12,1% 10,9% 1,3% 4,6%
Resultat per aktie, SEK 1,41 2,37 0,45 0,87 1,67 1,27 0,01 0,35
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sep-aug sep-aug sep-aug sep-aug sep-aug
Arsvisa resultatrakningar (MSEK) 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10
Nettoomsattning 4217 4473 4622 4 866 5111
Kostnad salda varor -1677 -1738 -1740 -1893 -1954
Bruttoresultat 2540 2735 2882 2973 3157
Forsaljningskostnader 5) -1863 -1985 -2 106 2315 -2 467
Administrationskostnader 1) -147 -142 -136 -132 -139
Ovriga rorelseintakter 2,6) 16 1 - -
Ovriga rérelsekostnader 6 - - -
Rorelseresultat 530 618 651 526 551
Finansiella intakter 4) 2 23 27 1 1
Finansiella kostnader -113 97 -80 -84 -89
Resultat efter finansiella poster 419 544 598 463
Skatt 3) -117 115 -162 -128 61
Resultat efter skatt 302 659 436 315 402
Rérelsemarginal 12,6% 13,8% 14,1% 10,8% 10,8%
Resultat per aktie, SEK 4,02 8,78 5,81 4,20 536
1) Omklassificering av 4 MSEK mellan Férsaljningskostnader och Administrativa kostnader mellan Q1 och Q2 2006/07
2) Avser i sin helhet en ersétining for Idmnade butikslégen i Q2 och Q3 2006/07
3) Uppskjuten skatteintakt 270 MSEK avseende forlustavdrag i forv arvade bolag 2006/07 och 107 MSEK 2009/10
4-6) Se tabellerna ndrmast ov anfor

Senaste

Moderbolagets resultatrakning - Q3 Q3 sep-maj sep-maj 12 man
i sammandrag (MSEK) 201011 2009/10 2010/11 2009/10 jun-maj
N ettoomsattning 4 5 15 14 19
Kostnad sélda varor - - - - -
Bruttoresultat 4 5 15 14 19
Ovriga rérelsekosthader 4 -7 -28 22 -33
Rorelseresultat 0 2 13 8 -14
Resultat fran andelar i dotterforetag 275 0 358 254 358
Finansiella intakter 0 0 2 1 1
Finansiella kostnader -20 -24 -58 62 -75
Resultat efter finansiella poster 255 -26 289 185 270
Resultat efter bokslutsdispositioner 255 -26 289 185 270
Skatt 0 0 0 0 23
Resultat efter skatt 255 -26 289 185 293
Moderbolagets balansrékning -

i sammandrag (MSEK) 31-maj-11 31-maj-10 31-aug-10
Materiella anlaggningstillgangar - - -
Finansiella anlaggningstillgangar 3144 3144 3144
Uppskjutna skattefordringar 7 17 17
QOvriga rérelsefordringar 379 27 116
Likvida medel - - -
Summa tillgangar 3530 3188 3217
Eget kapital 1178 1036 1106
Obeskattade reserver 8 8 8
Réntebarande langfristiga skulder 2299 2062 2083
Icke rantebérande langfristiga skulder - - -
Réntebarande kortfristiga skulder - - -
Icke rantebérande kortfristiga skulder 45 82 80
Summa Eget kapital och skulder 3530 3188 3217
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Nyckeltal

Omsatiningstillvaxt
Vinst per aktie, SEK

Summa av skriv ningar
Rorelseresultat (EBIT)

Bruttomarginal

Rorelsemarginal

Rantetackningsgrad (ggr)

Netto réntebarande skulder

Netto rantebarande skulder, exkl fastighet
Netto réntebarande skulder/EBITDA (ggr)

Soliditet

Eget kapital per aktie, SEK

Eget kapital per akfie efter utspadning, SEK
Avkastning pa Eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital

Antal aktier fore och efter utspadning

KappAhl

Q3 Q3 sep-maj sep-maj
2010/11 2009/10 2010/11 2009/10
1,3% 1,2% -1,4% 5,0%
0,35 0,87 1,63 3,69

52 58 159 177

57 12 219 39
60,1% 64,6% 60,4% 62,5%
4,6% 9,2% 5,8% 10,3%
2077 2041 2077 2041

- - 35 25

16,0% 18,9% 16,0% 18,9%
7,37 8,53 7,37 8,53
7,37 8,53 7,37 853

75 040 000 75 040 000 75 040 000 75 040 000

Senaste
12 man
jun-maj
0,2%
3,29

216
375

60,2%
7,4%
438
2077
1527
35

16,0%
7,37

7,37
41,4%
14,0%
75040 000

Definitioner

Vinst per aktie
Vinst per aktie efter utspadning
Réntetéckningsgrad (ganger)

Netto rantebarande skulder
Netfo réntebarande skulder/EBITDA (ganger)

EBITDA

Soliditet

Eget kapital per akiie
Avkastning pa Eget kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital
Sysselsatt kapital

Resultat efter skatt / genomsnitligt antal aktier

Resultat efter skatt / genomsnitligt antal aktier efter full utspadning
Rorelseresultat plus ranteintakter / rantekostnader, for nérmast
foregaende tolvmanadersperiod

Réntebérande skulder minus likvida medel

Netto rantebarande skulder / EBITDA for ndrmast foregaende

tolvmanadersperiod
Rorelseresultat fore av skriv ningar
Eget kapital / balansomslutningen

Eget kapital / antal akfier i genomsnitt
Nettoresultat i procent av genomsnittiigt eget kapital.
Rérelseresultat plus finansiella intékter i procent av sysselsatt kapital.

Balansomslutning minus &j rantebérande skulder inkl. uppskj. skatteskuld
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KappAhl

Forandring

Procentav  jamfort med

KappAhls 20 storsta aktiedgare 31-maj 2011 Antal aktier aktier och roster 28-feb-2011
Christian W. Jansson via bolag 12214700 16,28 0
Swedbank Robur fonder 3969 824 5,29 580 973
Skandia fonder 3075027 4,10 -72 260
Carlson fonder AB 2285817 3,05 -761 356
SVENSKA HANDELSBANKEN CLIENTS ACC:3 2113674 2,82 90 000
SVENSKTNARINGSLIV 2100 000 2,80 0
AVANZA PENSION 2079309 2,77 504 194
SHB: ODIN SVERIGE AKSJEFONDET 2016 132 2,69 1012 641
Nordea Investment Funds 1412 496 1,88 343 556
ROBUR FORSAKRING AB 1389 263 1,85 48 068
AWILCO INVESTAS 1356 000 1,81 0
JPM CHASE NA 1158 400 1,54 -47 962
Lénsforsakringar fondforv altning AB 1052 137 1,40 0
NORDNETPENSIONSFORSAKRING AB 803 485 1,07 164 833
State street Bank 767 987 1,02 649 148
BANQUE OHMAN S A. 662 000 0,88 20 000
Catella Fondfrvaltning 637 085 0,85 286 135
JP MORGAN BANK 633 000 0,84 0
SHB: ODIN SVERIGE Il AKSJEFONDET 559 900 0,75 276 000
FORSAKRINGS AB SKANDIA 541 964 0,72 136 042
Ovriga 34211 800 45,59 -3230 012

Summa 75 040 000 100,00 -
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KappAhl

Redovisningsprinciper

Koncernen tillimpar International Financial Reporting Standards, IFRS, sasom de antagits av EU-kommissionen.
Redovisningsprinciperna ar oférandrade i jamforelse med senaste arsbokslut 31 augusti 2010.

Denna rapport ar upprattad i enlighet med IAS 34. F6r moderbolaget ar rapporten avgiven i enlighet med
Arsredovisningslagen jamte Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

Bolaget har inga utestaende konvertibla skuldebrev eller teckningsoptioner.

Not 1
Forvarv av dotterbolag

| september 2009 férvarvades 100 % av aktier och roster i KappAhl Mode Holding AB. Kopeskillingen uppgick till 160
MSEK. Verkligt varde pa bolagets nettotillgangar vid forvarvstidpunkten uppgick till 199 MSEK, varav 10 MSEK utgjorde
en uppskjuten skattefordran. Det forvarvade bolaget bedriver ingen verksamhet.

Kostnader i samband med forvarvet uppgick till 1 MSEK och har belastat administrationskostnader i resultatrakningen
under forsta kvartalet 2009/2010.

Efter tilltradet har dotterbolagets mdjligheter att utnyttja befintliga underskottsavdrag omprévats. Fran beskattningsaret
2014/2015 bedéms hela underskottsavdraget uppgaende till 188 MSEK kunna utnyttjas, vilket resulterat i att ytterligare
39 MSEK redovisas som uppskjuten skattefordran och som en uppskjuten skatteintakt under forsta kvartalet 2009/2010.

I juni 2010 forvarvades 100 % av aktier och roster i KappAhl Fashion Holding AB. Kdpeskillingen uppgick till 113 MSEK.
Verkligt varde pa bolagets nettotillgangar vid forvarvstidpunkten uppgick till 158 MSEK, varav 13 MSEK utgjorde en
uppskjuten skattefordran. Det forvarvade bolaget bedriver ingen verksamhet.

Kostnader i samband med férvarvet uppgick till 2 MSEK och har belastat administrationskostnader i resultatrakningen
under fjarde kvartalet 2009/2010.

Efter tilltradet har dotterbolagets majligheter att utnyttja befintliga underskottsavdrag omprévats. Fran beskattningsaret
2015/2016 beddms hela underskottsavdraget uppgaende till 225 MSEK kunna utnyttjas, vilket resulterat i att ytterligare
45 MSEK redovisas som uppskjuten skattefordran och som en uppskjuten skatteintakt i under fjarde kvartalet 2009/2010.
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