¢ Nettoomsattningen steg med
12 procent till 2741,5 mkr (2455,6).

* Rorelseresultatet kade med 40 procent
till 197,8 mkr (141,5).

¢ Vinsten efter skatt okade till 177,5 mkr
(106,2) inklusive realisationsvinst pa
51,7 mkr frén avyttringen av aktier i
Beijer Aima.

e Vinsten per aktie steg till 8,19 kronor
(5,01). Exklusive realisationsvinsten
uppgick vinsten per aktie till
6,39 kronor (5,01).

e Avsiktsforklaring om att forvarva

Toshibas distributionsverksamhet i elva
europeiska lander.
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G & L Beijjer AB

Sexmanadersrapport

januari — juni 2011

Omséttning, Resultat fére skatt, Resultat fore skatt, Resultat fére skatt,
6 manader 6 manader kvartalsjamforelse rullande 12 manader
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Diagrammen avser kvarvarande verksamhet och &r justerade fér engdngsposter,

vilka férekommit aren 2007, 2008 och 2011.

Omeséttning, mkr
Roérelseresultat, mkr
Vinst efter skatt, mkr

Vinst per aktie, kr

Stapel (védnster skala) = kvartal

Kurva (héger skala) = rullande 12 manader

6 man 6 man
2011 2010
2741,5 2 455,6
197,8 141,5
139,4 106,2
6,39 5,01

Siffrorna i tabellen avser kvarvarande verksamhet
och ér justerade fér engdngsposter.

6 méan
2009

22927
118,1
79,9
4,05

mkr
420

350

280

210

140

70



G & L Beijer ir en teknikinriktad handelskoncern som
genom en kombination av mervardesskapande agentur-
produkter och egenutvecklade produkter erbjuder sina
kunder konkurrenskraftiga 16sningar.

Under forra aret renodlades verksamheten till att enbart
omfatta produkter inom kyla och luftkonditionering.
Den operativa verksamheten bedrivs i sin helhet under
namnet Beijer Ref.

Omsattning

Den positiva trenden fran férsta kvartalet befistes under
det andra kvartalet med en god tillvixt samt ett hogre
resultat. Koncernens omsittning steg med 12 procent
till 2741,5 mkr (2455,6) under arets sex forsta manader.
Forvirv bidrog positivt till omsittningen medan den
starkare svenska kronan paverkade negativt. Organiskt
steg omsattningen med cirka 11 procent. Under detandra
kvartalet 6kade omsittningen med 11 procent till 1473,0
mkr (1325,7). Organiskt var uppgangen 10 procent.
I slutet av det forsta kvartalet 2010 avyttrades affirs-
omradet Beijer Tech vilket innebir att Beijer Techs
omsittning och resultat inte ingar i jimforelsetalen for
2010.

Den organiska tillvixten ér fortsatt bred och omfat-
tar i stort sett alla marknader dir G & L Beijer verkar.
Frankrike som dr koncernens enskilt storsta marknad ut-
vecklades sirskilt starkt liksom Italien och Spanien. Aven
Sydafrika, Finland och Thailand har utvecklats mycket
positivt. Storbritannien och Mellaneuropa visade en
god tillvixt. Osteuropa har dterhdmtat sig starkt, om 4n
fran laga nivaer. I jimférelse med 6vriga marknader sa
har den skandinaviska marknaden inte uppvisat samma
styrka. Den svenska verksamheten har dock en stor
orderstock vid utgangen av rapportperioden.

Resultat

Koncernens rorelseresultat 6kade med 40 procent
till 197,8 mkr (141,5) under de forsta sex manaderna.
Under det andra kvartalet steg resultatet med 24 procent
till 125,6 mkr (101,0). Resultatférbittringen forklaras av
stigande volymer, forvirv och en fortsatt god kontroll
pa omkostnader.

Koncernens finansnetto uppgick till 50,3 mkr (-0,8)
under det férsta halviret varav 0,3 mkr (-0,8) under det
andra kvartalet. I finansnettot ingar realisationsvinsten
fran avyttringen av aktier i Beijer Alma med 51,7 mkr
(0) samt en resultatandel pa 3,0 mkr (4,0) fran intres-

seféretag under sexmanadersperioden. Under det andra
kvartalet ingick en resultatandel frin intresseféretag pa
1,5 mkr (2,0).

Resultatet fore skatt steg till 248,1 mkr (140,7) under det
forsta halvaret inklusive realisationsvinst varav 1259
mkr (100,2) under det andra kvartalet. Resultatet efter
skatt uppgick till 177,5 mkr (106,2) under halvaret och
89,7 mkr (77,5) under det andra kvartalet. Vinsten per
aktie okade till 8,19 kronor (5,01) de sex fOrsta mana-

derna. Exklusive realisationsvinsten uppgick vinsten
per aktie till 6,39 kronor (5,01).

Ovrig ekonomisk information

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar inklu-
sive forvirv uppgick till 97,8 mkr (13,4) under det forsta
halvaret. Likvida medel inklusive outnyttjad checkrik-
ningskredit var 5257 mkr (436,2) den sista juni 2011.
Det egna kapitalet uppgick till 2302,2 mkr (2190,1).
Nettoskulden uppgick till 372,9 mkr (542,6). Solidite-
ten var 55,0 procent (51,9). Medeltalet anstillda uppgick
under perioden till 1817 (1674).

Viktiga handelser

G & L Beijjer slutforde under forsta kvartalet forvirvet
av italienska SCM Frigo-gruppen. SCM Frigo desig-
nar, utvecklar och bygger kylaggregat. Bolaget har en
arsomsittning pa cirka 220 mkr och har 70 anstillda.
G & L Beijer forvirvade initialt 51 procent av aktierna
1 SCM Frigo med option pa att forvirva resterande 49
procent. SCM Frigo ingir 1 G & L Beijers rikenskaper
fran den 1 januari 2011.

G & L Bejjer avyttrade under férsta kvartalet hela inne-
havet om 2,7 miljoner aktier i Beijer Alma motsvarande
9,0 procent av kapitalet och 4,5 procent av rosterna. Av-
yttringen av aktierna inbringade cirka 365 mkr i forsilj-
ningslikvid och G & L Beijer gjorde en realisationsvinst
pa 51,7 mkr foére skatt och 38,1 mkr efter skatt. Aktierna
1 Beijer Alma erholls som dellikvid vid forsiljningen av
Beijer Tech varen 2010. Avyttringen av aktierna var ett
led i att skapa 6kat handlingsutrymme for den fortsatta
expansionen inom den kraftigt vixande kylgrossist-
verksamheten.

G & L Bejjer tecknade i juni en avsiktstorklaring med
Carrier Corporation om att foérvirva distributionen av
Toshibas produkter inom kyla, virme och luftkondi-
tionering i elva europeiska linder. Carrier Corporation
har genom ett samagt bolag med Toshiba Corporation
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de exklusiva distributionsrittigheterna utanfér Japan
av Toshibas produkter inom HVAC-omradet (heating,
ventilation och air condition). Affiren innebir att
Carrier 6verfor personal och tillgangar relaterade till
Toshibas verksamhet till G & L Beijer. Priset for for-
virvet uppgar till nio ganger verksamhetens arliga
rorelseresultat. Under den senaste tolvmanadersperio-
den fram till utgangen av forsta kvartalet 2011, upp-
gick omsittningen for Toshibas distributorsverksamhet
i berérda linder till cirka € 130 miljoner (cirka 1200
mkr) och rorelseresultatet var cirka € 10 miljoner (cirka
93 mkr). Forvirvet bedoms paverka vinsten per aktie
positivt med 2,09 kronor. Det exakta forvirvspriset ar
villkorat av en due diligence-process och en 6msesidig
overenskommelse mellan parterna.

Forvirvet dr viktigt for G & L Beijer ur flera aspek-
ter. Luftkonditionering och virme ir tillvixtomraden
som drivs av 6kat behov av energibesparingar och
storre omsorg om miljon. G & L Beijer kan genom sin
distributionskapacitet och organisation visentligt oka
Toshibas forsiljning och samtidigt dra fordel av en
okad storlek och breddad produktportfdlj. Carriers
distribution av Toshibas produkter omfattar for-
siljningen pa elva europeiska marknader; Tyskland,
Frankrike, Spanien, Portugal, Italien, Sverige, Finland,
Polen och de tre baltiska linderna. Distributionsrittig-
heterna i berorda linder ar exklusiva. Tillgangar relate-
rade till verksamheten samt cirka 160 anstallda kommer
att overforas. G & L Beijer kan dra fordel av sin starka
balansrikning genom att férvirvet, som sker pa skuldfri
basis, finansieras med egna medel och 6kad upplaning.

Affiren dr villkorad av slutférandet av sedvanliga due
diligence-processer och att parterna nar ett slutgiltigt
kopeavtal, vilket beriknas kunna undertecknas under
det tredje kvartalet 2011. Slutférandet av transaktio-
nen dr aven villkorat av eventuella myndighetstillstand.
Carrier Corporation, som ar G & L Beijers enskilt
storsta aktiedgare med 41,4 procent av kapitalet och
33,3 procent av rosterna, har tva representanter 1 G & L
Beijers styrelse. Transaktionen klassificeras dirmed som
en nérstaendetransaktion och Carriers styrelseledamoter
deltar inte i styrelsens behandling av forvirvet. G & L
Beijer kommer vidare att inhdmta en sa kallad fairness
opinion av transaktionen och dess villkor fran obero-
ende extern part.

Riskbeskrivning

G & L Beijjer-koncernens verksamhet paverkas av
ett antal omvirldsfaktorer, vars effekter pa koncer-
nens rorelseresultat kan kontrolleras 1 varierande grad.
Koncernens verksamhet 4r beroende av den allminna
ekonomiska utvecklingen i framforallt Europa, vilken
styr efterfragan pa G & L Beijers produkter och tjinster.
Forvirv dr normalt forknippade med risker, exempelvis
personalavhopp. Andra rorelserisker, som agentur- och
leverantorsavtal, produktansvar och leveransataganden,
teknisk utveckling, garantier, personberoende med flera,
analyseras kontinuerligt och vid behov vidtas atgarder
for att reducera koncernens riskexponering. G & L
Beijer dr i sin verksamhet utsatt for finansiella risker
sasom valutarisk, rinterisk och likviditetsrisk. Modet-
bolagets riskbild ar densamma som koncernens.

Kommande rapporter

- Delarsrapport for nio manader publiceras

den 21 oktober 2011.

- Bokslutskommuniké f6r 2011 publiceras

i februari 2012.

- Arsredovisning for 2011 publiceras i april 2012.

For mer information:

Joen Magnusson, koncernchef

vixel 040-35 89 00, mobil 0709-26 50 91
Jonas Lindgvist, CFO

vixel 040-35 89 00, mobil 0705-90 89 04

Denna delirsrapport bar ¢ varit foremal for granskning
av bolagets revisorer.

Redovisningsprinciper
Denna delirsrapport r upprittad i enlighet med IAS 34, ARL och
RFR 2.

G & L Beijer AB tillimpar fortsatt samma redovisningsprinciper och virderings-
metoder som finns beskrivna i senaste arsredovisningen.

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsakrar att halvarsrapporten ger en réttvisande éversikt
av foéretagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
vésentliga risker och osédkerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Malmd den 18 juli 2011

Anne-Marie Palsson
Styrelseledamot

Peter Jessen Jldrgensen
Styrelsens ordférande
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Bernt Ingman
Styrelseledamot

William Striebe
Styrelseledamot

Harald Link
Styrelseledamot

Philippe Delpech
Styrelseledamot

Joen Magnusson
Styrelseledamot

Verkstéllande direktér



Koncernens

resultatrakning i

sammandrag

(mkr)

6 man 6 man 6 man 6 man Q2 Q2 Helar
2011 2010 2010 2010 2011 2010 2010

Kvarvarande Avyttrad Totalt

verksamhet verksamhet koncernen
NettoomsattNING ...cvveeeeieeieee e 27415 2 455,6 2 455,6 1473,0 1325,7 5044,3
Ovriga rorelseintakter ......ccoceeeeeeeeeeveeennnee. 1,7 3,2 3,2 0,5 1,8 12,7
Realisationsvinst avyttring Beijer Tech..... — — 140,0 140,0 — — 140,0
Rorelsens kostnader.........ccceeevvveeieiiinnnnnns -2 5231 -2 297,3 -2 297,3 -1 336,6 -1216,5 -4 672,0
AVSKIVNINGAr....ciiiiiiiiieee e -22,3 -20,0 -20,0 -11,3 -10,0 -41,0
Rorelseresultat ..........coooeeeeeieiiciiiiiininnes 197,8 141,5 140,0 281,5 125,6 101,0 484,0
Rantenetto......cocuueeeiiiiiiiii -4,4 -4,8 -4,8 -1,2 -2,8 -7,0
Ovrigt finansiellt resultat™.......................... 54,7 4,0 4,0 1,5 2,0 8,0
Resultat fore skatt...........cooeeeeeeeicininnnnnnens 2481 140,7 140,0 280,7 125,9 100,2 485,0
SKatt! ..o -70,6 -34,5 -34,5 -36,2 -22,7 -86,3
Periodens resultat...........cccceeeviivviiiiiinnns 177,5 106,2 140,0 246,2 89,7 77,5 398,7
Avyttrad verksamhets |6pande resultat ... — — 4,8 4,8 — — 4,8
Summa periodens resultat ....................... 177,5 106,2 144,8 251,0 89,7 77,5 403,5

1) | periodens resultat fér 2011 ingdr realisationsvinst fér avyttring av Beijer Aima-aktier i raden Ovrigt finansiellt resultat med 51,7 mkr

och i raden Skatt med -13,6 mkr.

Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare...........cccueeeee.. 173,5 106,2 251,0 87,7 77,5 404,5
Innehav utan bestdmmande inflytande..... 4,0 — — 2,0 — -1,0
Periodens resultat per aktie fore och efter
utspadning, Kr....ccoeveeeeeieeeeeeee e 8,19 5,01 6,83 11,84 414 3,66 19,08
Periodens resultat per aktie exklusive realisations-
vinst och avyttrad verksamhet, Kr............ 6,39 5,01 — 5,01 4,14 3,66 12,25
Koncernens rapport dver totalresultat (mkr)

6 man 6 man Q2 Q2 Helér

2011 2010 2011 2010 2010

Periodens resultat...........cceeviiivieiiiinnenns 177,5 251,0 89,7 77,5 403,5
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser.......ccoeeeeveveeeveennnenns 2,4 -80,4 59,8 -10,7 -176,7
Omvérdering av finansiella tillgangar
som Kan S8ljas ......cccceccicnieiireeeeeeeeeees -93,5 -18,2 — -18,2 93,5
Ovrigt totalresultat for perioden ............... -911 -98,6 59,8 -28,9 -83,2
Totalresultat for perioden..........cueveveeeeeen. 86,4 152,4 149,5 48,6 320,3
Héanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare...........cccuueeee.n. 82,0 152,4 1471 48,6 321,3
Innehav utan bestdmmande inflytande..... 4.4 — 2,4 — -1,0




Koncernens balansrakning i sammandrag (mkr)

2011 2010 2010
06-30 06-30 12-31
Tillgédngar
PANQ1F=TeTo [T le F1 ]| o= TaTe = SRR 1283,3 1566,0 16351
OMSANINGSHIIGANGAT.....ccitiiiiieeie e 2 7561 2412,8 2 159,2
(] QYo F= W1 g 1Y L= RN 147,2 2431 174,3
SUMMA tIIGANGAN ...t 4 186,6 4221,9 3 968,6
Eget kapital och skulder
Eget Kapital ......ceeeeiiee e 2 302,2 21901 2 358,7
Langfristiga SKUIEN .....coeueiiiiiieeee e 299,2 440,1 3141
Kortfristiga SKUIAEr .......ooo e 1585,2 1591,7 1295,8
Summa eget kapital och SKUIEr.........c.coiiiiiiiiiiiiiieeee e 4 186,6 4221,9 3 968,6
Darav rantebarande SKUIder .........coceuueiiiiiiiciieece e 520,1 785,7 569,7
Koncernens nyckeltal "
2011 2010 2010
06-30 06-30 12-31
SONAIE, 0 oeieeeeee e e e e e e e e e e e e arnrarereaees 55,0 51,9 59,4
Eget kapital per aktie, Kr ... 109 103 111
Avkastning pa eget kapital efter full skatt, % ........ccccceeeerieiiieecneenns 14,6 16,8 17,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % .........ccceeeeeeereiieciieeireeciecereens 16,0 15,3 17,2
Avkastning pa operativt kapital, %.......c.cccoeeeeeeeereiieciecireeceeeree s 16,4 17,9 20,8
Antal utestAende aKtiEr......c.ueeicueieeeeee e 21195515 21195515 21.195.515
Genomsnittligt antal utestdende aktier ...........cccceveeveeeeceecveecneeenen, 21.195.515 21195515 21.195.515
Innehav av egna aktier........coooiiiiiii e 43.600 43.600 43.600
1) Resultatposterna i koncernens nyckeltal avser kvarvarande verksamhet for alla perioder. 2010 ingér dven
realisationsvinst avyttring Beijer Tech. Balansposternas jamférelsetal har ej &ndrats.
Koncernens kassaflé6desanalys i sammandrag (mkr)
6 man 6 man Helar
2011 2010 2010
Kassaflode fran den I6pande verksamheten® ..........cccccceevivecneenen. 180,1 112,8 260,8
Férandringar i rérelsekapital™ ..o -221,5 -159,0 -114,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten® ...........ccccceoeneeinnenne 243,9 24,9 3.1
FOrandring finansiering™.........eeiiei i -59,4 75,0 -158,0
Utbetald UtdelNing ....ccoeceeeeeeieeeie e -169,6 -137,8 -137,8
Forandring likvida medel ... -26,5 -84,1 -146,1
Kursdifferens likvida medel .........ccooeeeeeieiiieeieieeeee e -0,6 -6,6 -13,4
Likvida medel vid &rets borjan..........ccooeeeeeeeieeeeee e 174,3 333,8 333,8
Likvida medel vid periodens slut.........cccceeeeeeeieieieieieeeeeee e, 147,2 2431 174,3
) varav avyttrade verksamheter (mkr)
6 man 6 man Helér
2011 2010 2010
Kassaflode fran den I6pande verksamheten...........ccccceeeeveeeeieenns — 4,2 4,2
Férandringar i rérelsekapital..........cccveeiiiiiiiiiii e — 9,3 9,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten.........cccooceeveevieeccennen, — -0,4 -0,4
FOrandring fiNnanSIiering ......ocueeeeei it — -9,7 -9,7




Eget kapital (mkr)

2011 2010
06-30 06-30
[[ale =TT aTe Lol oF= = 1y TR 2 358,7 2175,5
Periodens totalresultat..........c.couueiiiiiiiiiiiiceeeec e 86,4 152,4
L] 0o 11 o1V ORI -169,6 -137,8
Foérvarv av innehav utan bestdmmande inflytande......................... 26,7 —
UtgaeNde DalansS.......cccueeiieeiieiie e 2 302,2 2 190,1
Koncernens rapportering for segment (mkr)
Beijer Ref Beijer Tech Koncernen
(Avyttrad verksamhet)
6 man 6 man 6 man 6 man 6 man 6 man
2011 2010 2011 2010 2011 2010
Intakter
Externa intakter........cccoovceiiiieeiiiinnns 27415 2 455,6 — 141,8 27415 25974
Summa intakter.......ccoceeeiiiiiiieeeee, 27415 2 455,6 — 141,8 27415 25974
Resultat
Resultat per rérelsegren..................... 210,3 153,9 — 6,3 210,3 160,2
Realisationsvinst avyttring
Beijer TeCh ....ooiiieeeiiiieeeeeeeeee — 140,0 — 140,0
Ofordelade kostnader.........ccceeeeeeennnn. -12,5 -12,4
Rorelseresultat.........cccoevveiiieeeiiiiinenns 210,3 158,9 — 146,3 197,8 287,8
Beijer Ref Beijer Tech Koncernen
(Avyttrad verksamhet)
2011 2010 2011 2010 2011 2010
06-30 06-30 06-30 06-30 06-30 06-30
Tillgangar
Q11 ToF: 1gTo F- T R 4231,3 4 037,6 — — 4231,3 4 037,6
Oférdelade tillgangar/elimineringar ... -44,7 184,3
Summa tillgangar........ccceeeeeeeveecieenenne 4231,3 4 037,6 — — 4 186,6 42219




Moderbolagets resultatrakning i sammandrag (mkr)

6 man 6 man Helér
2011 2010 2010
ROrelsens iNtAKEEr ....... e — — —
Rorelsens kostnader -11,2 -10,3 -18,1
Av- & nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgadngar..........ccccveevvvcieieeeiee s -0,3 -0,2 -0,5
ROIEISEresSUtal ......ccoceuuiiiieee e -11,5 -10,5 -18,6
RANTENETIO. . e 2,6 -0,7 -0,1
Resultat fran andelar i koncern- och intresseforetag..........ccue...... — 1701 311,2
Resultat fran andra langfristiga vardepappersinnehav................... 51,7 — —
Resultat efter finansiella investeringar ..........cccooeiiiieiiiiine s 42,8 158,9 2925
BoKsIutsAiSPOSItIONEr ..ccceeieeeeccce e — — 0,2
Resultat fore skatt.......ccooiivuiiiiiiiccieeee s 42,8 158,9 292,7
Skatt pa periodens resultat ..........c.coceceeeeeiieiciie e -11,3 1,2 4,6
NEHOrESUITAL ....ceveiiiee e e rea s 31,5 160,1 297,3

Moderbolagets balansrakning i sammandrag (mkr)

2011 2010 2010
06-30 06-30 12-31
Tillgadngar
Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar...........ccccceneeee. 1,7 1,5 1,8
Finansiella anlaggningstillgdngar ..........cccoceeiereeienieneeeseeeeeene 1235,8 1460,9 1549,0
OMsAttNINGStIlIGANGAr.......cieeeeeieiiee e e 2423 357,7 91,3
10T aa = 1] o F- Ug Vo F- U 1479,8 1820,1 16421
Eget kapital och skulder
Eget Kapital .....ooieieieeeeeee s 14583,3 1458,5 1591,4
ObeSKattade rESEIVEL ....ueu ettt e e 1,2 1,4 1,2
Langfristiga SKUIEr ........ooeiieeeeee e — 3,0 —
Kortfristiga SKUIET .......cueiiieee e 25,3 362,2 49,5
Summa eget kapital och skulder...........cccooiiiiiiiiii e, 1479,8 1820,1 16421

BEIJERS

G & L Beijer AB (publ), Norra Vallgatan 70, 211 22 Malmo, Telefon 040-35 89 Q0, info@gl.beijer.se
Organisationsnummer 556040-8113

Aktuell information:
WWW. beijers.com



