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•	 Nettoomsättningen steg med 
	 12 procent till 2741,5 mkr (2455,6).

•	 Rörelseresultatet ökade med 40 procent 	
	 till 197,8 mkr (141,5).

•	 Vinsten efter skatt ökade till 177,5 mkr 	
	 (106,2) inklusive realisationsvinst på 
	 51,7 mkr från avyttringen av aktier i 
	 Beijer Alma.
  
•	 Vinsten per aktie steg till 8,19 kronor 	 	
	 (5,01). Exklusive realisationsvinsten 
	 uppgick vinsten per aktie till 
	 6,39 kronor (5,01).

•	 Avsiktsförklaring om att förvärva 
	 Toshibas distributionsverksamhet i elva 	
	 europeiska länder.
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Omsättning, 
6 månader

	 Q1	 Q2	 Q3	 Q4

2009
2010
2011

	 6 mån	 6 mån	 6 mån
	 2011	 2010	 2009

Omsättning, mkr	 2 741,5	 2 455,6	 2 292,7

Rörelseresultat, mkr	 197,8	 141,5	 118,1

Vinst efter skatt, mkr	 139,4	 106,2	 79,9

Vinst per aktie, kr	 6,39	 5,01	 4,05
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Stapel (vänster skala) = kvartal
Kurva (höger skala) = rullande 12 månader

Siffrorna i tabellen avser kvarvarande verksamhet 
och är justerade för engångsposter.
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Resultat före skatt, 
6 månader

Resultat före skatt, 
kvartalsjämförelse

Resultat före skatt, 
rullande 12 månader

G & L Beijer AB
Sexmånadersrapport
januari – juni 2011

Diagrammen avser kvarvarande verksamhet och är justerade för engångsposter, 
vilka förekommit åren 2007, 2008 och 2011.
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G & L Beijer är en teknikinriktad handelskoncern som 
genom en kombination av mervärdesskapande agentur­
produkter och egenutvecklade produkter erbjuder sina 
kunder konkurrenskraftiga lösningar.

Under förra året renodlades verksamheten till att enbart 
omfatta produkter inom kyla och luftkonditionering. 
Den operativa verksamheten bedrivs i sin helhet under 
namnet Beijer Ref.
  
Omsättning
Den positiva trenden från första kvartalet befästes under 
det andra kvartalet med en god tillväxt samt ett högre 
resultat. Koncernens omsättning steg med 12 procent 
till 2741,5 mkr (2455,6) under årets sex första månader. 
Förvärv bidrog positivt till omsättningen medan den 
starkare svenska kronan påverkade negativt. Organiskt 
steg omsättningen med cirka 11 procent. Under det andra	
 kvartalet ökade omsättningen med 11 procent till 1473,0 
mkr (1325,7). Organiskt var uppgången 10 procent. 	
I slutet av det första kvartalet 2010 avyttrades affärs­
området Beijer Tech vilket innebär att Beijer Techs 
omsättning och resultat inte ingår i jämförelsetalen för 
2010. 

Den organiska tillväxten är fortsatt bred och omfat­
tar i stort sett alla marknader där G & L Beijer verkar. 	
Frankrike som är koncernens enskilt största marknad ut­
vecklades särskilt starkt liksom Italien och Spanien. Även 
Sydafrika, Finland och Thailand har utvecklats mycket 	
positivt. Storbritannien och Mellaneuropa visade en 
god tillväxt. Östeuropa har återhämtat sig starkt, om än 
från låga nivåer. I jämförelse med övriga marknader så 
har den skandinaviska marknaden inte uppvisat samma 
styrka. Den svenska verksamheten har dock en stor 	
orderstock vid utgången av rapportperioden.    

Resultat
Koncernens rörelseresultat ökade med 40 procent 
till 197,8 mkr (141,5) under de första sex månaderna. 	
Under det andra kvartalet steg resultatet med 24 procent 
till 125,6 mkr (101,0). Resultatförbättringen förklaras av 
stigande volymer, förvärv och en fortsatt god kontroll 
på omkostnader.
  
Koncernens finansnetto uppgick till 50,3 mkr (-0,8) 	
under det första halvåret varav 0,3 mkr (-0,8) under det 
andra kvartalet. I finansnettot ingår realisationsvinsten 
från avyttringen av aktier i Beijer Alma med 51,7 mkr 
(0) samt en resultatandel på 3,0 mkr (4,0) från intres­

seföretag under sexmånadersperioden. Under det andra 
kvartalet ingick en resultatandel från intresseföretag på 
1,5 mkr (2,0). 

Resultatet före skatt steg till 248,1 mkr (140,7) under det 
första halvåret inklusive realisationsvinst varav 125,9 
mkr (100,2) under det andra kvartalet. Resultatet efter 
skatt uppgick till 177,5 mkr (106,2) under halvåret och 
89,7 mkr (77,5) under det andra kvartalet. Vinsten per 
aktie ökade till 8,19 kronor (5,01) de sex första måna­
derna. Exklusive realisationsvinsten uppgick vinsten 
per aktie till 6,39 kronor (5,01). 

Övrig ekonomisk information
Koncernens investeringar i anläggningstillgångar inklu­
sive förvärv uppgick till 97,8 mkr (13,4) under det första 
halvåret. Likvida medel inklusive outnyttjad checkräk­
ningskredit var 525,7 mkr (436,2) den sista juni 2011. 
Det egna kapitalet uppgick till 2302,2 mkr (2190,1). 
Nettoskulden uppgick till 372,9 mkr (542,6). Solidite­
ten var 55,0 procent (51,9). Medeltalet anställda uppgick 
under perioden till 1817 (1674).

Viktiga händelser
G & L Beijer slutförde under första kvartalet förvärvet 
av italienska SCM Frigo-gruppen. SCM Frigo desig­
nar, utvecklar och bygger kylaggregat. Bolaget har en 
årsomsättning på cirka 220 mkr och har 70 anställda. 	
G & L Beijer förvärvade initialt 51 procent av aktierna 
i SCM Frigo med option på att förvärva resterande 49 
procent. SCM Frigo ingår i G & L Beijers räkenskaper 
från den 1 januari 2011.  

G & L Beijer avyttrade under första kvartalet hela inne­
havet om 2,7 miljoner aktier i Beijer Alma motsvarande 
9,0 procent av kapitalet och 4,5 procent av rösterna. Av­
yttringen av aktierna inbringade cirka 365 mkr i försälj­
ningslikvid och G & L Beijer gjorde en realisationsvinst 
på 51,7 mkr före skatt och 38,1 mkr efter skatt. Aktierna 
i Beijer Alma erhölls som dellikvid vid försäljningen av 
Beijer Tech våren 2010. Avyttringen av aktierna var ett 
led i att skapa ökat handlingsutrymme för den fortsatta 	
expansionen inom den kraftigt växande kylgrossist­
verksamheten.

G & L Beijer tecknade i juni en avsiktsförklaring med 
Carrier Corporation om att förvärva distributionen av 
Toshibas produkter inom kyla, värme och luftkondi­
tionering i elva europeiska länder. Carrier Corporation 
har genom ett samägt bolag med Toshiba Corporation 

3



de exklusiva distributionsrättigheterna utanför Japan 
av Toshibas produkter inom HVAC-området (heating,	
ventilation och air condition). Affären innebär att 	
Carrier överför personal och tillgångar relaterade till 
Toshibas verksamhet till G & L Beijer. Priset för för­
värvet uppgår till nio gånger verksamhetens årliga 	
rörelseresultat. Under den senaste tolvmånadersperio­
den fram till utgången av första kvartalet 2011, upp­
gick omsättningen för Toshibas distributörsverksamhet 
i berörda länder till cirka € 130 miljoner (cirka 1200 
mkr) och rörelseresultatet var cirka € 10 miljoner (cirka 
93 mkr). Förvärvet bedöms påverka vinsten per aktie 	
positivt med 2,09 kronor. Det exakta förvärvspriset är 
villkorat av en due diligence-process och en ömsesidig 
överenskommelse mellan parterna.

Förvärvet är viktigt för G & L Beijer ur flera aspek­
ter. Luftkonditionering och värme är tillväxtområden 
som drivs av ökat behov av energibesparingar och 
större omsorg om miljön. G & L Beijer kan genom sin 
distributionskapacitet och organisation väsentligt öka 	
Toshibas försäljning och samtidigt dra fördel av en 
ökad storlek och breddad produktportfölj. Carriers 
distribution av Toshibas produkter omfattar för­
säljningen på elva europeiska marknader; Tyskland, 	
Frankrike, Spanien, Portugal, Italien, Sverige, Finland, 
Polen och de tre baltiska länderna. Distributionsrättig­
heterna i berörda länder är exklusiva. Tillgångar relate­
rade till verksamheten samt cirka 160 anställda kommer 
att överföras. G & L Beijer kan dra fördel av sin starka 
balansräkning genom att förvärvet, som sker på skuldfri 
basis, finansieras med egna medel och ökad upplåning. 
 
Affären är villkorad av slutförandet av sedvanliga due 
diligence-processer och att parterna når ett slutgiltigt 
köpeavtal, vilket beräknas kunna undertecknas under 
det tredje kvartalet 2011. Slutförandet av transaktio­
nen är även villkorat av eventuella myndighetstillstånd. 	
Carrier Corporation, som är G & L Beijers enskilt 	
största aktieägare med 41,4 procent av kapitalet och 
33,3 procent av rösterna, har två representanter i G & L 	
Beijers styrelse. Transaktionen klassificeras därmed som 
en närståendetransaktion och Carriers styrelseledamöter 
deltar inte i styrelsens behandling av förvärvet. G & L 
Beijer kommer vidare att inhämta en så kallad fairness 
opinion av transaktionen och dess villkor från obero­
ende extern part.
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För mer information:
Joen Magnusson, koncernchef
växel 040-35 89 00, mobil 0709-26 50 91
Jonas Lindqvist, CFO
växel 040-35 89 00, mobil 0705-90 89 04

Denna delårsrapport har ej varit föremål för granskning
av bolagets revisorer.

Riskbeskrivning
G & L Beijer-koncernens verksamhet påverkas av 
ett antal omvärldsfaktorer, vars effekter på koncer­
nens rörelseresultat kan kontrolleras i varierande grad. 	
Koncernens verksamhet är beroende av den allmänna 
ekonomiska utvecklingen i framförallt Europa, vilken 
styr efterfrågan på G & L Beijers produkter och tjänster. 
Förvärv är normalt förknippade med risker, exempelvis 
personalavhopp. Andra rörelserisker, som agentur- och 
leverantörsavtal, produktansvar och leveransåtaganden, 
teknisk utveckling, garantier, personberoende med flera, 
analyseras kontinuerligt och vid behov vidtas åtgärder 
för att reducera koncernens riskexponering. G & L	
Beijer är i sin verksamhet utsatt för finansiella risker 
såsom valutarisk, ränterisk och likviditetsrisk. Moder­
bolagets riskbild är densamma som koncernens. 

Kommande rapporter
- Delårsrapport för nio månader publiceras 
den 21 oktober 2011.
- Bokslutskommuniké för 2011 publiceras 
i februari 2012.
- Årsredovisning för 2011 publiceras i april 2012.

Redovisningsprinciper
Denna delårsrapport är upprättad i enlighet med IAS 34, ÅRL och 
RFR 2. 

G & L Beijer AB tillämpar fortsatt samma redovisningsprinciper och värderings­
metoder som finns beskrivna i senaste årsredovisningen.

Styrelsen och verkställande direktören försäkrar att halvårsrapporten ger en rättvisande översikt
av företagets och koncernens verksamhet, ställning och resultat samt beskriver 

väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer som företaget och de företag som ingår i koncernen står inför.

Malmö den 18 juli 2011

	Peter Jessen Jürgensen	 Bernt Ingman	 Anne-Marie Pålsson	 William Striebe	 Philippe Delpech	 Harald Link	 Joen Magnusson
	Styrelsens ordförande	 Styrelseledamot	 Styrelseledamot 	 Styrelseledamot 	 Styrelseledamot	 Styrelseledamot	 Styrelseledamot 
							       Verkställande direktör



K o n c e r n e n s  r a p p o r t  ö v e r  t o t a l r e s u l t a t  (mkr)
	
	 6 mån	 6 mån	 Q2	 Q2	 Helår
	 2011	 2010	 2011	 2010	 2010
	 	 	 	
Periodens resultat...................................... 	 177,5	 251,0	 89,7	 77,5	 403,5
	 	 	 	
Övrigt totalresultat	 	 	
Valutakursdifferenser................................. 	 2,4	 -80,4	 59,8	 -10,7	 -176,7
Omvärdering av finansiella tillgångar 
som kan säljas........................................... 	 -93,5	 -18,2	 —	 -18,2	 93,5
Övrigt totalresultat för perioden................ 	 -91,1	 -98,6	 59,8	 -28,9	 -83,2
	 	 	 	
Totalresultat för perioden........................... 	 86,4	 152,4	 149,5	 48,6	 320,3

Hänförligt till: 
Moderbolagets aktieägare......................... 	 82,0	 152,4	 147,1	 48,6	 321,3
Innehav utan bestämmande inflytande..... 	 4,4	 —	 2,4	 —	 -1,0
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K o n c e r n e n s  r e s u l t a t r ä k n i n g  i  s a m m a n d r a g  (mkr)
	
	 6 mån	 6 mån	 6 mån	 6 mån	 Q2	 Q2	 Helår
	 2011	 2010	 2010	 2010	 2011	 2010	 2010
	 	 Kvarvarande	 Avyttrad	 Totalt
	 	 verksamhet	 verksamhet	 koncernen

Nettoomsättning........................................ 	 2 741,5	 2 455,6	 	 2 455,6	 1 473,0	 1 325,7	 5 044,3
Övriga rörelseintäkter................................ 	 1,7	 3,2	 	 3,2	 0,5	 1,8	 12,7
Realisationsvinst avyttring Beijer Tech..... 	 —	 —	 140,0	 140,0	 —	 —	 140,0
Rörelsens kostnader.................................. 	 -2 523,1	 -2 297,3	 	 -2 297,3	 -1 336,6	 -1 216,5	 -4 672,0
Avskrivningar.............................................. 	 -22,3	 -20,0	 	 -20,0	 -11,3	 -10,0	 -41,0
Rörelseresultat .......................................... 	 197,8	 141,5	 140,0	 281,5	 125,6	 101,0	 484,0
	 	 	 	
Räntenetto................................................. 	 -4,4	 -4,8	 	 -4,8	 -1,2	 -2,8	 -7,0
Övrigt finansiellt resultat1........................... 	 54,7	 4,0	 	 4,0	 1,5	 2,0	 8,0
Resultat före skatt...................................... 	 248,1	 140,7	 140,0	 280,7	 125,9	 100,2	 485,0
	 	 	 	
Skatt1.......................................................... 	 -70,6	 -34,5	 	 -34,5	 -36,2	 -22,7	 -86,3
Periodens resultat...................................... 	 177,5	 106,2	 140,0	 246,2	 89,7	 77,5	 398,7

Avyttrad verksamhets löpande resultat.... 	 —	 —	 4,8	 4,8 	 —	 —	 4,8
	 	 	 	
Summa periodens resultat........................ 	 177,5	 106,2	 144,8	 251,0	 89,7	 77,5	 403,5
1) I periodens resultat för 2011 ingår realisationsvinst för avyttring av Beijer Alma-aktier i raden Övrigt finansiellt resultat med 51,7 mkr 
och i raden Skatt med -13,6 mkr.

Periodens resultat hänförligt till: 
Moderbolagets aktieägare......................... 	 173,5	 106,2	 	 251,0	 87,7	 77,5	 404,5
Innehav utan bestämmande inflytande..... 	 4,0	 —	 	 —	 2,0	 —	 -1,0

Periodens resultat per aktie före och efter 
utspädning, Kr........................................... 	 8,19	 5,01	 6,83	 11,84	 4,14	 3,66	 19,08
Periodens resultat per aktie exklusive realisations-
vinst och avyttrad verksamhet, Kr............. 	 6,39	 5,01	 —	 5,01	 4,14	 3,66	 12,25



K o n c e r n e n s  n y c k e l t a l  1)

	
	 	 2011	 2010	 2010
	 	 06-30	 06-30	 12-31

Soliditet, % ....................................................................................... 	 55,0	 51,9	 59,4
Eget kapital per aktie, Kr.................................................................. 	 109 	 103	 111
Avkastning på eget kapital efter full skatt, % .................................. 	 14,6	 16,8	 17,6
Avkastning på sysselsatt kapital, %................................................. 	 16,0	 15,3	 17,2
Avkastning på operativt kapital, %.................................................. 	 16,4	 17,9	 20,8
	 	 	
Antal utestående aktier..................................................................... 	 21.195.515	 21.195.515	 21.195.515
Genomsnittligt antal utestående aktier............................................ 	 21.195.515	 21.195.515	 21.195.515
Innehav av egna aktier...................................................................... 	 43.600	 43.600	 43.600

1) Resultatposterna i koncernens nyckeltal avser kvarvarande verksamhet för alla perioder. 2010 ingår även 
realisationsvinst avyttring Beijer Tech. Balansposternas jämförelsetal har ej ändrats.

K o n c e r n e n s  k a s s a f l ö d e s a n a l y s  i  s a m m a n d r a g  (mkr)
	
	 	 6 mån	 6 mån	 Helår
	 	 2011	 2010	 2010

Kassaflöde från den löpande verksamheten*.................................. 	 180,1	 112,8	 260,8
Förändringar i rörelsekapital*........................................................... 	 -221,5	 -159,0	 -114,2
Kassaflöde från investeringsverksamheten*.................................... 	 243,9	 24,9	 3,1
Förändring finansiering*.................................................................... 	 -59,4	 75,0	 -158,0
Utbetald utdelning............................................................................ 	  -169,6	 -137,8	 -137,8
Förändring likvida medel.................................................................. 	 -26,5	 -84,1	 -146,1
Kursdifferens likvida medel.............................................................. 	 -0,6	 -6,6	 -13,4
Likvida medel vid årets början.......................................................... 	 174,3	 333,8	 333,8
Likvida medel vid periodens slut...................................................... 	 147,2	 243,1	 174,3
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* )  v a r a v  a v y t t r a d e  v e r k s a m h e t e r  (mkr)
	
	 	 6 mån	 6 mån	 Helår
	 	 2011	 2010	 2010

Kassaflöde från den löpande verksamheten.................................... 	 —	 4,2	 4,2
Förändringar i rörelsekapital............................................................. 	 —	 9,3	 9,3
Kassaflöde från investeringsverksamheten..................................... 	 —	 -0,4	 -0,4	
Förändring finansiering..................................................................... 	 —	 -9,7	 -9,7	

K o n c e r n e n s  b a l a n s r ä k n i n g  i  s a m m a n d r a g  (mkr)
	
	 	 2011	 2010	 2010
	 	 06-30	 06-30	 12-31

T i l l g å n g a r 	 	 	
Anläggningstillgångar........................................................................ 	 1 283,3	 1 566,0	 1 635,1
Omsättningstillgångar....................................................................... 	 2 756,1	 2 412,8	 2 159,2
Likvida medel..................................................................................... 	 147,2	 243,1	 174,3
Summa tillgångar............................................................................... 	 4 186,6	 4 221,9	 3 968,6
	 	 	
E g e t  k a p i t a l  o c h  s k u l d e r 	 	 	
Eget kapital........................................................................................ 	 2 302,2	 2 190,1	 2 358,7
Långfristiga skulder........................................................................... 	 299,2	 440,1	 314,1
Kortfristiga skulder............................................................................ 	 1 585,2	 1 591,7	 1 295,8
Summa eget kapital och skulder....................................................... 	 4 186,6	 4 221,9	 3 968,6
Därav räntebärande skulder.............................................................. 	 520,1	 785,7	 569,7



K o n c e r n e n s  r a p p o r t e r i n g  f ö r  s e g m e n t  (mkr)
	 	 	 	 	 	 	 	 	
	 Beijer Ref	 Beijer Tech	 Koncernen
	 	 (Avyttrad verksamhet)
	 	 6 mån	 6 mån	 6 mån	 6 mån	 6 mån	 6 mån
	 	 2011	 2010	 2011	 2010	 2011	 2010

I n t ä k t e r
Externa intäkter.................................... 	 2 741,5	 2 455,6	 —	 141,8	 2 741,5	 2 597,4
Summa intäkter.................................... 	 2 741,5	 2 455,6	 —	 141,8	 2 741,5	 2 597,4

R e s u l t a t
Resultat per rörelsegren...................... 	 210,3	 153,9	 —	 6,3	 210,3	 160,2
Realisationsvinst avyttring 
Beijer Tech........................................... 	 	 	 —	 140,0	 —	 140,0
Ofördelade kostnader.......................... 	 	 	 	 	 -12,5	 -12,4
Rörelseresultat..................................... 	 210,3	 153,9	 —	 146,3	 197,8	 287,8

	 Beijer Ref	 Beijer Tech	 Koncernen
	 	 (Avyttrad verksamhet)
	 	 2011	 2010	 2011	 2010	 2011	 2010
	 	 06-30	 06-30	 06-30	 06-30	 06-30	 06-30
	 	 	 	 	 	 	
T i l l g å n g a r
Tillgångar............................................. 	 4 231,3	 4 037,6	 —  	  —  	 4 231,3	 4 037,6
Ofördelade tillgångar/elimineringar..... 	 	 	 	 	 -44,7	 184,3
Summa tillgångar................................. 	 4 231,3	 4 037,6	 —  	  —  	 4 186,6	 4 221,9

E g e t  k a p i t a l  (mkr)
	 	
	 	 2011	 2010
	 	 06-30	 06-30

Ingående balans............................................................................... 	 2 358,7	 2 175,5
Periodens totalresultat...................................................................... 	 86,4	 152,4
Utdelning........................................................................................... 	 -169,6	 -137,8
Förvärv av innehav utan bestämmande inflytande.......................... 	 26,7	 —
Utgående balans............................................................................... 	 2 302,2	 2 190,1
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G & L Beijer AB (publ), Norra Vallgatan 70, 211 22 Malmö, Telefon 040-35 89 00, info@gl.beijer.se
Organisationsnummer 556040-8113

Aktuell information:

www.beijers.com

M o d e r b o l a g e t s  r e s u l t a t r ä k n i n g  i  s a m m a n d r a g  (mkr)
	
	 	 6 mån	 6 mån	 Helår
	 	 2011	 2010	 2010

Rörelsens intäkter............................................................................. 	  —  	   —	 —
Rörelsens kostnader......................................................................... 	 -11,2	 -10,3	 -18,1
Av- & nedskrivningar av materiella och
immateriella anläggningstillgångar................................................... 	 -0,3	 -0,2	 -0,5
Rörelseresultat ................................................................................. 	 -11,5	 -10,5	 -18,6
	 	 	
Räntenetto........................................................................................ 	 2,6	 -0,7	 -0,1
Resultat från andelar i koncern- och intresseföretag...................... 	 —	 170,1	 311,2
Resultat från andra långfristiga värdepappersinnehav.................... 	 51,7	 —	 —
Resultat efter finansiella investeringar............................................. 	 42,8	 158,9	 292,5
	 	 	
Bokslutsdispositioner....................................................................... 	  —	 —	 0,2
Resultat före skatt............................................................................. 	 42,8	 158,9	 292,7
	 	 	
Skatt på periodens resultat.............................................................. 	 -11,3	 1,2	 4,6
Nettoresultat..................................................................................... 	 31,5	 160,1	 297,3

M o d e r b o l a g e t s  b a l a n s r ä k n i n g  i  s a m m a n d r a g  (mkr)
	
	 	 2011	 2010	 2010
	 	 06-30	 06-30	 12-31

T i l l g å n g a r 	 	 	
Materiella och immateriella anläggningstillgångar........................... 	 1,7	 1,5	 1,8
Finansiella anläggningstillgångar..................................................... 	 1 235,8	 1 460,9	 1 549,0
Omsättningstillgångar...................................................................... 	 242,3	 357,7	 91,3
Summa tillgångar.............................................................................. 	 1 479,8	 1 820,1	 1 642,1
	 	 	
E g e t  k a p i t a l  o c h  s k u l d e r 	 	 	
Eget kapital....................................................................................... 	 1 453,3	 1 453,5	 1 591,4
Obeskattade reserver....................................................................... 	 1,2	 1,4	 1,2
Långfristiga skulder.......................................................................... 	 —	 3,0	 —
Kortfristiga skulder........................................................................... 	 25,3	 362,2	 49,5
Summa eget kapital och skulder...................................................... 	 1 479,8	 1 820,1	 1 642,1


