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Ansvar for prospektet

Vi erkleerer herved

1. atoplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige og ikke som folge af udeladelser har
forvansket det billede, prospektet skal give, og

2. at prospektet os bekendt indeholder enhver vaesentlig oplysning, som kan have betydning for
foreningens potentielle medlemmer som defineret ved prospektbekendtgerelsens § 4, nr. 7.

Kebenhavn, den 25. juli 2011

Bestyrelsen for
Investeringsforeningen SEB Institutionel

Jens Frederik Jensen Carsten Wiggers
(bestyrelsesformand)

Preben Keil Frank Uhrenholt

Investeringsforeningen SEB Institutionel
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Basisoplysninger Foreningens afdelinger

Navn og adresse Tabel 1: Afdelingerne i Investeringsforeningen SEB Institutionel

Investeringsforeningen SEB Institutionel Afdelingsnavn m Stiftelsesdato m

(herefter kaldet "Foreningen”) . ,

Bernstorffsgade 50 2  Europa Indeks (tidl. Alpha) 21 56 24 91 1. marts 1999 DK0016283054

1577 Kebenhavn V 3 Europa Small Cap 21 56 24 32 1. marts 1999 DK0016283211

Telefon: 33 28 28 28 : :

E-mail: info@sebinvest.dk 4 Japan Hybrid (DIAM) 21647276 20. april 1999 DK0016283484
5  Ashmore Emerging Market Bonds 11 80 27 29 11. november 1999 DK0016283567

Registreringsnumre 6  Korte Danske Obligationer 11824153 17. februar 2000 DK0016283641

Finanstilsynet: FT 11.112 7  Europa SMV u/afvikling? 11836224 3. april 2000 DK0016064926

Erhvervs- & Selskabsstyrelsen: _ - _ o

CVR nr. 24 25 63 40 9  Emerging Market Equities (Mondrian) 25 57 92 40 26. juni 2000 DK0016283807
10 Nordamerika Indeks (BlackRock) 25579275 26. juni 2000 DK0016283997

Stiftelse 11  High Yield Bonds (Muzinich) 12 01 61 58 22. januar 2002 DK0016284029

Foreningen er stiftet den 1. marts 1999 af SEB 13 US High Yield Bonds (Columbia)* 29 96 22 00 23. november 2006  DK0060065829

Asset Management Administration A/S og har _ . _

for tiden 10 afdelinger. Kun 9 af afdelingerne er ~ Afdeling 1, 8 og 12 eksisterer ikke laengere.

omfattet af neerveerende prospekt. 2 Afdelingen skiftede pr. 4. juli 2011 navn og investeringsprofil. Afdelingen er beskrevet i et selvsteendigt
prospekt, som kan downloades pa sebinvest.dk.

3 Afdelingen Europa SMV u/afvikling er kontofarende og er beskrevet i et selvsteendigt prospekt. Afdelingen
ventes afviklet i Igbet af efteréret 2011.

* Afdelingens navn blev &ndret pa generalforsamlingerne i foraret 2011 fra US High Yield Bonds (RiverSource)
som fglge af, at RiverSource andrede navn til Columbia.

(Se noten til tabel 1).

Tilsyn
Afdelingerne i neerveerende prospekt beskrives i den i indholdsfortegnelsen viste reekkefolge.

Foreningen er underlagt tilsyn af:

Finanstilsynet Telefon: 33 55 82 82
Arhusgade 110 Telefax: 33 55 82 00
2100 Kebenhavn & Web: finanstilsynet.dk
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Formal

Foreningens formal er efter vedtaegternes
bestemmelse herom fra en videre kreds,
offentligheden eller fra medlemskredsen for
de enkelte afdelinger som begreenset i henhold
til vedteegternes § 3, stk. 2, jf. § 6, at modtage
midler, som under iagttagelse af et princip

om risikospredning anbringes i instrumenter

i overensstemmelse med reglerne i kapitel

13 og 14 i lov om investeringsforeninger

og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger mv. (pr. 1. juli 2011

lov om investeringsforeninger mv.), og

pa forlangende af et medlem at indlese
medlemmets andel af formuen med midler, der
hidrerer fra denne.

De i prospektet omtalte afdelinger omfatter
alene udbyttebetalende afdelinger. For disse
afdelinger foretages en udlodning, der opfylder
de i ligningslovens § 16 C anferte krav til
minimumsudlodningen.

Prospektets offentliggarelse

Neerveerende prospekt er offentliggjort den 25.
juli 2011.

Det fuldsteendige prospekt bestér af et prospekt
samt Foreningens komplette vedtaegter.

Det fuldsteendige prospekt opfylder kravene

i Finanstilsynets prospektbekendtgorelse.

Det forenklede prospekt er pr. 1. juli 2011

for nye afdelingers vedkommende blevet
erstattet af central investorinformation. Central
investorinformation, som er pa to sider,
indeholder de vaesentligste informationer om
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den pageeldende afdeling. De oplysninger,
der er medtaget i dokumentet, er bestemt
af EU. Eksisterende afdelinger skal inden 1.
juli 2012 udarbejde og offentliggore central
investorinformation som erstatning for det
forenklede prospekt.

Foreningens bestyrelse

Jens Frederik Jensen (formand)
Statsautoriseret revisor

Adresse:
Kirstineparken 38
2970 Horsholm

Frank Uhrenholt
Adm. direktor for Faurskov Gods A /S

Adresse:
Teglgardsparken 106
5500 Middelfart

Preben Keil
Direktor i Maestro of Information Technologies

Adresse:
Bukkeballevej 32
2960 Rungsted Kyst

Carsten Wiggers
Adm. direktor for LR Realkredit A/S

Adresse:
Dampfeergevej 12, 3.
2100 Kebenhavn &

Investeringsforvaltningsselskab

Investeringsforvaltningsselskabet
SEBinvest A/S
(herefter kaldet "Administrator”)

Bernstorffsgade 50
1577 Kebenhavn V

Telefon 33 28 28 28
CVRnr. 20 86 22 38

Direktion: Niels Jorgen Larsen

Revision

Statsautoriseret revisor

John Ladekarl

Deloitte

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Weidekampsgade 6
2300 Kebenhavn S

CVRnr. 24 21 37 14

Depotselskab

Foreningen har indgédet en depotaftale med:

Skandinaviska Enskilda Banken A /S
(herefter kaldet ‘Depotselskabet”)

Bernstorffsgade 50
1577 Kebenhavn V

CVRnr. 652591 17
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Depotselskabet et datterselskab af Skandinavis-
ka Enskilda Banken AB (publ). Aftalen omfatter
forvaltning og opbevaring af Foreningens fi-
nansielle instrumenter (se definition) og likvide
midler. Depotaftalen kan opsiges med 6 maned-
ers varsel til udgangen af en kalendermaned.

Depotselskabets pligter

Depotselskabet patager sig i henhold til den
indgaede depotaftale at forvalte og opbevare
Foreningens finansielle instrumenter, likvide
midler og andre aktiver saerskilt. Depotselska-
bet patager sig at modtage Foreningens finan-
sielle instrumenter i depot i Depotselskabet.
Depotselskabet kan dog lade udenlandske
finansielle instrumenter bero i depot i et uden-
landsk kreditinstitut.

Som et led i depotfunktionen skal
Depotselskabet fore konti for Foreningen,
herunder tillige konti i udenlandsk valuta

i forbindelse med keb og salg af aktiver i
fremmed valuta og dertil knyttede posteringer
af renter, udbytter og aftaleomkostninger.

I forbindelse med forvaltningen af Foreningens
instrumenter indkraever Depotselskabet ak-
tieudbytte, rente af obligationer og indlesning
af udtrukne obligationer pa Foreningens vegne.
Depotselskabet ansoger om og indkreever

Definition: Finansielle instrumenter

| neerveerende prospekt anvendes begrebet finansielle
instrumenter, der defineres som veerdipapirer, penge-
markedsinstrumenter, andele i foreninger, afledte finansi-
elle instrumenter samt likvide midler.
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tilbageholdt udbytte- og rente skat fra lande,
hvor Danmark har indgaet dobbeltbeskatning-
saftaler, og hvor belobet kan tilbagesoges. Prov-
enuerne heraf indseettes pa Foreningens konti.
Depotselskabet forestar ogsa udbetalingen af
udbytte m.v.

Depotselskabets kontrolopgaver

Depotselskabet skal pase, at Foreningens udste-
delse og indlesning af medlemmernes andele
foretages i overensstemmelse med reglerne i lov
om investeringsforeninger m.v. og Foreningens
vedtaegter.

Depotselskabet skal i forbindelse med afstdelse
af Foreningens finansielle instrumenter og
ovrige aktiver pdse, at salgssummen indbetales
til Depotselskabet, og at betaling af finansielle
instrumenter og ovrige aktiver, der erhverves
for Foreningen midler, kun finder sted mod
levering af disse til Depotselskabet.

Depotselskabet skal endvidere pése, at
finansielle instrumenter, der handles pa

et reguleret marked, handles til samme
eller en mere fordelagtig pris end den, der
omseaetningens storrelse taget i betragtning,
kunne opnas pa det pageeldende regulerede
marked, sdfremt de finansielle instrumenter
handles uden for markedet.

Depotselskabet skal tillige sikre sig, at keb og
salg af andre finansielle instrumenter sker til
priser, der ikke er mindre fordelagtige end
priserne i handel og vandel.

I ovrigt henvises til Depotselskabets
forpligtelser i henhold til § 106, stk. 2, i lov om
finansiel virksomhed.

Tabel 2: Gebyr til depotselskab

Afdelinger m

Korte Danske Obligationer 0,000
US High Yield Bond_s (Columbia), High 0020
Yield Bonds (Muzinich) '

Ashmore Emerging Market Bonds 0,075
Emerging Market Equities (Mondrian) 0,110
@vrige aktieafdelinger 0,050

Vederlag

For hver enkelt afdeling er der aftalt et gebyr
for serviceydelser i forbindelse med depotopbe-
varing. Gebyret genforhandles arligt i december
og beregnes primo médneden af kursveerdien

og opkraeves halvarligt. Gebyret for de enkelt
afdelinger fremgar af tabel 2.

I de afdelinger, der investerer i udenlandske
finansielle instrumenter, betales derudover
gebyr til deekning af udenlandske handels- og
transaktionsomkostninger m.m. i henhold til
serskilt prisaftale.

For danske finansielle instrumenter registreret
i VP Securities A/S (VP) bliver konto- og
fondskodegebyr samt gebyr for meddelelse
om udbytte og kapitaludvidelse for aktier og
investeringsforeningsbeviser betalt af aktie-
selskaberne og/eller investeringsforeningerne.
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Risikofaktorer

Investorer skal vaere opmaerksomme pa, at investering i andele ikke svarer til en
kontantplacering, og at veerdien ikke er garanteret. Historiske afkast kan ikke anvendes
som rettesnor for fremtidige afkast. Andele i en afdeling kan derfor pa et vilkarligt tids-
punkt vaere enten mindre, det samme eller mere vaerd end pa investeringstidspunktet.

Atheaengigt af hvilke aktivtyper en afdeling
foretager sine investeringer i vil den vaere seer-
ligt eksponeret mod forskellige typer af risici.
Nedenfor gennemgas de typer af risici, som
typisk er relevante for Foreningens afdelinger.

Markedsrisiko

Ved alle former for investeringer er der en
naturlig risiko for, at veerdien eendres lebende.
Mange faktorer pavirker prisseetningen af de
finansielle instrumenter. Det kan veere den
ogkonomiske udvikling i samfundet, eller hos
den enkelte virksomhed eller udsteder af de fi-
nansielle instrumenter. Men det kan ogsd veere
endringer i penge- og finanspolitikken eller
endringer i forventningerne til inflationen.
Markedsrisikoen opgeres pd mange mader her-
under som rente-, aktie- og valutarisiko.

Renterisiko

Rentemarkederne, inklusiv obligationsmarke-
derne, pavirkes af de generelle skonomiske
vilkar i samfundet, herunder iseer forventnin-
gerne til inflationsudviklingen. Hertil kom-
mer mere specifikke forhold hos udstederne,
herunder evnen til at indfri forpligtigelserne.
Kursudsvingene pa obligationsmarkederne er
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typisk mindre end pa aktiemarkedet og er ikke
nedvendigvis samtidige.

Aktierisiko

I afdelingerne, der investerer i aktier, vil der
kunne forekomme store udsving i bevisernes
veerdi. Det skyldes, at bevaegelserne pa aktie-
markederne ofte kan veere storre - i savel
positiv som negativ retning - end tilfeeldet er pa
rentemarkederne.

Aktiemarkederne pavirkes af bade selskabs-
specifikke forhold samt de generelle gkono-
miske og politiske vilkar. Udsvingene i kurser-
ne kan til tider veere voldsomme, hvilket vil
afspejles i veerdifastseettelsen af afdelingernes
beviser. Aktierisikoen bliver formindsket en del
ved at investeringerne er spredt pa flere lande,
sektorer og mange selskaber.

Valutarisiko

I de afdelinger, der investerer i udlandet, vil
hovedparten af formuen veere investeret i
finansielle instrumenter med en anden valuta
end danske kroner. Veerdien af investeringen
omregnet til danske kroner er derfor afhengig
af udviklingen i valutakurserne.

Kursudsvingene pa valuta kan veere betydelig
atheengig af de politiske og okonomiske rela-
tioner mellem landene og regionerne. Den
danske krone er knyttet til euroen, hvorfor der
fores en pengepolitik og valutapolitik, som skal
sikre stabile kurser mellem de to valutaer. Dette
er dog ingen garanti for, at der ikke i fremtiden
kan ske forskydninger mellem den danske
krone og euroen.

I forhold til alle ovrige valutaer er det principi-
elt det frie marked, som seetter kursforholdet,
og det kan give store forskydninger i kursrela-
tionerne.

Valutarisikoen i aktieafdelingerne er normalt
udaekket.

Kreditrisiko

En udsteders kreditveerdighed (solvens eller
villighed til at betale) kan blive forringet. Obli-
gationer indebeerer en kreditrisiko pa udsteder,
og udstederens kreditrating kan bruges som
benchmark. Obligationer udstedt af en udste-
der med en lav rating er generelt anset som
veerende obligationer med en hgj kreditrisiko
samt hojere sandsynlighed for misligholdelse
end de obligationer, der er udstedt af en ud-
steder med en hgjere rating. Hvis en udsteder
af obligationer kommer i gkonomiske vanske-
ligheder, kan det berere veerdien af obligtio-
nerne (veerdien kan blive reduceret til nul) og
betalingerne i medfer af disse obligationer
(betalingerne kan blive reduceret til nul).
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Indskud i kreditinstitutter

I afdelinger, der foretager indskud hos kredit-
institutter, patager afdelingerne sig en kredit-
risiko pa det pageeldende kreditinstitut og
dermed en risiko for, at afdelingerne kan lide
tab.

Herudover ma kontanter kun forefindes i acces-
sorisk omfang. Det vil sige, hvad der er ned-
vendigt i forhold til de daglige forretninger.

En kontantandel pa over 10 pct. i mere end 5
dage kraever direktionens godkendelse.

Afviklingsrisiko

En afviklingsrisiko er risikoen for, at afviklin-
gen af et finansielt instrument i et afviklings-
system for finansielle instrumenter ikke finder
sted som forventet. Denne risiko er ligeledes af
generel natur og eksisterer ved alle former for
handel med dematerialiserede finansielle in-
strumenter (finansielle instrumenter registreret
i en veerdipapircentral).

Afledte finansielle instrumenter

Afdelinger, der anvender afledte finansielle
instrumenter, patager sig en risiko svarende til
markedseksponeringen pa de underliggende
instrumenter. Udviklingen i de underliggende
instrumenter vil saledes pavirke veerdien af de
afledte finansielle instrumenter i enten positiv
eller negativ retning. Eftersom anvendelsen af
afledte finansielle instrumenter alene kan ske
pa daekket basis, tager de afdelinger, der anven-
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der afledte finansielle instrumenter, ikke nogen
gearingsrisiko. Anvendelsen af afledte finan-
sielle instrumenter kan derimod indebaere en
modparts- og kreditrisiko for afdelingerne.

Modpartsrisiko

Afdelinger, der gennemforer OTC-handler,
bliver eksponeret til risici, der relaterer sig til
modpartens kreditveerdighed og dennes evne
til at opfylde betingelserne i de kontrakter, der
er indgdet med modparten. Ved en OTC-handel
har afdelingen dermed en risiko for, at modpar-
ten ikke opfylder sine forpligtelser under den
pageeldende handel.

Geografisk risiko

Investeringer i et begreenset geografisk omrade
kan betyde en hojere gennemsnitlig risiko som
folge af en hojere grad af koncentration, mindre
markedslikviditet, eller storre folsomhed til
endringer i markedssituationen.

Investeringer i emerging markets er ofte mere
volatile end investeringer i etablerede marke-
der. Nogle af disse skonomier og finansielle
markeder kan fra tid til anden veere yderst
volatile. Mange af disse lande kan tillige veere
under udvikling bédde politisk og ekonomisk.

Aktieudlan

Med henblik pa en effektiv forvaltning af porte-
foljen kan en raekke af Foreningens afdelinger i
henhold til vedteaegterne foretage aktieudlan.

Ethvert aktieudlan skal ske i henhold til de
gaeldende regler herfor, hvilket bl.a. indebeerer,
at afdelingen, skal sikre sig, at der foreligger
tilstreekkelig garanti eller anden sikkerhed for
de udlante aktier og de ovrige tilgodehavender,
der folger af 1anevilkarene. Aktieudldn ma ikke
medfore, at afdelingen fraviger sine investe-
ringsmalsaetninger som angivet i vedtaegter og
prospekt.

Atvikling af aktieudlan og sikkerhedsstillelse
foretages via Depotselskabet. Foreningen mod-
tager et vederlag for udladnene efter aftale med
laneformidler og efter fradrag af Depotselska-
bets andel.

Lan

Foreningen kan optage lan for op til 10% af
formuen til brug for midlertidig finansiering af
indgdede handler.
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Risikobarometer

Diagrammet til hgjre illustrerer, hvor pa risiko-
skalaen de enkelte afdelinger i Foreningen
befinder sig. Placeringen pa linien er betinget
af den enkelte afdelings historiske standardaf-
vigelse. Standardafvigelse er et mal for de
historiske udsving i afkastene. Jo hgjere tallet
er, desto sterre udsving i afkastene fra periode
til periode.

For de afdelinger, der ikke har en historisk stan-
dardafvigelse over 3 ar, er indplaceringen pa
risikobarometeret fastsat efter den forventede
standardafvigelse.

Skalaen indplacerer afdelingerne efter deres
respektive historiske standardafvigelse pa en
skala fra O (helt gron) til 26 (helt red). Midten af
skalaen (helt gul) svarer sdledes til en standard-
afvigelse pa ca. 13.

Afdelingernes risici bestar af mere end blot den
historiske standardafvigelse, sa risikobarome-
teret bor ikke alene ligge til grund for en vur-
dering af den enkelte afdelings absolutte risiko
eller afdelingernes relative risiko malt i forhold
til hinanden.

Den historisk mélte risiko er alene en indikator
for afdelingernes fremtidige risiko malt ved
standardafvigelsen, men ingen garanti for at
den fremtidige standardafvigelse vil ligge pa
niveau med den historisk malte.

Investeringsforeningen SEB Institutionel
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Europa Small Cap
Emerging Market Equities (Mondrian)

Japan Hybrid (DIAM)

Nordamerika Indeks (BlackRock)

Ashmore Emerging Market Bonds

High Yield Bonds (Muzinich)
US High Yield Bonds (Columbia)

Korte Danske Obligationer

Malgruppe

Alle de i naerveerende prospekt omfattede
afdelinger retter henvendelse til offentligheden.

De typiske medlemmer er formuende privat-
personer, virksomheder, fonde og pensions-
selskaber.

Bestyrelsens ret til eendringer

Enhver oplysning i neerveerende prospekt om
investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden
for lovgivningens og vedtegternes rammer
endres efter bestyrelsens beslutning.
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Investeringspolitik

Foreningens investeringspolitik er gennem ak-
tiv formueforvaltning at opna et tilfredsstillen-
de afkast i forhold til de respektive markeder
og instrumenter som defineret i de enkelte
afdelingers placeringsregler. Der investeres un-
der hensyn til bade spredningskrav, reduktion
af risici og under iagttagelse af diverse etiske
aspekter.

Socialt ansvarlig Investeringspolitik

Foreningen har siden 2008 gennem Invester-
ingsforvaltningsselskabet SEBinvest A /S sa-
marbejdet med SEB-koncernen med henblik pa
at sikre, at de virksomheder, som Foreningen
investerer i har en ansvarlig politik omkring
de etiske aspekter i samfundet. Hensigten med
samarbejdet er at kunne folge FN’s gener-

elle principper for ansvarlige investeringer
(PRI=Principles of Responsible Investments).

Foreningens bestyrelse har i 2009 droeftet, hvor-
ledes Foreningen kan udeve samfundsansvar
med hensyn til bl.a. menneskerettigheder,
sociale forhold, milje- og klimamaessige forhold
samt bekaempelse af korruption i forbindelse
med investering af Foreningens midler.

Foreningens bestyrelse har besluttet at folge
SEB mht. at indarbejde PRI i investeringspro-
cessen. SEB samarbejder med GES (Global
Ethical Standard) Investment Services som
konsulent. Foreningen vil fra SEB/GES mod-
tage lister over selskaber, som ikke opfylder de
internationale konventioner for sa vidt angér
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miljeforhold, menneskerettigheder og korrup-
tion m.v. med udgangspunkt i felgende kon-
ventioner:

¢ Un Global Compact

¢ OECD Guidelines for Multinational
Entreprises

¢ Human rights conventions

¢ Environmental conventions

¢  Weapon-related conventions

Pa baggrund af denne liste fra SEB/GES er

det besluttet ikke at investere i en raekke sel-
skaber, som producerer klyngebomber og
landminer. Denne udelukkelsesliste opdateres
som minimum to gange arligt og offentliggores
pa Foreningens hjemmeside og i Foreningens
prospekt.

De ovrige selskaber, som ifelge SEB/GES ikke
opfylder en eller flere af konventionerne oven-
for, optages pa en intern observationsliste. SEB/
GES soger dialog med nogle af disse virksom-
heder med henblik pa at bringe de konkrete
problematiske forhold til opher.

Tabel 3 viser en oversigt over de selskaber, som
Foreningen har blacklistet.

Tabel 3: Blacklistede selskaber (maj 2011)

Selskaber E

Alliant Techsystems Inc
Gencorp Inc

General Dynamics Corp
Hanwha Corporation

-3 Communications Holdings
Lockheed Martin Corp
Poongsan Corporation
Poongsan Holdings Corporation

Singapore Technologies
Engineering

Textron

US0188041042
US3686821006
US3695501086
KR7000880005
US5024241045
US5398301094
KR7103140000
KR7005810007

SG1F60858221
US8832031012
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Omkostninger

Investeringsradgiver

Foreningen har valgt at indga en investerings-
radgivningsaftale med:

Skandinaviska Enskilda Banken A /S
(herefter benaevnt 'SEB A /S’)
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

CVRnr. 65259117

SEB A/S, der er et datterselskab af Skandina-

viska Enskilda Banken AB (publ) og samtidig
fungerer som depotselskab for Foreningen, er
primeert beskeeftiget med ind- og udlansvirk-

somhed samt kapitalforvaltning for institutio-
nelle og private investorer.

I sin egenskab af investeringsrddgiver skal
SEB A/S vejlede og radgive Foreningen med
hensyn til placeringen af Foreningens midler.

SEB A /S har alene en radgivningsfunktion over
for Foreningen og kan saledes ikke disponere
pa vegne af Forvalter, Foreningen eller de
enkelte afdelinger.

Foreningen og Forvalter skal treeffe alle investe-
ringsbeslutninger.

Foreningen og Forvalter baerer det fulde an-
svar for, at Foreningens investeringer opfylder
placeringskravene og de af bestyrelsen fastsatte
retningslinier, jf. bestemmelserne i lov om in-
vesteringsforeninger m.v.

SEB A/S er som radgiver forpligtet til

Investeringsforeningen SEB Institutionel

* at gore sig bekendt med den for
radgivnin-gen relevante lovgivning,
herunder, men ikke begraenset til, lov
om investerings-foreninger m.v., pen-
sionsafkastbeskatningsloven, kursgevinst-
loven og aktieavancebeskatningsloven,

* at gore sig bekendt med indholdet af
Foreningens vedtaegter og prospekter samt
ovrige af bestyrelsen fastsatte retningslinier
08

¢ at folge udviklingen i de finansielle in-
strumenter, Foreningens afdelinger har
investeret i/kan investere i og lobende
holde Forvalter underrettet herom.

SEB A /S kan med Foreningens tilladelse ind-
gd aftaler med underrddgivere vedrerende
portefoljerddgivningen. Sddanne aftaler er ind-
gdet for folgende afdelinger:

Afdeling Underradgiver

Nordamerika Indeks BlackRock, New York
DLIBJ, London
Mondrian, London

Japan Hybrid

Emerging Market Equities
US High Yield Bonds
High Yield Bonds
Emerging Market Bonds

Columbia, Minneapolis
Muzinich, New York
Ashmore, London

Foreningen og Administrator kan gere
krav geeldende mod SEB A /S efter den til
enhver tid geeldende lovgivning for forhold
omkring rddgiveransvar samt mangelfuld

eller fejlagtig radgivning. Det bemaerkes
dog, at SEB A /S ikke er ansvarlig for, at
Foreningen som felge af udviklingen i
markedsforholdene lider tab pa finansielle
instrumenter indkebt af Administrator efter
radgivning eller oplysninger fra SEB A/S,
eller at disse ikke opfylder de forventninger,
der matte veere stillet til de finansielle instru-
menter, medmindre der foreligger fejl eller
forsommelser fra SEB A /S’ side.

Radgivningsaftalen er ikke tidsbegreenset

og lober, indtil den opsiges af en af parterne.
Opsigelse kan ske uden varsel. Ved Foreningens
opsigelse skal Foreningen i visse tilfaelde svare
en godtgerelse til SEB A /S pa op til kr. 1 mio.
for evt. direkte dokumenterede omkostninger.

SEB A/S oppebeerer et vederlag for sine rad-
givningsydelser, som beregnes i forhold til de
enkelte afdelingers gennemsnitlige formue.
Satserne er afheengige af kompleksiteten i

de aktiver, afdelingerne investerer i, samt de
markeder der opereres pa.

De afdelingsbestemte satser for investerings-
radgivning fremgar af tabel 4 pa neeste side.
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Tabel 4: Vederlag til investeringsradgivning

Afdelinger m

Europa Small Cap 0,6
Japan Hybrid (DIAM), Emerging Market

Equities (Mondrian) Lol
Ashmore Emerging Market Bonds 1,20
Korte Danske Obligationer 0,08
Nordamerika Indeks (BlackRock) 0,41
US High Yield Bonds (Columbia), High 125

Yield Bonds (Muzinich)

Market Maker

Foreningen har indgdet en aftale med SEB A/S,
om at SEB A/Sibl.a. NASDAQ OMX Copen-
hagen A/S’ (herefter beneevnt ‘'OMX’) handels-
systemer lobende stiller priser i de under
Foreningen oprettede afdelingers andele med
det formal at fremme likviditeten ved handel
med Foreningens andele. Prisstillelsen skal ske
med sdvel kebs- som salgspriser og pa baggr-
und af aktuelle emissions- og indlesningspriser.

SEB A/S modtager for sine ydelser i henhold
til aftalen mellem Foreningen og SEB A/S et

manedligt vederlag pa kr. 20.000, der betales

madnedsvis bagud.

Investeringsforeningen SEB Institutionel

Distribution af andele

Til varetagelse af markedsferingsaktiviteter
m.v. har Administrator pa vegne af Foreningen
indgaet en aftale med SEB A/S.

Aftalen, der kan opsiges af begge parter med
1 méneds varsel til udgangen af en kalender-
maned, omfatter folgende ydelser:

* Annoncekampagner i medlemsblade, aviser
m.v.

¢ Direct mail kampagner

¢ Servicering af eksterne distributerer
(pengeinstitutter, link-selskaber m.fl.)

¢ Afholde medlemsmeder

¢ Udarbejde brochurer og andet relevant
salgsmateriale

Derudover driver SEB A /S Foreningens hjem-
meside sebinvest.dk.

SEB A/S’ vederlag for ovennaevnte ydelser
aftales for et ar ad gangen ud fra et ramme-
beleb, der ikke ma overstige en neermere fastsat
procentdel af den enkelte afdelings formue.
Disse aktuelle procentsatser geeldende for inde-
veerende ar fremgar af tabel 5.

Tabel 5: Vederlag til distribution m.v.

Afdelinger m

Europa Small Cap 0,5

Japan Hybrid (DIAM), Emerging Market
Equities (Mondrian), Ashmore Emerging

Market Bonds, US High Yield Bonds 0,65
(Columbia), High Yield Bonds (Muzinich)

Korte Danske Obligationer 0,25
Nordamerika Indeks (BlackRock) 0,55

Forvaltning og administration

De samlede administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, edb, revision, tilsyn, investeringsrad-
givning, markedsfering og depotselskabet ma
ifolge vedtaegterne ikke overstige 2,00% af den
hgjeste formueveerdi i hver enkelt afdeling
inden for regnskabsaret.

De enkelte afdelingers omkostningsprocenter
fremgar af de specifikke afdelingsbeskrivelser.
Administrationsomkostningerne fremgér af
tabel 6 pd neeste side.

Side 12




Afdelingernes administrationsomkostninger

Tabel 6: Specifikation af omkostninger til bestyrelse, administration og Finanstilsynet
Regnskab 2010 (tkr.) Budget 2011 (tkr.)

Bestyrelse | IFS admin. | Finanstilsyn | Bestyrelse | IFS admin. | Finanstilsyn

Afdeling
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AoP

Tabel 7: Afdelingernes AOP
Europa Small Cap
Nordamerika Indeks (BGI)
Japan Hybrid (DIAM)
Emerging Market Equities (Mondrian)
Korte Danske Obligationer
US High Yield Bonds (Columbia)
High Yield Bonds (Muzinich)

Ashmore Emerging Market Bonds

Investeringsforeningen SEB Institutionel

Aop
1,79%
1,43%
2,73%
2,53%
0,69%
2,35%
2,33%
2,43%

Arlige Omkostninger i Procent bestar af fol-
gende elementer:

Samlede administrationsomkostninger
Direkte handelsomkostninger
Maksimale emissionsomkostninger
Maksimale indlesningsomkostninger

Ved beregningen anvendes administrations- og
handelsomkostninger fra det seneste reviderede
regnskab.

Dertil leegges de maksimale emissions- og ind-
losningsomkostninger, som fordeles over 7 ar.

Disse omkostninger divideres derefter med
den gennemsnitlige formue i afdelingen i den
forgangne regnskabsperiode.

Resultatet er nogletallet AOP.

Finansielle rapporter

Foreningens regnskabsmaessige resultat
opgares i overensstemmelse med bestemmel-
serne i kapitel 10 i lov om investeringsfore-
ninger m.v. og bekendtgerelse om finansielle
rapporter for investeringsforeninger og
specialforeninger m.v. og i evrigt efter de
retningslinier, der er fastsat af Finanstilsynet.

Foreningens regnskabsar er kalenderdret. For
hvert regnskabsar udarbejder Foreningen en
arsrapport bestdende af en samlet beretning
for Foreningen og et arsregnskab bestaende
af afdelingsberetninger, resultatopgoerelse

og balance med noter for hver afdeling.
Seneste arsrapport og Foreningens vedtaegter
udleveres pa forlangende ved henvendelse til
Administrator.

Arsrapporten revideres af en statsautoriseret
revisor, som velges af generalforsamlingen.

Foreningen udarbejder tillige hvert ar en ikke-
revideret halvarsrapport pr. 30. juni, der inden
udgangen af august médned - i lighed med
arsrapporten - offentliggeres via OMX.

De finansielle rapporter kan endvidere hentes
pa sebinvest.dk.

Udviklingen i de enkelte afdelingers regnskabs-
meessige resultat og balance fremgar af tabel

8 pa neeste side. Medlemmernes formue i de
enkelte afdelinger er fremheevet med fed, rod
skrift.
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Arsregnskab 2010

Tabel 8: Arsregnskab 2010

o . . Europa
Europa Nordam. Japan | Emer.Mark. | Korte DK | US Hi.Yield High Yield | Emer.Mark. Europa
Resultatopgerelse (tkr.) Sm.Cap Indeks | Hybrid Equities | Obligat. Bonds Bonds Bonds . el IRI?;I;S)

Renter og udbytter 3.821 43.666 9.185 67.227 1.320 312.255 104.418 273.533 19.434  14.015
Kursgevinster og -tab 18.897 324.482 119.859 391.719 229 199.301 63.984 210.945 31.822 133.928
Indteegter i alt 22.718 368.148 129.044 458.946 1.549 511.556 168.402 484.478 51.256 147.943
Administrationsomkostninger -2.102 -22.402  -12.883 -37.364 -226 -73.216 -26.327 -83.321 -3.763 -4.326
Resultat for skat 20.616 345.746  116.161 421.582 1.323 438.340 142.075 401.157 47.493 143.617
Skat -415 -6.309 -641 -7.721 0 0 0 0 -1.810 -1.528
Arets resultat 20.201  399.437 115.520 413.861 1.323 438.340 142.075 401.157 45.683 142.089

Likvide midler 3.290 742  21.019 113.745 135 72.704 80.961 83.164 1.128  15.378
Obligationer - - - - 32170 3.012.708 1.697.498 4.886.682

Kapitalandele 112.620 1.102.292 706.536 2.661.990 - 0 0 0 88.780 495.242
Afledte finansielle instrumenter 0 0 143 0 - 29.936 3.794 6.476 107 0
Andre aktiver 418 1.348  11.637 6.563 598 55.233 30.358 94.905 5.102 1.573
| alt, aktiver 116.328 1.104.382 739.335 2.782.298 32.903 3.170.581 1.812.611 5.071.209 95.117 512.193
Passier:
Medlemmernes formue 116.328 1.104.156 726.493 2.778.192 32.903 3.104.887 1.767.379 4.860.886 95.010 512.193
Afledte fiansielle instrumenter 0 0 143 0 - 65.694 45.232 210.323 107 0
Anden geeld 0 226 12.699 4.106 0 0 0 0 0 0
| alt, passiver 116.328 1.104.382 739.335 2.782.298 32.903 3.170.581 1.812.611 5.071.209 95.117 512.193

Investeringsforeningen SEB Institutionel
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Udbud og tegning af andele

Andelene er frit omseettelige og negotiable.

Ved flytning fra én afdeling i Foreningen til en
anden afdeling i Foreningen opkraeves normalt
gaeldende indlesningsfradrag og emissions-
tilleeg. Hertil kommer eventuel kurtage i med-
lemmets eget pengeinstitut.

Andelene udstedes til iheendehaveren, men
kan pd begeering over for indehaverens
kontoferende institut, Foreningen eller
Depotselskabet, noteres pa navn i Foreningens
boger. Aktiebogen fores af Computershare A/S.

Emission af andele

Andelene udbydes i lobende emission hos
Depotselskabet.

De udbudte andele udstedes gennem VP i
multipla a kr. 100.

Der geelder ikke noget maksimum for emis-
sionerne.

Emissionspris og betaling

Emissionsprisen fastseettes ved anvendelse

af dobbeltprismetoden, jf. Finanstilsynets til
enhver tid geeldende regler om beregning af
emissions- og indlesningspriser ved tegning og
indlesning af andele i investeringsforeninger
mv., ved at dividere formuens veerdi pa
emissionstidspunktet med den nominelle veerdi
af tegnede andele i den konkrete afdeling.

Investeringsforeningen SEB Institutionel

Emissionsprisen tilleegges et belob til deekning
af udgifter ved keb af finansielle instrumenter
og markedsafledte omkostninger samt til
nedvendige omkostninger ved emissionen,
herunder til administration, trykning, annon-
cering og provision til formidlere og garanter af
emissionen. Belobet kaldes emissionstilleeg og
satserne fremgar af tabel 10. Dertil kommer evt.
kurtage hos det enkelte medlems kontoferende
pengeinstitut.

I seerlige tilfeelde kan der afviges fra de i tabel
10 anforte emissionstilleeg.

Ved storre emissioner, der udger 5% eller
derover af en afdelings formue, og hvor de
faktiske og nedvendige emissionsomkostninger
kan dokumenteres, kan der emissioneres til

de for emissionsdagen geeldende lukkekurser

Tabel 10: Emissionstillaeg

efter, at afdelingen har disponeret. Her kan det
nojagtige tilleeg beregnes pa baggrund af de
oplyste priser, kurtager og ovrige nedvendige
omkostninger.

Betaling erleegges ved tegningen hos
Depotselskabet, og sker mod registrering af
andele pa tegnerens konto i VP.

Omkostningstype Nordam.Index M Korte DK Obl. |  @vr. afdelin.

Administration 0,00
Vederlag til formidlere 1,50
Depotselskabsfunktion 0,00
Markedsfaring 0,00
Omkostninger ved kgb af

o 0,25
veaerdipapirer
Emissionstilleg i alt 1,75

0,00 0,00 0,00
1,50 0,00 1,50
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,75 0,08 0,50
2,25 0,08 2,00
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Indlgsning af andele

Pa et medlems forlangende skal Foreningen
indlgse medlemmets andele.

Indlesningsprisen fastsaettes ved anvendelse
af dobbeltprismetoden, jf. Finanstilsynets til
enhver tid geeldende regler om beregning af
emissions- og indlesningspriser ved tegning og
indlesning af andele i investeringsforeninger
mv., ved at dividere formuens veerdi pa
indlesningstidspunktet med den nominelle
veerdi af tegnede andele med fradrag af

de med indlesningen nedvendige omkost-
ninger. Indlesningsprisen fradrages et belab

til deekning af udgifter ved salg af finansielle
instrumenter og markedsafledte omkostninger.

Indlesningsfradragene fremgar af tabel 11.

I seerlige tilfeelde kan der afviges fra de i tabel
11 anferte indlosningsfradrag.

Ved sterre indlesninger, der udger 5% eller
derover af en afdelings formue, og hvor de
faktiske og nedvendige indlesningsomkost-
ninger kan dokumenteres, kan der indleses til
de for indlesningsdagen geeldende lukkekurser
efter, at afdelingen har disponeret. Her kan det
nejagtige indlesningsfradrag beregnes pa bag-
grund af de oplyste priser, kurtager og ovrige
nedvendige omkostninger.

Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at
indlesningsprisen fastseettes efter, at Forenin-
gen har realiseret de for indlesningen af ande-
lene nedvendige aktiver, jf. vedtegternes
bestemmelser herom.

Investeringsforeningen SEB Institutionel

Tabel 11: Indlgsningsfradrag

Afdelinger

Nordamerika Indeks (BlackRock)
Emerging Market Equities (Mondrian)
Korte Danske Obligationer

@vrige afdelinger

0,25%
0,75%
0,08%
0,50%

Intet medlem har pligt til at lade sine andele

indlgse.

Offentliggarelse af priser

Emissions- og indlesningspriser oplyses dagligt
ved henvendelse til Foreningen, Administrator
eller Depotselskabet. Indre veerdi offentliggores
dagligt i OMX’s officielle kursliste samt pa
sebinvest.dk.

Bevisudstedende institut

Skandinaviska Enskilda Banken A /S
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

CD Ident. 06100

Aktiebogfarer

Computershare A/S
Kongevejen 418
2840 Holte

Handel pa reguleret marked

Foreningens afdelinger omfattet af neerveerende
prospekt er alle optaget til handel/notering pa
Nasdaq OMX Copenhagen A/S.
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Andelenes rettigheder

Udlodning

Udbetaling af udbytte i de udloddende afde-
linger sker én gang arligt via medlemmets
konto i det kontoferende institut efter general-
forsamlingens naermere beslutning.

Afdelingerne foretager efter fradrag af admini-
strationsomkostninger udlodning i henhold

til den til enhver tid geeldende lovgivning om
udlodningspligtige beleb, der opfylder de i
Ligningslovens § 16 C anferte krav til mini-
mumsudlodning.

Der kan efter bestyrelsens beslutning i perioden
medio januar og indtil den ordineere general-
forsamling udstedes andele uden ret til udbytte
for det foregaende regnskabsar, jf. Foreningens
vedteegter, for de afdelinger, der er udbytte-
betalende. Se yderligere pa side 19.

Tabel 12: Afdelinger, der betalte udbytte i 2011

Udbytte
Afdeling 2010

Europa Small Cap 1,50
Emerging Market Equities (Mondrian) 1,50
High Yield Bonds (Muzinich) 8,25
US High Yield Bonds (Columbia) 13,25
Ashmore Emerging Market Bonds 2,75
Korte Danske Obligationer 4,25

Udbyttet for 2010 er udbetalt 12. april 2011.

Investeringsforeningen SEB Institutionel

Ordinzer generalforsamling

Foreningens ordinere generalforsamling afhol-
des hvert ar inden udgangen af april maned.

Indkaldelse

Foreningen indkalder til generalforsamling
pa sebinvest.dk samt ved offentliggerelse via
OMX.

Stemmeret

Ethvert medlem er berettiget til at deltage i
generalforsamlingen, nar vedkommende senest
5 dage forud for denne, har hentet adgangskort
pa Foreningens kontor mod forevisning af
forneden dokumentation for sine investerings-
foreningsandele. Hvert medlem har én stemme
for hver kr. 100 palydende andele.

De befojelser, der udeves af Foreningens gene-
ralforsamling, tilkommer pa generalforsamlin-
gen en afdelings medlemmer for sd vidt angar:

¢ godkendelse af afdelingens arsregnskab,

¢ endring af vedtaegternes regler for anbrin-
gelse af afdelingens formue,

¢ afdelingens oplesning, fusion eller spalt-
ning og

¢ andre sporgsmal, som udelukkende ved-
rorer afdelingen.

Stemmeretten kan udeves for de andele, der
mindst 14 dage forud for generalforsamlingen
er noteret pa vedkommende medlems navn i
Foreningens boger.

Ingen andele har seerlige rettigheder.

Oplasning/fusion af en afdeling

Efter indstilling fra en afdelings medlemmer
eller pa bestyrelsens foranledning, kan beslut-
ning om en afdelings oplesning treeffes pa en
generalforsamling. Omsteendighederne for en
afdelings oplesning kan f.eks. vaere manglende
opfyldelse af formuekravet.

Til vedtagelse af beslutning om en afdelings
oplesning eller fusion kraeves, at mindst
halvdelen af afdelingens samlede formue er
repraesenteret pa generalforsamlingen, og at
beslutningen vedtages med mindst 2/3 af de
afgivne stemmer. Er halvdelen af formuen
ikke repraesenteret pa generalforsamlingen,
men stemmer 2/3 af de afgivne stemmer

for forslaget om at oplese eller fusionere

en afdeling, kan forslaget vedtages pa en
ekstraordineer generalforsamling, der indkaldes
med mindst 3 ugers varsel. Pa den ekstra-
ordinzere generalforsamling kan forslaget
vedtages med 2/3 af de afgivne stemmer uden
hensyn til, hvor stor en del af formuen der er
repraesenteret.
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Andele uden ret til udbytte for
det foregaende regnskabsar

Foreningens bestyrelse kan for en udbyttebeta-
lende afdelings vedkommende (moderafdeling)
beslutte at udstede andele uden ret til udbytte
for det foregadende regnskabsér (ex-kupon
beviser) i en midlertidig og til formalet oprettet
ex-kupon afdeling. En ex-kuponafdeling har
sin egen, midlertidige fondskode og er inves-
teringsmeessigt fuldsteendigt identisk med
moderafdelingen. At andelene udstedes ex-
kupon indebeerer, at der ikke udbetales udbytte
i ex-kuponafdelingen, og at kursen pa ex-ku-
ponandelene er reduceret med det reviderede
udbytte, der er indeholdt i kursen pa moder-
afdelingens andele.

Hvor bestyrelsen har besluttet at udstede an-
dele uden ret til udbytte, fastsaettes emissions-
prisen fra medio januar indtil den ordinzere
generalforsamling dog ved at dividere afdelin-
gens formue, efter fradrag af det beregnede og
reviderede udbytte for det foregdende regn-
skabsdr, samt afkast heraf i perioden, hvor der
udstedes andele uden ret til udbytte, med den
nominelle veerdi af tegnede andele. Der tilleeg-
ges et beleb til deekning af udgifter til keb af
veerdipapirer og nedvendige omkostninger ved
emissionen, som anfert i tabel 10.

I perioden 17. januar 2011 og til og med den

6. april 2011, hvor Foreningens ordineere
generalforsamling fandt sted, blev der udstedt
andele uden ret til udbytte for regnskabsaret
2010 i US High Yield Bonds (Columbia) pa den
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i table 13 anferte midlertidige fondskode. De
andele, der blev udstedt uden ret til udbytte for
2010, blev pa forste bankdag efter den ordineere
generalforsamling den 6. april 2011 ombyttet til
ordineere andele. Ex-kupon fondskoden udgik
herefter med virkning pr. den 12. april 2011.

Ombytningen skete til den indre veerdi pa
hhv. ex-kupon andelen og den ordineere andel
ultimo generalforsamlingsdatoen, dvs. efter at
udbyttet var fragaet.

Tabel 13: Afdeling med ex-kupon beviser

Afdeling Ex-kupon fondskode

US High Yield Bonds
(Columbia) ekskl. udbytte
for 2010

DK0060279628

Eksempel: Ombytning fra ex-kupon

Medlemmet har 1.000 ex-kupon andele. Indre veerdi pa
ex-kupon andelene er ved ombytningen kr. 105 pr. andel.
Pa ombytningsdagen er den indre veerdi pa de ordinzere
andele kr. 106. pr. andel.

Medlemmet kan altsa fa tildelt ordinzere andele for 1.000
x kr. 105 = kr. 105.000.

Da de ordineere andele koster 1 krone mere end ex-kupon
andelene, far medlemmet faerre andele efter ombytnin-
gen. | dette tilfzede skal medlemmet have kr. 105.000 /
kr. 106 = 990,57 andele.

Eftersom man kun kan fa et helt antal andele, modtager
medlemmet 990 ordinaere andele a kr. 106 (svarende til
kr. 104.940). De resterende kr. 60, som man i banksprog
kalder en ‘spids’, udbetales til medlemmets konto.

Den udbetalte ‘spids’ beskattes som udbytte.
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Beskatning

Beskrivelsen af de skattemaessige konsekvenser ved investering i andele i investeringsforeninger er af generel
karakter, hvorfor en raekke seerregler og detaljer ikke omtales. Beskrivelsen omfatter udelukkende reglerne for fuldt
skattepligtige danske medlemmer pa tidspunktet for underskrivelsen af dette prospekt. Medlemmer anbefales at
radfare sig med egen skatteradgiver (f.eks. revisor eller advokat) med hensyn til de individuelle skattemaessige

konsekvenser ved kab, salg og ejerskab af andele.

Personer

Skattemaessigt sondres mellem tre forskellige
typer af afdelinger:

¢ Udloddende obligationsbaserede afdelinger
¢ Udloddende aktiebaserede afdelinger
¢ Akkumulerende afdelinger

Udloddende obligationsbaserede afdelinger

Udbyttet udbetales uden fradrag af a conto
skat og beskattes primeert som kapitalindkomst
(se faktaboks 1). Dog kan en del af udbyttet
veere skattefri indkomst. Det vil veere den del
af udbyttet, som stammer fra kursgevinster pa
blastemplede obligationer. Selvom reglen om
personers skattefrihed af udlodning, der stam-
mer fra afdelingens kursgevinst pa blastemp-
lede obligationer er opheevet, sikrer en over-
gangsregel fortsat skattefrihed af udlodning,
der stammer fra kursgevinst pd bldstemplede
obligationer, der er anskaffet af afdelingen
inden den 27. januar 2010 (se faktaboks 3 pa
neeste side). Pengeinstitutterne indberetter
fordelingen mellem kapitalindkomst og skatte-
fri indkomst til SKAT.

Investeringsforeningen SEB Institutionel

Avance ved salg af andele beskattes som kapi-
talindkomst. Tab ved salg af andele kan fra-
traekkes i kapitalindkomsten. Avance og tab
medregnes i det r, hvor andelen seelges. Fra-
drag for tab er betinget af, at SKAT har mod-
taget oplysninger om erhvervelsen af andelene.
Ved erhvervelse af andele gennem et dansk
pengeinstitut modtager SKAT oplysninger om
erhvervelsen via pengeinstituttets indberetning
til SKAT. For andele erhvervet inden den 1.
januar 2010 har SKAT modtaget oplysninger
om erhvervelsen, hvis andelene er anfort pad
SKAT’s beholdningsoversigt pr. 31. december
2009 (der kan ses i den personlige skattemappe
pa www.skat.dk). Andelene vil veere anfort pa
beholdningsoversigten, hvis andelene ligger i et
dansk depot, da danske depotforere har pligt til
at indberette din beholdning til SKAT. Kon-
takt pengeinstituttet for neermere information
herom.

Hvis den samlede arlige skattepligtige netto-
gevinst pd fordringer, geeld samt udloddende
obligationsbaserede investeringsbeviser eller
det samlede arlige fradragsberettigede nettotab
pa fordringer, geeld og udloddende obligations-
baserede investeringsbeviser ikke overstiger en
bagatelgreense pd 2.000 kr., er gevinsten ikke

Faktaboks 1: Kapitalindkomst

Kapitalindkomst bestar bl.a. af renteindtaegter, renteud-
gifter samt avance/tab pa obligationer. Den samlede
nettokapitalindkomst kan séledes bade veere positiv eller
negativ.

Hvis nettokapitalindkomsten er positiv, indgar den i
beregningen af indkomstskatter til staten mv., herunder
topskatten. Positiv nettokapitalindkomst op til 40.000 kr.
(80.000 kr. for samlevende aegtefeeller) indgar dog ikke
ved beregningen af topskat. Den maksimale skattesats
for positiv nettokapitalindkomst er 47,5% (ekskl. kirke-
skat) for indkomstéret 2011. Satsen nedsaettes gradvist
til 42% i 2014. Negativ nettokapitalindkomst kan fratraek-
kes i den skattepligtige indkomst. Fradrag for negativ net-
tokapitalindkomst har en veerdi svarende til kommune- og
kirkeskat samt sundhedsbidrag (ca. 32,5 pct. i 2011).

Faktaboks 2: Aktieindkomst

Skemaet nedenfor viser satserne for beskatning af
aktieindkomst for 2011 og frem. Satserne reduceres
som fglge af skattereformen "Forarspakke 2.0".
Belgbsgraenserne er for ugifte personer og baseret
pa 2011-satser. For samlevende aegtefzller er
belgbsgraenserne de dobbelte.

Belgbsgraense 2011 2012-
< 48.300 kr. 28 pct. 27 pct.
> 48.300 kr. 42 pct. 42 pct.
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skattepligtig og tabet ikke fradragsberettiget.

Udloddende aktiebaserede afdelinger

Udbyttet udbetales med fradrag af 28 pct. a
conto skat og beskattes primeert som aktieind-
komst. Dog kan en del af udbyttet veere kapital-
indkomst. Med virkning for indkomstaret 2012
nedseettes satsen for a conto skat til 27 pct. Ak-
tieindkomst beskattes i 2011 med 28 pct., eller
42 pct. (se skattetrappen i faktaboks 2 pa for-
rige side). Satsen i det lave progressionsniveau
nedseettes fra 28 pct. til 27 pct. med virkning fra
2012. Pengeinstituttet indberetter fordelingen
mellem aktieindkomst og kapitalindkomst til
SKAT.

Investeringsforeningsbeviset behandles efter
reglerne om aktier optaget til handel pa et
reguleret marked (noterede aktier). Avance ved
salg af beviser beskattes som aktieindkomst.

Tab ved salg af beviserne kan fratraekkes i arets
gevinst og udbytte fra noterede aktier m.v., der
beskattes som aktieindkomst. Tab, som ikke
fuldt ud kan fratraekkes i aret, kan fratreekkes i
de folgende ars gevinst og udbytte fra noterede
aktier m.v.. Tab kan dog alene fremfores, hvis
det ikke kan modregnes i segtefeellens gevinst
og udbytte fra sddanne aktier. Avance og tab
medregnes i det ar, hvor beviserne seelges.
Fradrag for tab er betinget af, at SKAT har
modtaget oplysninger om erhvervelsen af
investeringsbeviserne. Ved erhvervelse af bev-
iser igennem et dansk pengeinstitut, opfyldes
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oplysningsforpligtelsen via pengeinstituttets
indberetning til SKAT. For investeringsbeviser
erhvervet inden den 1. januar 2010 er oplys-
ningsforpligtelsen opfyldt, hvis beviserne er
anfort pa SKAT’s beholdningsoversigt pr. 31.
december 2009 (der kan ses i den personlige
skattemappe pa www.skat.dk). Beviserne vil
veere anfert pa beholdningsoversigten, hvis
beviserne ligger i et dansk depot, da danske
depotforere har pligt til at indberette behold-
ningen til SKAT. Kontakt pengeinstituttet for
neermere information herom.

Akkumulerende afdelinger

Akkumulerende afdelinger udbetaler normalt
ikke udbytte, hvorfor hele afkastet lobende
tilskrives afdelingens egenkapital, hvorved
investor opnar en kursavance. Denne avance
medtages under kapitalindkomsten. Tab kan
fratreekkes/modregnes i anden kapitalind-
komst.

Avance og tab beskattes efter lagerprincippet.
(Se forklaring af lagerprincippet i faktaboks 5
pa naeste side).

Ingen afdelinger omtalt i dette prospekt er ak-
kumulerende.

Faktaboks 3: Blastemplede obligationer

Reglen om personers skattefrihed af kursgevinst pa bla-
stemplede obligationer i danske kroner er ophaevet. Per-
soner er herefter skattepligtige af gevinst og har fradrag
for tab pa alle obligationer i danske kroner — uanset obli-
gationens palydende rente. For blastemplede obligationer,
der er erhvervet fgr den 27. januar 2010 er kursgevinst
dog fortsat skattefri og tab kan ikke fradrages. For udlod-
dende afdelinger, der investerer i obligationer i danske
kroner geelder tilsvarende, at personer er skattefri af den
del af udlodningen, der vedrarer kursgevinst pa blastem-
plede obligationer, som er anskaffet af afdelingen far den
27. januar 2010.

Faktaboks 4: Overgangsordning fra 1/1-2006

Gevinst ved salg af noterede aktier og udloddende aktie-
baserede investeringsforeninger*, der er erhvervet fgr 1.
januar 2006, og som indgik i en beholdning af noterede
aktier og udloddende aktiebaserede investeringsbeuviser,
der pr. 31. december 2005 havde en samlet kursveerdi
pa eller under en graense pa 136.600 kr. for ugifte eller
273.100 kr. for samlevende agtefeeller, beskattes ikke.

En betingelse for skattefritagelsen er dog, at beviserne
farst saelges efter en ejertid pa 3 ar.

Tab ved salg efter 3 ars ejertid kan ikke fratraekkes.

*De afdelinger, der far 1. januar 2006 var unoterede,
regnes ikke med i overgangsordningen.
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Nar barn investerer

Investeres midler, som barnet selv har tjent eller
arvet, sker beskatningen af udbytter og avancer
hos barnet. Stammer de investerede midler

fra gaver fra foreeldrene, beskattes evt. udbyt-
ter hos foraeldrene indtil udgangen af det ar,
hvor barnet fylder 18 ar. Avancer beskattes hos
barnet.

Bgrneopsparing
Alle avancer og udbytter er skattefri.

Indskud pa en berneopsparing betragtes skat-
temaessigt som en gave til barnet. Indskuddet
ma maksimum udgere 3.000 kr. pr. barn pr. ar
og hojst 36.000 kr. i alt i opsparingens lobetid.
Indskud pa en berneopsparing indgar i det
beleb, som foreeldre maksimalt arligt mé give
deres barn uden afgift. Belobsgreensen er kr.
58.700 pr. ar pr. barn (2011).

Virksomhedsordningen

Har man som erhvervsdrivende valgt at blive
beskattet efter virksomhedsordningen, dvs.
efter reglerne i virksomhedsskatteloven, kan
virksomhedens midler ikke investeres i alle
typer investeringsbeviser.

Det er som udgangspunkt en betingelse, at
afdelingen, man ensker at investere i, skatte-
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meessigt behandles efter de seerlige regler for
“investeringsselskaber” hvilket er tilfeeldet for
de akkumulerende afdelinger.

Avance og tab pa akkumulerende afdelinger
medregnes efter lagerprincippet. (Se mere om
lagerprincippet i faktaboks 5).

Udloddende afdelinger

Midler, der tilherer virksomhedsordningen ma
ikke investeres i udloddende afdelinger.

Hyvis der alligevel investeres i udloddende
afdelinger, anses et tilsvarende belob med
dertil herende virksomhedsskat for overfort fra
virksomhedsordningen til den private gkono-
mi. Det vil normalt indebeere en oget og/eller
en fremrykket beskatning.

Pensionsmidler

Afkast pd en kapitalpension, en ratepension
eller selvpension, beskattes som hovedregel ens
—uanset hvilken type forening eller afdeling,
du investerer i.

Udbyttet fra udloddende afdelinger udbetales
uden fradrag af a conto skat.

Det samlede afkast (realiserede og urealiserede
avancer/-tab samt udbytter) beskattes med 15
pct. Evt. underskud overfores til fradrag i pen-
sionsafkastskatten for efterfelgende ar.

Faktaboks 5: Lagerprincippet

Efter lagerprincippet sker beskatning af gevinster og tab
pa grundlag af veerdien ved begyndelsen af indkomstaret
(eller anskaffelsessummen for sa vidt angar beviser kgbt
i aret) og veerdien ved udgangen af indkomstaret (eller
salgssummen for sa vidt angar beviser solgt i aret). Det
betyder, at der skal betales skat af avancer henholdsvis
gives fradrag for tab, selvom beviset ikke er solgt.

Banken, hvor man har sin pensionsopspar-
ing, opger hvert ar det samlede afkast for
opgorelsesaret. Skatten beregnes og traekkes
pa pensionsopsparingskontoen primo januar
maned.

Opgorelsesperioden folger kalenderdret. Skat-
ten beregnes og traekkes pad pensionsopspar-
ingskontoen primo januar maned. Man skal
saledes ikke selv foretage sig noget i relation til
skattebetalingen, ndr man investerer for pen-
sionsmidler.
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Selskaber

Anpartsselskaber, aktieselskaber og andre
selskabsbeskattede enheder er omfattet af dette
afsnit. For visse finansielle selskaber, herunder
pengeinstitutter, pensions- og forsikringsselsk-
aber, samt visse investeringsselskaber gaelder
sarlige skatteregler, som ikke omtales her.
Bemezerk, at den skattemeessige definition af
“investeringsselskab” blev veesentligt udvidet
fra 2009.

Selskabers beskatning af investeringsbeviser
blev fra 2010 eendret vaesentligt som folge af
skattereformen “Forarspakke 2.0”. For selska-
bers investeringer skelnes der herefter overord-
net mellem to typer afdelinger:

¢ Udloddende afdelinger
¢ Akkumulerende afdelinger

Udloddende afdelinger

Udbytte medregnes fuldt ud i selskabsind-
komsten uanset om der er tale om udloddende
aktiebaserede eller udloddende obligations-
baserede afdelinger.

For obligationsbaserede afdelinger udbetales
udbyttet uden fradrag af a conto skat, mens der
indeholdes 28 pct. & conto skat pa udbytte fra
aktiebaserede afdelinger. Med virkning fra 2012
nedseettes a conto satsen til 27 pct.

Avance og tab behandles efter reglerne for
"portefoljeaktier”. Det betyder, at avance
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er skattepligtig og tab er fradragsberettiget.
Avance og tab medregnes efter lagerprincippet.
(Se forklaring af lagerprincippet i faktaboks 5
pa forrige side).

Selskabers beviser i udloddende afdelinger an-
skaffet for selskabets indkomstér 2010 far tildelt
skattemaessige indgangsverdier ved indgangen
til selskabets indkomstar 2010. Indgangsveer-
dien anvendes som primoveerdi ved det forste
ars lagerbeskatning.

For udloddende aktiebaserede afdelinger er in-
dgangsverdien handelsveerdien ved indgangen
til selskabets indkomstar 2010.

For udloddende obligationsbaserede afdelinger
er indgangsveerdien den skattemaessige anskaf-
felsessum.

For afdelinger, der ved indgangen til selskabets
indkomstar 2010 var en udloddende blandet
afdeling er indgangsveaerdien den laveste veerdi
af enten den skattemaessige anskaffelsessum
eller handelsverdien ved indgangen til selska-
bets indkomstar 2010.

For selskaber, der ejer udloddende invester-
ingsbeviser eller portefoljeaktier ved indgan-
gen til selskabets indkomstar 2010 geelder der
endvidere seerlige regler om opgerelse af en
"nettotabskonto”. En positiv saldo pad "netto-
tabskontoen” kan modregnes i gevinst pa
portefoljeaktier, herunder gevinst pa beviser i
udloddende investeringsforeninger.

Selskaber, der har fremforselsberettigede tab
pa aktier eller beviser i aktiebaserede invester-
ingsforeninger ejet under 3 dr, kan modregne
sadanne tab i gevinst pd portefoljeaktier,
herunder gevinst pa beviser i udloddende in-
vesteringsforeninger.

Akkumulerende afdelinger

Denne type omfatter bl.a. akkumulerende
aktieafdelinger, akkumulerende blandede
afdelinger samt hedgeforeninger og behandles
skattemaessigt som “investeringsselskaber”.

Avance er skattepligtig og tab er fradragsberet-
tiget. Avance og tab opgeres efter lagerprincip-
pet. (Se forklaring af lagerprincippet i faktaboks
5 pa forrige side).
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Europa Small Cap

Afdelingen retter henvendelse til offentlig-
heden.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Beviserne udstedes gennem og registreres i en
veerdipapircentral.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier og an-
dre finansielle instrumenter, der kan sidestilles
med aktier, i mindre og mellemstore virksom-
heder i Europa.

Afdelingen kan inden for sit investeringsom-
rade investere for op til 10 pct. af sin formue i
andre af foreningens aktiebaserede afdelinger
eller i andre aktiebaserede foreninger, afdelin-
ger eller investeringsinstitutter, jf. § 124 i lov
om investeringsforeninger mv.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af afdelingens
formue foretage investeringer i pengemarkeds-
instrumenter, i korte obligationer, i indskud i
kreditinstitutter samt i andre af foreningens
afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger
eller investeringsinstitutter, jf. § 124 i lov om
investeringsforeninger m.v., der udelukkende
investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investeringer i andre af
foreningens afdelinger eller i andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 124
i lov om investeringsforeninger m.v. ma ikke
overstige 10 pct. af afdelingens samlede for-
mue.

Investeringsforeningen SEB Institutionel

Afdelingen foretager sine investeringer i finan-
sielle instrumenter, som er optaget til notering
eller handles pd markeder, som er i) medlem-
mer af World Federation of Exchanges eller
Federation of European Securities, ii) beliggen-
de i Den Europeeiske Union, iii) godkendt af
Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgdende
vurdering er fastsat i vedteegterne.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens
formue foretage sine investeringer i andre veer-
dipapirer og pengemarkedsinstrumenter end
de i det foregdede afsnit naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle
instrumenter pa deekket basis og foretage ak-
tieudlan.

Investeringsstrategi

For at sikre en hensigtsmaessig risikospred-
ning skal afdelingens investeringer fordeles pa
mindst 45 selskaber.

De enkelte selskaber ma ikke have en markeds-
veerdi, der pd investeringstidspunktet over-
stiger EUR 2 mia.

Risici

Som investor skal du veere opmeerksom p4,
at afdelingen iseer er eksponeret for folgende
risici:

¢ Markedsrisiko

¢ Aktierisiko

¢ Valutarisiko
¢ Afviklingsrisiko

For en naermere beskrivelse af ovennaevnte
risici henvises til afsnittet “Risikofaktorer”.

Afdelingens aktierisiko begreenses ved at
afdelinges investeringer skal fordeles pa mindst
45 selskaber samt at en enkelt aktie ikke ma
udgere mere end 10 pct. af afdelingens formue.

Afdelingens benchmark

Afdelingens benchmark er MSCI Europa Small
Cap.
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Nordamerika Indeks (BlackRock)

Afdelingen retter henvendelse til offentlig-
heden.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Beviserne udstedes gennem og registreres i en
veerdipapircentral.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier og an-
dre finansielle instrumenter, der kan sidestilles
med aktier, i storre nordamerikanske selskaber.

Afdelingen kan inden for sit investeringsom-
rade investere for op til 10 pct. af sin formue i
andre af foreningens aktiebaserede afdelinger
eller i andre aktiebaserede foreninger, afdelin-
ger eller investeringsinstitutter, jf. § 124 i lov
om investeringsforeninger mv.

Afdelingen foretager sine investeringer i finan-
sielle instrumenter, som er optaget til notering
eller handles pa markeder, som er i) medlem-
mer af World Federation of Exchanges eller
Federation of European Securities, ii) beliggen-
de i Den Europeeiske Union, iii) godkendt af
Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgaende
vurdering er fastsat i vedteegterne.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens
formue foretage sine investeringer i andre veer-
dipapirer og pengemarkedsinstrumenter end
de i det foregdende afsnit naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle
instrumenter pa deekket basis.

Investeringsforeningen SEB Institutionel

Investeringsstrategi
Afdelingen soger at tracke det bredde ameri-

kanske indeks MSCI Nordamerika, som tillige
er afdelingens benchmark.

Risici

Som investor skal du veere opmeerksom pa,
at afdelingen iseer er eksponeret for folgende
risici:

Markedsrisiko

Aktierisiko

Valutarisiko
Geografisk risiko

For en naermere beskrivelse af ovennavnte
risici henvises til afsnittet “Risikofaktorer”.

Afdelingens aktierisiko begreenses ved at
afdelinges investeringer skal fordeles pa flere
hundrede selskaber samt at en enkelt aktie
ikke ma udgere mere end 10 pct. af afdelingens
formue.

Afdelingens benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI Nordamerika.




Fakta om afdelingen

:\ggc(l:ir;:;:(k)a Indeks Afdeling 10 Nogletal m 2008 2008 2007 m

Fondskode (ISIN) DK0016283997
NASDAQ OMX ID CSE70440
Startdato! 6. september 2000
Nominel kurs DKK 100,00
Skattestatus Udbyttebetalende
Benchmark MSCI North America
Primeer radgiver SEB A/S
Underradgiver ﬁl:vcvk\l(?oorﬁk JIE.
Emissionstilleeg 1,75%
Indlgsningsfradrag 0,25%

AoP 1,43%

IStartdatoen er den dato afdelingen har pabegyndt investerin-

gerne. Dette er ikke samme dato som stiftelsesdatoen.

Risikobarometer

‘ Nordamerika Indeks (BlackRock)

Investeringsforeningen SEB Institutionel

Seneste 5 ars nggletal

Afdelingens afkast i pct.!
Benchmark? afkast i pct.
Udlodning i kroner pr. andel a kr. 100

Omkostningsprocent

22,61 23,50 -35,19 -3,63 2,27
23,49 24,40 -34,60 -3,40 2,67
0,00 0,00 1,00 0,00 1,25
1,13 1,08 0,51 0,51 0,48

Afdelingens hidtidige resultat er ingen garanti for den fremtidige performance.

2Benchmark: MSCI North America.

Sektorfordeling 31.12.2010)

Starste positioner (31.12.2010)

Energi

Materialer og forsyning
Industri

Forbrugsgoder
Basisvarer

Medicinal

Finans
Informationsteknologi
Telekommunikation

Diverse og kontanter

13,5
8,6
8,9

10,7
9,4
9,7

17,1

16,8
3,2
2,1

Exxon Mobil Corp
Apple Computer Inc.
Microsoft Corp

General Electric Co
IBM

Chevron Corp

Procter & Gamble

AT & T Inc

Johnson & Johnson

JP Morgan Chase & Co.

2,3
1,7
1,5
1,4
1,4
1,4
1,3
1,3
1,3
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Japan Hybrid (DIAM)

Afdelingen retter henvendelse til offentlig-
heden.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Beviserne udstedes gennem og registreres i en
veerdipapircentral.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer fortrinsvis i japanske ak-
tier og andre finansielle instrumenter, der kan
sidestilles med aktier.

Afdelingen kan inden for sit investeringsom-
rade investere for op til 10 pct. af sin formue i
andre af foreningens aktiebaserede afdelinger
eller i andre aktiebaserede foreninger, afdelin-
ger eller investeringsinstitutter, jf. § 124 i lov
om investeringsforeninger mv.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af afdelingens
formue foretage investeringer i pengemarkeds-
instrumenter, i korte obligationer, i indskud i
kreditinstitutter samt i andre af foreningens
afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger
eller investeringsinstitutter, jf. § 124 i lov om
investeringsforeninger m.v., der udelukkende
investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investeringer i andre af
foreningens afdelinger eller i andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 124
i lov om investeringsforeninger m.v. ma ikke
overstige 10 pct. af afdelingens samlede for-
mue.

Investeringsforeningen SEB Institutionel

Afdelingen foretager sine investeringer i finan-
sielle instrumenter, som er optaget til notering
eller handles pd markeder, som er i) medlem-
mer af World Federation of Exchanges eller
Federation of European Securities, ii) beliggen-
de i Den Europeeiske Union, iii) godkendt af
Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgdende
vurdering er fastsat i vedteegterne.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens
formue foretage sine investeringer i andre veer-
dipapirer og pengemarkedsinstrumenter end
de i det foregdende afsnit naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle
instrumenter pd daekket basis.

Investeringsstrategi

For at sikre en hensigtsmaessig risikospredning
vil afdelingens investeringer blive fordelt pa
mellem 80 og 100 selskaber.

Risici

Som investor skal du veere opmeerksom p4a,
at afdelingen iseer er eksponeret for felgende
risici:

Markedsrisiko

Aktierisiko

Valutarisiko
Geografisk risiko

For en naermere beskrivelse af ovennaevnte
risici henvises til afsnittet “Risikofaktorer”.

Afdelingens aktierisiko begreenses ved at
afdelinges investeringer skal fordeles pa mindst
40 selskaber samt at en enkelt aktie ikke ma
udgere mere end 10 pct. af afdelingens formue.

Afdelingens benchmark

Afdelingens benchmark er TOPIX (frem til
31. december 2009 var benchmark dog MSCI

Japan).
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Fakta om afdelingen

Japan Hybrid (DIAM) Afdeling 4

Fondskode (ISIN) DK0016283484
NASDAQ OMX ID CSE39118
Startdato! 12. maj 1999
Nominel kurs DKK 100,00
Skattestatus Udbyttebetalende
Benchmark TOPIX
Primeer radgiver SEB A/S
DLIBJ Asset Management
Underradgiver International Ltd. (DIAM)
London
Emissionstilleeg 2,00%
Indlgsningsfradrag 0,50%
Aop 2,73%

IStartdatoen er den dato afdelingen har pabegyndt investerin-
gerne. Dette er ikke samme dato som stiftelsesdatoen.

Risikobarometer

‘ Japan Hybrid (DIAM)

Investeringsforeningen SEB Institutionel

Seneste 5 ars nggletal

Mogetl | 2010] 2000f 2008] 2007 2006]

-14,14

Afdelingens afkast i pct.!
Benchmark? afkast i pct.
Udlodning i kroner pr. andel a kr. 100

Omkostningsprocent

19,26
24,12
0,00
1,94

9,99 -35,79 -12,68
2,91 -25,68 -13,60
0,00 0,00 0,00
1,97 1,93 1,89

Afdelingens hidtidige resultat er ingen garanti for den fremtidige performance.
’Benchmark: TOPIX (frem til 31. december 2009 var benchmark dog MSCI Japan).

Sektorfordeling 31.12.2010)

Starste positioner (31.12.2010)

-5,02
0,00
1,79

Energi og forsyning
Materialer

Industri
Forbrugsgoder
Basisvarer

Medicinal

Finans
Informationsteknologi
Telekommunikation

Kontanter

8,6
14,6
25,3

34

0,9
14,2
23,6

3,0

2,8

Toshiba

Sumitomo Mitsui Financial Corp
Dena Co. Ltd

Cyber Agent Ltd

Nissan

Nabtesco Corp

Honda Motor Co

Mitsubishi UFJ Financial Group
Nintendo Corp. Ltd

Nippon Chemi-Con Corp

2,5
2,5
2,5
2,4
2,4
2,3
2,2
2,0
1,9
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Emerging Market Equities (Mondrian)

Afdelingen retter henvendelse til offentlig-
heden.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Beviserne udstedes gennem og registreres i en
veerdipapircentral.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier og
andre veerdipapirer, der kan sidestilles med
aktier, i selskaber optaget til notering og han-
del pa regulerede markeder, der er registreret

i eller har hovedkontor i et Emerging Market
land eller i aktier i selskaber, som er noteret pa
et anerkendt og reguleret marked i et Emerging
Market land.

Afdelingen kan tillige investere i selskaber
noteret pa berser i Zone A-lande i det omfang
disse selskaber i overvejende grad er ekspon-
eret til Emerging Market lande.

Afdelingen kan inden for sit investeringsom-
rade investere for op til 10 pct. af sin formue i
andre af foreningens aktiebaserede afdelinger
eller i andre aktiebaserede foreninger, afdelin-
ger eller investeringsinstitutter, jf. § 124 i lov
om investeringsforeninger mv.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af afdelingens
formue foretage investeringer i pengemarkeds-
instrumenter, i korte obligationer, i indskud i
kreditinstitutter samt i andre af foreningens
afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger
eller investeringsinstitutter, jf. § 124 i lov om
investeringsforeninger m.v., der udelukkende

Investeringsforeningen SEB Institutionel

investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte
obligationer eller indskud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investeringer i andre af
foreningens afdelinger eller i andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 124
i lov om investeringsforeninger m.v. ma ikke
overstige 10 pct. af afdelingens samlede for-
mue.

Afdelingen foretager sine investeringer i fi-
nansielle instrumenter, som er optaget til
notering eller handles pa markeder, som er i)
medlemmer af World Federation of Exchanges
eller Federation of European Securities, ii)
Moskva Fondsbers og markeder for Adr’er,

iii) beliggende i Den Europaeiske Union, iv)
godkendt af Finanstilsynet, eller v) som efter
forudgaende vurdering er fastsat i vedteegterne.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens
formue foretage sine investeringer i andre
finansielle instrumenter end de i det foregdende
afsnit nevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle
instrumenter pa deekket basis.

Investeringsstrategi

For at sikre en hensigtsmaessig risikospredning
vil afdelingens investeringer blive fordelt pa
mellem 50 og 100 selskaber.

Risici
Som investor skal du veere opmeerksom pa,
at afdelingen iseer er eksponeret for felgende

risici:

e Markedsrisiko

e Aktierisiko

e Valutarisiko

* Geografisk risiko (Emergin Markets)
[ ]

Afviklingsrisiko

For en naermere beskrivelse af ovennavnte
risici henvises til afsnittet “Risikofaktorer”.

Afdelingens aktierisiko begreenses ved at
afdelinges investeringer skal fordeles pa mindst
40 selskaber samt at en enkelt aktie ikke ma
udgere mere end 10 pct. af afdelingens formue.

Afdelingens benchmark

Afdelingens benchmark er MSCI Emerging
Market (free).
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Fakta om afdelingen

Emerging Market Afdeling 3 Nogletal mm 2008 2007 m
Equities (Mondrian)

Fondskode (ISIN) DK0016283807
NASDAQ OMX ID CSE39121

Startdato! 13. december 2004
Nominel kurs DKK 100,00
Skattestatus Udbyttebetalende
Benchmark z\]flrig Emerging Market
Primeer radgiver SEB A/S

Mondrian Investment

UneBienier Partner Ltd., London
Emissionstilleg 2,25%
Indlgsningsfradrag 0,75%
Aop 2,53%

IStartdatoen er den dato afdelingen har pabegyndt investerin-
gerne. Dette er ikke samme dato som stiftelsesdatoen.

Risikobarometer

. Emerging Market Equities (Mondrian)

Investeringsforeningen SEB Institutionel

Seneste 5 ars nggletal

Afdelingens afkast i pct.!
Benchmark? afkast i pct.
Udlodning i kroner pr. andel a kr. 100

Omkostningsprocent

24,74 63,81 44,21 15,20 13,63
27,33 72,89 -44,95 25,75 18,16
1,50 1,25 1,50 1,75 2,00
1,96 1,95 1,91 1,92 1,66

Afdelingens hidtidige resultat er ingen garanti for den fremtidige performance.

2Benchmark: MSCI Emerging Market (free).

Sektorfordeling 31.12.2010)

Starste positioner (31.12.2010)

Energi

Materialer

Industri
Forbrugsgoder
Basisvarer

Finans
Informationsteknologi
Telekommunikation
Forsyning

Kontanter

13,9
6,9
7,8
2,0

10,4

23,3

12,4

10,4
8,7
4,2

Vale SA - Pref ADR (Brasilien)
Sasol Ltd. (Sydafrika)

China Construction Bank (Kina)

Ind & Comm BK Of China (Kina)
Taiwan Semiconductor Manufactur
KT&G Corp (Sydkorea)

Enersis SA (Chile)

Perusahaan Gas Negara (Indones.)
Investimentos Itau SA (Brasilien)

African Bank Investments (Sydafr.)

3,0
E)
2,9
2,8
2,5
2,3
2,2
2,1
2,1
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Korte Danske Obligationer

Afdelingen retter henvendelse til offentlig-
heden. Afdelingen hed tidligere Amtskommu-
ner & Kommuner.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.
Beviserne udstedes gennem og registreres i en
veerdipapircentral.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i danske realkreditobliga-
tioner og danske statsobligationer denomineret
i danske kroner i overensstemmelse med lov
om investeringsforeninger m.v., § 44 i lov om
kommunernes styrelse (jf. lovbekendtgerelse
nr. 696 af 27. juni 2008), samt bekendtgorelse nr.
367 af 11. maj 2004 om anbringelse og bestyrelse
af fondes midler.

Afdelingen kan ikke investere i erhvervsobliga-
tioner, preemieobligationer eller konvertible
obligationer.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af formuen
foretage indskud i et kreditinstitut.

Afdelingen foretager sine investeringer i finan-
sielle instrumenter, som er optaget til notering
eller handles pd markeder, som er i) medlem-
mer af World Federation of Exchanges eller
Federation of European Securities, ii) beliggen-
de i Den Europeeiske Union, iii) godkendt af
Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgaende
vurdering er fastsat i vedtaegterne.

Afdelingen kan ikke investere i andre af fore-
ningens afdelinger eller i andre investerings-

Investeringsforeningen SEB Institutionel

foreninger eller afdelinger heraf.

Afdelingen kan ikke anvende afledte finansielle
instrumenter.

Investeringsstrategi

Hyvis der investeres for mere end 35% af formu-
en i obligationer udstedt eller garanteret af den
danske stat skal beholdningen heraf besta af
veerdipapirer fra mindst 6 forskellige emissio-
ner og der ma maksimalt veere investeret 30%
af formuen fra én og samme emission.

Der md ikke investeres for mere end 25% af for-
muen i en enkelt emittent af realkreditobliga-
tioner og beholdningen af realkreditobligatio-

ner ma maksimalt udgere 80% af beholdningen.

Risici

Som investor skal du veere opmeerksom p4,
at afdelingen iseer er eksponeret for felgende
risici:

Markedsrisiko

Renterisiko
Geografisk risiko

For en naermere beskrivelse af ovennaevnte
risici henvises til afsnittet “Risikofaktorer”.

Renterisikoen, der er udtrykt ved varigheden,
styres ved at den gennemsnitlige optionsju-
sterede varighed ikke md overstige 4 &r.

Afdelingens benchmark
Afdelingens benchmark er EFFAS 1-3 ar.
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Fakta om afdelingen Seneste 5 ars nggletal

Korte Danske Afdeling 6 Nogletal | 2010f 2000] 2008] 2007  2006]

Afdelingens afkast i pct.! 3,48 5,50 3,74 3,49 1,78
Fondskode (ISIN) DK0016283641 _
Benchmark? afkast i pct. 3,27 3,89 3,47 3,38 1,37
NASDAQ OMX ID CSE66314 o
Udlodning i kroner pr. andel a kr. 100 4,25 4,75 3,75 3,75 3,50
Startdato! 17. februar 2000 ,
Omkostningsprocent 0,66 1,01 0,34 0,24 0,22
Nominel kurs DKK 100,00 : o : : o
Afdelingens hidtidige resultat er ingen garanti for den fremtidige performance.
Skattestatus Udbyttebetalende 2Benchmark: EFFAS 1-3 ar.
Benchmark EFFAS 1-3 ar
. A Lars Juelskjeer
Primeer radgiver SEBA/S
Emissionstilaeg 0,08% Starste positioner (31.12.2010)
Indlgsningsfradrag 0,08%
hop 0,69% Atiensnan | Andel
IStartdatoen er den dato afdelingen har pabegyndt investerin- 5% Danske Stat 2013 18,6
gerne. Dette er ikke samme dato som stiftelsesdatoen.
4% DLR Kredit JAN 2011 9,0
4% Danske Stat 2019 8,9
Var. Danmarks Skibskredit 2020 8,6
Risikobarometer 5% Nykredit 2041 10 8,3
4% BRF Kredit 2012 8,2
4% Nykredit SDO 2013 6,6
2% Realkredit Danmark 10S 2015 4.9
' Korte Danske Obligationer 4% Nordea Kredit SDRO 2016 4,8
4% Realkredit Danmark SDRO 2012 3,7
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US High Yield Bonds (Columbia)

Afdelingen retter henvendelse til offentlig-
heden.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.
Beviserne udstedes gennem og registreres i en
veerdipapircentral.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer fortrinsvis i udenlandske
erhvervsobligationer.

Afdelingen investerer endvidere i Rule 144A-
udstedelser, hvortil der er knyttet en ombyt-
ningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres
hos SEC (U.S. Securities and Exchange Com-
mision) i henhold til Securities Act af 1933.

Der investeres fortrinsvis i erhvervsobligationer
med

1. en cirkulerende meaengde pa mindst 100
mio. USD,

2. en minimumsrating pa kebstidspunktet pa
Caa hos Moody’s eller CCC hos Standard &
Poor’s eller en tilsvarende minimumsrating
hos andre anerkendte ratingbureauer,

Erhvervsobligationerne kan alene veere udstedt
i USD og udsteder skal veere virksomheder.

Ved nytegning eller emission kan afdelingen i
en periode pa op til 2 maneder helt eller delvist
investere det indskudte beleb i obligationer
udstedt af den amerikanske stat.

Investeringsforeningen SEB Institutionel

Atfdelingen kan inden for sit investeringsom-
rade investere for op til 10 pct. af formue i
andre finansielle instrumenter samt i finansielle
instrumenter, som ikke opfylder kravene om
cirkulerende maengde eller minimumsrating.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af formuen
foretage indskud i et kreditinstitut.

Afdelingen kan ikke investere i andre af fore-
ningens afdelinger eller i andre investerings-
foreninger eller afdelinger heraf.

Afdelingen foretager sine investeringer i finan-
sielle instrumenter, som er optaget til notering
eller handles pa markeder, som er i) medlem-
mer af World Federation of Exchanges eller
Federation of European Securities, ii) beliggen-
de i Den Europeiske Union, iii) godkendt af
Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgaende
vurdering er fastsat i vedteegterne.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens
formue foretage sine investeringer i andre
finansielle instrumenter end de i det foregdende
afsnit naevnte.

Endvidere investerer afdelingen i erhvervsobli-
gationer, der handles pd det regulerede ameri-
kanske marked for high yield bonds. Dette
marked omtales under forskellige navne blandt
andet markedet for High Yield Bonds og OTC-
Fixed Income markedet. Markedet er reguleret
af The National Association of Securities Deal-
ers Inc. og indirekte af SEC via godkendelse af
meeglerne og registrering af udstederne. For

erhvervsobligationer, der handles pa det regul-
erede amerikanske marked for high yield bonds
geelder, at de er af vidt forskellig kvalitet og
alene opfylder de almindelige amerikanske bet-
ingelser for udstedelse af erhvervsobligationer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle
instrumenter.

Investeringsstrategi

Formuen kan alene placeres i nordamerikan-
ske erhvervsobligationer. Obligationerne kan
veere udstedt af virksomheder hjemmeheorende
uden for USA. Sidstneevnte obligationer skal
dog vaere denomineret i USD (Yankees) og ma
ikke overstige 25% af formuen. Der kan ikke
kebes obligationer udstedt af virksomheder fra
Emerging Markets.

Afdelingens investeringer kurssikres mod DKK
gennem valutaterminsforretninger.

Der ma ikke investeres for mere end 5% af
formuen i virksomhedsobligationer fra samme
udsteder. Der kan dog investeres op til 10 % af
formuen i virksomhedsobligationer fra samme
udsteder safremt den samlede veerdi af disse
obligationer ikke udger 40% af formuen.
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US High Yield Bonds (Columbia)

Risici

Som investor skal du veere opmaerksom pa,
at afdelingen iseer er eksponeret for folgende
risici:

Markedsrisiko

Renterisiko

Valutarisiko

Atviklingsrisiko

Geografisk risiko

Kreditrisiko

For en naermere beskrivelse af ovennaevnte
risici henvises til afsnittet “Risikofaktorer”.

Afdelingens markedsrisiko begraenses ved at
en enkelt udsteder ikke ma udgere mere end 10
pct. af afdelingens formue.

Valutarisikoen begreenses ved at investering-
erne i USD kurssikres mod DKK.

Afdelingens benchmark

Afdelingens benchmark er ML High Yield Mas-
ter Cash Pay Constraint hedged to DKK.

Investeringsforeningen SEB Institutionel
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Fakta om afdelingen

US High Yield Bonds

(Columbia) Afdeling 13

Sektorfordeling 31.12.2010)

Sektor

Risikobarometer

~
A

US High Yield Bonds (Columbia)

7
L
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High Yield Bonds (Muzinich)

Afdelingen retter henvendelse til offentlig-
heden.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.
Beviserne udstedes gennem og registreres i en
veerdipapircentral.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer fortrinsvis i udenlandske
erhvervsobligationer.

Afdelingen investerer endvidere i Rule 144A-
udstedelser, hvortil der er knyttet en ombyt-
ningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres
hos SEC (U.S. Securities and Exchange Com-
mision) i henhold til Securities Act af 1933.

Der investeres kun i erhvervsobligationer med

1. en cirkulerende meaengde pa mindst 100
mio. USD eller modveerdien heraf i anden
valuta,

2. en minimumsrating pa B3 hos Moody’s
eller B- hos Standard & Poor’s eller en
tilsvarende minimumsrating hos andre
anerkendte ratingbureauer,

Erhvervsobligationerne kan veere udstedt i
USD, CAD, CHF, EUR og evrige EU-valutaer,
og udsteder skal veere virksomheder.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af formuen
foretage indskud i et kreditinstitut.

Investeringsforeningen SEB Institutionel

Ved nytegning eller emission kan afdelingen i
en periode pa op til 2 maneder helt eller delvis
investere i statsobligationer udstedt af USA
eller et EU medlemsland.

Afdelingen kan ikke investere i andre af fore-
ningens afdelinger eller i andre investerings-
foreninger eller afdelinger heraf.

Afdelingen foretager sine investeringer i finan-
sielle instrumenter, som er optaget til notering
eller handles pd markeder, som er i) medlem-
mer af World Federation of Exchanges eller
Federation of European Securities, ii) beliggen-
de i Den Europeeiske Union, iii) godkendt af
Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgaende
vurdering er fastsat i vedtaegterne.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens
formue foretage sine investeringer i andre
finansielle instrumenter end de i det foregdende
afsnit neevnte.

Endvidere investerer afdelingen i erhvervsobli-
gationer, der handles pa det regulerede ameri-
kanske marked for high yield bonds. Dette
marked omtales under forskellige navne blandt
andet markedet for High Yield Bonds og OTC-
Fixed Income markedet. Markedet er reguleret
af The National Association of Securities Deal-
ers Inc. og indirekte af SEC via godkendelse af
maeglerne og registrering af udstederne. For
erhvervsobligationer, der handles pa det regul-
erede amerikanske marked for high yield bonds
geelder, at de er af vidt forskellig kvalitet og

alene opfylder de almindelige amerikanske bet-
ingelser for udstedelse af erhvervsobligationer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle
instrumenter.

Investeringsstrategi

Op til 30% af portefoljen placeres i erhvervs-
obligationer udstedt af europaeiske selskaber,
og mellem 70-100% placeres i erhvervsobliga-
tioner udstedt af nordamerikanske selskaber.

Investeringer udenfor EUR og DKK kurssikres
sa vidt muligt gennem valutaterminsforretnin-
ger mod DKK eller EUR.

Ved midlertidig investering i statsobligationer
ma max. 35% af formuen placeres i obligationer
udstedt eller garanteret af en stat, og der ma
maksimalt veere investeret 30% af formuen fra
én og samme emission.

Der ma ikke investeres for mere end 5% af
formuen i virksomhedsobligationer fra samme
udsteder. Der kan dog investeres op til 10 % af
formuen i virksomhedsobligationer fra samme
udsteder safremt den samlede veerdi af disse
obligationer ikke udger 40% af formuen.
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High Yield Bonds (Muzinich)

Risici

Som investor skal du veere opmaerksom pa,
at afdelingen iseer er eksponeret for folgende
risici:

Markedsrisiko

Renterisiko

Valutarisiko

Atviklingsrisiko

Geografisk risiko

Kreditrisiko

For en naermere beskrivelse af ovennaevnte
risici henvises til afsnittet “Risikofaktorer”.

Afdelingens markedsrisiko begraenses ved at
en enkelt udsteder ikke ma udgere mere end 10
pct. af afdelingens formue.

Valutarisikoen begreenses ved at investering-
erne i USD kurssikres mod DKK.

Afdelingens referenceindeks

Afdelingen har ikke noget benchmark, men be-
nytter ML Global B/BB High Yield Constrained
hedged to DKK som referenceindeks. Frem til
31. december 2009 var referenceindekset sam-
mensat af 80% ML High Yield Index USD og
20% ML High Yield Index EUR.

Investeringsforeningen SEB Institutionel
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Fakta om afdelingen Seneste 5 ars nggletal

e B | g 1 Nogos | o0 zoo] a0 zowr| 20

Afdelingens afkast i pct.! 11,55 33,34 -18,30 0,84 4,34
Fondskode (ISIN) DK0016284029 _ _

Referenceindeks? afkast i pct. 13,63 60,62 28,92 1,53 10,27
NASDAQ OMX ID CSE36382 o

Udlodning i kroner pr. andel a kr. 100 8,25 0,00 0,00 0,00 12,00
Startdato? 25. juni 2002 ,

Omkostningsprocent 1,95 2,01 1,96 2,08 1,91
Nominel kurs DKK 100,00 : o : : o

Afdelingens hidtidige resultat er ingen garanti for den fremtidige performance.
Skattestatus Udbyttebetalende ’Referenceindeks: ML Global B/BB High Yield Constrained Hedged to DKK (frem til 31. december 2009 var

ML Global B/BB High referenceindekset sammensat af 80% ML High Yield Index USD og 20% ML High Yield Index EUR).

Referenceindeks Yield Constrained Hedged
to DKK
Primzer radgiver SRl Sektorfordeling (31.12.2010) Stgrste positioner (31.12.2010)
o Muzinich & Co. Inc.
Underradgiver

New York e London

emissionstlzeg 2,00% soktor | andol Jif obligationens navn -MI

Indlgsningsfradrag 0,50% Energi og forsyning 10,5 9,250 HCA Inc. 15-11-2016
AoP 2,33% Materialer 13,6 9,625 UPC Germany G 01-12-2019 1,2
IStartdatoen er den dato afdelingen har pabegyndt investerin- Industri 7,1 8,375 Novelis Inc/G 15-12-2017 1,0
T Forbrugsgoder 16,3 7,75 Levi Strauss & 15052018 1,0
RISI kOba rometer Basisvarer 5,8 6,625 Ford Motor Cr 15-08-2017 1,0
Medicinal 6,4 11 Lyondell Chem 01-05-2018 1,0
. Finans 10,5 8,875 Community Health Systems 1,0
. High Yield Bonds (Muzinich) IT og telekommunikation 12,6 7,375 Nextel Communications 01 1,0
Diverse 14,8 9 Pinafore LLC 01-10-2018 1,0
' Kontanter 2,4 9,25 CHC Helicopter 15-10-2020 1,0
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Ashmore Emerging Market Bonds

Afdelingen retter henvendelse til offentlig-
heden.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Beviserne udstedes gennem og registreres i en
veerdipapircentral.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer fortrinsvis i Emerging
Market kredit-, erhvervs- og statsobligationer
samt andre geeldsbeviser og pengemarkedsin-
strumenter.

Ved Emerging Markets forstds de lande, som
Verdensbanken definerer som middel- og lav-
indkomstlande i omraderne Latinamerika,
Asien, Ost- og Centraleuropa, Afrika og Mel-
lemosten, eller lande, som er inkluderet i fol-
gende indeks: ].P. Morgan Corporate Emerging
Markets Bond Index Diversified, ].P. Morgan
Emerging Local Markets Index Plus, J.P. Mor-
gan Emerging Markets Bond Index Global
Diversified, HSBC Asian US Dollar Bond Index
og MSCI Emerging Markets Index.

Afdelingen kan i begreenset omfang investere
i andre lande end Emerging Markets lande.
Der mé dog ikke investeres i Danmark eller i
finansielle instrumenter denomineret i danske
kroner.

Udstedere skal veere stater, supranationale
institutioner, regionale myndigheder, agencies,
finansielle institutioner og virksomheder.

Investeringsforeningen SEB Institutionel

Afdelingen kan for op til 10 pct. af formuen
foretage indskud i et kreditinstitut.

Afdelingen kan investere indtil 10% af sin for-
mue i andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen foretager sine investeringer i finan-
sielle instrumenter, som er optaget til notering
eller handles pd markeder, som er i) medlem-
mer af World Federation of Exchanges eller
Federation of European Securities, ii) beliggen-
de i Den Europeeiske Union, iii) godkendt af
Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgaende
vurdering er fastsat i vedtaegterne.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens
formue foretage sine investeringer i andre
finansielle instrumenter end de i det foregdende
afsnit nevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle
instrumenter.

Investeringsstrategi

Minimum 75% af Afdelingens formue investe-
res i emerging market obligationer.

Maksimum 35% af Afdelingens formue kan
investeres i virksomhedsobligationer og Maksi-
mum 3% pr. udsteder.

Der investeres kun i erhvervsobligationer med

1. en cirkulerende maengde pa mindst 100
mio. USD eller modveardien heraf i anden
valuta,

2. en kreditvurdering, der er hojere end
CC (Standard & Poor’s) henholdsvis Ca
(Moody’s) eller tilsvarende minimums-
ratings fra andre anerkendte ratingbureau-
er.

Erhvervsobligationerne kan veere udstedt i bl.a.
USD og EUR, og udsteder af erhvervsobliga-
tioner skal veere virksomheder med hovedak-
tivitet i Emerging Markets.

Risici

Som investor skal du veere opmeerksom p4,
at afdelingen iseer er eksponeret for folgende
risici:

Markedsrisiko

Renterisiko

Valutarisiko

Geografisk risiko (Emerging Markets)
Atviklingsrisiko

Kreditrisiko

Modpartsrisiko

For en naermere beskrivelse af ovennaevnte
risici henvises til afsnittet “Risikofaktorer”.

Afdelingens markedsrisiko begraenses ved, at
der maksimalt kan investeres 35% af afdelin-
gens formue i instrumenter udstedt af eller
garanteret 100% af samme stat. Op til 35% af
afdelingens formue kan placeres i ikke stats-
lige obligationer med et maksimum pa 3% af
afdelingens formue pr. udsteder.
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Ashmore Emerging Market Bonds

Afdelingens referenceindeks

Afdelingen har ikke noget benchmark, men
benytter J.P. Morgan EMBI Constrained som
referenceindeks.

Investeringsforeningen SEB Institutionel
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SEB Institutionel

Vedtaegter
af 17.juni 2011




NAVN OG HJEMSTED

§ 1. Foreningens navn er Investeringsforeningen SEB
Institutionel.

Stk. 2. Foreningens hjemsted er Kebenhavns Kommune.

FORMAL

§ 2. Foreningens formal er efter vedtegternes bestemmelse
herom fra en videre kreds, offentligheden eller fra
medlemskredsen for de enkelte afdelinger som begraenset i
henhold til § 3, stk. 2, jf. § 6, at modtage midler, som under
iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i
instrumenter i overensstemmelse med reglerne i kapitel 13
og 14 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger mv., og pa
forlangende af et medlem at indlese medlemmets andel af
formuen med midler, der hidrerer fra denne, jf. § 13.

MEDLEMMER

§ 3. Medlem af foreningen er enhver, der ejer en eller flere
andele af foreningens formue (herefter “andele”).

Stk. 2. For de enkelte afdelinger af foreningen kan det i
henhold til § 6 vaere bestemt, at afdelingerne alene optager
medlemmer, der er juridiske personer, og at ingen deltagere
i disse juridiske personer beskattes direkte af fortjeneste
pa foreningsandele eller af udlodning fra foreningen
i henhold til geeldende regler for fysiske personer. For
sadanne afdelinger kan bevisudstedende, udloddende
foreninger samt kontoferende foreninger ikke optages som
medlemmer.

Investeringsforeningen SEB Institutionel

HAFTELSE

§ 4. Foreningens medlemmer heefter alene med det for
deres andele indbetalte belob og har derudover ingen
heeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. § 6, haefter kun for egne
forpligtelser. Hver afdeling haefter dog ogsa for sin andel
af de feelles omkostninger. Er der forgeeves foretaget
retsforfelgning, eller er det pa anden made godtgjort, at
en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt.,
heefter de ovrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel
af de feelles omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og
eventuelle investeringsforvaltningsselskab heefter ikke for
foreningens forpligtelser.

MIDLERNES ANBRINGELSE

§ 5. Bestyrelsen fastseetter og er ansvarlig for den
overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse
med kapitel 13 og 14 i lov om investeringsforeninger

og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v.
AFDELINGER

§ 6. Foreningen er opdelt i folgende afdelinger, som
kan eje aktier i foreningens helt eller delvist ejede
investeringsforvaltningsselskab.

Afdeling 2, SEB Institutionel Europa Indeks.

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden.

Afdelingen investerer i europeeiske aktier og andre veerdi-
papirer, der kan sidestilles med aktier, i europeeiske selsk-
aber, der indgar i det europaeiske MSCI indeks. Portefoljen
sammensattes med eneste formal at skabe samme afkast-
og risikoprofil som markedsindekset under beherigt hen-
syn til handelsomkostninger.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer,
som er optaget til notering eller handles pa markeder, som
er i) medlemmer af World Federation of Exchanges eller
Federation of European Securities, ii) beliggende i Den Eu-
ropeeiske Union, iii) godkendt af Finanstilsynet, eller iv)
som efter forudgaende vurdering er fastsat i vedtaegterne,
jf. tilleeg B. Zndring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter
pa deekket basis og foretage aktieudlan.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende.

Afdeling 3, SEB Institutionel Europa Small Cap.

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden.

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier og andre veerdi-
papirer, der kan sidestilles med aktier, i mindre og mellem-
store virksomheder i Europa.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere
for op til 10 pct. af sin formue i andre af foreningens aktie-
baserede afdelinger eller i andre aktiebaserede foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger mv.
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Afdelingen kan for op til 20 pct. af afdelingens formue
foretage investeringer i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre af
foreningens afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger
eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investerings-
foreninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v., der udelukkende investerer
i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller ind-
skud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investeringer i andre af foreningens
afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger eller invester-
ingsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsord-
ninger m.v. ma ikke overstige 10 pct. af afdelingens sam-
lede formue.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, som er optaget til notering
eller handles pa markeder, som er i) medlemmer af World
Federation of Exchanges eller Federation of European Se-
curities, ii) beliggende i Den Europeeiske Union, iii) god-
kendt af Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgdende
vurdering er fastsat i vedtegterne, jf. tilleeg B. Andring af
tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue
foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og penge-

markedsinstrumenter end de i det foregdede afsnit neevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter
pa deaekket basis og foretage aktieudlan.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende.

Afdeling 4, SEB Institutionel Japan Hybrid (DIAM).

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden.

Investeringsforeningen SEB Institutionel

Afdelingen investerer fortrinsvis i japanske aktier og andre
veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere
for op til 10 pct. af sin formue i andre af foreningens aktie-
baserede afdelinger eller i andre aktiebaserede foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger mv.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af afdelingens formue
foretage investeringer i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre af
foreningens afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger
eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investerings-
foreninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v., der udelukkende investerer
i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller ind-
skud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investeringer i andre af foreningens
afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger eller invester-
ingsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsord-
ninger m.v. ma ikke overstige 10 pct. af afdelingens sam-
lede formue.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, som er optaget til notering
eller handles pa markeder, som er i) medlemmer af World
Federation of Exchanges eller Federation of European Se-
curities, ii) beliggende i Den Europeeiske Union, iii) god-
kendt af Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgdende
vurdering er fastsat i vedtegterne, jf. tilleeg B. Andring af
tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue
foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og penge-
markedsinstrumenter end de i det foregdende afsnit
neevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter
pa deekket basis.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende.

Afdeling 5, SEB Institutionel Ashmore Emerging Market
Bonds.

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden.

Afdelingen investerer fortrinsvis i Emerging Market kredit-,
erhvervs- og statsobligationer samt andre geeldsbeviser og
pengemarkedsinstrumenter.

Ved Emerging Markets forstas delande, som Verdensbanken
definerer som middel- og lavindkomstlande i omraderne
Latinamerika, Asien, Jst- og centraleuropa, Afrika og
Mellemeosten, eller lande, som er inkluderet i felgende
indeks: J.P. Morgan Corporate Emerging Markets Bond
Index Diversified, J.P. Morgan Emerging Local Markets
Index Plus, ]J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index
Global Diversified, HSBC Asian US Dollar Bond Index og
MSCI Emerging Markets Index.

Afdelingen kan i begraenset omfang investere i andre lande
end Emerging Markets lande. Der ma dog ikke investeres i
Danmark eller i instrumenter denomineret i danske kroner.

Udstedere skal veere stater, supranationale institutioner,
regionale myndigheder, agencies, finansielle institutioner
og virksomheder.

En mindre del af formuen ma investeres i andre obligationer
eller geeldsbeviser end de ovenfor anforte. Der kan herunder
investeres i Emerging Markets Loan Participations (LP).
LP er baseret pa pengeinstitutudstedte syndikerede lan,
hvor hvert enkelt deltagende pengeinstitut har foretaget en
udstykning af deres respektive del af lanet pa enslydende
vilkar og med henvisning til vilkdrene for det syndikerede
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lan. Indehavere af LP modtager renter og afdrag i henhold
til det underliggende syndikerede lan. LP omseettes pa
”"OTC-markeder”, hvor der stilles priser lobende.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af formuen foretage
indskud i et kreditinstitut.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, som er optaget til notering
eller handles pa markeder, som er i) medlemmer af World
Federation of Exchanges eller Federation of European
Securities, ii) beliggende i Den Europeeiske Union, iii)
godkendt af Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgdende
vurdering er fastsat i vedtegterne, jf. tilleeg B. ZAndring af
tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele
i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue
foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og penge-
markedsinstrumenter end de i det foregdende afsnit
naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende.

Afdeling 6, SEB Institutionel Korte Danske Obligationer.

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden.

Afdelingen investerer i danske realkreditobligationer og
danske statsobligationer denomineret i danske kroner i
overensstemmelse med lov om investeringsforeninger
og specialforeninger samt andre kollektive investering-
sordninger m.v., § 44 i lov. om kommunernes styrelse (jf.
lovbekendtgerelse nr. 696 af 27. juni 2008), samt bekendt-
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gorelse nr. 367 af 11. maj 2004 om anbringelse og bestyrelse
af fondes midler.

Afdelingen kan ikke investere i erhvervsobligationer, pree-
mieobligationer eller konvertible obligationer.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af formuen foretage ind-
skud i et kreditinstitut.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, som er optaget til notering
eller handles pa markeder, som er i) medlemmer af World
Federation of Exchanges eller Federation of European Se-
curities, ii) beliggende i Den Europeeiske Union, iii) god-
kendt af Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgdende
vurdering er fastsat i vedteegterne, jf. tilleeg B. Zndring af
tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan ikke investere i andre af foreningens
afdelinger eller i andre investeringsforeninger eller
afdelinger heraf.

Afdelingen kan ikke anvende afledte finansielle instru-
menter.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende.

Afdeling 7, SEB Institutionel Europa SMV under
afvikling.

Afdelingen retter henvendelse til institutionelle inves-
torer, der herudover opfylder bestemmelserne i § 3, stk.
2. Afdelingens medlemmer skal endvidere veare navne-
noterede, jf. § 10, stk. 4.

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier og andre veerdi-
papirer, der kan sidestilles med aktier, i mindre og mellem-

store virksomheder i Europa.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere

iandre af foreningens aktiebaserede afdelinger eller i andre
aktiebaserede foreninger, afdelinger eller investeringsinsti-
tutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og special-
foreninger samt andre kollektive investeringsordninger
mv.

Afdelingen foretager sine investerer i veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, som er optaget til notering
eller handles pa markeder, som er i) medlemmer af World
Federation of Exchanges eller Federation of European Se-
curities, ii) beliggende i Den Europaeiske Union, iii) god-
kendt af Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgaende
vurdering er fastsat i vedteegterne, jf. tilleeg B. Zndring af
tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue
foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og penge-
markedsinstrumenter end de i det foregdende afsnit
naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter
pé deekket basis.

Afdelingens medlemmer kan alene afstd foreningsandele
til foreningen ved indlesning, jf. § 10, stk. 6.

Afdelingen er kontoferende.

Afdelingen er akkumulerende.

Afdeling 9, SEB Institutionel Emerging Market Equities
(Mondrian).

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden.

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier og andre veerdi-
papirer, der kan sidestilles med aktier, i selskaber optaget
til notering og handel pa regulerede markeder, der er reg-
istreret i eller har hovedkontor i et Emerging Market land
eller i aktier i selskaber, som er noteret pé et anerkendt og
reguleret marked i et Emerging Market land.
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Afdelingen kan tillige investere i selskaber noteret pa bers-
er i Zone A-lande, jf. Finanstilsynets regler samt tilleeg A, i
det omfang disse selskaber i overvejende grad er ekspon-
eret til Emerging Market lande.

Ved Emerging Market forstas de lande, som Verdensbanken
definerer som middel- og lavindkomstlande i omraderne
Latinamerika, Asien, @st- og Centraleuropa, Afrika og
Mellemosten.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere
for op til 10 pct. af sin formue i andre af foreningens aktie-
baserede afdelinger eller i andre aktiebaserede foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger mv.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af afdelingens formue
foretage investeringer i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre af
foreningens afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger
eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om investerings-
foreninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v., der udelukkende investerer
i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller ind-
skud i kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investeringer i andre af foreningens
afdelinger eller i andre foreninger, afdelinger eller invester-
ingsinstitutter, jf. § 90 i lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsord-
ninger m.v. ma ikke overstige 10 pct. af afdelingens sam-
lede formue.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, som er optaget til notering
eller handles pa markeder, som er i) medlemmer af World
Federation of Exchanges eller Federation of European Se-
curities, ii) Moskva Fondsbers og markeder for Adr’er, iii)
beliggende i Den Europeeiske Union, iv) godkendt af Fi-
nanstilsynet, eller v) som efter forudgdende vurdering er
fastsat i vedteegterne, jf. tilleg B. Andring af tilleeg B kan
besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue
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foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og penge-
markedsinstrumenter end de i det foregdende afsnit
neevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter
pa deekket basis.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende.

Afdeling 10, SEB Institutionel Nordamerika Indeks
(BlackRock).

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden.

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier og andre veerdi-
papirer, der kan sidestilles med aktier, i storre nordameri-
kanske selskaber.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere
for op til 10 pct. af sin formue i andre af foreningens aktie-
baserede afdelinger eller i andre aktiebaserede foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter, jf. § 90 i lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger mv.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, som er optaget til notering
eller handles pa markeder, som er i) medlemmer af World
Federation of Exchanges eller Federation of European Se-
curities, ii) beliggende i Den Europeeiske Union, iii) god-
kendt af Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgdende
vurdering er fastsat i vedtegterne, jf. tilleeg B. Andring af
tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue
foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og penge-
markedsinstrumenter end de i det foregdende afsnit
naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter

pa deekket basis.
Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende.

Afdeling 11, SEB Institutionel High Yield Bonds
(Muzinich).

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden.

Afdelingen investerer fortrinsvis i udenlandske erhverv-
sobligationer.

Afdelingen investerer endvidere i Rule 144A-udstedelser,
hvortil der er knyttet en ombytningsret til papirer, der
inden for 1 ar registreres hos SEC (U.S. Securities and Ex-
change Commision) i henhold til Securities Act af 1933.

Der investeres kun i erhvervsobligationer med

1. en cirkulerende maengde pa mindst 100 mio. USD
eller modverdien heraf i anden valuta,
2. en minimumsrating pa B3 hos Moody’s eller B-

hos Standard & Poor’s eller en tilsvarende minimumsrat-
ing hos andre anerkendte ratingbureauer,

Erhvervsobligationerne kan veere udstedt i USD, CAD,
CHF, EUR og ovrige EU-valutaer, og udsteder skal veere
virksomheder.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af formuen foretage ind-
skud i et kreditinstitut.

Ved nytegning eller emission kan afdelingen i en periode
pa op til 2 méneder helt eller delvis investere i statsobliga-
tioner udstedt af USA eller et EU medlemsland.

Afdelingen kan ikke investere i andre af foreningens
afdelinger eller i andre investeringsforeninger eller
afdelinger heraf.
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Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, som er optaget til notering
eller handles pa markeder, som er i) medlemmer af World
Federation of Exchanges eller Federation of European Se-
curities, ii) beliggende i Den Europeeiske Union, iii) god-
kendt af Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgdende
vurdering er fastsat i vedteegterne, jf. tilleeg B. ZEndring af
tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue
foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og penge-
markedsinstrumenter end de i det foregdende afsnit
navnte.

Endvidere investerer afdelingen i erhvervsobligationer,
der handles pa det regulerede amerikanske marked for
high yield bonds. Dette marked omtales under forskel-
lige navne blandt andet markedet for High Yield Bonds
og OTC-Fixed Income markedet. Markedet er reguleret af
The National Association of Securities Dealers Inc. og indi-
rekte af SEC via godkendelse af maeglerne og registrering
af udstederne. For erhvervsobligationer, der handles pa
det regulerede amerikanske marked for high yield bonds
geelder, at de er af vidt forskellig kvalitet og alene opfylder
de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af
erhvervsobligationer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.
Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er udloddende.

Afdeling 13, SEB Institutionel US High Yield Bonds (Co-
lumbia).

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden.

Afdelingen investerer fortrinsvis i udenlandske erhverv-
sobligationer.

Afdelingen investerer endvidere i Rule 144A-udstedelser,
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hvortil der er knyttet en ombytningsret til papirer, der
inden for 1 ar registreres hos SEC (U.S. Securities and Ex-
change Commision) i henhold til Securities Act af 1933.

Der investeres fortrinsvis i erhvervsobligationer med

1. en cirkulerende maengde pa mindst 100 mio. USD,
2. en minimumsrating péd kebstidspunktet pd Caa
hos Moody’s eller CCC hos Standard & Poor’s eller en tils-
varende minimumsrating hos andre anerkendte ratingbu-
reauer,

Erhvervsobligationerne kan alene vaere udstedt i USD og
udsteder skal veere virksomheder.

Ved nytegning eller emission kan afdelingen i en periode pa
op til 2 méneder helt eller delvist investere det indskudte
beleb i obligationer udstedt af den amerikanske stat.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere
for op til 10 pct. af formue i andre veerdipapirer og penge-
markedsinstrumenter samt i veerdipapirer, som ikke op-
fylder kravene om cirkulerende meengde eller minimum-
srating.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af formuen foretage ind-
skud i et kreditinstitut.

Afdelingen kan ikke investere i andre af foreningens
afdelinger eller i andre investerings-foreninger eller
afdelinger heraf.

Afdelingens investeringer kurssikres mod DKK.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, som er optaget til notering
eller handles pa markeder, som er i) medlemmer af World
Federation of Exchanges eller Federation of European Se-
curities, ii) beliggende i Den Europaeiske Union, iii) god-
kendt af Finanstilsynet, eller iv) som efter forudgdende
vurdering er fastsat i vedtegterne, jf. tilleeg B. Andring af
tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue
foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og penge-

markedsinstrumenter end de i det foregdende afsnit
neevnte.

Endvidere investerer afdelingen i erhvervsobligationer,
der handles pa det regulerede amerikanske marked for
high yield bonds. Dette marked omtales under forskel-
lige navne blandt andet markedet for High Yield Bonds
og OTC-Fixed Income markedet. Markedet er reguleret af
The National Association of Securities Dealers Inc. og indi-
rekte af SEC via godkendelse af maeglerne og registrering
af udstederne. For erhvervsobligationer, der handles pa
det regulerede amerikanske marked for high yield bonds
geelder, at de er af vidt forskellig kvalitet og alene opfylder
de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af
erhvervsobligationer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.
Afdelingen er bevisudstedende.
Afdelingen er udloddende.

Stk. 2. Hver afdeling udger i forhold til de ovrige en
selvsteendig ekonomisk enhed. Den enkelte afdelings for-
mue, indteegter og udgifter administreres seerskilt, ligesom
der afleegges seerskilt regnskab. De med foreningens ad-
ministration forbundne omkostninger, som ikke umiddel-
bart kan henferes til en bestemt afdeling, fordeles mellem
afdelingerne som anfort i § 25.

LAN

§ 7. Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma optage
lan.

Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen eller
afdelingen dog:

1. optage kortfristede 1dn pa hejst 10% af afdelin-
gens formue for at indlese medlemsandele, for at udnytte
tegningsrettigheder, eller til midlertidig finansiering af in-
dgdaede handler, og
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2. optage lan pa hejst 10% af formuen til erhvervelse
af fast ejendom, der er absolut pdkreevet for udevelse af
dens virksomhed.

Stk. 3. De samlede 1dn ma hejst udgere 15% af afdelingens
formue.

UDLAN OG GARANTIFORPLIGTELSER MV.

§ 8. Foreningen eller afdelingen ma ikke yde lan eller stille
garanti.

Stk. 2. Foreningen kan dog patage sig den heeftelse, der er
forbundet med erhvervelse af aktier, der ikke er fuldt ind-
betalt. Sadanne heeftelser ma ikke overstige 5% af forenin-
gens formue.

Stk. 3. Foreningen ma ikke udfere eller deltage i spekula-
tionsforretninger.

ANDELE | FORENINGEN

§ 9. Andele er registreret i en veerdipapircentral og udst-
edes gennem denne i stykstorrelser pa kr. 100,00 eller mul-
tipla heraf.

Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved
registrering i en veerdipapircentral.

Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener til doku-
mentation for medlemmets andel af foreningens formue.

Stk. 4. Andelene udstedes til ihaeendehaveren, men kan
pa begeering over for det kontoferende institut eller et af
denne anfert noteringssted noteres pa navn i foreningens

boger.

Stk. 5. Andelene er frit omseettelige og negotiable.
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Stk. 6. Ingen andele har seerlige rettigheder.

Stk. 7. Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine
andele indlese.

ANDELE | KONTOFZRENDE AFDELINGER

§ 10. I kontoferende afdelinger er andelens pélydende
100,00 kr.

Stk. 2. De til et indskud svarende antal andele fremkommer
ved en omregning af indskuddet i forhold til den veerdi,
som en andel af den pageldende afdelings formue har pa
indskudstidspunktet.

Stk. 3. Et medlem kan kun indskyde og haeve et beleb sva-
rende til veerdien af et helt antale andele.

Stk. 4. Et medlems indskud og beregnede andele registreres
pé en konto i foreningen lydende pa medlemmets navn.

Stk. 5. Foreningen udsteder en udskrift fra foreningens
beger, der tjener som dokumentation for medlemmets ind-
skud og andele.

Stk. 6. Indskud /andele i en kontoferende afdeling kan ikke
overdrages eller pa anden méde omseettes.

Stk. 7. Ingen indskud /andele har seerlige rettigheder.

Stk. 8. Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine
andele indlose.

Stk. 9. Minimumsindskuddet i
10.000.000,00 k.

afdelingen udger

VARDIANSATTELSE OG FASTSATTELSE AF DEN
INDRE VARDI

§ 11. Veerdien af foreningens formue vaerdianseettes i hen-
hold til kapitel 10 i lov om investeringsforeninger og spe-
cialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger
mv. samt Finanstilsynets til enhver tid geeldende bekendt-
gorelse om finansielle rapporter for omfattede foreninger.

Stk. 2. Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes
ved at dividere formuens veaerdi pa opgerelsestidspunktet,
jf. stk. 1 med antal tegnede andele.

EMISSIONSPRIS OG INDL@SNING

§ 12. Bestyrelsen treeffer beslutning om emission af andele
og om emission af andele uden ret til udbytte (ex kupon)
for det foregdende regnskabsar i perioden fra medio januar
og indtil den ordineere generalforsamling. Generalforsam-
lingen treeffer dog beslutning om emission af fondsandele.
Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig ind-
betaling af emissionsprisen, bortset fra emission af fond-
sandele. Emission mod betaling af emissionspris sker efter
bestyrelsens beslutning.

§ 13. Pa et medlems forlangende skal foreningen indlese
medlemmets andel af en afdelings formue.

Stk. 2. Foreningen kan udsaette indlesningen,

-nar foreningen ikke kan fastseette den indre veerdi pa gr-
und af forholdene pa markedet, eller

-nar foreningen af hensyn til en lige behandling af inves-
torerne forst fastseetter indlesningsprisen, nar foreningen
har realiseret de til indlesningen af andelene nodvendige
aktiver.

Stk. 3. Finanstilsynet kan kreeve, at foreningen udsaetter in-
dlesning af andele.
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METODER TIL BEREGNING AF EMISSIONS- OG
INDL@ASNINGSPRISER

§ 14. Emissionsprisen fastseettes efter dobbeltprismetoden
til den indre veerdi, jf. § 11, stk. 2, jf. stk. 1, opgjort pa emis-
sionstidspunktet, med tilleeg af et beleb til deekning af ud-
gifter ved keb af finansielle instrumenter og til nedvendige
omkostninger ved emissionen, herunder til administration,
trykning, annoncering samt provision til formidlere og ga-
ranter af emissionen.

Stk. 2. Indlesningsprisen fastsaettes efter dobbeltprisme-
toden til den indre veerdi, jf. § 11, stk. 2, jf. stk. 1, opgjort pa
indlesningstidspunktet med fradrag af et beleb til deekning
af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ned-
vendige omkostninger ved indlesning.

GENERALFORSAMLING

§ 15. Generalforsamlingen er foreningens hejeste myn-
dighed.

Stk. 2. Generalforsamlingen afholdes i Kebenhavn.

Stk.3. Ordineer generalforsamling afholdes hvert ér in-
den udgangen af april maned..

Stk. 4. Ekstraordineer generalforsamling afholdes, nar
medlemmer, der tilsammen ejer mindst 10 procent af det
samlede palydende af andele i en afdeling, eller nar mindst
to medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet
derom.

Stk. 5. Generalforsamlingen indkaldes, og dagsorden
bekendtgeres med mindst 8 dages og maksimalt 4 ugers
skriftlig varsel til alle navnenoterede medlemmer, som har
fremsat begeering herom og ved indrykning pa foreningens
hjemmeside.
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Stk. 6. I indkaldelsen skal foreningen angive, hvilke an-
liggender generalforsamlingen skal behandle. Séfremt
generalforsamlingen skal behandle forslag til vedteegtsaen-
dringer, skal forslagets veesentligste indhold fremga af in-
dkaldelsen.

Stk. 7. Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den
ordineere generalforsamlings vedkommende tillige arsrap-
port med tilherende revisionspategning skal senest 8 dage
for denne fremleegges til eftersyn pa foreningens kontor.

Stk. 8. Medlemmer, der vil fremseette forslag til behandling
pé den ordinzere generalforsamling, skal fremseette forslag-
et skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar.

§ 16. Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder general-
forsamlingen. Dirigenten afgor alle sporgsmal vedrerende
generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stem-
meafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen ferer en protokol over forhandlingerne.
Protokollen underskrives af dirigenten. Generalforsam-
lingsprotokollen eller en bekreaeftet udskrift skal veere til-
geengelig for medlemmerne pa foreningens kontor senest
to uger efter generalforsamlingens afholdelse.

§17. Dagsordenen for den ordineere generalforsamling skal
omfatte:

1. Bestyrelsens beretning for det forlebne regnskabsar.

2. Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse og eventuelt
forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer.
3. Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen.

4. Valg af medlemmer til bestyrelsen (og suppleanter for
disse)

5. Valg af revisor (og suppleant for denne)

6. Eventuelt.

§ 18. Ethvert medlem af foreningen har (sammen med en
evt. radgiver) ret til at deltage i generalforsamlingen, nar
medlemmet senest 5 dage forinden har afthentet adgang-
skort péd foreningens kontor mod forevisning af forneden

dokumentation for sine andele.

Stk. 2. Medlemmer kan kun udeve stemmeret for de an-
dele, som mindst 14 dage forud for generalforsamlingen
er noteret pd vedkommende medlems navn i foreningens
boger.

Stk. 3. De befojelser, som foreningens generalforsamling
udover, tilkommer en afdelings medlemmer for sa vidt
angar godkendelse af afdelingens arsrapport, eendring af
vedteegternes regler for anbringelse af afdelingens formue,
afdelingens oplesning, fusion eller spaltning, og andre
sporgsmal, som udelukkende vedrerer afdelingen.

Stk. 4. Hvert medlem har én stemme for hver kr. 100,00
pélydende andele.

Stk.5.  Ethvert medlem har ret til at mode ved fuld-
meegtig. Fuldmagten, der skal fremlaegges, skal veere
skriftlig, dateret og kan ikke gives for leengere tid end 1
ar. Fuldmagten til bestyrelsen skal dog gives til en bestemt
generalforsamling med en pa forhdnd kendt dagsorden.

Stk. 6. Generalforsamlingen treeffer beslutninger ved al-
mindelig stemmeflerhed, med undtagelse af de i §§ 19 og
20 naevnte tilfeelde.

Stk. 7. En afdeling i en forening kan ikke udeve stemmer-
et for de andele, som afdelingen ejer i andre afdelinger i
foreningen.

Stk. 8. Pressen har adgang til generalforsamlingen. Bestyr-
elsen kan naegte brug af elektroniske hjeelpemidler, séfremt
bestyrelsen skenner, at det vil forstyrre generalforsamlin-
gens afvikling.

ANDRING AF VEDTAGTER, FUSION, SPALTNING OG
OPL@SNING MV.

§ 19. Til vedtagelse af beslutninger om vedteegtseendringer
og beslutning om foreningens oplesning, afvikling, fusion
eller spaltning, en afdelings overflytning, omdannelse,
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sammenleegning, deling, afvikling, kreeves, at mindst
halvdelen af formuen er repraesenteret pa generalforsam-
lingen, og at beslutningen vedtages med mindst to tredje-
dele af de afgivne stemmer. Er halvdelen af formuen ikke
repraesenteret pa generalforsamlingen, men stemmer to
tredjedele af de afgivne stemmer for forslaget, kan forslaget
vedtages pa en ekstraordineer generalforsamling, der ind-
kaldes med mindst 3 ugers varsel. P4 den ekstraordineere
generalforsamling kan forslaget vedtages med to tredjedele
af de afgivne stemmer uden hensyn til, hvor stor en del af
formuen der er repreesenteret.

Stk. 2. Fuldmagter til at mede pa den forste generalfors-
amling skal, hvis de ikke udtrykkeligt tilbagekaldes, anses
for gyldige ogsa med hensyn til den efterfelgende general-
forsamling.

§ 20. Beslutning om salg af foreningens aktier i foreningens
investeringsforvaltningsselskab treeffes af foreningens gen-
eralforsamling efter de samme regler, som geelder for ve-
dtegtseendringer, jf. § 19.

Stk. 2. Bestyrelsen udarbejder en redegorelse om fordele og
ulemper set i forhold til foreningens forventede udvikling
ved salg af aktierne. Redegerelsen sendes til foreningens
navnenoterede medlemmer.

Stk. 3. Foreningens bestyrelse kan dog treeffe beslutning om
salg af aktier i foreningens investeringsforvaltningsselskab

til andre foreninger, som har valgt selskabet som invester-
ingsforvaltningsselskab.

BESTYRELSEN

§21. Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar
af mindst 3 og hejst 7 medlemmer.

Stk. 2. Bestyrelsen vaelger selv sin formand.

Stk. 3. Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer pé valg.
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Stk. 4. Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa gener-
alforsamlingen efter udlebet af det regnskabsar, hvor vedk-
ommende fylder 70 ar.

Stk. 5. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen
af dens medlemmer er til stede. Beslutninger treeffes ved
simpel stemmeflerhed. I tilfeelde af stemmelighed er for-
mandens stemme afgorende.

Stk. 6. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar,
der godkendes af generalforsamlingen.

§ 22. Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse
af foreningens anliggender, herunder investeringerne til
enhver tid.

Stk. 2. Bestyrelsen skal serge for, at foreningens virksom-
hed udeves forsvarligt i overensstemmelse med loven og
vedtaegterne og skal herunder pase, at bogfering og form-
ueforvaltning kontrolleres pa en efter foreningens forhold
tilfredsstillende made.

Stk. 3. Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinier
for foreningens veesentligste aktivitetsomrdder, hvori arbe-
jdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastleegges.

Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sadanne
e@ndringer i foreningens vedtaegter, som endringer i lov-
givningen nedvendigger, eller som Finanstilsynet pabyder.

Stk. 5. Bestyrelsen er bemyndiget til at oprette og navngive
nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfore de ve-
dtegtseendringer, som er nedvendige, eller som Finanstil-
synet foreskriver som betingelse for godkendelse.

ADMINISTRATION

§ 23. Bestyrelsen ansaetter en direktion til at varetage af den
daglige ledelse. Direktionen skal udfere sit hverv i overens-
stemmelse med bestyrelsens retningslinier og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan dog overlade den daglige ledelse til
et investeringsforvaltningsselskab, saledes at de opgaver,
der péhviler foreningens direkter, udferes af investerings-
forvaltningsselskabets direkter. Finanstilsynet skal godk-
ende foreningens valg af investeringsforvaltningsselskabet.

TEGNINGSREGEL

§ 24. Foreningen tegnes af:
1. formanden i forening med et bestyrelsesmedlem, eller

2. et medlem af bestyrelsen i forening med foreningens di-
rektor eller direkteoren for foreningens investeringsforvalt-
ningsselskab.

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3. Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udever
stemmeretten pa foreningens veerdipapirer.

ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER

§ 25. Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne om-
kostninger.

Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed
i et regnskabsar deles mellem afdelingerne i forhold til de-
res gennemsnitlige formue i regnskabsaret.

Stk. 3. Safremt en afdeling ikke har eksisteret i hele regn-
skabsaret, baerer den en forholdsmeessig andel i feellesom-
kostningerne.

Stk. 4. Ved feellesomkostninger forstas de omkostninger,
som ikke kan henferes til de enkelte afdelinger, herunder
blandt andet honorar til bestyrelse og direktion eller in-
vesteringsforvaltningsselskab.
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Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder
omkostninger til bestyrelse, administration, it, revision, til-
syn, markedsfering, formidling og depotselskabet ma for
hver afdeling ikke overstige 2,00 % af den hejeste form-
ueveerdi i hver afdeling inden for regnskabsaret.

DEPOTSELSKAB

§ 26. Foreningens instrumenter skal forvaltes og opbevares
af et depotselskab. Bestyrelsen veelger depotselskabet, der
skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2. Bestyrelsen treeffer beslutning om eendring af valg
af depotselskab.

ARSRAPPORT, REVISION OG OVERSKUD

§ 27. Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert
regnskabsar udarbejder bestyrelsen og direktionen eller
direktionen i investeringsforvaltningsselskabet i overens-
stemmelse med lovgivningens og vedteegternes regler her-
om en arsrapport, der i de mindste bestar af en ledelsesbe-
retning, en ledelsespategning og et arsregnskab bestdende
af en balance, en resultatopgerelse og, noter, herunder
redegorelse for anvendt regnskabspraksis. Arsrapporten
skal tillige indeholde seerskilt balance, resultatopgerelse
og noter, herunder femarsoversigt for hver enkelt afdeling.
Redegeorelse for anvendt regnskabspraksis kan dog udar-
bejdes som en faelles redegorelse for afdelingerne.

Stk. 2. Foreningen udarbejder halvéarsrapport for hver
afdeling indeholdende resultatopgerelse for perioden 1.
januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juli i overensstem-
melse med bekendtgerelse om finansielle rapporter for in-
vesteringsforeninger og specialforeninger m.v.

Stk. 3. Arsrapporterne revideres af mindst én statsauto-
riseret revisor, der er valgt af generalforsamlingen.
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Stk. 4. Foreningen udleverer pa begeering den reviderede
arsrapport og den seneste halvarsrapport ved henvendelse
til foreningens kontor.

§ 28. Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der
opfylder de i ligningslovens § 16 C anferte krav til mini-
mumsudlodning.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisation i evrigt tilleegges
afdelingens formue, mindre generalforsamlingen efter be-
styrelsens forslag traeffer anden beslutning.

Stk. 3. I udloddende afdelinger, der udelukkende invester-
er i danske og/eller udenlandske obligationer, kan der
udloddes udbytte to gange arligt. Efter den ordineere gen-
eralforsamling, hvor foreningens arsrapport og sterrelse
af den samlede udlodning for regnskabsaret godkendes,
udbetales & conto udlodning. A conto-udlodningen bereg-
nes pa grundlag af afdelingens indtjente renter med fr-
adrag af afdelingens administrationsomkostninger i forste
halvar. Kurs- og valutagevinster samt andre indtaegter, der
ikke kan beregnes pa forhand, selv om de er realiserede,
indgér ikke i ovennaevnte udlodningsgrundlag. A conto-
udlodningen udbetales i september/oktober. Safremt a
conto-udlodningen beregnes til at udgere mindre end 2 kr.
pr. andel, kan bestyrelsen beslutte, at & conto-udlodningen
ikke udbetales, men inkluderes i den ordinzere udlodning.

Stk. 4. A conto-udlodningen skal efterfolgende godkendes
péa en generalforsamling.

Stk. 5. Udbytte af andele i en udloddende afdeling regis-
treret i en veerdipapircentral betales via medlemmets konto
i det kontoferende insitut.

Stk. 6. Retten til udbytte af andele i udloddende afdelinger
foreeldes, nar udbyttet ikke er udbetalt senest 3 ar efter,
at det forfaldt til udbetaling. Udbyttet tilfalder herefter
afdelingen.

Stk. 7. I akkumulerende afdelinger henleegges nettoover-
skuddet til foregelse af afdelingens formue.

----0000000----

Séledes vedtaget pa bestyrelsesmodet den 17. juni 2011.

Bestyrelsen:

Jens Frederik Jensen
Bestyrelsesformand

Frank Uhrenholt

Preben Keil

Carsten Wiggers

Vedteegter Side 10



Tillzeg til vedtaegter for Investeringsforeningen SEBinvest

Tilleeg A:

Fortegnelse over stater og internationale institutioner,
der som udstedere eller garanter af veerdipapirer eller
pengemarkedsinstrumenter er godkendt af Finanstilsynet,
saledes at over 35 pct. af en afdelings formue kan investeres
i disse veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter:

1. Stater

Zone A-lande (medlemslandene i Den Europaeiske Union,
andre lande, der er fulde medlemmer af Organisationen for
@konomisk Samarbejde og Udvikling (OECD), og andre
lande, som har indgaet seerlige laneoverenskomster med
Den Internationale Valutafond (IMF) og er tilknyttet Den
Almindelige Laneoverenskomst) omfatter bl.a. felgende
EU-lande og/eller OECD lande:

Australien, Belgien, Bulgarien, Canada, Cypern, Danmark,
Det Forenede Kongerige (Storbritannien og Nordirland),
Estland, Finland, Frankrig, Greekenland, Irland, Island,
Italien, Japan, Letland, Litauen, Luxembourg, Malta,
Mexico, Nederlandene (Holland), New Zealand, Norge,
Polen, Portugal, Rumeenien, Saudi-Arabien, Schweiz,
Slovakiet, Slovenien, Spanien, Sverige, Sydkorea, Tjekkiet,
Tyrkiet, Tyskland, Ungarn, USA og Ustrig.

E@S-lande, der ikke er omfattet af zone A-lande:

Liechtenstein

2. Internationale instituttioner

Nordiska Investeringsbanken, European Investment Bank
(EIB), European Coal and Steel Community, Council of
European Resettlement Fund for National Refugees and
Overpopulation in Europe, Eurofima (European Company
for the Financing of Railroad Rolling Stock -Switzerland),
Euratom (European Atomic Energy Community),

Investeringsforeningen SEB Institutionel

World Bank (International Bank for Reconstruction and
Development), Inter- American Development Bank (IADB),
International Finance Corporation, African Development
Bank og Asian Development Bank.

Tilleeg B:

Fortegnelse over de af bestyrelsen vurderede og godkendte
berser eller andre regulerede markeder, der lever op til
Finanstilsynets retningslinier herom:

Afdeling 2, SEB Institutionel Europa Indeks.

Der er pd nuverende tidspunkt ingen berser eller andre
regulerede markeder godkendt af bestyrelsen.

Afdeling 3, SEB Institutionel Europa Small Cap.

Der er pd nuverende tidspunkt ingen berser eller andre
regulerede markeder godkendt af bestyrelsen.

Afdeling 4, SEB Institutionel Japan Hybrid (DIAM).

Bestyrelsen har péd et bestyrelsesmode den 23. oktober
2006 godkendt JASDAQ Securities Exchange, Inc. i Tokyo
(www.jasdagq.co.jp).

Afdeling 5, SEB Institutionel Ashmore Emerging Market
Bonds.

Der er pd nuverende tidspunkt ingen berser eller andre
regulerede markeder godkendt af bestyrelsen.

Afdeling 6, SEB Institutionel Korte Danske Obligationer.

Der er pd nuvearende tidspunkt ingen berser eller andre
regulerede markeder godkendt af bestyrelsen.

Afdelin.

7, SEB Institutionel Europa SMYV under

afvikling.

Der er pd nuverende tidspunkt ingen berser eller andre
regulerede markeder godkendt af bestyrelsen.

Afdeling 9, SEB Institutionel Emerging Market Equities
(Mondrian).

Der er pd nuverende tidspunkt ingen berser eller andre
regulerede markeder godkendt af bestyrelsen.

Afdeling 10, SEB Institutionel Nordamerika Indeks
(BlackRock).

Der er pd nuverende tidspunkt ingen berser eller andre
regulerede markeder godkendt af bestyrelsen.

Afdeling 11, SEB Institutionel High Yield Bonds.

Der er pd nuverende tidspunkt ingen berser eller andre
regulerede markeder godkendt af bestyrelsen.

Afdeling 13, SEB Institutionel US High Yield Bonds (Co-
lumbia).

Der er pd nuverende tidspunkt ingen berser eller andre
regulerede markeder godkendt af bestyrelsen.
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