Nykredit

Til NASDAQ OMX Copenhagen A/S

19. august 2011

Nye endelige vilkar til ”Prospekt for udbud af szerligt deekkede
obligationer i Nykredit Realkredit A/S, kapitalcenter H, 18. august 2011~
- serie 12H, 21H og 31H

Nykredit knytter nedenstdende 3 saet endelige vilkar til "Prospekt for udbud af seer-
ligt deekkede obligationer i Nykredit Realkredit A/S, kapitalcenter H, 18. august
20117:

1. “Endelige vilkar til prospekt for udbud af seerligt deekkede obligationer i Ny-
kredit Realkredit A/S, kapitalcenter H, i serie 12H (fastforrentede inkonver-
terbare obligationer med amortisering uafhaengig af betalinger pa underlig-
gende udlan)”.

2. ”Endelige vilkar til prospekt for udbud af seerligt deekkede obligationer i Ny-
kredit Realkredit A/S, kapitalcenter H, i serie 21H (variabelt forrentede
konverterbare obligationer med amortisering afhaengig af betalinger pa un-
derliggende udlan)”.

3. "Endelige vilkar til prospekt for udbud af saerligt deekkede obligationer i Ny-
kredit Realkredit A/S, kapitalcenter H, i serie 31H (variabelt forrentede in-
konverterbare obligationer med amortisering afheengig af betalinger pa un-
derliggende udlan)”.

De endelige vilkar tilfgjes de i bilag 1, 2 og 3 naevnte serier.

Prospekt for udbud af szerligt deekkede obligationer i Nykredit Realkredit A/S, kapi-
talcenter H, 18. august 2011 og dertil harende endelige vilkar kan ses pa Nykredits
internetside nykredit.com/ir.

Spgrgsmal vedrgrende fondskoderne og tekniske spgrgsmal i forbindelse hermed
kan rettes til Finansafdelingen, afdelingsdirektgr Lars Mossing Madsen pa
tif. 44 55 11 66 eller dealer Pernille Bach Ladevig pa tIf. 44 55 10 63.

@vrige spagrgsmal kan rettes til vicedirektgr Henrik Hjortshgj-Nielsen, Finansafdelin-
gen, pa telefon 44 55 10 40 eller kommunikationsdirektgr Nels Petersen pa telefon
44 55 14 70/20 22 22 72.

Nykredit Realkredit A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
TIf. 44 55 10 00
" " Fax 3342 19 73
Nykredit Realkredit A/S
CVR-nr. 12 71 92 80 www.nykredit.dk



BILAG 1

Serie 12H (fastforrentede inkonverterbare obligationer med amortisering uafhaengig af betalinger pa underliggende udlan).

Tabel 1
ISIN-kode Serie | Abningsdato Lukkedato Udlgbsdato | Denominerings-| Stykstarrelse
valuta
DKO000978450-6 | 12H 22-08-2011 31-08-2011 01-10-2011 DKK 0,01 DKK
DK000978272-4 | 12H 22-08-2011 30-11-2011 01-01-2012 DKK 0,01 DKK
DK000978396-1 | 12H | 22-08-2011 29-02-2012 01-04-2012 DKK 0,01 DKK
DK000978469-6 | 12H | 22-08-2011 31-08-2012 01-10-2012 DKK 0,01 DKK
DKO000978280-7 | 12H 22-08-2011 30-11-2012 01-01-2013 DKK 0,01 DKK
DK000978418-3 | 12H 22-08-2011 28-02-2013 01-04-2013 DKK 0,01 DKK
DK000978477-9 | 12H | 22-08-2011 31-08-2013 01-10-2013 DKK 0,01 DKK
DK000978299-7 | 12H | 22-08-2011 30-11-2013 01-01-2014 DKK 0,01 DKK
DKO000978426-6 | 12H 22-08-2011 28-02-2014 01-04-2014 DKK 0,01 DKK
DK000978485-2 | 12H 22-08-2011 31-08-2014 01-10-2014 DKK 0,01 DKK
DK000978302-9 | 12H | 22-08-2011 30-11-2014 01-01-2015 DKK 0,01 DKK
DK000978434-0 | 12H | 22-08-2011 28-02-2015 01-04-2015 DKK 0,01 DKK
DKO00978493-6 | 12H 22-08-2011 31-08-2015 01-10-2015 DKK 0,01 DKK
DK000978310-2 | 12H 22-08-2011 30-11-2015 01-01-2016 DKK 0,01 DKK
DK000978442-3 | 12H | 22-08-2011 29-02-2016 01-04-2016 DKK 0,01 DKK
DK000978507-3 | 12H | 22-08-2011 31-08-2016 01-10-2016 DKK 0,01 DKK
DKO000978329-2 | 12H 22-08-2011 30-11-2016 01-01-2017 DKK 0,01 DKK
DKO00978337-5 | 12H 22-08-2011 30-11-2017 01-01-2018 DKK 0,01 DKK
DK000978345-8 | 12H | 22-08-2011 30-11-2018 01-01-2019 DKK 0,01 DKK
DK000978353-2 | 12H | 22-08-2011 30-11-2019 01-01-2020 DKK 0,01 DKK
DKO000978361-5 | 12H 22-08-2011 30-11-2020 01-01-2021 DKK 0,01 DKK
DK000978388-8 | 12H 22-08-2011 30-11-2021 01-01-2022 DKK 0,01 DKK
LU065281422-8 | 12H | 22-08-2011 30-11-2011 01-01-2012 EUR 0,01 EUR
LU065283000-0 | 12H | 22-08-2011 29-02-2012 01-04-2012 EUR 0,01 EUR
LU065281317-0 | 12H 22-08-2011 30-11-2012 01-01-2013 EUR 0,01 EUR
LU065283107-3 | 12H 22-08-2011 28-02-2013 01-04-2013 EUR 0,01 EUR




LU065282160-3 | 12H 22-08-2011 30-11-2013 01-01-2014 EUR 0,01 EUR
LU065281376-6 | 12H 22-08-2011 30-11-2014 01-01-2015 EUR 0,01 EUR
LU065282682-6 | 12H 22-08-2011 30-11-2015 01-01-2016 EUR 0,01 EUR
LUO64192663-8 | 12H 22-08-2011 30-11-2016 01-01-2017 EUR 0,01 EUR
DKO000978515-6 | 12H 22-08-2011 31-08-2012 01-10-2012 SEK 0,01 SEK

Tabel 2

ISIN-kode

Antal arlige
terminer

Terminsperioder

Rentekonvention

Betalingsdage

DK000978450-6 1 1/10 — 30/9 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DKO000978272-4 1 1/1 — 31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DK000978396-1 1 1/4 — 31/3 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DK000978469-6 1 1/10 — 30/9 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DK000978280-7 1 1/1 — 31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DK000978418-3 1 1/4 — 31/3 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DK000978477-9 1 1/10 — 30/9 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DK000978299-7 1 1/1 —31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DK000978426-6 1 1/4 — 31/3 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DK000978485-2 1 1/10 — 30/9 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DK000978302-9 1 1/1 —31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DK000978434-0 1 1/4 — 31/3 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DK000978493-6 1 1/10 — 30/9 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DKO000978310-2 1 1/1 — 31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DK000978442-3 1 1/4 — 31/3 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DK000978507-3 1 1/10 — 30/9 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DK000978329-2 1 1/1 — 31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DK000978337-5 1 1/1 — 31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DK000978345-8 1 1/1 —31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DK000978353-2 1 1/1 —31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DK000978361-5 1 1/1 — 31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage




DK000978388-8 1 1/1 — 31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
LU065281422-8 1 1/1 — 31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) TARGET bankdage
LU065283000-0 1 1/4 — 31/3 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) TARGET bankdage
LU065281317-0 1 1/1 — 31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) TARGET bankdage
LU065283107-3 1 1/4 — 31/3 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) TARGET bankdage
LU065282160-3 1 1/1 — 31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) TARGET bankdage
LU065281376-6 1 1/1 — 31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) TARGET bankdage
LU065282682-6 1 1/1 — 31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) TARGET bankdage
LU064192663-8 1 1/1 — 31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) TARGET bankdage
DK000978515-6 1 1/10 — 30/9 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
Tabel 3
ISIN-kode Amortiseringsprofil Rentesats
(nominel)
Staende Annuitet Serie
DKO00978450-6 Ja Nej Nej 4%
DK000978272-4 Ja Nej Nej 2%
DK000978396-1 Ja Nej Nej 2%
DKO00978469-6 Ja Nej Nej 4%
DKO000978280-7 Ja Nej Nej 2%
DK000978418-3 Ja Nej Nej 2%
DK000978477-9 Ja Nej Nej 2%
DKO00978299-7 Ja Nej Nej 2%
DKO00978426-6 Ja Nej Nej 2%
DK000978485-2 Ja Nej Nej 2%
DK000978302-9 Ja Nej Nej 2%
DKO000978434-0 Ja Nej Nej 2%
DKO00978493-6 Ja Nej Nej 2%
DK000978310-2 Ja Nej Nej 2%
DK000978442-3 Ja Nej Nej 2%
DKO000978507-3 Ja Nej Nej 2%
DKO000978329-2 Ja Nej Nej 2%




DK000978337-5 Ja Nej Nej 4%
DK000978345-8 Ja Nej Nej 4%
DK000978353-2 Ja Nej Nej 4%
DK000978361-5 Ja Nej Nej 4%
DK000978388-8 Ja Nej Nej 4%
LU065281422-8 Ja Nej Nej 1%
LU065283000-0 Ja Nej Nej 1%
LU065281317-0 Ja Nej Nej 2%
LU065283107-3 Ja Nej Nej 1%
LU065282160-3 Ja Nej Nej 2%
LU065281376-6 Ja Nej Nej 2%
LU065282682-6 Ja Nej Nej 2%
LUO64192663-8 Ja Nej Nej 2%
DKO000978515-6 Ja Nej Nej 3%

Tabel 4

ISIN-kode

Registreringssted

Noteringssted

DK000978450-6

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978272-4

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978396-1

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978469-6

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DKO000978280-7

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978418-3

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978477-9

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978299-7

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978426-6

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978485-2

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978302-9

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978434-0

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DKO000978493-6

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978310-2

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S




DK000978442-3

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978507-3

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978329-2

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978337-5

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DKO000978345-8

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DKO000978353-2

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978361-5

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978388-8

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

LU065281422-8

VP LUX S.a.r.l.

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

LU065283000-0

VP LUX S.a.r.l.

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

LU065281317-0

VP LUX S.a.r.l.

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

LU065283107-3

VP LUX S.a.r.l.

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

LU065282160-3

VP LUX S.a.r.l.

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

LU065281376-6

VP LUX S.a.r.l.

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

LU065282682-6

VP LUX S.a.r.l.

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

LU064192663-8

VP LUX S.a.r.l.

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DKO000978515-6

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S




Bilag 2

Serie 21H (variabelt forrentede konverterbare obligationer med amortisering afhaengig af betalinger p& underliggende udlan).

Tabel 1
ISIN-kode Serie | Abningsdato Lukkedato Udlgbsdato | Denominerings-| Stykstarrelse
valuta
DKO00978566-9 | 21H 22-08-2011 30-04-2022 01-07-2022 DKK 0,01 DKK
DKO00978574-3 | 21H 22-08-2011 30-04-2022 01-07-2022 DKK 0,01 DKK
Tabel 2
ISIN-kode Antal arlige Terminsperioder Rentekonvention Betalingsdage
terminer
DK000978566-9 4 1/1 - 31/3, 1/4 — 30/6, 1/7 — 30/9, 1/10 — 31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DK000978574-3 4 1/1 - 31/3, 1/4 — 30/6, 1/7 — 30/9, 1/10 — 31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
Tabel 3
ISIN-kode Amortiseringsprofil - betalinger pa underliggende udlan Indlgsningskurs | Undtaget fra
pariaftalen
Stdende Ian | Annuitetslan Serielan Aftalt med Mulighed for
lantager afdragsfrined
DK000978566-9 Nej Ja Nej Nej Nej 105 Nej
DKO00978574-3 Ja Ja Nej Ja Op til 30 ar 105 Nej
Tabel 4
ISIN-kode Variabel rente
Rentereguleringsfrekvens Fixingperiode Referencerente
DK000978566-9 6 maneder 1/1 — 30/6, 1/7 — 31/12 CIBOR 6M
DK000978574-3 6 maneder 1/1 — 30/6, 1/7 — 31/12 CIBOR 6M




Tabel 5

ISIN-kode Variabel rente
Fixingmetodik Rente- Renteloft / periode Rentegulv / periode
tillaeg
DK000978566-9 5 dages gennemsnit (korrigeret) Danske bankdage 0,60% 5,50% / indtil udlgbsdato -/ -
DK000978574-3 5 dages gennemsnit (korrigeret) Danske bankdage 0,60% 5,50% / indtil udlgbsdato -/ -

Tabel 6

ISIN-kode

Registreringssted

Noteringssted

DK000978566-9

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DKO000978574-3

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S




Bilag 3

Serie 31H (variabelt forrentede inkonverterbare obligationer med amortisering afhaengig af betalinger p& underliggende udlan).

Tabel 1
ISIN-kode Serie | Abningsdato Lukkedato Udlgbsdato | Denominerings-| Stykstarrelse
valuta
DK000978523-0 | 31H 22-08-2011 31-07-2013 01-10-2013 DKK 0,01 DKK
DKO000978531-3 | 31H 22-08-2011 31-07-2016 01-10-2016 DKK 0,01 DKK
LU064192752-9 | 31H 22-08-2011 31-07-2013 01-10-2013 EUR 0,01 EUR
DK000978558-6 | 31H 22-08-2011 28-02-2013 01-04-2013 SEK 0,01 SEK
Tabel 2
ISIN-kode Antal arlige Terminsperioder Rentekonvention Betalingsdage
terminer
DK000978523-0 4 1/1 - 31/3, 1/4 — 30/6, 1/7 — 30/9, 1/10 — 31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DK000978531-3 4 1/1 - 31/3, 1/4 — 30/6, 1/7 — 30/9, 1/10 — 31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
LUO064192752-9 4 1/1 - 31/3, 1/4 — 30/6, 1/7 — 30/9, 1/10 — 31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) TARGET bankdage
DKO00978558-6 4 1/1 - 31/3, 1/4 - 30/6, 1/7 — 30/9, 1/10 — 31/12 Faktisk/360 Danske bankdage
Tabel 3
ISIN-kode Amortiseringsprofil - betalinger pa underliggende udlan
Staende lan Annuitetslan Serielan Aftalt med Mulighed for
lantager afdragsfrined
DKO000978523-0 Ja Ja Nej Nej Op til 30 ar
DKO000978531-3 Ja Ja Nej Nej Op til 30 ar
LU064192752-9 Ja Ja Nej Nej Op til 30 ar
DK000978558-6 Ja Nej Nej Nej -




Tabel 4
ISIN-kode Variabel rente
Rentereguleringsfrekvens Fixingperiode Referencerente
DK000978523-0 3 maneder 1/1 - 31/3, 1/4 — 30/6, 1/7 — 30/9, 1/10 — 31/12 CIBOR 3M
DKO000978531-3 3 maneder 1/1 - 31/3, 1/4 — 30/6, 1/7 — 30/9, 1/10 — 31/12 CIBOR 3M
LU064192752-9 3 maneder 1/1 - 31/3, 1/4 — 30/6, 1/7 — 30/9, 1/10 — 31/12 EURIBOR 3M
DK000978558-6 3 maneder 1/1 - 31/3, 1/4 — 30/6, 1/7 — 30/9, 1/10 — 31/12 STIBOR 3M

Tabel 5
ISIN-kode Variabel rente
Fixingmetodik Rente- Renteloft / periode Rentegulv / periode
tillaeg
DK000978523-0 5. sidste bankdag (korrigeret) Danske bankdage X,XX% -/ - -/ -
DK000978531-3 5. sidste bankdag (korrigeret) Danske bankdage 0,15% -/ - -/ -
LU064192752-9 5. sidste bankdag (korrigeret) TARGET bankdage X, XX% -/ - -/ -
DK000978558-6 6. sidste bankdag Svenske bankdage 0,30% -/ - -/ -

Tabel 6

ISIN-kode

Registreringssted

Noteringssted

DK000978523-0

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978531-3

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

LU064192752-9

VP LUX S.a.r.l

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DKO000978558-6

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S
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Obligationsvilkar

Nykredit

Udsteder og haeftelsesgrundlag
g1

Obligationerne udstedes af Nykredit Realkredit
A/S (herefter Nykredit).

Obligationerne udstedes i kapitalcenter H i feel-
lesheeftende serier med feelles seriereservefond,
og er omfattet af basisprospekt for saerligt daek-
kede obligationer af den 18. august 2011 med
senere tilleeg.

Nykredit og serierne i kapitalcenter H heaefter for
forpligtelser ifglge obligationerne i overensstem-

melse med regler fastsat i lov om realkreditlan og

realkreditobligationer m.v.
Serier
§2

Obligationer udstedt efter disse vilkar er opdelt i
serier.

Disse vilkar indeholder fastforrentede inkonver-
terbare obligationer med amortisering uafhaengig
af betalinger pa underliggende udlan i serie 12H.

Fondskoder
83

Obligationer udstedt i en serie er opdelt i én eller
flere fondskoder.

Inden for samme fondskode har obligationerne
samme

. ISIN-kode,

e seriebetegnelse,

e Aabningsdato,

e lukkedato,

e udlgbsdato,

e denomineringsvaluta,

e rentesats,

e amortiseringsprofil,

e antal arlige terminer,

e terminsperiode(r),

e rentekonvention,

e stykstgrrelse,

e Dbetalingsdage.

Det fremgar desuden om obligationerne inden for
samme fondskode
= registreres i
0 VP SECURITIES A/S med henblik
pa at blive godkendt som sikker-
hed for pengepolitiske 1an i Dan-
marks Nationalbank, eller
o VP LUX S.a.r.l. med henblik p& at
blive godkendt som sikkerhed for
pengepolitiske 1an i den Europaei-
ske Centralbank eller i Danmarks
Nationalbank,
= er optaget til handel (noteret) pa et eller
flere regulerede markeder for veerdipa-
pirhandel.

Obligationernes anvendelse
g4
Obligationerne udstedes til finansiering af udlan

e mod pant i fast ejendom, der ydes eller
erhverves af Nykredit eller af et realkre-
ditselskab, som er et datterselskab til
Nykredit,

e uden pant i fast ejendom, der ydes til of-
fentlige myndigheder eller mod selv-
skyldnerkaution fra en offentlig myndig-
hed,

e til kreditinstitutter eller garanteret af kre-
ditinstitutter inden for rammerne af den
geeldende lovgivning,

o eller en kombination heraf.

Obligationernes udstedelse, lgbetid og ab-
ningsperioder

85

Udstedelse af obligationerne sker i forbindelse
med ydelse af lanene, men kan tillige ske som
blokemission eller i forbindelse med indgaelse af
fastkursaftaler med lantagerne.

Udstedelse af obligationer er tidligst pabegyndt
med henblik pa finansiering af 1an, der udbetales
fra den 22. august 2011.

Obligationerne kan udstedes med en lgbetid op til
35 ar.



Nykredit

Tidspunktet for udlgb af obligationerne (udlgbs-
dato) samt for seneste ophgr af udstedelser (luk-
kedato) i en fondskode fastseettes ved pabegyn-
delsen af udstedelse af obligationer i samme
fondskode.

Perioden fra tidspunktet for pabegyndelse af ud-

stedelse af obligationer (&bningsdatoen) til tids-

punktet for ophgr af udstedelser (lukkedatoen) i

samme fondskode udger fondskodens maksimale
abningsperiode.

Nykredit kan i en fondskodes &bningsperiode
veelge midlertidigt at lukke for udstedelse af obli-
gationer og/eller fremrykke tidspunktet for ophar
af udstedelser (lukkedatoen) i fondskoden.

Valuta
86

Obligationer i samme fondskode kan denomine-
res i én af fglgende valutaer:

e Danske kroner (DKK).
e Euro (EUR).
e Svenske kroner (SEK).

Alle betalinger pa obligationerne, herunder ren-
ter, afdrag og indfrielsesbelgb, kan alene med
friggrende virkning erleegges i denomineringsva-
lutaen. Obligationerne og dermed ogsa obligatio-
nernes valuta, samt alle betalinger ifglge disse,
er til enhver tid underlagt de regler, som fastsaet-
tes af EU samt lovgivningen i Danmark. Denne
regulering kan fa indflydelse pa obligationerne og
disses forhold til andre valutaer.

Rente
87

Obligationerne udstedes med en fast palydende
rente.

Amortisering
§8
Obligationerne

e er staende,
e amortiseres efter annuitetsprincippet,

e amortiseres efter serieprincippet,
o eller en kombination heraf.

Der er ingen direkte sammenhang mellem obli-
gationernes amortisering (udtreekning eller an-
nullering) og betalingen af ordinagere ydelser eller
ekstraordinaere indfrielser pa det udlan, obligati-
onerne har finansieret.

Obligationerne er inkonverterbare.

Amortisering i overensstemmelse med den fast-
lagte amortiseringsprofil sker ved indlgsning af

obligationerne til pari efter udtreekning og/eller

ved obligationernes udigb.

Udbetaling af udtrukne belgb sker til samme
tidsterminer som udbetaling af renter.

Terminer

§9

Obligationer i samme fondskode kan have 12, 4,
2, 1 eller et andet antal arlige terminer.

Renten betales forholdsmeessigt hver termin efter
en naermere defineret konvention (rentekonven-
tion).

Obligationer i samme fondskode kan betale ren-
ter hver termin efter én af fglgende rentekonven-
tioner:

e Faktisk/faktisk (fast rentebrgk);
Renten betales hver termin forholdsmaes-
sigt efter antal arlige terminer, dvs. ku-
ponbetalingen hver termin svarer til ren-
ten divideret med antal arlige terminer.

e Faktisk/360;
Renten betales hver termin efter det fak-
tiske antal dage i terminsperioden i for-
hold til 360 dage, dvs. kuponbetalingen
hver termin svarer til renten ganget med
det faktiske antal dage i terminsperioden
divideret med 360.

Udbetalinger af renter sker med forfald den 1.
kalenderdag i en given maned efter en netop
afsluttet terminsperiode. Nykredit kan ved abnin-
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gen af nye fondskoder fastseette andre forfalds-
dage end den 1. kalenderdag i en given maned.

Rentetilskrivninger og periodiseringer kan aendres
som fglge af eendringer i markedskonventioner.

Betalinger
§10

Nykredits betaling af rente og indfrielsesbelgb til
obligationsejerne sker ved overfarsel pa forfalds-
dagen til konti hos pengeinstitutter, betalings-
agenter, veerdipapirhandlere m.v., som gennem
det kontofgrende institut er anvist over for en
veerdipapircentral og/eller clearingsbank.

Hvis forfaldsdagen er en dag, som ikke er en
bankdag, udskydes betalingen til neermeste fgl-
gende bankdag.

Bankdage kan defineres som angivet under 8 17.

Obligationsejerne har ikke krav pa rente eller
andre belgb som fglge af udskudt betaling eller
valideringsreglerne i det kontofgrende institut.

Opsigelse
§11

Obligationerne er uopsigelige fra obligationsejer-
nes side.

Omseettelighed, registrering, stykstgrrelse
0og notering

§12

Obligationerne er omsaettelige massegeeldsbreve.
Obligationerne kan ikke noteres pa navn.

Obligationerne registreres i en veerdipapircentral
oprettet i henhold til lov om veerdipapirhandel
eller under EU-lovgivning.

Obligationerne udstedes i stykstgrrelser, der fast-
seettes af Nykredit ved udstedelsen. Stykstgrrel-
serne kan efterfglgende aendres af Nykredit.

Nykredit kan lade obligationerne optage til handel
(notering) pa en eller flere inden- eller udenland-
ske regulerede markeder for veerdipapirhandel.

Skat
8§13

Beskatning af investorer, der er fuldt skattepligti-
ge til Danmark:

Personers renteindteegter samt eventuelle kurs-
gevinster pa obligationer beskattes, mens kurs-
tab er fradragsberettigede. Gevinst og tab pa
obligationerne er omfattet af bagatelgreensen pa
2.000 kr. i kursgevinstlovens § 14. Beskatning
eller fradrag sker i det ar gevinst eller tab realise-
res, og pavirker kapitalindkomsten. Renteindtaeg-
ter beskattes pa forfaldstidspunktet.

Forfaldne renter samt besiddelse, indfrielse og
overdragelse af obligationer indberettes til de
danske skattemyndigheder i henhold til geeldende
regler herom.

Der tilbageholdes ikke kildeskat i Danmark efter
gaeldende lovgivning.

Nykredit kan ikke holdes ansvarlig for sendringer
i obligationernes skattemaessige behandling eller
i obligationsejernes skattemaessige forhold —
herunder enhver form for tilbageholdelse af skat
eller opkraevning af kildeskat palagt af myndig-
heder.

Alle obligationsejere, herunder de der ikke er

skattemeaessigt hjemmehgrende i Danmark, op-
fordres til at sgge saerskilt og individuel radgiv-
ning vedrgrende deres skattemaessige forhold.

Foreeldelse

§14
Betalingskrav i henhold til obligationerne forael-
des efter lov om foreaeldelse (foreeldelsesloven).
Forfaldne renter og udtrukne belgb forrentes ikke
fra forfaldsdagen og tilfalder Nykredit, hvis de
ikke haeves inden foraeldelsesfristens udigb.

Force majeure

§ 15
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Nykredit er erstatningsansvarlig, hvis Nykredit pa
grund af fejl eller forssmmelser opfylder aftalte
forpligtelser for sent eller mangelfuldt. Selv pa de
omrader, hvor der geelder et strengere ansvar, er
Nykredit ikke erstatningsansvarlig for tab, som
skyldes

— nedbrud i/manglende adgang til it-systemer,
eller beskadigelser af data i disse systemer,
der kan henfgres til nedennsevnte begiven-
heder, uanset om det er Nykredit selv eller
en ekstern leverandgr, der star for driften af
systemerne,

— svigt i Nykredits strgmforsyning eller tele-
kommunikation, lovindgreb eller forvaltnings-
akter, naturkatastrofer, krig, oprgr, borgerli-
ge uroligheder, sabotage, terror eller heer-
veerk (herunder computervirus og —hacking),

— strejke, lockout, boykot eller blokade, uanset
om konflikten er rettet imod eller iveerksat af
Nykredit selv eller dens organisation, og uan-
set konfliktens arsag. Det geelder ogsa, nar
konflikten kun rammer dele af Nykredit,

— andre omstaendigheder, som er uden for Ny-
kredits kontrol.

Nykredits ansvarsfrihed geelder ikke, hvis

— Nykredit burde have forudset det forhold,
som er arsag for tabet, da aftalen blev indga-
et eller burde have undgaet eller overvundet
arsagen til tabet

— lovgivningen under alle omsteendigheder gar
Nykredit ansvarlig for det forhold, som er ar-
sag til tabet.

Lovvalg og veerneting

§ 16
Obligationerne og retsforhold, der udspringer
heraf, er underlagt dansk ret. Veerneting for obli-
gationerne og retsforhold, der udspringer heraf,
er den retskreds, hvori Nykredit til enhver tid har
sit hovedsaede.
Definitioner til disse vilkar

8§17

Bankdage angivet i ovenstaende vilkar kan defi-
neres som:

e Danske bankdage;
Ved "danske bankdage” forstas enhver

dag, hvor bade danske betalingsformid-
lingssystemer og danske pengeinstitutter
beliggende i Danmark holder abent.

e TARGET bankdage;
Ved "TARGET bankdage” forstas enhver
dag, hvor TARGET (Trans-European Au-
tomated Real time Gross settlement Ex-
press Transfer payment system) er aben
for betalinger i euro.

e Svenske bankdage;
Ved “svenske bankdage” forstas enhver
dag, hvor banker i Stockholm holder
abent.

Der er ikke yderligere definitioner til disse vilkar.

Godkendt af direktionen i Nykredit Realkredit A/S
den 19. august 2011.
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Tabel 1
ISIN-kode Serie | Abningsdato Lukkedato Udlgbsdato | Denominerings-| Stykstarrelse
valuta
DKO00978450-6 | 12H 22-08-2011 31-08-2011 01-10-2011 DKK 0,01 DKK
DKO00978272-4 | 12H 22-08-2011 30-11-2011 01-01-2012 DKK 0,01 DKK
DK000978396-1 | 12H | 22-08-2011 29-02-2012 01-04-2012 DKK 0,01 DKK
DK000978469-6 | 12H | 22-08-2011 31-08-2012 01-10-2012 DKK 0,01 DKK
DKO000978280-7 | 12H 22-08-2011 30-11-2012 01-01-2013 DKK 0,01 DKK
DK000978418-3 | 12H 22-08-2011 28-02-2013 01-04-2013 DKK 0,01 DKK
DK000978477-9 | 12H | 22-08-2011 31-08-2013 01-10-2013 DKK 0,01 DKK
DK000978299-7 | 12H | 22-08-2011 30-11-2013 01-01-2014 DKK 0,01 DKK
DKO000978426-6 | 12H 22-08-2011 28-02-2014 01-04-2014 DKK 0,01 DKK
DK000978485-2 | 12H 22-08-2011 31-08-2014 01-10-2014 DKK 0,01 DKK
DK000978302-9 | 12H | 22-08-2011 30-11-2014 01-01-2015 DKK 0,01 DKK
DK000978434-0 | 12H | 22-08-2011 28-02-2015 01-04-2015 DKK 0,01 DKK
DKO00978493-6 | 12H 22-08-2011 31-08-2015 01-10-2015 DKK 0,01 DKK
DKO000978310-2 | 12H 22-08-2011 30-11-2015 01-01-2016 DKK 0,01 DKK
DK000978442-3 | 12H | 22-08-2011 29-02-2016 01-04-2016 DKK 0,01 DKK
DK000978507-3 | 12H | 22-08-2011 31-08-2016 01-10-2016 DKK 0,01 DKK
DK000978329-2 | 12H 22-08-2011 30-11-2016 01-01-2017 DKK 0,01 DKK
DKO00978337-5 | 12H 22-08-2011 30-11-2017 01-01-2018 DKK 0,01 DKK
DK000978345-8 | 12H | 22-08-2011 30-11-2018 01-01-2019 DKK 0,01 DKK
DK000978353-2 | 12H | 22-08-2011 30-11-2019 01-01-2020 DKK 0,01 DKK
DKO000978361-5 | 12H 22-08-2011 30-11-2020 01-01-2021 DKK 0,01 DKK
DKO000978388-8 | 12H 22-08-2011 30-11-2021 01-01-2022 DKK 0,01 DKK
LU065281422-8 | 12H | 22-08-2011 30-11-2011 01-01-2012 EUR 0,01 EUR
LU065283000-0 | 12H | 22-08-2011 29-02-2012 01-04-2012 EUR 0,01 EUR
LU065281317-0 | 12H 22-08-2011 30-11-2012 01-01-2013 EUR 0,01 EUR
LU065283107-3 | 12H 22-08-2011 28-02-2013 01-04-2013 EUR 0,01 EUR
LU065282160-3 | 12H | 22-08-2011 30-11-2013 01-01-2014 EUR 0,01 EUR
LU065281376-6 | 12H | 22-08-2011 30-11-2014 01-01-2015 EUR 0,01 EUR
LU065282682-6 | 12H 22-08-2011 30-11-2015 01-01-2016 EUR 0,01 EUR
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LU064192663-8

12H

22-08-2011

30-11-2016

01-01-2017

EUR

0,01 EUR

DK000978515-6

12H

22-08-2011

31-08-2012

01-10-2012

SEK

0,01 SEK
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Tabel 2

ISIN-kode

Antal arlige
terminer

Terminsperioder

Rentekonvention

Betalingsdage

DK000978450-6

1/10 — 30/9

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

Danske bankdage

DKO000978272-4

1/1 — 31/12

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

Danske bankdage

DK000978396-1

1/4 - 31/3

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

Danske bankdage

DK000978469-6

1/10 — 30/9

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

Danske bankdage

DKO000978280-7

1/1 — 31/12

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

Danske bankdage

DK000978418-3

1/4 — 31/3

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

Danske bankdage

DK000978477-9

1/10 — 30/9

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

Danske bankdage

DK000978299-7

1/1 —31/12

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

Danske bankdage

DK000978426-6

1/4 — 31/3

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

Danske bankdage

DK000978485-2

1/10 — 30/9

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

Danske bankdage

DK000978302-9

1/1 —31/12

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

Danske bankdage

DK000978434-0

1/4 —31/3

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

Danske bankdage

DK000978493-6

1/10 — 30/9

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

Danske bankdage

DKO000978310-2

1/1 — 31/12

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

Danske bankdage

DK000978442-3

1/4 - 31/3

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

Danske bankdage

DK000978507-3

1/10 — 30/9

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

Danske bankdage

DKO000978329-2

1/1 — 31/12

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

Danske bankdage

DKO000978337-5

1/1 — 31/12

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

Danske bankdage

DK000978345-8

1/1 —31/12

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

Danske bankdage

DK000978353-2

1/1 —31/12

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

Danske bankdage

DK000978361-5

1/1 — 31/12

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

Danske bankdage

DK0O00978388-8

1/1 — 31/12

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

Danske bankdage

LU065281422-8

1/1 —31/12

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

TARGET bankdage

LU065283000-0

1/4 —31/3

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

TARGET bankdage

LU065281317-0

1/1 — 31/12

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

TARGET bankdage

LU065283107-3

1/4 — 31/3

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

TARGET bankdage

LU065282160-3

1/1 —31/12

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

TARGET bankdage

LU065281376-6
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1/1 — 31/12

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

TARGET bankdage
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LU065282682-6

1/1 — 31/12

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

TARGET bankdage

LU064192663-8

1/1 — 31/12

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

TARGET bankdage

DK000978515-6

1/10 — 30/9

Faktisk/faktisk (fast brgkdel)

Danske bankdage
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Tabel 3
ISIN-kode Amortiseringsprofil Rentesats
(nominel)
Staende Annuitet Serie
DKO00978450-6 Ja Nej Nej 4%
DKO000978272-4 Ja Nej Nej 2%
DK000978396-1 Ja Nej Nej 2%
DK000978469-6 Ja Nej Nej 4%
DKO000978280-7 Ja Nej Nej 2%
DKO000978418-3 Ja Nej Nej 2%
DK000978477-9 Ja Nej Nej 2%
DK000978299-7 Ja Nej Nej 2%
DKO00978426-6 Ja Nej Nej 2%
DKO000978485-2 Ja Nej Nej 2%
DK000978302-9 Ja Nej Nej 2%
DK000978434-0 Ja Nej Nej 2%
DKO00978493-6 Ja Nej Nej 2%
DKO000978310-2 Ja Nej Nej 2%
DK000978442-3 Ja Nej Nej 2%
DK000978507-3 Ja Nej Nej 2%
DKO000978329-2 Ja Nej Nej 2%
DKO000978337-5 Ja Nej Nej 4%
DK000978345-8 Ja Nej Nej 4%
DK000978353-2 Ja Nej Nej 4%
DKO000978361-5 Ja Nej Nej 4%
DKO00978388-8 Ja Nej Nej 4%
LU065281422-8 Ja Nej Nej 1%
LU065283000-0 Ja Nej Nej 1%
LU065281317-0 Ja Nej Nej 2%
LU065283107-3 Ja Nej Nej 1%
LU065282160-3 Ja Nej Nej 2%
LU065281376-6 Ja Nej Nej 2%
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LU065282682-6 Ja Nej Nej 2%
LU064192663-8 Ja Nej Nej 2%
DK000978515-6 Ja Nej Nej 3%
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Tabel 4

ISIN-kode

Registreringssted

Noteringssted

DK000978450-6

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DKO000978272-4

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DKO000978396-1

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978469-6

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978280-7

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978418-3

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DKO000978477-9

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978299-7

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978426-6

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DKO000978485-2

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978302-9

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978434-0

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978493-6

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DKO000978310-2

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978442-3

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978507-3

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978329-2

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978337-5

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978345-8

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978353-2

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978361-5

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DKO000978388-8

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

LU065281422-8

VP LUX S.a.r.l.

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

LU065283000-0

VP LUX S.a.r.l.

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

LU065281317-0

VP LUX S.a.r.l.

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

LU065283107-3

VP LUX S.a.r.l.

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

LU065282160-3

VP LUX S.a.r.l.

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

LU065281376-6

VP LUX S.a.r.l.

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

LU065282682-6

VP LUX S.a.r.l.

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

LU064192663-8

VP LUX S.a.r.l.

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

11
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DKO000978515-6

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S
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Obligationsvilkar

Nykredit

Udsteder og haeftelsesgrundlag
g1

Obligationerne udstedes af Nykredit Realkredit
A/S (herefter Nykredit).

Obligationerne udstedes i kapitalcenter H i feel-
lesheeftende serier med feelles seriereservefond,
og er omfattet af basisprospekt for saerligt daek-
kede obligationer af den 18. august 2011 med
senere tilleeg.

Nykredit og serierne i kapitalcenter H haefter for
forpligtelser ifglge obligationerne i overensstem-
melse med regler fastsat i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v.

Serier
8§82

Obligationer udstedt efter disse vilkar er opdelt i
serier.

Disse vilkar indeholder variabelt forrentede kon-
verterbare obligationer med amortisering afhaen-
gig af betalinger pa underliggende udlan i serie
21H.

Fondskoder
83

Obligationer udstedt i en serie er opdelt i én eller
flere fondskoder.

Inden for samme fondskode har obligationerne
samme
e ISIN-kode,
e seriebetegnelse,
e Aabningsdato,
e lukkedato,
e udlgbsdato,
e denomineringsvaluta,
e rentereguleringsfrekvens,
o fixingperiode,
o referencerente,
o fixingmetodik,
e rentetilleeg,
e 0g — hvis obligationen er forsynet med
renteloft og/eller rentegulv — samme ren-
teloft og/eller rentegulv,

e amortiseringsprofil,

e indlgsningskurs,

e antal arlige terminer,
e terminsperiode(r),

¢ rentekonvention,

e stykstgrrelse,

e betalingsdage.

Det fremgar desuden om obligationerne inden for
samme fondskode
= er undtaget af Nykredits begreaensning af
en uhensigtsmeaessig pavirkning af ud-
traekningsrisikoen (pari-aftalen),
= registreres i
0 VP SECURITIES A/S med henblik
pa at blive godkendt som sikker-
hed for pengepolitiske lan i Dan-
marks Nationalbank, eller
0 VP LUX S.a.r.l. med henblik p& at
blive godkendt som sikkerhed for
pengepolitiske lan i den Europeei-
ske Centralbank eller i Danmarks
Nationalbank,
= er optaget til handel (noteret) pa et eller
flere regulerede markeder for veerdipa-
pirhandel.

Obligationernes anvendelse
§4
Obligationerne udstedes til finansiering af udlan

e mod pant i fast ejendom, der ydes eller
erhverves af Nykredit eller af et realkre-
ditselskab, som er et datterselskab til
Nykredit,

e uden pant i fast ejendom, der ydes til of-
fentlige myndigheder eller mod selv-
skyldnerkaution fra en offentlig myndig-
hed,

o til kreditinstitutter eller garanteret af kre-
ditinstitutter inden for rammerne af den
geeldende lovgivning,

e eller en kombination heraf.

Udlanet, som obligationerne finansierer, afdrages
som

e stdende lan,

e annuitetslan,

e annuitetslan med mulighed for afdrags-
frihed,
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e serielan,

e serieldn med mulighed for afdragsfrihed,
e aftalt med lantager,

e eller en kombination heraf.

Udlanet kan veere bade obligations- og kontant-
Ian og har en lgbetid op til 35 ar.

Obligationernes udstedelse, Igbetid og ab-
ningsperioder

§5

Udstedelse af obligationerne sker i forbindelse
med ydelse af lanene, men kan tillige ske som
blokemission eller i forbindelse med indgaelse af
fastkursaftaler med lantagerne.

Udstedelse af obligationer er tidligst pabegyndt
med henblik pa finansiering af 1an, der udbetales
fra den 22. august 2011.

Obligationerne kan udstedes med en lgbetid op til
35 ar.

Tidspunktet for udlgb af obligationerne (udlgbs-
dato) samt for seneste ophgr af udstedelser (luk-
kedato) i en fondskode fastseettes ved pabegyn-
delsen af udstedelse af obligationer i samme
fondskode.

Perioden fra tidspunktet for pabegyndelse af ud-

stedelse af obligationer (&bningsdatoen) til tids-

punktet for ophgr af udstedelser (lukkedatoen) i

samme fondskode udger fondskodens maksimale
abningsperiode.

Nykredit kan i en fondskodes &bningsperiode
veelge midlertidigt at lukke for udstedelse af obli-
gationer og/eller fremrykke tidspunktet for ophgr
af udstedelser (lukkedatoen) i fondskoden.

Valuta
86

Obligationer i samme fondskode kan denomine-
res i én af falgende valutaer:

e Danske kroner (DKK).
e Euro (EUR).
e Svenske kroner (SEK).

Alle betalinger pa obligationerne, herunder ren-
ter, afdrag og indfrielsesbelgb, kan alene med
friggrende virkning erleegges i denomineringsva-
lutaen. Obligationerne og dermed ogsa obligatio-
nernes valuta, samt alle betalinger ifglge disse,
er til enhver tid underlagt de regler, som fastsaet-
tes af EU samt lovgivningen i Danmark. Denne
regulering kan fa indflydelse pa obligationerne og
disses forhold til andre valutaer.

Rente
87

Obligationsrenten reguleres periodisk med et fast
interval (rentereguleringsfrekvens).

Obligationsrenten fastlaegges for en periode (fi-
xingperiode) efter en neermere defineret metode
(fixingmetodik) med udgangspunkt i et anerkendt
noteret eller beregnet renteindeks (referenceren-
te).

En fixingperiode begynder den 1. kalenderdag i
en given maned og den fastlagte obligationsrente
geelder derefter i en tidsperiode svarende til ren-
tereguleringsfrekvensen.

Ved abningen af en fondskode kan Nykredit veel-
ge at lade fixingperioderne begynde en anden
dag end den 1. kalenderdag i en given méaned.

Obligationer i samme fondskode kan renteregule-
res efter én af fglgende referencerenter:

e CIBOR;
Den af Nationalbankens dagligt noterede
1, 3, 6 eller 12 maneders Cibor-rentesats
(Copenhagen Interbank Offered Rate).

Safremt Nationalbanken ophgrer med at
notere den anfgrte Cibor-rentesats, eller
Nykredit vurderer, at Cibor-rentesatsen
ikke leengere afspejler det danske pen-
gemarked, kan Nykredit beregne obliga-
tionsrenten med udgangspunkt i en mar-
kedskonform 1, 3, 6 eller 12 maneders
pengemarkedsrentesats.

e EURIBOR;
Den af European Banking Federation
(FBE) og Financial Markets Association
(ACIl) — og med Reuters som nuveerende
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beregningsagent — dagligt noterede 1, 3,
6 eller 12 maneders Euribor-rentesats
(Euro Interbank Offered Rate).

Safremt Reuters (eller den beregnings-
agent som matte efterfglge Reuters) op-
hgrer med at offentligggre den anfgrte
Euribor-rentesats, eller Nykredit vurde-
rer, at Euribor-rentesatsen ikke leengere
afspejler det europeeiske pengemarked,
kan Nykredit beregne obligationsrenten
med udgangspunkt i en markedskonform
1, 3, 6 eller 12 maneders pengemarkeds-
rentesats.

e STIBOR;
Den af Sveriges Riksbank dagligt notere-
de 1, 3, 6 eller 12 maneders Stibor-
rentesats (Stockholm Interbank Offered
Rate).

Safremt Sveriges Riksbank ophgrer med
at offentligggre den anfarte Stibor-
rentesats, eller Nykredit vurderer, at Sti-
bor-rentesatsen ikke lseengere afspejler
det svenske pengemarked, kan Nykredit
beregne obligationsrenten med udgangs-
punkt i en markedskonform 1, 3, 6 eller
12 maneders pengemarkedsrentesats.

Obligationer i samme fondskode kan renteregule-
res efter én af fglgende fixingmetoder:

¢ 5 dages gennemsnit (korrigeret);
Obligationsrentesatsen beregnes pa fal-
gende made (fixingmetodik): Der bereg-
nes et simpelt gennemsnit af reference-
rentesatsen i de sidste 5 bankdage frem
til og med 4. sidste bankdag for en ny fi-
xingperiode begynder. Referencerente-
gennemsnittet tilleegges et tilleeg og mul-
tipliceres med 365/360 (obligationsrente-
satsen = 365/360*(gennemsnit af refe-
rencerente + tilleeq)). Tilleegget kan
eventuelt have en negativ veerdi. Den sa-
ledes beregnede obligationsrentesats vil
veere obligationsrenten for den efterfal-
gende fixingperiode, jf. dog nedenfor om
abning af en fondskode.

e 5. sidste bankdag (korrigeret);
Obligationsrentesatsen beregnes pa fal-
gende made (fixingmetodik): Reference-

rentesatsen den 5. sidste bankdag fgr en
ny fixingperiode begynder, tilleegges et
tilleeg og multipliceres med 365/360 (ob-
ligationsrentesatsen =
365/360*(referencerente + tilleeg)). Til-
leegget kan eventuelt have en negativ
veerdi. Den saledes beregnede obligati-
onsrentesats vil veere obligationsrenten
for den efterfglgende fixingperiode, jf.
dog nedenfor om abning af en fondskode.

e 6. sidste bankdag;
Obligationsrentesatsen beregnes pa fal-
gende made (fixingmetodik): Reference-
rentesatsen den 6. sidste bankdag far en
ny fixingperiode begynder, tilleegges et
tilleeg. Tilleegget kan eventuelt have en
negativ veerdi. Den sdledes beregnede
obligationsrentesats vil veere obligations-
renten for den efterfglgende fixingperio-
de, jf. dog nedenfor om &bning af en
fondskode.

e 3. sidste bankdag;
Obligationsrentesatsen beregnes pa fal-
gende made (fixingmetodik): Reference-
rentesatsen den 3. sidste bankdag far en
ny fixingperiode begynder, tilleegges et
tilleeg. Tilleegget kan eventuelt have en
negativ veerdi. Den sdledes beregnede
obligationsrentesats vil veere obligations-
renten for den efterfglgende fixingperio-
de, jf. dog nedenfor om abning af en
fondskode.

Bankdage kan defineres som angivet under § 17.

| forbindelse med abningen af en fondskode fast-
seetter Nykredit obligationsrentesatsen frem til
farste renteregulering samt — i givet fald - rente-
tilleeggets stgrrelse geeldende for obligationens
lgbetid.

Nykredit kan endvidere fastsaette et eller flere
rentelofter og/eller rentegulve — i givet fald geel-
dende for hele eller dele af obligationens Igbetid.
Ved regulering af obligationsrentesatsen kan
denne ikke overstige et eventuelt renteloft eller
falde under et eventuelt rentegulv.
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Amortisering
§8

Obligationer i samme fondskode amortiseres i
samme omfang, som det udlan, obligationerne
har finansieret, amortiseres ved betaling af ordi-
neere ydelser, hvilket ogsa geelder, nar obligatio-
nerne er udstedt som blokemission eller i forbin-
delse med indgaelse af fastkursaftaler med lan-
tager.

Hvis ekstraordinaere indfrielser af udlan ikke
modsvares af udtraekning eller annullering af
obligationer, fortssetter amortiseringen i samme
omfang, som hvis udlanet blev afdraget ordineert,
indtil obligationerne udtraekkes eller annulleres.

Obligationerne er konverterbare.

Amortisering som fglge af ordinaere ydelser pa
udlanet sker ved indlgsning af obligationerne til
pari ved udtraekning.

Ekstraordineer indfrielse af udlan kan ske enten
ved
e indlevering af obligationer af samme
fondskode som de obligationer, der blev
udstedt til finansiering af udlanet, eller
¢ kontant betaling af det belgb, der kraeves
til udtreekning og indlgsning af obligatio-
nerne til en pa forhand fastsat kurs (ind-
lgsningskursen), eller
e kontant betaling af det belgb, som Ny-
kredit eller et koncernforbundet kreditin-
stitut kreever i forbindelse med en strak-
sindfrielse.

I forbindelse med abningen af en fondskode fast-
seetter Nykredit den indlgsningskurs, hvormed
obligationen kan indlgses til som fglge af ekstra-
ordinaere indfrielse af udlan. Indlgsningskursen er
geeldende i obligationens lgbetid.

Udtreekning af obligationer som fglge af ekstraor-
dinzer indfrielse kan saledes alene ske til den for
fondskoden pa forhand fastsatte indlgsningskurs
straks eller senere. Udtreekning af obligationer
som fglge af ordinaere ydelser og ekstraordinaere
indfrielser vil dog ske samlet og til en veegtet
gennemsnitskurs i et interval mellem kurs pari og
den fastsatte indlgsningskurs.

Udbetaling af udtrukne belgb sker til samme
tidsterminer som udbetaling af renter.

Terminer
89

Obligationer i samme fondskode kan have 12, 4,
2, 1 eller et andet antal arlige terminer.

Renten betales forholdsmeaessigt hver termin efter
en naermere defineret konvention (rentekonven-
tion).

Obligationer i samme fondskode kan betale ren-
ter hver termin efter én af fglgende rentekonven-
tioner:

e Faktisk/faktisk (fast rentebrgk);
Renten betales hver termin forholdsmaes-
sigt efter antal arlige terminer, dvs. ku-
ponbetalingen hver termin svarer til ren-
ten divideret med antal arlige terminer.

e Faktisk/360;
Renten betales hver termin efter det fak-
tiske antal dage i terminsperioden i for-
hold til 360 dage, dvs. kuponbetalingen
hver termin svarer til renten ganget med
det faktiske antal dage i terminsperioden
divideret med 360.

Udbetalinger af renter sker med forfald den 1.
kalenderdag i en given maned efter en netop
afsluttet terminsperiode. Nykredit kan ved abnin-
gen af nye fondskoder fastseette andre forfalds-
dage end den 1. kalenderdag i en given maned.

Rentetilskrivninger og periodiseringer kan aendres
som fglge af sendringer i markedskonventioner.

Betalinger
§ 10

Nykredits betaling af rente og indfrielsesbelgb til
obligationsejerne sker ved overfgrsel pa forfalds-
dagen til konti hos pengeinstitutter, betalings-
agenter, veerdipapirhandlere m.v., som gennem
det kontofgrende institut er anvist over for en
veerdipapircentral og/eller clearingsbank.



Nykredit

Hvis forfaldsdagen er en dag, som ikke er en
bankdag, udskydes betalingen til neermeste fgl-
gende bankdag.

Bankdage kan defineres som angivet under 8§ 17.

Obligationsejerne har ikke krav pa rente eller
andre belgb som fglge af udskudt betaling eller
valideringsreglerne i det kontofgrende institut.

Opsigelse
§11

Obligationerne er uopsigelige fra obligationsejer-
nes side.

Omseettelighed, registrering, stykstgrrelse
og notering

§12

Obligationerne er omsaettelige massegeeldsbreve.
Obligationerne kan ikke noteres pa navn.

Obligationerne registreres i en veerdipapircentral
oprettet i henhold til lov om veerdipapirhandel
eller under EU-lovgivning.

Obligationerne udstedes i stykstgrrelser, der fast-
seettes af Nykredit ved udstedelsen. Stykstgrrel-
serne kan efterfglgende aendres af Nykredit.

Nykredit kan lade obligationerne optage til handel
(notering) pa en eller flere inden- eller udenland-
ske regulerede markeder for veerdipapirhandel.

Skat
8§13

Beskatning af investorer, der er fuldt skattepligti-
ge til Danmark:

Personers renteindteegter samt eventuelle kurs-
gevinster pa obligationer beskattes, mens kurs-
tab er fradragsberettigede. Gevinst og tab pa
obligationerne er omfattet af bagatelgreensen pa
2.000 kr. i kursgevinstlovens 8§ 14. Beskatning
eller fradrag sker i det ar gevinst eller tab realise-
res, og pavirker kapitalindkomsten. Renteindtaeg-
ter beskattes pa forfaldstidspunktet.

Forfaldne renter samt besiddelse, indfrielse og
overdragelse af obligationer indberettes til de
danske skattemyndigheder i henhold til geeldende
regler herom.

Der tilbageholdes ikke kildeskat i Danmark efter
geeldende lovgivning.

Nykredit kan ikke holdes ansvarlig for sendringer
i obligationernes skattemaessige behandling eller
i obligationsejernes skattemaessige forhold —
herunder enhver form for tilbageholdelse af skat
eller opkraevning af kildeskat palagt af myndig-
heder.

Alle obligationsejere, herunder de der ikke er

skattemaessigt hjemmehgrende i Danmark, op-
fordres til at sgge saerskilt og individuel radgiv-
ning vedrgrende deres skattemaessige forhold.

Foreeldelse
8§ 14

Betalingskrav i henhold til obligationerne foreel-
des efter lov om foreeldelse (foraeldelsesloven).
Forfaldne renter og udtrukne belgb forrentes ikke
fra forfaldsdagen og tilfalder Nykredit, hvis de
ikke haeves inden foreeldelsesfristens udigb.

Force majeure
§ 15

Nykredit er erstatningsansvarlig, hvis Nykredit pa
grund af fejl eller forssmmelser opfylder aftalte
forpligtelser for sent eller mangelfuldt. Selv pa de
omrader, hvor der geelder et strengere ansvar, er
Nykredit ikke erstatningsansvarlig for tab, som
skyldes

— nedbrud i/manglende adgang til it-systemer,
eller beskadigelser af data i disse systemer,
der kan henfgres til nedennaevnte begiven-
heder, uanset om det er Nykredit selv eller
en ekstern leverandgr, der star for driften af
systemerne,

— svigt i Nykredits strgmforsyning eller tele-
kommunikation, lovindgreb eller forvaltnings-
akter, naturkatastrofer, krig, oprgr, borgerli-
ge uroligheder, sabotage, terror eller haer-
veerk (herunder computervirus og —hacking),

— strejke, lockout, boykot eller blokade, uanset
om konflikten er rettet imod eller iveerksat af
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Nykredit selv eller dens organisation, og uan-
set konfliktens arsag. Det geelder ogsa, nar
konflikten kun rammer dele af Nykredit,

— andre omstaendigheder, som er uden for Ny-
kredits kontrol.

Nykredits ansvarsfrihed geelder ikke, hvis

— Nykredit burde have forudset det forhold,
som er arsag for tabet, da aftalen blev indga-
et eller burde have undgaet eller overvundet
arsagen til tabet

— lovgivningen under alle omsteendigheder gor
Nykredit ansvarlig for det forhold, som er ar-
sag til tabet.

Lovvalg og veerneting
§ 16

Obligationerne og retsforhold, der udspringer
heraf, er underlagt dansk ret. Veerneting for obli-
gationerne og retsforhold, der udspringer heraf,
er den retskreds, hvori Nykredit til enhver tid har
sit hovedseede.

Definitioner til disse vilkar

8§17

Bankdage angivet i ovenstaende vilkar kan defi-
neres som:

¢ Danske bankdage;
Ved "danske bankdage” forstas enhver
dag, hvor bade danske betalingsformid-
lingssystemer og danske pengeinstitutter
beliggende i Danmark holder &bent.

e TARGET bankdage;
Ved "TARGET bankdage” forstas enhver
dag, hvor TARGET (Trans-European Au-
tomated Real time Gross settlement Ex-
press Transfer payment system) er aben
for betalinger i euro.

e Svenske bankdage;
Ved "svenske bankdage” forstds enhver
dag, hvor banker i Stockholm holder
abent.

Der er ikke yderligere definitioner til disse vilkar.

Godkendt af direktionen i Nykredit Realkredit A/S
den 19. august 2011.
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Tabel 1
ISIN-kode Serie | Abningsdato Lukkedato Udlgbsdato | Denominerings-| Stykstarrelse
valuta
DK000978566-9 | 21H 22-08-2011 30-04-2022 01-07-2022 DKK 0,01 DKK
DK000978574-3 | 21H 22-08-2011 30-04-2022 01-07-2022 DKK 0,01 DKK
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Tabel 2
ISIN-kode Antal arlige Terminsperioder Rentekonvention Betalingsdage
terminer
DK000978566-9 4 1/1 - 31/3, 1/4 — 30/6, 1/7 — 30/9, 1/10 — 31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DK000978574-3 4 1/1 - 31/3, 1/4 — 30/6, 1/7 — 30/9, 1/10 — 31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
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Tabel 3
ISIN-kode Amortiseringsprofil - betalinger pa underliggende udlan Indlgsningskurs | Undtaget fra
pariaftalen
Stdende Ian | Annuitetslan Serielan Aftalt med Mulighed for
lantager afdragsfrined
DK000978566-9 Nej Ja Nej Nej Nej 105 Nej
DKO000978574-3 Ja Ja Nej Ja Op til 30 ar 105 Nej
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Tabel 4
ISIN-kode Variabel rente
Rentereguleringsfrekvens Fixingperiode Referencerente
DK000978566-9 6 maneder 1/1 — 30/6, 1/7 — 31/12 CIBOR 6M
DK000978574-3 6 maneder 1/1 — 30/6, 1/7 — 31/12 CIBOR 6M

10
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Tabel 5
ISIN-kode Variabel rente
Fixingmetodik Rente- Renteloft / periode Rentegulv / periode
tillaeg
DK000978566-9 5 dages gennemsnit (korrigeret) Danske bankdage 0,60% 5,50% / indtil udlgbsdato -/ -
DK000978574-3 5 dages gennemsnit (korrigeret) Danske bankdage 0,60% 5,50% / indtil udlgbsdato -/ -

11
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Tabel 6

ISIN-kode

Registreringssted

Noteringssted

DK000978566-9

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DKO000978574-3

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

12
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Obligationsvilkar
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Udsteder og haeftelsesgrundlag
g1

Obligationerne udstedes af Nykredit Realkredit
A/S (herefter Nykredit).

Obligationerne udstedes i kapitalcenter H i feel-
lesheeftende serier med feelles seriereservefond,
og er omfattet af basisprospekt for saerligt daek-
kede obligationer af den 18. august 2011 med
senere tilleeg.

Nykredit og serierne i kapitalcenter H heaefter for
forpligtelser ifglge obligationerne i overensstem-
melse med regler fastsat i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v.

Serier
8§82

Obligationer udstedt efter disse vilkar er opdelt i
serier.

Disse vilkar indeholder variabelt forrentede in-
konverterbare obligationer med amortisering
afhaengig af betalinger pa underliggende udlan i
serie 31H.

Fondskoder
83

Obligationer udstedt i en serie er opdelt i én eller
flere fondskoder.

Inden for samme fondskode har obligationerne
samme
e ISIN-kode,
e seriebetegnelse,
e Aabningsdato,
e lukkedato,
e udlgbsdato,
e denomineringsvaluta,
e rentereguleringsfrekvens,
o fixingperiode,
o referencerente,
o fixingmetodik,
e rentetilleeg,
e 0g — hvis obligationen er forsynet med
renteloft og/eller rentegulv — samme ren-
teloft og/eller rentegulv,

e amortiseringsprofil,

e antal arlige terminer,
e terminsperiode(r),

e rentekonvention,

e stykstgrrelse,

¢ betalingsdage.

Det fremgar desuden om obligationerne inden for
samme fondskode
= registreres i
0 VP SECURITIES A/S med henblik
pa at blive godkendt som sikker-
hed for pengepolitiske 1an i Dan-
marks Nationalbank, eller
0 VP LUX S.a.r.l. med henblik p& at
blive godkendt som sikkerhed for
pengepolitiske 1an i den Europaei-
ske Centralbank eller i Danmarks
Nationalbank,
= er optaget til handel (noteret) pa et eller
flere regulerede markeder for veerdipa-
pirhandel.

Obligationernes anvendelse
g§4
Obligationerne udstedes til finansiering af udlan

e mod pant i fast ejendom, der ydes eller
erhverves af Nykredit eller af et realkre-
ditselskab, som er et datterselskab til
Nykredit,

e uden pant i fast ejendom, der ydes til of-
fentlige myndigheder eller mod selv-
skyldnerkaution fra en offentlig myndig-
hed,

e til kreditinstitutter eller garanteret af kre-
ditinstitutter inden for rammerne af den
geeldende lovgivning,

o eller en kombination heraf.

Udlanet, som obligationerne finansierer, afdrages
som

e staende lan,

e annuitetslan,

e annuitetslan med mulighed for afdrags-
frihed,

e serielan,

e serielan med mulighed for afdragsfrihed,

e aftalt med lantager,

e eller en kombination heraf.
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Udlanet kan veere bade obligations- og kontant-
Ian og har en lgbetid op til 35 ar.

Obligationernes udstedelse, lgbetid og ab-
ningsperioder

85

Udstedelse af obligationerne sker i forbindelse
med ydelse af lanene, men kan tillige ske som
blokemission eller i forbindelse med indgaelse af
fastkursaftaler med lantagerne.

Udstedelse af obligationer er tidligst pabegyndt
med henblik pa finansiering af 1an, der udbetales
fra den 22. august 2011.

Obligationerne kan udstedes med en lgbetid op til
35 ar.

Tidspunktet for udlgb af obligationerne (udlgbs-
dato) samt for seneste ophgr af udstedelser (luk-
kedato) i en fondskode fastseettes ved pabegyn-
delsen af udstedelse af obligationer i samme
fondskode.

Perioden fra tidspunktet for pabegyndelse af ud-

stedelse af obligationer (&bningsdatoen) til tids-

punktet for ophgr af udstedelser (lukkedatoen) i

samme fondskode udggr fondskodens maksimale
abningsperiode.

Nykredit kan i en fondskodes &bningsperiode
veelge midlertidigt at lukke for udstedelse af obli-
gationer og/eller fremrykke tidspunktet for ophgr
af udstedelser (lukkedatoen) i fondskoden.

Valuta
86

Obligationer i samme fondskode kan denomine-
res i én af fglgende valutaer:

o Danske kroner (DKK).
e Euro (EUR).
e Svenske kroner (SEK).

Alle betalinger pa obligationerne, herunder ren-
ter, afdrag og indfrielsesbelgb, kan alene med
friggrende virkning erleegges i denomineringsva-
lutaen. Obligationerne og dermed ogsa obligatio-

nernes valuta, samt alle betalinger ifglge disse,
er til enhver tid underlagt de regler, som fastsaet-
tes af EU samt lovgivningen i Danmark. Denne
regulering kan fa indflydelse pa obligationerne og
disses forhold til andre valutaer.

Rente
87

Obligationsrenten reguleres periodisk med et fast
interval (rentereguleringsfrekvens).

Obligationsrenten fastleegges for en periode (fi-
xingperiode) efter en neermere defineret metode
(fixingmetodik) med udgangspunkt i et anerkendt
noteret eller beregnet renteindeks (referenceren-
te).

En fixingperiode begynder den 1. kalenderdag i
en given maned og den fastlagte obligationsrente
geelder derefter i en tidsperiode svarende til ren-
tereguleringsfrekvensen.

Ved abningen af en fondskode kan Nykredit veel-
ge at lade fixingperioderne begynde en anden
dag end den 1. kalenderdag i en given maned.

Obligationer i samme fondskode kan renteregule-
res efter én af fglgende referencerenter:

e CIBOR;
Den af Nationalbankens dagligt noterede
1, 3, 6 eller 12 maneders Cibor-rentesats
(Copenhagen Interbank Offered Rate).

Safremt Nationalbanken ophgrer med at
notere den anfgrte Cibor-rentesats, eller
Nykredit vurderer, at Cibor-rentesatsen
ikke leengere afspejler det danske pen-
gemarked, kan Nykredit beregne obliga-
tionsrenten med udgangspunkt i en mar-
kedskonform 1, 3, 6 eller 12 maneders
pengemarkedsrentesats.

e EURIBOR;
Den af European Banking Federation
(FBE) og Financial Markets Association
(ACIl) — og med Reuters som nuvaerende
beregningsagent — dagligt noterede 1, 3,
6 eller 12 maneders Euribor-rentesats
(Euro Interbank Offered Rate).



Nykredit

Safremt Reuters (eller den beregnings-
agent som matte efterfglge Reuters) op-
hgrer med at offentligggre den anfgrte
Euribor-rentesats, eller Nykredit vurde-
rer, at Euribor-rentesatsen ikke laengere
afspejler det europeeiske pengemarked,
kan Nykredit beregne obligationsrenten
med udgangspunkt i en markedskonform
1, 3, 6 eller 12 maneders pengemarkeds-
rentesats.

e STIBOR;
Den af Sveriges Riksbank dagligt notere-
de 1, 3, 6 eller 12 maneders Stibor-
rentesats (Stockholm Interbank Offered
Rate).

Safremt Sveriges Riksbank ophgrer med
at offentligggre den anforte Stibor-
rentesats, eller Nykredit vurderer, at Sti-
bor-rentesatsen ikke lseengere afspejler
det svenske pengemarked, kan Nykredit
beregne obligationsrenten med udgangs-
punkt i en markedskonform 1, 3, 6 eller
12 maneders pengemarkedsrentesats.

Obligationer i samme fondskode kan renteregule-
res efter én af fglgende fixingmetoder:

e 5 dages gennemsnit (korrigeret);
Obligationsrentesatsen beregnes pa fal-
gende made (fixingmetodik): Der bereg-
nes et simpelt gennemsnit af reference-
rentesatsen i de sidste 5 bankdage frem
til og med 4. sidste bankdag for en ny fi-
xingperiode begynder. Referencerente-
gennemsnittet tilleegges et tilleeg og mul-
tipliceres med 365/360 (obligationsrente-
satsen = 365/360*(gennemsnit af refe-
rencerente + tilleeq)). Tilleegget kan
eventuelt have en negativ vaerdi. Den sa-
ledes beregnede obligationsrentesats vil
veere obligationsrenten for den efterfol-
gende fixingperiode, jf. dog nedenfor om
abning af en fondskode.

e 5. sidste bankdag (korrigeret);
Obligationsrentesatsen beregnes pa fal-
gende made (fixingmetodik): Reference-
rentesatsen den 5. sidste bankdag fgr en
ny fixingperiode begynder, tilleegges et
tilleeg og multipliceres med 365/360 (ob-
ligationsrentesatsen =

365/360*(referencerente + tillaeg)). Til-
leegget kan eventuelt have en negativ
veerdi. Den saledes beregnede obligati-
onsrentesats vil veere obligationsrenten
for den efterfglgende fixingperiode, jf.
dog nedenfor om abning af en fondskode.

e 6. sidste bankdag;
Obligationsrentesatsen beregnes pa fol-
gende made (fixingmetodik): Reference-
rentesatsen den 6. sidste bankdag fgr en
ny fixingperiode begynder, tilleegges et
tilleeg. Tilleegget kan eventuelt have en
negativ veerdi. Den sdledes beregnede
obligationsrentesats vil vaere obligations-
renten for den efterfglgende fixingperio-
de, jf. dog nedenfor om abning af en
fondskode.

Bankdage kan defineres som angivet under § 17.

| forbindelse med abningen af en fondskode fast-
seetter Nykredit obligationsrentesatsen frem til
farste renteregulering samt — i givet fald - rente-
tilleeggets starrelse geeldende for obligationens
lgbetid.

Nykredit kan endvidere fastseette et eller flere
rentelofter og/eller rentegulve — i givet fald geel-
dende for hele eller dele af obligationens Igbetid.
Ved regulering af obligationsrentesatsen kan
denne ikke overstige et eventuelt renteloft eller
falde under et eventuelt rentegulv.

Amortisering
§8

Obligationer i samme fondskode amortiseres i
samme omfang, som det udlan, obligationerne
har finansieret, amortiseres ved betaling af ordi-
naere ydelser, hvilket ogsa geelder, nar obligatio-
nerne er udstedt som blokemission eller i forbin-
delse med indgéelse af fastkursaftaler med lan-
tager.

Hvis ekstraordinaere indfrielser af udlan ikke
modsvares af udtraekning eller annullering af
obligationer, fortseetter amortiseringen i samme
omfang, som hvis udlanet blev afdraget ordineert,
indtil obligationerne udtraekkes eller annulleres.

Obligationerne er inkonverterbare.
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Amortisation sker ved indlgsning af obligationer-
ne til pari ved udtreekning og/eller ved obligatio-
nernes udlgb.

Ekstraordineer indfrielse af udlan kan ske enten
ved
¢ indlevering af obligationer af samme
fondskode som de obligationer, der blev
udstedt til finansiering af udlanet, eller
e kontant betaling af det belgb, som Ny-
kredit eller et koncernforbundet kreditin-
stitut kraever i forbindelse med en strak-
sindfrielse.

Udbetaling af udtrukne belgb sker til samme
tidsterminer som udbetaling af renter.

Terminer
89

Obligationer i samme fondskode kan have 12, 4,
2, 1 eller et andet antal arlige terminer.

Renten betales forholdsmaessigt hver termin efter
en naermere defineret konvention (rentekonven-
tion).

Obligationer i samme fondskode kan betale ren-
ter hver termin efter én af fglgende rentekonven-
tioner:

e Faktisk/faktisk (fast rentebrgk);
Renten betales hver termin forholdsmaes-
sigt efter antal arlige terminer, dvs. ku-
ponbetalingen hver termin svarer til ren-
ten divideret med antal arlige terminer.

o Faktisk/360;
Renten betales hver termin efter det fak-
tiske antal dage i terminsperioden i for-
hold til 360 dage, dvs. kuponbetalingen
hver termin svarer til renten ganget med
det faktiske antal dage i terminsperioden
divideret med 360.

Udbetalinger af renter sker med forfald den 1.
kalenderdag i en given maned efter en netop
afsluttet terminsperiode. Nykredit kan ved &bnin-
gen af nye fondskoder fastseette andre forfalds-
dage end den 1. kalenderdag i en given maned.

Rentetilskrivninger og periodiseringer kan aendres
som fglge af eendringer i markedskonventioner.

Betalinger
8§10

Nykredits betaling af rente og indfrielsesbelgb til
obligationsejerne sker ved overfgrsel pa forfalds-
dagen til konti hos pengeinstitutter, betalings-
agenter, veerdipapirhandlere m.v., som gennem
det kontofgrende institut er anvist over for en
veerdipapircentral og/eller clearingsbank.

Hvis forfaldsdagen er en dag, som ikke er en
bankdag, udskydes betalingen til neermeste fal-
gende bankdag.

Bankdage kan defineres som angivet under 8§ 17.

Obligationsejerne har ikke krav pa rente eller
andre belgb som fglge af udskudt betaling eller
valideringsreglerne i det kontofgrende institut.

Opsigelse
§11

Obligationerne er uopsigelige fra obligationsejer-
nes side.

Omseettelighed, registrering, stykstgrrelse
og notering

§12

Obligationerne er omseettelige massegeeldsbreve.
Obligationerne kan ikke noteres pa navn.

Obligationerne registreres i en veerdipapircentral
oprettet i henhold til lov om veerdipapirhandel
eller under EU-lovgivning.

Obligationerne udstedes i stykstgrrelser, der fast-
seettes af Nykredit ved udstedelsen. Stykstarrel-
serne kan efterfglgende eendres af Nykredit.

Nykredit kan lade obligationerne optage til handel
(notering) pa en eller flere inden- eller udenland-
ske regulerede markeder for veerdipapirhandel.



Nykredit

Skat
8§13

Beskatning af investorer, der er fuldt skattepligti-
ge til Danmark:

Personers renteindtaegter samt eventuelle kurs-
gevinster pa obligationer beskattes, mens kurs-
tab er fradragsberettigede. Gevinst og tab pa
obligationerne er omfattet af bagatelgreensen pa
2.000 kr. i kursgevinstlovens § 14. Beskatning
eller fradrag sker i det ar gevinst eller tab realise-
res, og pavirker kapitalindkomsten. Renteindtaeg-
ter beskattes pa forfaldstidspunktet.

Forfaldne renter samt besiddelse, indfrielse og
overdragelse af obligationer indberettes til de
danske skattemyndigheder i henhold til geeldende
regler herom.

Der tilbageholdes ikke kildeskat i Danmark efter
geeldende lovgivning.

Nykredit kan ikke holdes ansvarlig for eendringer
i obligationernes skattemaessige behandling eller
i obligationsejernes skattemeaessige forhold —
herunder enhver form for tilbageholdelse af skat
eller opkraevning af kildeskat palagt af myndig-
heder.

Alle obligationsejere, herunder de der ikke er
skattemaessigt hjemmehgrende i Danmark, op-
fordres til at sgge seerskilt og individuel radgiv-
ning.

Foreeldelse

§ 14
Betalingskrav i henhold til obligationerne foreel-
des efter lov om foreeldelse (foreeldelsesloven).
Forfaldne renter og udtrukne belgb forrentes ikke
fra forfaldsdagen og tilfalder Nykredit, hvis de
ikke haeves inden foreeldelsesfristens udlgb.
Force majeure

§ 15
Nykredit er erstatningsansvarlig, hvis Nykredit pa

grund af fejl eller forssmmelser opfylder aftalte
forpligtelser for sent eller mangelfuldt. Selv pa de

omrader, hvor der gaelder et strengere ansvar, er

Nykredit ikke erstatningsansvarlig for tab, som

skyldes

— nedbrud i/manglende adgang til it-systemer,
eller beskadigelser af data i disse systemer,
der kan henfgres til nedenneevnte begiven-
heder, uanset om det er Nykredit selv eller
en ekstern leverandgr, der stdr for driften af
systemerne,

— svigt i Nykredits strgmforsyning eller tele-
kommunikation, lovindgreb eller forvaltnings-
akter, naturkatastrofer, krig, oprgr, borgerli-
ge uroligheder, sabotage, terror eller heer-
veerk (herunder computervirus og —hacking),

— strejke, lockout, boykot eller blokade, uanset
om konflikten er rettet imod eller iveerksat af
Nykredit selv eller dens organisation, og uan-
set konfliktens arsag. Det geelder ogsa, nar
konflikten kun rammer dele af Nykredit,

— andre omsteendigheder, som er uden for Ny-
kredits kontrol.

Nykredits ansvarsfrihed geelder ikke, hvis

— Nykredit burde have forudset det forhold,
som er arsag for tabet, da aftalen blev indga-
et eller burde have undgaet eller overvundet
arsagen til tabet

— lovgivningen under alle omsteendigheder gar
Nykredit ansvarlig for det forhold, som er ar-
sag til tabet.

Lovvalg og veerneting
8§16

Obligationerne og retsforhold, der udspringer
heraf, er underlagt dansk ret. Veerneting for obli-
gationerne og retsforhold, der udspringer heraf,
er den retskreds, hvori Nykredit til enhver tid har
sit hovedsaede.

Definitioner til disse vilkar
§17

Bankdage angivet i ovenstaende vilkar kan defi-
neres som:

e Danske bankdage;
Ved "danske bankdage” forstas enhver
dag, hvor bade danske betalingsformid-
lingssystemer og danske pengeinstitutter
beliggende i Danmark holder &bent.
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e TARGET bankdage;
Ved "TARGET bankdage” forstas enhver
dag, hvor TARGET (Trans-European Au-
tomated Real time Gross settlement Ex-
press Transfer payment system) er aben
for betalinger i euro.

e Svenske bankdage;
Ved "svenske bankdage” forstas enhver
dag, hvor banker i Stockholm holder
abent.

Der er ikke yderligere definitioner til disse vilkar.

Godkendt af direktionen i Nykredit Realkredit A/S
den 19. august 2011.



Fondskoder
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Tabel 1
ISIN-kode Serie | Abningsdato Lukkedato Udlgbsdato | Denominerings-| Stykstarrelse
valuta
DK000978523-0 | 31H 22-08-2011 31-07-2013 01-10-2013 DKK 0,01 DKK
DK000978531-3 | 31H 22-08-2011 31-07-2016 01-10-2016 DKK 0,01 DKK
LU064192752-9 | 31H 22-08-2011 31-07-2013 01-10-2013 EUR 0,01 EUR
DK000978558-6 | 31H 22-08-2011 28-02-2013 01-04-2013 SEK 0,01 SEK
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Tabel 2
ISIN-kode Antal arlige Terminsperioder Rentekonvention Betalingsdage
terminer
DK000978523-0 4 1/1 - 31/3, 1/4 — 30/6, 1/7 — 30/9, 1/10 — 31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
DK000978531-3 4 1/1 - 31/3, 1/4 — 30/6, 1/7 — 30/9, 1/10 — 31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) Danske bankdage
LU064192752-9 4 1/1 -31/3, 1/4 — 30/6, 1/7 — 30/9, 1/10 — 31/12 Faktisk/faktisk (fast brgkdel) TARGET bankdage
DK000978558-6 4 1/1 - 31/3, 1/4 — 30/6, 1/7 — 30/9, 1/10 — 31/12 Faktisk/360 Danske bankdage
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Tabel 3
ISIN-kode Amortiseringsprofil - betalinger pa underliggende udlan

Staende lan Annuitetslan Serielan Aftalt med Mulighed for
lantager afdragsfrined
DKO000978523-0 Ja Ja Nej Nej Op til 30 ar
DKO000978531-3 Ja Ja Nej Nej Op til 30 ar
LU064192752-9 Ja Ja Nej Nej Op til 30 ar

DK000978558-6 Ja Nej Nej Nej -
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Tabel 4
ISIN-kode Variabel rente
Rentereguleringsfrekvens Fixingperiode Referencerente
DK000978523-0 3 maneder 1/1 - 31/3, 1/4 — 30/6, 1/7 — 30/9, 1/10 — 31/12 CIBOR 3M
DKO000978531-3 3 maneder 1/1 - 31/3, 1/4 — 30/6, 1/7 — 30/9, 1/10 — 31/12 CIBOR 3M
LU064192752-9 3 maneder 1/1 - 31/3, 1/4 — 30/6, 1/7 — 30/9, 1/10 — 31/12 EURIBOR 3M
DK000978558-6 3 maneder 1/1 - 31/3, 1/4 — 30/6, 1/7 — 30/9, 1/10 — 31/12 STIBOR 3M
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Tabel 5
ISIN-kode Variabel rente
Fixingmetodik Rente- Renteloft / periode Rentegulv / periode
tillaeg
DK000978523-0 5. sidste bankdag (korrigeret) Danske bankdage X,XX% -/ - -/ -
DK000978531-3 5. sidste bankdag (korrigeret) Danske bankdage 0,15% -/ - -/ -
LU064192752-9 5. sidste bankdag (korrigeret) TARGET bankdage X, XX% -/ - -/ -
DK000978558-6 6. sidste bankdag Svenske bankdage 0,30% -/ - -/ -
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Tabel 6

ISIN-kode

Registreringssted

Noteringssted

DK000978523-0

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978531-3

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

LU064192752-9

VP LUX S.a.r.l.

NASDAQ OMX Copenhagen A/S

DK000978558-6

VP SECURITIES A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S
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