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DELARSRAPPORT
tolvmanadersperioden
juli 2010 — juni 2011

for det forlangda rakenskapsaret till och med 31 december

2011

Nettoomsattningen uppgick till 25,4 Mkr (22,7) och
under tolvmanadersperioden 90,0 Mkr (81,0).

Rorelseresultatet blev 1,4 Mkr (2,3) och under
tolvmanadersperioden 4,8 Mkr (6,5).

Resultat efter skatt blev 1,0 Mkr (1,7) och under
tolvmanadersperioden 3,5 Mkr (4,7).

Vinst per aktie efter skatt blev 0,13 Kr (0,23) och under
tolvmanadersperioden 0,47 Kr (0,63).

Utnamnda till Microsoft Cloud Accelerate Partner

Inom ramen for Precios personaloptionsprogram har
40 857 B-aktier nyemitterats under augusti.
Teckningskursen var 6,25 kr.

Prognos for femte kvartalet och for hela det forlangda
rakenskapsaret som stracker sig till 31 december 2011
indikerar ett positivt rorelseresultat.
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VD har ordet

| vanliga fall brukar vi lamna en bokslutskommuniké vid denna tid pa aret men eftersom vi
lagt om rakenskapsaret till kalenderar och darfor forlangt rakenskapsaret till att omfatta 18
manader lamnas en kvartalsrapport.

Kvartalet har inneburit en fortsatt tillvéxt bade vad galler antal anstallda och omséttning.
Precio har aldrig varit storre. Vid kvartalets slut var vi 97 anstallda (nér detta skrivs har vi
passerat 100-strecket) och omsattningen sedan rakenskapsarets boérjan, den 1 juli 2010,
uppgar till 90 Mkr. Tillvaxt ar dock inte ett sjalvandamal utan den vag vi strategiskt valt for
att skapa Ionsamhet. Lénsamheten under kvartalet och for hela perioden har dock
forsamrats jamfort med foéregande ar. En forklaring till den forsamrade I[6nsamhten ar att
antalet anstallda har tkat snabbare an omsattningen. Antal anstéllda, och darmed
personalkostnaderna, har 6kat med 20 % medan omséattningen bara okat med drygt 11 %.
Vi maste sjalvkritiskt konstatera att vi inte har lyckats tillrackligt bra med att snabbt fa ut
nyrekryterade konsulter i uppdrag. Kostnaderna for rekrytering har ocksa okat, sarskilt i
Stockholm. De hogre rekryteringskostnaderna och idletiden for nya konsulter har inneburit
att tillvaxten skett till ett hégre pris an tidigare. En utvardering av om priset varit for hogt
maste dock, enligt min mening, ske med ett langsiktigt perspektiv. Jag anser att vi fortsatt
maste vaxa for att langsiktigt ha en marknadsposition som ger forutsattningar for uthallig
lonsamhet. Vi behover dock forbattra Ionsamheten pa kort sikt och i handligsplanen for
detta ingar, forutom att minska inkérningsperioden vid nyrekrytering, manga olika atgarder
saval riktade mot okat kundvarde och forbattrade timpriser som mot alternativa
leveransmodeller och minskade kostnader. Under kvartalet har resultatet ocksa paverkats
negativt av projektataganden till fasta priser. Slutleveranser av dessa projekt sker under
nastkommande kvartal och en forsiktig vardering har tillampats.

Precio ar ett specialistforetag, inriktat pa Microsoft, med mycket hog kompetens och
leveransformaga inom manga omraden som SharePoint, BizTalk och .Net-utveckling. Vi
har under aret satsat pa att bygga upp kompetens och leveranskapacitet av molnet-
I6sningar baserade pa Microsofts plattform. Vi tror pa en stark tillvaxt inom detta omrade.
En viktig milstolpe i var satsning har uppnatts da vi utnamnts till Microsoft Cloud
Accelerate Partner. | dagslaget ar det bara drygt 10 foretag i Sverige som ar Microsoft
Cloud Accelerate Partners och sa gott som alla 6vriga bolag fokuserar pé infrastruktur.

Vad den internationella situationen med 6kad finansiell oro och skuldkris innebér pa langre
sikt for Precio &r svart att bedoma, men pa kort sikt 6kar valutarisken for den forsaljning vi
har i utlandsk valuta.

Hosten kommer innebara stora utmaningar fér oss pa Precio, men vi har forutsattningar att
mota dem sa jag ser fram mot en innehallsrik fortsattning pa aret. | ar ar det ocksa 10 ar
sedan Precio startades. Ett jubileum som vi kommer att uppmarksamma under hésten
med olika evenemang.

Stockholm den 22 augusti 2011
Per Melin



Kvartalet och delareti sammandrag

Intékterna uppgick till 25,4 Mkr (22,7) under kvartalet, vilket ar en 6kning med
knappt 12 procent jamfért med samma period foregaende ar. Intakterna under
tolvmanadersperioden uppgick till 90,0 Mkr (81,0), vilket ar en 6kning pa drygt
11 procent jamfért med samma period féregaende ar .

Rorelseresultatet uppgick till 1,4 Mkr (2,3) under kvartalet. Det ar en minskning
med 39 procent. Rorelseresultatet uppgick till 4,8 Mkr (6,5) for tolvmanaders-
perioden. Det &r en minskning med 26 procent.

| rorelseresultatet for kvartalet ingar avskrivningar med totalt 0,2 Mkr (0,2),
| rorelseresultatet for tolvmanadersperioden ingar avskrivningar med totalt 0,8
Mkr (1,1).

Resultatet efter finansnetto uppgick till 1,4 Mkr (2,3) under kvartalet och for
tolvmanadersperioden till 4,8 Mkr (6,5).

Resultat efter skatt for tolvmandersperioden blev 3,5 Mkr (4,7).

Investeringar

Investeringar har under kvartalet gjorts med 0,3 Mkr (0,1), och under
tolvmanadersperioden med 1,2 Mkr (0,9) i materiella anlaggningstillgangar.

Inga investeringar har under aret gjorts i immateriella eller finansiella
anlaggningstillgangar.

Likviditet och finansiell stallning

Kassaflodet fran den lopande verksamheten, pa koncernniva, blev under
kvartalet 1,1 Mkr (2,5) och for tolvmanadersperioden 4,6 Mkr (7,5). Totalt
kassaflode blev under kvartalet blev 0,5 Mkr (4,1), under rakenskapsaret -7,0
Mkr (0,9). Likvida medel uppgick till 4,6 Mkr, jamfort med 11,6 Mkr vid
rakenskapsarets borjan.

Det egna kapitalet uppgick vid delarets slut till 68,1 Mkr, jamfort med 68,3 Mkr
vid samma tidpunkt 2010. Soliditeten uppgick till 79 procent (81).

PRECIOs aktie

Precios B-aktie ar listad pA NASDAQ OMX First North Premier.

Antalet utestaende aktier vid periodens utgang ar 7 423 741 varav 20 000 A-
aktier. Aktierna ar spridda pa drygt 1 400 agare.




Arsstamman den 21 oktober 2010 beslét om ett bemyndigande for styrelsen att
emittera upp till 800 000 med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Bolaget emitterade under 2009 teckningsoptioner med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Emissionen riktades till anstallda inom Precio-
koncernen. 40 857 stycken av optionerna utnyttjades av anstéllda under
perioden for att teckna aktier. Med anledning av detta har darfér 40 857 B-
aktier nyemitterats under augusti 2011. Teckningskursen var 6,25 Kr.

Kvar efter nyemissonen i augusti finns 99 742 stycken teckningsoptioner som
ger de anstéllda fortsatt mdojlighet att fram till och med den 31 mars 2014
teckna lika manga B-aktier till en teckningskurs pa 6,25 Kr.

Remium AB &r likviditetsgarant for Precios B-aktie. Remium ar ocksa bolagets
Certified Adviser enligt NASDAQ OMX First Norths krav.

Verksamheten

Precio ar specialiserat pa informationshantering och systemutveckling i
Microsoft-miljo och ar Microsoft Partner.

Precio ar Gold Partner inom omradet Portals and Collaboration. For
omradena Content Management, Web Applications och Application
Integration ar Precio Silver Partner.

Precios ar ocksa Microsoft Cloud Accelerate Partner.

Precio har kontor i Borlange, Eskilstuna, Géteborg, Stockholm och
Orebro.

Precios kunder aterfinns bland storre foretag och organisationer samt
inom den offentliga sektorn. Kunder inom den offentliga sektorn star for
drygt halften av omsattningen. De stdrsta kunderna ar statliga verk och
myndigheter, samt stora foretag .

Segment

Bolaget har under aret haft kontor pa fem olika orter men verksamheten bedrivs som en
integrerad enhet, darfor sker ingen sarredovisning av segment.



Medarbetare och organisation

Vid utgangen av rakenskapsaret var totalt 97 personer (81) anstallda inom Precio-
koncernen.

Styrelse och ledning

Till styrelseledamoter, pa arsstamma den 21 oktober 2010 for tiden intill nasta arsstamma
har hallits, omvaldes Kjell Sandin, Joakim Alkman, Ove Larsson, Bjorn Pettersson och
Anders Tufvesson. Vid efterfoljande styrelsemoéte utsags Kjell Sandin till styrelsens
ordférande.

Under perioden har Per Melin varit VD.

Marknad och framtidsutsikter

Vi har en stark marknadsposition inom omradet Informationstjanster. Vi ar ett av de foretag som
levererat flest [dsningar i Sverige pa Microsofts plattform Sharepoint. Var langa och omfattande
erfarenhet och vara konsulters kompetens gor att vi ar en av de ledande svenska
leverantérerna inom detta omrade. Var kompetens star sig aven mycket vél internationellt och vi
utvecklar bl a ett bidragshanteringssystem baserat pa Sharepoint 2010 for Brittiska Roda Korset
och ett verksamhetsstyrningssystem for Save the Children International.

Ingen kan ha undgatt Microsofts storsatsning inom "molnet’-omradet. Introduktion av
plattformen Azure for att utveckla applikationer for molnet pagar med full kraft och innebar
manga nya affarsmajligheter. Precio har blivit utvalda att delta i flera kampanjer sdsom
Cloud Power kampanijen. Precio ar ocksa en av 10 lanseringspartners fér Microsofts
molntjanst, Office 365. Precis som Microsoft, tror vi pa en stark tillvaxt inom "molnet” och
har som mal att erbjuda vara kunder flexibla , verksamhetsanpassade och
kostnadseffektiva tjanster baserade pa denna Microsofts "molnet”-plattform.

Aven inom integrationsomradet &r vi val positionerade med gedigen kompetens och lang
erfarenhet. Vi ar specialister pa att bygga integrationslosningar pa Microsofts plattform
BizTalk.

Precios kunder aterfinns framst bland storre organisationer bl a Statens Energimyndighet,
Trafikverket, Transportstyrelsen, Regeringskansliet, Socialstyrelsen, Forsvarets Materielverk,
Stockholms Stad, Volvo, Universitetssjukhuset i Lund, AstraZeneca, Atlas Copco, V & S
Absolut, Swedish Match, Vinnova, Botkyrka kommun, WSP, R&adda Barnen, Brittiska Roda
Korset, Peab och If finns bland de storre kunderna. Offentlig sektor med framfor allt

statliga myndigheter och verk star for den storsta delen av omsattningen. Andelen exportintakter
ar knappt 5 procent.



Intéakterna under tolvmanadersperioden fordelar sig pa féljande satt:

i Offentlig sektor 53%

i Industi 14%

@ Tjansteforetag 12%

i Bank, finans & forsakring 5%
i Bygg och fastigheter 5%

u Energi 1%

i Ovrigt 10%

Bolagets ledning beddémer att vinst kommer att redovisas for saval det femte
kvartalet som for det forlangda rakenskapsar som stracker sig till 31 december
2011.

Risker och osakerhetsfaktorer

Precios vasentliga affarsrisker bestar av sjunkande timpriser och minskad efterfragan pa
konsulttjanster samt svarigheten att attrahera och behalla kompetent personal.

Ingen foréndring har skett vad géaller vasentliga risker och osékerhetsfaktorer sedan
senast lamnad arsredovisning varfor vi hanvisar till den redogorelse som lamnats dar.

Moderbolaget

Moderbolagets omséttning under kvartalet uppgick till 25,4 Mkr (22,7), under
rakenskapsaret 89,9 Mkr (80,9) varav 0,0 Mkr (0,0) utgérs av transaktioner
med 6vriga koncernbolag.

Resultatet efter finansnetto under kvartalet uppgick till 0,8 Mkr (1,8), under
rakenskapsaret till 3,0 Mkr (4,7).

I princip hela koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget. Skillnaderna
mellan koncernens och moderbolagets redovisning beror framst pa skillnader i
reglerna for hur goodwill skall redovisas.



Redovisningsprinciper

Denna rapport har upprattats i 6verensstammelse med IAS 34 och
Redovisningsradets rekommendation RR 31.

Per Melin

Verkstéllande direktor

Precio Systemutveckling AB (publ)
Org.nr. 556347-2926

Denna kvartalsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.
Kommande rapporteringstillfallen

Kvartalsrapport juli-september 24 oktober 2011
Bokslutskommuniké 20 februari 2012




Koncernens resultatrakning april —juni 2011 i sammandrag, Tkr

april-juni 2011 april-juni 2010
Intékter 25 425 22728
Rorelsekostnader -24 075 -20441
Roérelseresultat 1350 2 287
Ovrigt finansnetto 0 1
Resultat efter finansiella poster 1350 2 288
Arets skatt -373 - 577
Resultat efter skatt 977 1711
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat for perioden 977 1711

Koncernens resultatréakning juli 2010 — juni 2011 i sammandrag, Tkr

juli 2010 —juni 2011 juli 2009 —juni 2010
Intékter 89 966 80 951
Rorelsekostnader -85 147 -74 493
Rorelseresultat 4819 6 458
Ovrigt finansnetto 14 -2
Resultat efter finansiella poster 4 833 6 456
Arets skatt -1378 -1791
Resultat efter skatt 3455 4 665
Ovrigt totalresultat 0 0

Summa totalresultat for perioden 3455 4 665



Koncernens balansrakning i sammandrag, Tkr

2011-06-30 2010-06-30
Tillgangar
Anlaggningstillgangar 47 772 47 767
Omesattningstillgangar 33417 25 167
Kassa och bank 4 569 11 595
Summa tillgangar 85 758 84 529
Eget kapital och skulder
Eget kapital 68 125 68 316
Avsattningar och langfristiga skulder 434 730
Kortfristiga skulder 17 199 15 483
Summa eget kapital och skulder 85 758 84 529
Forandring av eget kapital juli 2009 — juni 2010, Tkr
Koncernen Aktiekap. Ovrigt tillskjutet  Balanserat Summa
kapital resultat
IB juli 2009 9280 39744 18 254 67278
Periodens totalresultat 0 0 4 665 4 665
Utdelning 0 0 -3712 -3712
Incitamentsprogram 0 84 0 84
Justering avrundning 0 0 1 1
UB juni 2010 9280 39 828 19 208 68 316
Forandring av eget kapital juli 2010 — juni 2011, Tkr
Koncernen Aktiekap. Ovrigt tillskjutet  Balanserat Summa
kapital resultat
IB juli 2010 9280 39 828 19 208 68 316
Periodens totalresultat 0 0 3455 3455
Utdelning 0 0 -3712 -3712
Incitamentsprogram 0 11 0 11
Nyemission ej reg ak 0 55 0 55

UB juni 2011 9 280 39 895 18 951 68 125




Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag, Tkr

juli 2010—juni 2011

juli 2009—juni 2010

Kassaflode I6pande verksamhet 4621 7 580
Forandring i rorelsekapital -6 533 -1 824
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1157 -885
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3 957 -4 011
Forandring likvida medel -7 026 860
Likvida medel vid periodens bdrjan 11 595 10735
Likvida medel vid periodens slut 4 569 11 595
Nyckeltal 2011-06-30 2010-06-30
Soliditet 79,4% 80,8%
Kassalikviditet 220,9% 237,4%
Rantabilitet p& totalt kapital 5,7% 7.7%
Rantabilitet pa sysselsatt kapital 7,1% 9,5%
Rantabilitet p& eget kapital efter skatt 5,1% 6,9%
Rorelsemarginal helaret 5,4% 8,0%
Rorelsemarginal kvartalet 5,3% 10,1%
Antal anstallda vid periodens slut 97 81
Data per aktie 2011-06-30 2010-06-30
Utestdende antal aktier 7423741 7423741
Genomsnittligt antal aktier helaret 7 423 741 7423741
Genomsnittligt antal aktier kvartalet 7423741 7423 741
Vinst per aktie, kr 0,65 0,87
Vinst per aktie efter skatt, kr 0,47 0,63
Vinst per aktie efter skatt kvartalet, kr 0,13 0,23
Eget kapital per aktie, kr 9,18 9,20

Rantabilitet pa totalt kapital = (Resultat efter finansiella poster + Rantekostnader)/ Genomsnittligt totalt kapital
Rantabilitet pa eget kapital = Resultat efter skatt/ Genomsnittligt eget kapital

Vinst per aktie, kr = Arets resultat fére skatt / Antal aktier

Vinst per aktie efter skatt, kr = Arets resultat efter skatt / Antal aktier

Eget kapital per aktier, kr = Eget kapital / Antal aktier



Moderbolagets resultatrakning april —juni 2011 i sammandrag, Tkr

april-juni 2011

april-juni 2010

Intakter 25418 22727
Rorelsekostnader -24 607 -20 902
Roérelseresultat 811 1825
Ovrigt finansnetto 7 8
Resultat efter finansiella poster 818 1833
Arets skatt -373 -577
Resultat efter skatt 445 1256

Moderbolagets resultatrakning juli 2010 — juni 2011 i sammandrag, Tkr

juli 2010-juni 2011

juli 2009-juni 2010

Intékter 89 902 80 908
Rorelsekostnader -86 961 -76 203
Roérelseresultat 2941 4 705
Ovrigt finansnetto 45 29
Resultat efter finansiella poster 2 986 4734
Arets skatt -1378 -1791
Resultat efter skatt 1608 2943
Moderbolagets balansrakning i sammandrag, Tkr
2011-06-30 2010-06-30
Tillgangar
Anlaggningstillgangar 30 188 31686
Omesattningstillgangar 33 366 25123
Kassa och bank 4 003 11 088
Summa tillgangar 67 557 67 897
Eget kapital och skulder
Eget kapital 50 455 52 504
Obeskattade reserver 5 5
Kortfristiga skulder 17 097 15 388
Summa eget kapital och skulder 67 557 67 897




Forandring av eget kapital juli 2009 - juni 2010, Tkr

Moderbolag Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserat Arets Summa
kapital fond fond resultat resultat

IB juli 2009 9 280 38 596 893 308 4196 53273

Overforing fg ars resultat 0 0 0 4196 -4 196 0

Utdelning 0 0 0 -3712 0 -3712

Arets resultat 0 0 0 0 2943 2943

UB juni 2010 9 280 38 596 893 792 2943 52504

Forandring av eget kapital juli 2010 - juni 2011, Tkr

Moderbolag Aktie- Reserv- Ejreg AK  Overkurs- Balanserat Arets Summa
kapital fond fond resultat resultat
IB juli 2010 9280 38 596 0 893 792 2943 52504
Overforing fg ars resultat 0 0 0 0 2943 -2 943 0
Utdelning 0 0 0 0 -3712 0 -3712
Nyemission, ej reg AK 0 0 55 0 0 0 55
Arets resultat 0 0 0 0 0 1608 1608
UB juni 2011 9280 38 596 55 893 23 1608 50455

Moderbolagets kassaflodesanalys i sammandrag, Tkr

juli 2010—juni 2011

juli 2009—juni 2010

Kassaflode I6pande verksamhet
Forandring i rérelsekapital

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring likvida medel

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid periodens slut

4262
-6 533
-1157
-3 657

-7 085
11 088
4 003

7 240
-1823

-885
-3712

820
10 268
11 088



