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   24. august 2011 

 

 

 

Kvartalsrapport for 1. halvår 2011  

 

for Rockwool International A/S 

 

Bestyrelsen for Rockwool International A/S har i dag behandlet og godkendt 

kvartalsrapporten for 1. halvår 2011. 

 

Hovedpunkter 

 

 Omsætningen i 1. halvår opgjort til faktiske valutakurser steg med 16 % i 

forhold til samme periode 2010. 

 

 EBIT for 1. halvår udgjorde DKK 294 mio. svarende til et fald på DKK 83 

mio. i forhold til samme periode 2010. 

 

 Koncernen forventer at nettoomsætningen opgjort til nuværende valutakurser 

stiger 15 % for hele 2011 sammenlignet med sidste år. 

 

 Koncernen bekræfter forventningerne om et resultat efter minoritetsinteresser 

på DKK 550 mio. i 2011.  

 

 Investeringer ekskl. akkvisitioner forventes fortsat at blive på DKK 1.100 

mio.   

 

 

 

Yderligere information: Finansdirektør Gilles Maria 
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Hoved- og nøgletal for koncernen 

 2. kvt. 2. kvt. 

Akk.  

2. kvt. 

Akk.  

2. kvt. Hele  

 2011 2010 2011 2010 2010 

 Ikke-revideret Revideret 

Resultatposter i DKK mio.: 

 

  

  

  

Nettoomsætning 3.368 2.925 6.301 5.445 11.732 

EBITDA 431 483 778 860 1.782 

Af- og nedskrivninger 241 252 484 483 989 

Resultat af primær drift (EBIT) 190 231 294 377 793 

Finansielle poster -14 -5 -30 -18 -17 

Resultat før skat 186 229 277 364 812 

Periodens resultat efter minoritetsinteresser 123 128 191 206 512 

Balanceposter i DKK mio. 

    

 

Anlægsaktiver   9.018 8.497 9.098 

Omsætningsaktiver   3.503 3.293 3.133 

Aktiver i alt   12.521 11.790 12.231 

Egenkapital    8.329 8.477 8.791 

Langfristede forpligtelser   1.444 1.249 1.179 

Kortfristede forpligtelser   2.748 2.064 2.261 

Øvrige poster i DKK mio. 

    

 

Cash flow (fra driftsaktivitet) 308 242 283 279 1.285 

Investeringer og akkvisitioner 259 366 539 452 1.412 

Netto rentebærende gæld   960 312 426 

Antal medarbejdere: 

    

 

Antal medarbejdere, ultimo   9.033 7.747 8.808 

Nøgletal: 

    

 

Overskudsgrad (%)   5 7 7 

Resultat pr. aktie på DKK 10   9 9 24 

Udvandet resultat pr. aktie på DKK 10   9 9 24 

Indre værdi pr. aktie på DKK 10   378 371 390 

Soliditet (%)   67 69 72 

Finansiel gearing   0,11 0,04 0,05 

Hovedtal i EUR mio.   

  

 

Nettoomsætning 452 393 845 732 1.575 

Af- og nedskrivninger 32 34 65 65 133 

Resultat af primær drift (EBIT) 25 31 39 51 106 

Resultat før skat 25 31 37 49 109 

Periodens resultat efter minoritetsaktionærer 17 17 26 28 69 

Aktiver i alt   1.678 1.583 1.642 

Egenkapital    1.143 1.138 1.180 

Pengestrømme (fra driftsaktivitet) 41 33 38 37 172 

Investeringer og akkvisitioner 35 49 72 61 190 

Omregningskurs 7,46 7,44 7,46 7,44 7,45 

 
Nøgletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger og nøgletal 2010”.
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Ledelsens beretning for perioden 1. januar til 30. juni 2011 

 

Resultatopgørelse 

 

Rockwool koncernen opnåede en omsætning i 1. halvår af 2011 på DKK 6.301 mio. svarende 

til en stigning på 16 % i forhold til samme periode sidste år og en stigning på 11 % ekskl. ef-

fekten af de gennemførte akkvisitioner.  

 

I Isoleringssegmentet steg den eksterne omsætning med 18 % til DKK 5.173 mio. mens den i 

Systemssegmentet steg med 7 % til DKK 1.128 mio.  

 

2. kvartal 2011 bekræftede forbedringen på koncernens europæiske hovedmarkeder – anført 

af Tyskland og Frankrig. Polen har også vist stærke tegn på forbedring i denne periode. I Rus-

land har vi noteret tocifret vækst – primært med importerede produkter. Omsætningen i Nord-

amerika udvikler sig pænt – endda mere hastigt end sidste år – godt understøttet af fremgang 

på gør-det-selv-markedet. Som forventet er omsætningen i Asien meget positiv som følge af 

indførelsen af mere strikse brandregulativer for boligbyggeri i Kina. Koncernen importerer til 

Kina for at efterkomme efterspørgslen. 

 

Som forventet var den indkomne inflation meget høj eftersom prisniveauet på koks var rela-

tivt lavt i 1. halvår 2010. I løbet af de seneste måneder har der været observeret nogle prisfald 

på de vigtigste råvarer. 

 

Salgspriserne er steget gradvist gennem 2. kvartal, men dette har indtil videre kun kompense-

ret for ca. 40 % af den indkomne inflation.  

 

EBITDA for koncernen blev på DKK 778 mio. hvilket resulterede i en EBITDA-margin på 12 

% for 1. halvår 2011. 

 

EBIT blev på DKK 294 mio. hvilket er et fald på DKK 83 mio. sammenlignet med samme 

periode sidste år. I Isoleringssegmentet faldt EBIT med 29 % i forhold til samme periode sid-

ste år og endte på DKK 159 mio. EBIT for Systemssegmentet blev på DKK 148 mio. svaren-

de til en stigning på 7 % i forhold til 1. halvår 2010. 

 

De finansielle omkostninger endte på DKK 30 mio. hvilket er DKK 12 mio. højere end året 

før. 

 

Resultat efter minoritetsinteresser for 1. halvår 2011 blev på DKK 191 mio. hvilket er DKK 

15 mio. lavere end sidste år.  
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Cash flow 

 

Periodens cash flow fra driftsaktiviteter blev på DKK 283 mio. hvilket er lidt højere end sid-

ste år. 

 

Driftskapitalen har haft en negativ cash flow effekt på DKK 362 mio. i 1. halvår 2011, pri-

mært på grund af sæsonudsving i lagre og debitorer. 

 

Investeringerne i 1. halvår blev på DKK 539 mio. hvilket er en stigning på DKK 87 mio. i 

forhold til samme periode 2010. Der blev anvendt DKK 294 mio. på at understøtte kapacitets-

ekspansioner, primært i Rusland.  

 

Balance 

 

Ved udgangen af 1. halvår 2011 udgjorde de samlede aktiver DKK 12.521 mio. Soliditeten 

ved udgangen af perioden var 67 %. 

 

Den fulde effekt af købet af aktierne i de russiske aktiviteter fra den statsejede Investerings-

fonden for Østlande er indeholdt i egenkapitalen ultimo 2. kvartal 2011. 

 

Forventninger til 2011 

 

Den positive salgsudvikling der sås i 1. halvår forventes at fortsætte i de kommende kvartaler 

med: 

 sund vækst i Rusland og Asien 

 fortsat erhvervelse af markedsandele i Nordamerika 

 tilfredsstillende tendens i Europa som også understøttes af statslige tiltag med henblik 

på at forbedre energieffektiviteten i bygninger. 

 

Koncernen forventer at den positive udvikling i Systemssegmentet fortsætter. 

 

Koncernen forventer at nettoomsætningen opgjort til nuværende valutakurser stiger 15 % for 

hele 2011 sammenlignet med 2010. 

 

Koncernen forventer at råvarepriserne falder lidt i de kommende kvartaler. 

 

Koncernen forventer at salgspriserne i de kommende kvartaler følger den opadgående tendens 

hvilket vil medvirke til indtjeningsforbedring. Koncernen bekræfter derfor forventningerne 

om et resultat efter minoritetsinteresser på DKK 550 mio. 

 

Investeringer ekskl. akkvisitioner forventes fortsat at blive på DKK 1.100 mio. Heraf udgør 

investeringer i de nye fabrikker i Indien og Volga-regionen i Rusland DKK 430 mio. i 2011. 
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Disclaimer 

 

De udsagn om fremtiden, der er indeholdt i denne rapport, herunder forventet salg og indtje-

ning, er i sagens natur forbundet med risici og usikkerhed og kan påvirkes af faktorer, som 

influerer på koncernens aktiviteter, for eksempel globale økonomiske forhold, herunder rente- 

og valutaudvikling, råmaterialesituation, produktions- og distributionsrelaterede problemer, 

kontraktbrud eller ikke-forventet kontraktophør, prisnedsættelser som følge af markedsdirige-

rede prisnedsættelser, markedets accept af nye produkter, lanceringer af konkurrerende pro-

dukter og andre uforudsete faktorer. 

 

Ændring vedrørende bestyrelseshverv 

 

Af personlige årsager har Bjørn Høi Jensen besluttet at fratræde som anden næstformand i 

Rockwool International A/S’ bestyrelse samt som medlem af bestyrelsens vederlagskomite. 

Bjørn Høi Jensen forbliver medlem af bestyrelsen og revisionskomiteen. Bestyrelsen vil indtil 

videre have én viceformand, Steen Riisgaard. Carsten Bjerg erstatter Bjørn Høi Jensen i be-

styrelsens vederlagskomité. 
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Ledelsespåtegning  

 

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt delårsrapporten for de første 

seks måneder af 2011. 

 

Delårsrapporten, der ikke er revideret eller gennemgået af selskabets revisor, er aflagt i over-

ensstemmelse med IAS 34 som godkendt af EU og yderligere danske krav til delårsrapporter 

for børsnoterede selskaber. 

 

Vi anser den valgte regnskabspraksis – der er uændret i forhold til årsrapporten 2010 – for 

hensigtsmæssig og de udøvede regnskabsmæssige skøn for forsvarlige. Delårsrapporten giver 

efter vores opfattelse et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver og finansielle stil-

ling pr. 30. juni 2011 samt af resultatet og pengestrømme for perioden.  

 

Det er endvidere vores opfattelse at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse 

for udviklingen i koncernens aktiviteter og økonomiske forhold, periodens resultat og for 

koncernens finansielle stilling som helhed og en beskrivelse af de væsentligste risici og usik-

kerhedsmomenter som koncernen står overfor. 

 

Hedehusene, 24. august 2011 

 

Direktion 

 

Eelco van Heel Gilles Maria  

 

 

Bestyrelse 

Tom Kähler Steen Riisgaard Heinz-Jürgen Bertram 

Carsten Bjerg Claus Bugge Garn Jan W. Hillege 

Bjørn Høi Jensen Thomas Kähler Dorthe Lybye 

 Connie Enghus Theisen  
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Resultatopgørelse   
  

 

DKK mio. 2. kvt. 2. kvt. 

Akk.  

2. kvt. 

Akk.  

2. kvt. Hele 

  2011 2010 2011 2010 2010 

  Ikke-revideret Revideret 

Nettoomsætning 3.368 2.925 6.301 5.445 11.732 

Driftsindtægter 3.413 2.965 6.382 5.528 11.907 

Driftsomkostninger 3.223 2.734 6.088 5.151 11.114 

EBITDA 431 483 778 860 1.782 

Resultat af primær drift (EBIT) 190 231 294 377 793 

Afkast af associerede virksomheder efter skat 10 3 13 5 36 

Finansielle poster -14 -5 -30 -18 -17 

Resultat før skat 186 229 277 364 812 

Skat af periodens resultat 63 85 94 135 275 

Periodens resultat 123 144 183 229 537 

Minoritetsinteresser 0 16 -8 23 25 

Periodens resultat efter minoritetsinteresser 123 128 191 206 512 

      

Resultat pr. aktie på DKK 10   9 9 24 

Udvandet resultat pr. aktie på DKK 10   9 9 24 

   
  

 

Totalindkomstopgørelse   
  

 

Periodens resultat 123 144 183 229 537 

Kursregulering af udenlandske dattervirksomheder -32 -18 -76 215 249 

Sikringstransaktioner, værdiregulering 2 -6 9 -9 -3 

Skat vedrørende sikringstransaktioner, værdiregulering -1 2 -3 3 0 

Totalindkomst 92 122 113 438 783 

Minoritetsinteresser 0 21 -7 50 45 

Periodens totalindkomst efter minoritetsinteresser 92 101 120 388 738 

 

 

Segment regnskab                    

    Ikke-revideret   

Akk. 2. kvt. 

 

Isoleringssegment Systemssegment 
Koncerneleminerin-

ger og holdings-
elskaber 

Rockwool koncernen 

DKK million 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 

Ekstern nettoomsætning 5.173 4.389 1.128 1.056 0 0 6.301 5.445 

Intern nettoomsætning 636 562 0 5 -636 -567 0 0 

Total nettoomsætning 5.809 4.951 1.128 1.061 -636 -567 6.301 5.445 

EBIT 159 224 148 138 -13 15 294 377 
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Pengestrømsopgørelse   
  

 

DKK mio. 

 

2. kvt. 

 

2. kvt. 

Akk. 2. 

kvt. 

Akk. 2. 

kvt. Hele 

  2011 2010 2011 2010 2010 

  Ikke-revideret Revideret 

Resultat af primær drift 190 231 294 377 793 
Regulering for af- og nedskrivninger 241 252 484 483 989 
Øvrige reguleringer -9 -10 9 5 -32 
Ændring i driftskapital -23 -60 -362 -340 -84 

Pengestrømme før finansielle poster og skat 399 413 425 525 1.666 

Pengestrømme fra driftsaktivitet 308 242 283 279 1.285 

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -259 -366 -539 -452 -1.412 

Pengestrømme fra drifts- og investeringsaktivitet (frit 

cash flow) 49 -124 -256 -173 -127 

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -361 -171 -425 -247 -319 

Ændring i nettolikvider -312 -295 -681 -420 -446 

Netto likvide midler primo -226 466 132 588 588 
Regulering til valutakurser  11 2 22 5 -10 

Netto likvide midler ultimo -527 173 -527 173 132 

Uudnyttede, kommittede kreditfaciliteter   3.133 3.283 3.659 
 

Det bemærkes at pengestrømsopgørelsens enkelte poster ikke direkte kan udledes af koncernbalancen idet balanceposter i de 
udenlandske selskaber er omregnet til periodens gennemsnitlige valutakurser. 

Balance    
DKK mio. 2. kvt. 2. kvt. Hele  

  2011 2010 2010 

  Ikke-revideret Revideret 

Aktiver       

Immaterielle anlægsaktiver 470 258 451 

Materielle anlægsaktiver 7.977 7.701 8.027 

Andre finansielle anlægsaktiver 318 231 338 

Udskudte skatteaktiver 253 307 282 

Anlægsaktiver 9.018 8.497 9.098 

Varebeholdninger 1.183 926 1.007 

Tilgodehavender 2.004 1.900 1.779 

Likvide beholdninger 316 467 347 

Omsætningsaktiver 3.503 3.293 3.133 

Aktiver i alt 12.521 11.790 12.231 

    

Passiver    

Aktiekapital 220 220 220 

Sikringstransaktioner -6 -15 -12 

Valutakursreguleringer -246 -210 -169 

Overført resultat 8.340 8.161 8.540 

Minoritetsinteresser 21 321 212 

Egenkapital i alt 8.329 8.477 8.791 

Langfristede forpligtelser 1.444 1.249 1.179 

Kortfristede forpligtelser 2.748 2.064 2.261 

Gæld i alt 4.192 3.313 3.440 

Passiver i alt 12.521 11.790 12.231 
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Egenkapitalforklaring 
    Ikke-revideret   

DKK mio.   Aktie-

kapital 

Sikrings-

transak-
tioner 

Valuta-

kursregu-
leringer 

Overført 

resultat 

Minori-

tetsinter-
esser 

I alt 

Egenkapital 1/1 2011  220 -12 -169 8.540 212 8.791 

Periodens resultat     191 -8 183 

Kursregulering af udenlandske dattervirksomheder    -77  1 -76 

Sikringstransaktioner, værdiregulering   9    9 
Skat vedrørende sikringstransaktioner, værdiregule-
ring   -3    -3 

Totalindkomst   6 -77 191 -7 113 

Handel med egne kapitalandele     -76  -76 

Omkostningsført værdi af aktieoptioner     8  8 

Betalt udbytte til aktionærer     -207  -207 

Tilgang/afgang af minoritetsinteresser     -116 -184 -300 

Egenkapital 2. kvt. 2011   220 -6 -246 8.340 21 8.329 

        

Egenkapital 1/1 2010  220 -9 -398 8.146 269 8.228 

Periodens resultat     206 23 229 

Kursregulering af udenlandske dattervirksomheder    188  27 215 

Sikringstransaktioner, værdiregulering   -9    -9 
Skat vedrørende sikringstransaktioner, værdiregule-
ring   3    3 

Totalindkomst   -6 188 206 50 438 

Handel med egne kapitalandele     2  2 

Omkostningsført værdi af aktieoptioner     14  14 

Betalt udbytte til aktionærer     -207  -207 

Tilgang/afgang af minoritetsinteresser      2 2 

Egenkapital 2. kvt. 2010   220 -15 -210 8.161 321 8.477 

 

 


