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Selskabsmeddelelse nr. 5/2011 
 

24. august 2011 
 
 
 
 

Halvårsmeddelelse for 1. januar – 30. juni 2011 for FirstFarms A/S 
 
Resumé 
Bestyrelsen og direktionen i FirstFarms A/S har d.d. behandlet og godkendt det ureviderede 
halvårsregnskab for perioden 1. januar - 30. juni 2011.  
 
Resultat i første halvår bedre end forventet 

 FirstFarms har i regnskabsperioden realiseret en omsætning på 32,0 mio. kr., et EBIT-
resultat på 3,8 mio. kr. samt et resultat før skat på 1,6 mio. kr.  Resultaterne er bedre end 
forventningerne.   

 Mælkeprisen har i det første halve år været på niveau med det forudsatte. I øjeblikket er der 
stor volatilitet i mælkeprisen, og markedet er presset, og der forventes derfor en lavere 
mælkepris i 2. halvår. 

 Mælkeproduktionen har i det første halve år været lavere end forudsat. Mælkeproduktionen 
pr. ko er steget, men i en lavere takt end forudsat. Det er besluttet at lukke gamle urentable 
stalde, og derfor bliver det samlede antal køer og mælkeproduktionen i andet halvår lavere 
end oprindeligt forudsat. 

 Salgspriserne på korn og oliefrø er højere end forventet. 
 Høsten i Rumænien og Slovakiet har været bedre end forventet, og de ikke høstede afgrøder 

vurderes ligeledes at ville give et højere udbytte end forventet. 
 FirstFarms fastholder på baggrund af ovenstående forventningerne, dog med en præcisering 

af, at forventningerne ligger i den øverste del af intervallerne, om en omsætning på 125-130 
mio. kr., et EBIT-resultat på 17-22 mio. kr. samt et resultat før skat på 10-15 mio. kr. 
 

Billund, d. 24. august 2011 
 
FirstFarms A/S 
 
For yderligere information: 
Se venligst vores hjemmeside www.firstfarms.dk eller  
kontakt adm. direktør Per Villumsen på telefon +45 75 86 87 87. 
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Hoved- og nøgletal  
      
 Koncern Koncern Koncern Koncern Koncern 

1.000 kr. 
1. halvår 

2011 
1. halvår 

2010 
Q2 

2011 
Q2 

2010 2010 
   
Hovedtal   
Omsætning 32.965 24.955 17.958 11.942 85.130
Bruttoresultat 11.582 7.452 8.468 5.730 10.210
Resultat af primær drift 3.847 -2.411 4.828 1.506 -7.932
Resultat af finansielle poster -2.204 -1.641 -1.255 -1.479 -3.994
Resultat før skat 1.643 -4.052 3.573 27 -11.926
Periodens resultat 1.359 -3.585 2.899 -221 -9.268
   
Langfristede aktiver 413.766 395.482 413.766 395.482 414.400
Kortfristede aktiver 118.447 118.481 118.447 118.481 80.754
Aktiver i alt 532.207 513.963 532.207 513.963 495.154
Aktiekapital 47.122 47.122 47.122 47.122 47.122
Egenkapital 343.730 346.452 343.730 346.452 340.884
Langfristede forpligtelser 50.286 64.611 50.286 64.611 52.936
Kortfristede forpligtelser 138.191 102.600 138.191 102.900 101.334
   
Pengestrøm fra driften -7.672 -9.969 5.926 1.289 15.853
Pengestrøm fra investering, netto -12.048 -16.190 -10.887 -5.216 -41.407
Heraf til investering  
i materielle aktiver -5.765 -11.371 -957 -5.701 -33.576
Pengestrøm fra finansiering 11.995 -7.973 3.687 -5.474 -10.481
Pengestrøm i alt -7.725 -34.132 -1.274 -9.402 -36.035
   
Nøgletal   
Bruttomargin 35,1 29,9 47,2 48,0 12,0
Overskudsgrad  11,7 -9,7 26,8 12,6 -9,3
Aktiver/egenkapital 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5
Resultat pr. aktie, kr. 0,29 -0,76 0,61 -0,05 -1,97
Udvandet resultat pr. aktie, kr. 0,29 -0,76 0,61 -0,05 -1,97
Egenkapitalforrentning 0,8 -2,1 3,4 -0,25 -2,7
   
Gennemsnitligt antal ansatte 201 201 201 204 205
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Ledelsens beretning for perioden 1. januar – 30. juni 2011 
 
FirstFarms har i regnskabsperioden realiseret en omsætning på 32,0 mio. kr., et EBIT-resultat på 
3,8 mio. kr. samt et resultat før skat på 1,6 mio. kr.  Resultaterne er bedre end forventningerne. 
 
Egenkapitalen er øget med 2,8 mio. kr. i første halvår, der er sammensat af et resultat efter skat på 
1,4 mio. kr. samt en valutakursregulering på 1,4 mio. kr. Det er særligt som følge af, at den 
rumænske lei er lidt stærkere end ved årsskiftet, men dog lidt svagere end ultimo første kvartal.  
 
Mælkeprisen har i det første halve år været på niveau med det forudsatte. I øjeblikket er der stor 
volatilitet i mælkeprisen, og markedet er presset, og der forventes derfor en lavere mælkepris i 2. 
halvår. 
 
Mælkeproduktionen har i det første halve år været lavere end forudsat. Mælkeproduktionen pr. ko 
er steget, men i en lavere takt end forudsat. Det er besluttet at lukke gamle urentable stalde, og 
derfor bliver det samlede antal køer og mælkeproduktionen i andet halvår lavere end oprindeligt 
forudsat. 
 
Salgspriserne på korn og oliefrø er højere end forventet. 
 
Høsten i Rumænien og Slovakiet har været bedre end forventet, og de ikke høstede afgrøder 
vurderes ligeledes at ville give et højere udbytte end forventet. 
 
FirstFarms fastholder på baggrund af ovenstående forventningerne, dog med en præcisering af, at 
forventningerne ligger i den øverste del af intervallerne, om en omsætning på 125-130 mio. kr., et 
EBIT-resultat på 17-22 mio. kr. samt et resultat før skat på 10-15 mio. kr. 
 
Risikovurdering 
FirstFarms har i årsrapporten for 2010 beskrevet de væsentligste risici for selskabet, og det er 
ledelsens opfattelse, at denne beskrivelse fortsat er dækkende. Årsrapporten og risikovurderingen 
kan findes på selskabets hjemmeside www.firstfarms.dk.  
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Forventninger til 2011 
 
Forudsætninger 
 
FirstFarms fastholder på baggrund af ovenstående forventningerne, dog med en præcisering af, at 
forventningerne ligger i den øverste del af intervallerne, om en omsætning på 125-130 mio. kr., et 
EBIT-resultat på 17-22 mio. kr. samt et resultat før skat på 10-15 mio. kr. 
 
Forventningerne bygger på følgende forudsætninger:  
 

• En afregningspris for mælk på 2,48 kr. pr. kg. i gennemsnit for året (tidligere 2,53). 
• En pris på oliefrø på 2.450-3.700 kr. pr. ton (tidligere 2.600-2.900). 
• En pris på korn i niveauet 1.100-1.500 kr. pr. ton. (tidligere 1.050-1.350). 

 
 

Finanskalender for 2011 
23. november 2011  3. kvartalsregnskab 2011 
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Ledelsespåtegning 
 
Bestyrelsen og direktionen i FirstFarms A/S har i dag behandlet og godkendt halvårsregnskabet for 
perioden 1. januar - 30. juni 2011. 
 
Regnskabet, der ikke er revideret eller reviewet af selskabets revisor, aflægges i overensstemmelse 
med IAS 34 - ”Præsentation af delårsrapporter”, som godkendt af EU, og yderligere danske 
oplysningskrav til delårsrapporter for børsnoterede virksomheder. 
 
Det er vores opfattelse, at delårsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens aktiver, 
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2011 samt af resultat af koncernens aktiviteter og 
pengestrøm for perioden 1. januar - 30. juni 2011. 
 
Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse af 
udviklingen i koncernens aktiviteter og økonomiske forhold, resultat og finansielle stilling som 
helhed. 
 
Billund, d. 24. august 2011 
 
 

 

Direktion 
 
 
 
 
Per Villumsen 
Adm. direktør 

 

Bestyrelse 
   
   
   
   
Henrik Hougaard Kjeld Iversen Jens Møller 
Formand   
   
   
   
   
Lars Thomassen Peder Mouritsen  
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Resultatopgørelse 

Totalindkomstsopgørelse 
 

  

 Koncern Koncern Koncern Koncern Koncern  

1.000 kr. 
1. halvår 

2011 
1. halvår 

2010 
2. kvartal 

2011 
2. kvartal 

2010 
 

2010 
 
Omsætning 32.965 24.955 17.958 11.942 85.130
Værdiregulering af  
biologiske aktiver 9.680 2.611 9.091 3.538 -599
Produktionsomkostninger -44.076 -36.222 -25.121 -18.356 -106.653
Offentlige tilskud 13.013 16.108 6.540 8.606 32.332
 
Bruttoresultat 11.582 7.452 8.468 5.730 10.210
Andre driftsindtægter 1.117 526 573 187 1.212
Administrationsomkostninger -8.840 -10.375 -4.209 -4.399 -18.395
Andre driftsomkostninger -12 -14 -4 -12 -959
 
Resultat af primær drift 3.847 -2.411 4.828 1.506 -7.932
Finansielle indtægter 662 1.115 -33 186 1.021
Finansielle omkostninger -2.866 -2.756 -1.222 -1.665 -5.015
 
Resultat før skat 1.643 -4.052 3.573 27 -11.926
Skat af periodens resultat -284 467 -674 -248 2.658
 
Periodens resultat 1.359 -3.585 2.899 -221 -9.268
  
      

 Koncern Koncern Koncern Koncern Koncern  

1.000 kr. 
1. halvår 

2011 
1. halvår 

2010 
2. kvartal 

2011 
2. kvartal 

2010 
 

2010 
 
Periodens resultat 1.359 -3.585 2.899 -221 -9.268
Anden total indkomst  
- Valutakursreguleringer ved 

omregning af udenlandske 
enheder 1.487 -2.054 -2.458 -5.404 -1.974

- Skat af anden totalindkomst 0 0  0 0
Anden total  
indkomst efter skat 1.487 -2.054 -2.458 -5.404 -1.974
 
Totalindkomst i alt 2.846 -5.639 441 -5.625 -11.242
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Balance 
 

 
 Koncern Koncern Koncern 
 

1.000 kr. 
1. halvår 

2011 
1. halvår 

2010 2010 
 
AKTIVER  
Langfristede aktiver   
Immaterielle aktiver  
Goodwill 16.058 16.028 16.050
Mælkekvoter 7.353 9.289 8.333
 
Immaterielle aktiver i alt 23.411 25.317 24.383
 
  
Materielle aktiver  
Grunde og bygninger 259.604 239.242 244.624
Produktionsanlæg og maskiner 75.215 66.593 68.834
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2.128 2.497 2.395
Anlægsaktiver under opførelse 6.702 27.805 30.055
 
Materielle aktiver i alt 343.649 336.137 345.908

Biologiske aktiver  
Stambesætning 29.287 22.726 26.689
 
Biologiske aktiver i alt 29.287 22.726 26.689

Andre langfristede aktiver  
Udskudt skatteaktiv 17.413 11.302 17.420
 
Andre langfristede aktiver i alt 17.413 11.302 17.420
 
Langfristede aktiver i alt 413.760 395.482 414.400
 
Kortfristede aktiver  
Varebeholdninger 16.695 15.506 23.671
Biologiske aktiver – opdræt og afgrøder 71.640 51.227 30.393
Tilgodehavender fra salg 3.376 8.717 6.196
Andre tilgodehavender 25.712 39.579 16.249
Periodeafgrænsningsposter 639 679 994
Likvide beholdninger 385 2.773 3.251
 
Kortfristede aktiver i alt 118.447 118.481 80.754
 
AKTIVER I ALT 532.207 513.963 495.154
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 Koncern Koncern Koncern 
 

1.000 kr. 
1. halvår 

2011 
1. halvår 

2010 2010 
 
PASSIVER    
Egenkapital    
Aktiekapital 47.122 47.122 47.122
Reserve for nedsættelse af aktiekapitalen 424.102 424.102 424.102
Reserve for valutakursregulering -14.138 -15.705 -15.625
Overført resultat -113.356 -109.067 -114.715
Foreslået udbytte 0 0 0
 
Egenkapital i alt 343.730 346.452 340.884

Forpligtelser  
Langfristede forpligtelser  
Udskudt skat 20.955 16.702 21.263
Kreditinstitutter 29.331 47.909 31.673
 
Langfristede forpligtelser i alt 50.286 64.611 52.936

Kortfristede forpligtelser  
Kreditinstitutter 41.047 33.934 36.091
Leverandørgæld og andre gældsforpligtelser 75.791 46.090 43.509
Selskabsskat 0 0 0
Periodeafgrænsningsposter 21.353 22.876 21.734
 
Kortfristede forpligtelser i alt 138.191 102.900 101.334

 
Forpligtelser i alt 188.477 167.511 154.270
 
PASSIVER I ALT 532.207 513.963 495.154
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Egenkapitaludvikling 
  

 Koncern Koncern 
 
1.000 kr. 1. halvår 2011 1. halvår 2010 
 
   
EGENKAPITALUDVIKLING  
Egenkapital 1. januar 340.884 352.091
Reserve for valutakursregulering 1.487 -2.054
Periodens resultat 1.359 -3.585
 
Egenkapital ultimo 343.730 346.452
  

 
  
 
 
Pengestrømsopgørelse 
 

  Koncern Koncern 
 

1.000 kr.  
1. halvår 

2011 
1. halvår 

2010 
 
    
Resultat før skat  1.643 -4.052
Pengestrøm fra primær drift før ændring i driftskapital  3.851 3.111
Pengestrøm fra driftsaktivitet  -7.672 -9.969
Pengestrøm fra investeringsaktivitet  -12.048 -16.190
Pengestrøm fra finansieringsaktivitet  11.995 -7.973
   
Pengestrøm i alt  -7.822 -34.132
Likvider primo  -38.840 3.326
Kursregulering af likvider  -97 -355
Likvider ultimo  -40.662 -31.161
   
Likvider ultimo sammensættes således   
Likvide beholdninger  385 2.773
Kortfristet bankgæld  -41.047 -33.934
Likvider ultimo  -40.662 -31.161
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Segmentoplysninger  
 
1. halvår 2011 

 
1.000 kr. 

Rumænske 
aktiviteter

Slovakiske 
aktiviteter

Rapporteringspligtige 
segmenter i alt

 
Segmentomsætning i alt 682  32.283 32.965
Offentlige tilskud 2.955 10.058 13.013
Værdiregulering af biologiske aktiver 4.000 5.680 9.680
Finansielle indtægter 662 0 662
Afskrivninger 1.038 8.609 9.647
Segmentresultat før skat 937 -2.507 -1.570
 
Segmentaktiver 160.929 371.060 531.989
Anlægsinvesteringer *) 1.241 4.524 5.765
Segmentforpligtelser 131.008 229.440 360.448

 
*) Anlægsinvesteringer er investeringer i maskiner, jord og bygninger mv. 
 
 
1. halvår 2010 

 
1.000 kr. 

Rumænske 
aktiviteter

Slovakiske 
aktiviteter

Rapporteringspligtige 
segmenter i alt

 
Segmentomsætning i alt 656 24.299 24.955
Offentlige tilskud 2.466 14.343 16.809
Værdiregulering af biologiske aktiver 1.111 1.500 2.611
Finansielle indtægter 1.099 5 1.104
Afskrivninger 903 7.144 8.047
Segmentresultat før skat -4.732 -3.323 -8.055
 
Segmentaktiver 156.937 352.280 509.217
Anlægsinvesteringer *) 3.015 8.356 11.371
Segmentforpligtelser 127.280 365.076 492.356

 
*) Anlægsinvesteringer er investeringer i maskiner, jord og bygninger. 

 
Afstemning af rapporteringspligtige segmenters resultat 

1.000 kr. 1. halvår 
2011 

1. halvår 
2010

 
Segmentresultat før skat for rapporteringspligtige segmenter -1.570 -8.055
Ikke-fordelt resultat, koncernfunktion 3.213 4.003
Resultat af fortsættende aktiviteter før skat, jf. resultatopgørelsen 1.643 -4.052

 
 
 


