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J

april — 30 juni 2011

Kvartalet har praglats av en fortsatt svag marknad med
stark prispress.

Omsattningen for perioden uppgick till 10,9 (53,3) MSEK
Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
-5,0 (-4,9) MSEK eller en EBITDA marginal pa -46 % (-9 %).

Resultat fore skatt uppgick till -7,0 (-6,1) MSEK. Av finans-
nettot péa -1,5 (-0,6) MSEK utgdr netto finansiella valuta-
kursférluster -0,4 MSEK.

Periodens resultat uppgick till -5,2 (-4,7) MSEK och resultat
per aktie for perioden var -0,34 (-0,47) SEK

Nedskrivning av lager har skett pa grund av sjunkande
marknadspriser med 4,4 MSEK.

jan — 30 jun 2011

Omsattningen for perioden uppgick till 17,9 (97,6) MSEK

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
-13,1 (-8,8) MSEK eller en EBITDA marginal pa -73 %
(-10 %).

Resultat fore skatt uppgick till -16,5 (-11,3) MSEK. Av
finansnettot pa -2,3 (-1,2) MSEK utgor netto finansiella
valutakursforluster -0,5 MSEK.

Periodens resultat uppgick till -12,2 (-8,6) MSEK och
resultat per aktie for perioden var -0,80 (-0,85) SEK.

Nedskrivning av lager har skett pa grund av sjunkande
marknadspriser med 7,0 MSEK.
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VD har ordet

"Utmaningarna fér PV Enterprise har fortsatt under andra kvartalet 2011 och efterfragan pa
solcellsmoduler har pressats i vantan pé politiska beslut i Italien. Aven Tyskland har haft svérig-
heter att komma igéng igen efter ett starkt 2010 da installationsvolymen ékade med &ver 100 %.
Konkurrenssituationen och den allménna bristen pa order har pressat ner vérldsmarknadspriset pa
solcellsmoduler kraftigt och det har resulterat i nedskrivningar, ldga marginaler och sma méjlighe-
ter att genomféra Ibnsamma affarer. Férhoppningsvis skapar det kraftiga prisfallet férsta halvaret
aterigen bra avkastning pa en solenergiinvestering och den europeiska marknaden borde ddrmed
kunna bdrja aterta férlorad mark”

Andra kvartalet 2011 i korthet

Osékerheten pa marknaden har fortsatt under andra kvartalet och Italien som &r PVE's viktigaste
marknad har préglats av politisk ovilja att fatta beslut, ndgot som har resulterat i en fortsatt avvaktande
marknad. De italienska politikerna lyckades forst i borjan av maj att enas om ett férslag till en ny lag som
skulle ersétta den tredje energilagen som upphévdes i februari 2011. Till marknadens forvaning var det en
komplex lag som skapade osékerhet och kréavde tid att analysera eftersom den innehéller manga svart-
tolkade delar. Framfor allt har man begransat installationen av stdrre markinstallerade solparker genom att
sétta ett tak for hur mycket kapacitet som arligen far byggas. | Tyskland har marknaden ocksa varit svag
under det forsta halvaret och laga volymer har installerats.

Dessa tva lander representerar fortfarande huvuddelen av varldens solenergimarknad och konsekvensen
av utvecklingen har varit kraftigt fallande priser. Kinesisk export av solcellsmoduler till Italien har enligt
officiell statistik under forsta halvaret 2011 minskat med 79 % och det dr nadgot som understryker den
dramatiska féréandring som har praglat marknaden. De asiatiska tillverkarnas problem att f& ut produkter
pé marknaden har inneburit att kop- och forsaljiningsmonstret pa marknaden har andrats. Tillverkare

har tvingats lagra osélda moduler i Europa och darmed har marknaden erbjudits fabrikspriser dven pa
mycket sma volymer. P& detta satt har projektdrer och installatorer i vissa fall kunnat kdpa sma volymer
av moduler till priser som understigit var produktionskostnad. Vi har i manga fall haft svéart att rakna hem
affarer da totalkostnaden har dverstigit det forsaliningspris vi kunnat f& och darmed har omsattningen
blivit lidande och minskat drastiskt jamfort med samma period forra aret. | det radande marknadsklimatet
har PVE och de flesta aktorer som haft langre leveransavtal tvingats till forluster och nedskrivningar pa
grund av prisfall.

| spér av den 6kade konkurrensen har leverantorer borjat erbjuda langre leverantorskrediter for att dar-
med hjélpa projektorer att genomfdra projekt trots politisk risk och osékra banker. PVE har haft ett antal
order som vi tappat pa grund av att var finansiella stallning inte har majliggjort for oss att Iamna langre
leverantdrskrediter.

Den nya italienska lagen erbjuder 10 % hdgre inmatningstariffer ifall solcellsmodulerna &r tillverkade i
Europa och det har skapat en kortsiktig efterfragetkning pa sa kallade "europeiska moduler”. Vi har
dock sett att asiatiska leverantérer mycket snabbt svarat med ytterligare en vag av prisséankningar varfor
var uppfattning ar att det snart aterigen blir en kostnadsfordel med asiatiska moduler. Under slutet av
juni s&g vi en 6kad aktivitet pa marknaden i bade Tyskland och Italien vilket férhoppningsvis innebar att
investerare startar projekt och drar fordel av den formanliga avkastningen som en solenergiinvestering nu
erbjuder.

Marknadsutveckling

Vi kan konstatera att eftersom europeiska marknaderna har fortsatt att backa under andra kvartalet och
produktionstakten har éverstigt efterfragan har lageruppbyggnaden spridit sig till installatérer och projek-
torer. Under slutet av kvartalet sag vi rekordlaga priser fran asiatiska leverantdrer som offrat marginalen
for att minska lager och kapitalbindning, och under forsta halvaret 2011 har priserna fallit med ca 60 % i
installatorsledet.

De tydligaste tendenserna under 2011 &r att Europas andel av den totala installerade volymen i vérl-
den minskar. Tyskland och Italien som ar de viktigaste marknaderna idag minskar bade som andel av
varldsmarknaden och som andel av europamarknaden. 2010 representerade Italien och Tyskland 80 %
av den europeiska marknaden och den andelen férvantas sjunka till runt 70 % 2015. Marknader i Europa
som foérvantas utvecklas positivt ar Slovakien, Bulgarien, Ruméanien, Storbritannien och Ukraina. Den
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stora férandringen pé varldsmarknaden &r att Iander utanfor Europa véxer i betydelse. Framfor allt vaxer
USA, Kina, Japan och Australien kraftigt och USA samt Kina kommer inom en snar framtid att bli de tva
viktigaste marknaderna i vériden. Analytiker forutspar vidare att Asien och stillahavsomrédet kommer st
for 25 % av varldsmarknaden 2015.

Leverans, produktion, kvalitet och materialférsorjning

Den l&ga efterfragan p& marknaden under andra kvartalet och konkurrenternas vilja att sélja produkter
med mycket laga marginaler gor att vi endast levererat mindre volymer till vara kunder. Under kvartalet har
vi forlorat tva stdrre affarer eftersom kunderna inte kunde genomfora projekten utan leverantdrsfinansie-
ring, n&dgot som vi inte har haft majlighet att hjélpa till med. Forlusten av en av dessa affarer har inneburit
en ekonomisk skada fér PVE men som vi delvis kunnat kompensera oss fér genom det forskott kunden
betalat.

Produktion och materialférsorjning har i radande marknadslége inte varit nagra problem. Vi har under
kvartalet kunnat se sjunkande priser pa bade kisel och wafers och vi tror att denna prisnedgéng kom-
mer fortsatta under tredje kvartalet. Daremot ser vi tecken pé att slutpriserna pa moduler har stabiliserats
under tredje kvartalet och vi férvantar oss en oférandrad eller svagt fallande prisutveckling under hésten.
Kvaliteten pa dagens produkter ar fortsattningsvis hdg och vi har endast upptéckt ett fatal defekta modu-
ler sedan 2010.

Reklamationer och tvister

Reklamationer av produkter tillverkade fére 2010 fortsétter att komma in och kostar bolaget pengar att
atgarda. Under perioder med lagre aktivitet pa marknaden tycker vi oss se en dkad benagenhet att driva
reklamationer och darfor &r det svart att dra tydliga trender om bestéende forandringar.

Bolaget har ocksa blivit inblandat i en tvist som harhdr fran en leveranttr som levererade undermaliga pro-
dukter 2006 men trots det vill ha ytterligare ersattning. Bolagets uppfattning ar att de undermaliga leveran-
serna var orsaken till vissa av de stérre reklamationer som bolaget tvingats ta kostnader fér under 2007/08.

Strategisk utveckling av verksamheten

Marknaden for solcellsmoduler har fortsatt att forandras i snabb takt de senaste manaderna och pa grund
av den harda konkurrensen tror vi att det kommer ske konsolideringar i marknaden. Den dkade konkur-
rensen och det faktum att solcellsmoduler blivit n&stintill handelsvaror har gjort att kundlojaliteten minskat
drastiskt och priset har blivit den viktigaste skillnaden mellan leverantérer. En viktig faktor for att skapa
konkurrensfordelar pa marknaden har blivit att erbjuda finansiering under projektfasen. Betydelsen av finan-
siering har framfor allt vaxt fram i ltalien dér bankerna har stéllt allt hogre krav pa andel eget kapital under
projektfasen. Bolaget har fatt manga forfragningar och har dven tappat ett antal affarer pa grund av att vi
inte har kunnat erbjuda finansiering. Vi tror att detta kommer bli en allt viktigare faktor fér framtiden och ser
det som ett naturligt steg att materialleverantdrerna involveras mer i projektutvecklingen.

P& grund av vara relativt begransade finansiella resurser arbetar vi pa att skapa nya partnerskap och samar-
betsformer for att kunna erbjuda projektfinansiering.

Utveckling av inmatningstariffer (FIT)

Under det senaste decenniet har Europa spelat en avgdrande roll for att bygga upp efterfragan och utbygg-
naden av produktionskapaciteten i varldens solenergiindustri. Detta har drivits av formanliga och till viss del
obegransade inmatningstariffer (FIT) ndgot som nu i snabb takt gors om for att minska kostnaderna for de
aktuella landerna. Policyféréandringar av tarifferna har blivit allt vanligare och det skapar en stor osékerhet i
branschen och bland investerare. Under de kommande 18 manaderna raknar analytiker att installations-
marknaden kommer att férandras och inmatningstarifferna fér bostadsmarknaden férvantas justeras ned
med 17 %, kommersiella hustak med ca 23 % och stérre markinstallationer dver 1 MW minskar med 34 %.
Detta forvantas leda till att bostadsmarknaden kommer att dubbla sin andel av marknaden medan investe-
rardrivna installationer kommer att halveras. Installationer pa kommersiella hustak, inklusive jordbruksfastig-
heter, kommer att vara det dominerande marknadssegmentet.

Utsikter

Vi har en fortsatt langsiktigt positiv syn p& marknaden men pé grund av den hoga volatiliteten &ar det svart
att prognostisera utvecklingen for de kommande kvartalen. P& marknader med inmatningstariffer blir av-
kastningen fran solenergiinvesteringar mycket attraktiv efter det stora prisfallet vi sett, och det borde tala for
en forestdende aterhamtning under andra halvaret 2011. Konkurrenssituationen ar dock fortsatt orovackan-
de och vissa leverantorer genomfor affarer till mycket sma och i vissa fall negativa marginaler. Detta forsvarar
véra mojligheter att genomfdra Iénsamma affarer med var nuvarande modell. Overkapaciteten p& mark-
naden tvingar ockséa fram foréandrade kdp- och forsaliningsmonster dér i princip alla konkurrerar med alla.
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Prissattning har blivit mer transparent och majligheten att erhalla acceptabla marginaler har blivit mindre. |
takt med att priset per modul sjunker dkar kostnaden for distribution och fdrséljning relativt férsaljningspriset
vilket kortsiktigt forskjuter var mojlighet att nd méalsattningen om en EBIT marginal pa 5 % under 2012.
Italien och Tyskland &r PVE's tva viktigaste marknader dar vi har ett antal spannande projekt som vi hoppas
kunna fullfélia under de kommande manaderna.

Under forutsattning att ingen ny politisk oro uppstér och att inmatningstarifferna under andra halvaret ar
enligt plan tror vi prisnivan stabiliseras och 6kar méjligheten att gora lonsamma affarer.

Risker

Den framsta affarsmassiga risken for PVE &r att efterfragan forblir svag i Italien och Tyskland och att de
stora lager av moduler vi ser i Europa inte reduceras namnvért. En sadan utveckling riskerar att fortsatta
driva kdparna till spotmarknaden med fortsatt prispress som resultat. Reducerade lager skulle stabilisera
priserna och det ar viktigt att prisfallet planar ut eftersom det annars riskerar fortsatta generera férluster

i leverantdrsledet. Det standiga prisfallet skapar en avvaktande instélining hos kunderna och 6kar PVE's
risk att f& avbokade order och bli stdende med osélda varulager.

Bolagets balansrakning ar svag i jamforelse med vara storre konkurrenter och i takt med att marknaden
staller allt hogre krav pé leverantdrskrediter &r det en potentiellt begransande faktor for framtida affarer.
En viktig tillgang i balansrakningen &r bolagets fordran pa intressebolaget Solar Design AB som ar ett
resultat av utforsaljningen vid arsskiftet 2010. Solar Design AB utvecklas nagot sémre an plan men har
fatt forbattrade marknadsforutsattningar i och med att den italienska marknaden erbjuder maéjligheten att
sélja europeisktillverkade moduler till hdgre pris jamfért med icke europeiska. Den italienska marknaden
erbjuder ocksé hogre tariffer for byggnadsintegrerade I6sningar.

En standigt éverhdngande risk &r valutaexponeringen eftersom de flesta insatsvarorna handlas i dollar
men vara kunder betalar i euro. Var grundprincip ar att i sa stor utstrackning som maojligt terminssakra
véra valutafléden, men de flesta langre leverantorskontrakt vi har innehaller dock valutaklausuler och
dérmed kan vi inte fullt ut neutralisera framtida valutasvangningar.

Hot och mdjligheter

Solenergimarknadens beroende av politiska beslut har under forsta halvaret 2011 blivit bade tydligt och
ekonomisk kannbart fér de flesta i branschen. Den politiska oron i stort har inte minskat i och med den tur-
bulens vi ser i Europa, daremot ar de langsiktiga politiska signalerna fortsatt positiva. En vaxande osakerhet
ar italienska och tyska bankers forméga och vilja att finansiera solanlaggningar under bygg- och projekte-
ringsfasen. Daremot &r det fortsatt bra forutsattningar och maéjligheter for att refinansiera fardiga anlagg-
ningar i de flesta europeiska landerna.

Det andrade kopbeteendet har gjort att stora tillverkarna har tagit marknadsandelar fran de mindre tillver-
karna. Projektorer och installatdrer kdper i storre utstrackning direkt fran tillverkare idag och i takt med att
banker och andra finansiérer staller allt hdgre krav pa projekten sa blir fragor om garantier allt viktigare. Det
Okade fokuset pa leverantérernas garantipaket gor att en stark balansrakning far allt storre betydelse vid val
av leverantorer. PVE samarbetar med tva storre tillverkare vilket &r positivt ur den aspekten och det gér att
modulerna blir beléningsbara. Nackdelen med att arbeta med stora aktérer &r det minskar méjligheterna att
hitta konkurrens- och prisférdelar mot andra stérre konkurrenter. Denna utveckling riskerar att minska vart
utrymme att géra Idnsamma afférer och att skapa tillfredsstéllande marginaler.

P& grund av svérigheterna att finansiera projekt har fler och fler modulleverantérer bérjat erbjuda leveran-
torskrediter pa upp till 120 dagar mot sékerhet i projekten. Denna utveckling ser vi som ett hot mot PVE
som har sma majligheter att utnyttja balansrakningen for expansion. Vi arbetar pa att hitta partners som kan
stotta med dessa krediter.

Utvecklingen for kisel- och waferpriserna slér indirekt pa marginalerna for modultilliverkningen och &r darfor
en av de viktigare faktorerna. Under véaren foll slutpriserna pa moduler bade kraftigare och snabbare &n
priserna pa kisel och wafers och dérfor minskade marginalerna for de flesta i modulledet drastiskt. Enligt
analytiker &r det mycket som talar for att priserna pa moduler blir forhallandevis stabila under htsten och
darmed bdr marginalerna i modulledet kunna forbéattras fran dagens nivaer.

Prisfallet under det forsta halvaret 2011 innebar att IdGnsamheten pé en solenergianlaggning &r béttre an pa
lange vilket skapar forutsattningar for en 6kad efterfragan i Italien och Tyskland. Det borde markant reducera
lagren och déarmed skapa madjligheter for nya affarer och aterigen sétta fart pa tillvéxten i branschen.
Utvecklingen utanfor Italien och Tyskland visar ocksé positiva signaler och framfor allt ser vi méjligheter i
lander som Bulgarien, Rumanien, Turkiet, Storbritannien med flera.
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Forsaljning och resultat

Omesattningen har under andra kvartalet uppgatt till 10,9 (53,3) MSEK. Bruttomarginalen har under
andra kvartalet uppgatt till 4 % (8 %) och under perioden har bruttomarginalen paverkats negativt med
4,4 MSEK pé grund av nedskrivningar av lager till foljd av sjunkande marknadspriser. Rorelseresultatet
(EBITDA) uppgick till -5,0 (-4,9) MSEK for andra kvartalet och rérelsemarginalen (EBITDA) uppgick till -46
% (-9 %).

Omsattningen for forsta halvaret uppgick till 17,9 (87,6) MSEK. Bruttomarginalen uppgick till -24 % (13
%). Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till -13,1 (-8,8) MSEK och rérelsemarginalen blev -73 % (-10 %).

Valutaeffekter

| andra kvartalets finansnetto péa -1,5 (-0,6) MSEK ingér netto finansiella valutakursforluster pa -0,4 MSEK.
| forsta halvarets finansnetto péa -2,3 (-1,2) MSEK ingér finansiella valutakursforluster pa -0,5 MSEK.
Koncernen har vid periodens slut inga tecknade valutaterminskontrakt.

Kassalfldde och finansiell stallning

Kassaflodet for andra kvartalet uppgick till +0,1 (+1,9) MSEK. Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten under andra kvartalet uppgick till +0,1 (-6,8) MSEK. Den positiva utvecklingen av det operativa
kassaflodet i andra kvartalet beror framst pa att den férséljningen som skett har varit av lagerforda solcell-
smoduler. Rorelsekapitalet uppgick vid periodens slut till 44,0 (32,3) MSEK eller 16 % (20 %) i forhallande
till 12 manaders rullande omséttning.

Nettolaneskulden uppgick vid periodens utgang till 59,4 (40,9) MSEK och likvida medel till 3,1 (3,9)
MSEK. Eget kapital uppgick till 21,8 (8,8) MSEK eller 1,43 (0,87) SEK per aktie. Soliditeten uppgick vid
periodens slut till 20 % (10 %).

| slutet av perioden hade bolaget ett avtalat kreditutrymme pé 115 MSEK, vid periodens slut utnyttjades
62,5 MSEK av dessa.

Resultat per aktie per 30 juni 2011
Resultat per aktie for andra kvartalet 2011 uppgick till -0,34 (-0,47) SEK.
Resultatet per aktie for forsta halvaret 2011 uppgick till -0,80 (-0,85) SEK.

Redovisningsprinciper

Samma redovisningsprinciper har tillampats i denna rapport som i den senast publicerade arsredovis-
ningen.

Delérsrapporten har inte varit foremal for revisorernas granskning.

Kommande rapporttillfallen
Deléarsrapport jan-sep 2011-10-24

Goteborg 24 augusti 2011

Johan Seeman
Verkstéllande direktér
PV Enterprise Sweden AB (publ)

For fragor kring denna bokslutskommuniké vanligen kontakta:

Johan Seeman Certified adviser First North

Verkstéllande direktér Thenberg & Kinde Fondkommission AB (publ)
PV Enterprise Sweden AB (publ) Tel: 031-745 50 00

Tel: 070-556 75 70

Ola Nilsson

Ekonomidirektér

PV Enterprise Sweden AB (publ)
Tel: 070-681 78 16
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Koncernens Resultatrakning

TSEK

Rorelsens intakter
Nettoomsattning
Ovriga rérelseintakter

Summa intdkter

Rorelsens kostnader

Révaror och fornédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar
Ovriga rérelsekostnader
Summa rérelsens kostnader
Roérelseresultat

Finansiella intékter och kostnader
Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

2011 2010 2011 2010 2010
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
10889 53282 17 884 87 574 349 026
1433 -258 3322 -10 905
12 322 53024 21206 87 564 349 931
-10 503 -48 806 -22134 -76 164 -322 373
-2 944 -3719 -5 144 -7 336 -14 937
-2 225 -5 692 -4 925 -12 862 -21 910
-548 -622 -1149 -1 260 -4 027
-1657 329 -2 098 - -842
-17 877 -58 510 -35 450 -97 622 -364 089
-5 555 -5 486 -14 244 -10 058 -14 158
-1451 -594 -2 280 -1216 -2 509
-7 006 -6 080 -16 524 -11 274 -16 667
1811 1345 4310 2657 5394
-5195 -4735 -12214 -8617 -11 273
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Koncernens Balansrakning

2011 2010 2010
TSEK 30-jun 30-jun 31-dec
TILLGANGAR
Anléggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgdngar - - -
Materiella anlaggningstillgdngar 13996 9855 16 069
Finansiella anlaggningstillgangar 30995 22185 25 685
Summa anlaggningstillgdngar 44 991 32 040 40 754
Omeséttningstillgangar
Varulager m.m 40 883 28 750 33037
Kundfordringar och andra fordringar 21170 27 868 13119
Likvida medel 3067 3907 12 890
Summa omséttningstillgangar 65120 60 525 59 046
SUMMA TILLGANGAR 110 111 92 565 99 800
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 7588 5059 5059
Pagéende nyemission - - 2529
Bundna reserver 2068 2068 2067
Fria reserver inkl periodens resultat 12 096 1705 24 290
Summa eget kapital 21752 8 832 33945
Avséttningar
Uppskjuten skatt - - -
Ovriga avsattningar 8235 14 971 9768
Summa avsattningar 8 235 14 971 9768
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - - -
Ovriga l&ngfristiga skulder - 4250 -
Summa langfristiga skulder 0 4 250 0
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 29 364 39 925 27 313
Skulder till kreditinstitut 33 114 594 5423
Leverantdrsskulder och dvriga skulder 17 646 23993 23 351
Skatteskulder - - -
Summa kortfristiga skulder 80124 64 512 56 087
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 110 111 92 565 99 800
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Forandringar i koncernens Eget kapital

TSEK
Ingaende balans per 1 jan 2010

Ingéende balans per 1 jan 2010

Omrékningsdifferens
Periodens resultat

Utgdende balans per 30 jun 2010

Nyemission
Omréakningsdifferens
Arets resultat

Utgéende balans per 31 dec 2010

Omrakningsdifferens
Arets resultat

Utgdende balans per 30 jun 2011

Aktie kapital

Pagdende

nyemission

Bundna
reserver

Fritt eget
kapital

Summa eget
kapital

5059 - 2078 9906 17 043
5059 0 2078 9906 17 043
- - 10 416 406
- - - 8617 8617
5059 0 2068 1705 8832
- 2529 - 25643 28172
- - A -402 -408
- - - 2656 -2 656
5059 2529 2067 24 290 33945
- - 1 20 21
- - - 12214 12214
5059 2529 2068 12096 21752



Koncernens Kassaflodesanalys

2011 2010 2011 2010 2010

TSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -7006 -6 080 -16 524 -11274 -16 667
Justering fr poster som inte ingar i kassaflédet -542 868 -384 588 -1848

-7 548 -5212 -16 908 -10 686 -18 515
Betald inkomstskatt -71 -263 68 -305 -176
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -7 619 -5475 -16 840 -10 991 -18 691
Kassafléde frén féréndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager 9287 4078 -7 845 11 069 6782
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -599 -14 719 -8120 -15133 -249
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -964 9 350 -3587 9215 6454
Kassaflode fran den I16pande verksamheten 105 -6 766 -36 392 -5 840 -5 705
Investeringsverksamheten
Foérvarv av immateriella anlaggningstillgdngar - - - - -1025
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -314 - -314 9 -7 972
Avyttring av materiella anlaggningstillgdngar - - 238 - -
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -314 0 -76 9 -8997
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - - - 28173
Upptagna lan 272 8670 26 623 8 120 -
Amortering av 1an - - - - -1794
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 272 8670 26 623 8120 26 379
Periodens kassaflode 63 1904 -9 845 2289 11676
Likvida medel vid periodens borjan 2883 1732 12890 1211 1211
Kursdifferens i likvida medel 121 271 22 407 3
Likvida medel vid periodens slut 3067 3907 3067 3907 12 890
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Jamforelsetal koncernen

2011 2010 2011 2010 2010 2009

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec

Nettoomsattning 10 889 53282 17 884 87 574 349 026 176 133
Rorelseresultat (EBIT) -5 555 -5 486 -14 244 -10 058 -14 158 -35 699
Rorelsemarginal (EBIT-marginal) -51% -10% -80% -11% -4% -20%
EBITDA -5 007 -4 864 -13 095 -8798 -10 131 -30 496
EBITDA-marginal -46% -9% -73% -10% -3% 17%
Resultat fore skatt -7 006 -6 080 -16 524 -11 274 -16 667 -37 791
Avkastning pa eget kapital -34% -14% -80% -25% -29% -91%
Soliditet 20% 10% 20% 10% 34% 20%
Eget kapital per aktie, SEK 1,43 0,87 1,43 0,87 3,36 1,68
Resultat per aktie, SEK -0,34 -0,47 -0,80 -0,85 -1,11 -2,71
Antal aktier vid periodens slut, tusental 15176 10 117 15176 10 117 10 117 10 117
Genomsnittligt antal aktier, tusental 15176 10 117 15176 10 117 10 117 10 117

Definitioner

EBIT:
Rérelseresultat fére finansnetto och skatt pa periodens resultat

EBITDA:
Rdrelseresultat fore finansnetto och skatt pa periodens resultat (EBIT) exklusive
avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgéngar

Avkastning pa eget kapital:
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Soliditet:
Eget kapital i procent av balansomslutningen vid periodens slut

Eget kapital per aktie:
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut

Resultat per aktie:
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier
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