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Summa intédkter uppgick under andra kvartalet till 7.488 tkr (3.708 tkr)

Resultatet blev -5.043 tkr (-6.387 tkr)

Kassaflodet for perioden uppgick till -7.071 tkr (-11.841 tkr)

Soliditeten var 91,7%vid periodens slut (94%)

Likviditeten vid periodens slut var 34.353 tkr (65.335 tkr)

Systembestéllning fran tyska Fraunhoferinstitutet

Det tredje systemet till glasdgontillverkare levererat och drifttaget

Metallisering godkand enligt EN-standards for bl a reflektorer till fordonsindustrin
All time high for guldpriset 6kar intresset for Silver MaxPhase

Omorganisation for 6kat kundfokus genomférd
Allmént

Malet att na break even baserad pa en forsaljningsvolym om ett system per manad har inte uppnatts under kvartalet. Orsakerna till detta har
analyserats och en férandring verkstallts. Trots att vissa affarsprojekt bromsats av olika omstandigheter finns flera positiva indikationer pa att
Bolaget ar pa ratt vag. Verksamheten styrs darfér mot att uppna det uppsatta malet med befintliga medel.

Forutsattningarna for Bolagets Maxfasrelaterade produkter bedéms nu sa goda att en del av Bolagets resurser dedikerats for marknadsféring
av dessa med avsikten att géra dem till Bolagets kommersiella kérna och plattform fér fortsatt tillvaxt. Ovriga applikationsomraden drivs i syfte
att erhalla basta majliga kommersiella avkastning i det kortsiktiga perspektivet. Det innebar fokus pa befintliga produkter och affarsprocesser
som kan leda till bestéllningar inom nagra manader. Bolagets affarsmodell har &ndrats sa att erbjudanden om kompletta produktionslésningar
for hogvolym kompletteras med I6sningar som tidigare och till en lagre kostnad tillfredsstaller behov av system fér utveckling och
industrialisering.

Denna omstallning har radikalt 6kat Bolagets kundfokus och frigjort resurser for saljaktiviteter, bl a massdeltaganden pa ICMCTF i San Diego,
HIPPIMS annual conference i Braunschweig, Krauss-Maffei Hausmesse i Miinchen och Zulieferer Innovativ i Ingolstadt.

Bakgrunden till de féréandringar som nu genomférs ar att verksamheten varit inriktad pa den planerade affarsprocessen med den sk 20-
kunden samt Maxfasindustrialiseringen med den sk mobilkunden. Dessa affarsprocesser har fram till i varas varit mycket lovande men har
samtidigt varit mycket resurskréavande. Strukturférandringar i telecombranschen har gjort dessa affarsprocesser alltmer osékra. Vi har darfoér
valt att flytta Gver saval tekniska som marknadsmassiga resurser till andra kunder och omraden.

Kvartalets intakter 6kade till 7.488 tkr (3.708 tkr). Kvartalets resultat férbattrades nagot till 5.043 tkr (-6.387 tkr). Kassaflodet for perioden
uppgick till -7.071 tkr (-11.841 tkr) och soliditeten uppgick vid periodens slut till 91,4 % (94%)

Under det férsta halvaret 2011 6kade intakterna till 11.361 tkr (5.149 tkr) och resultatet blev -13.505 tkr(-16.512 tkr). Halvarsperiodens
kassaflode blev -16.110 tkr (-56.723 tkr). Likvida medel, utéver en checkkredit pa 1.500 tkr var uppgick vid periodens slut till 34.353 tkr
(65.335 tkr).

Dekorativa beldggningar

De strukturella féréandringarna inom telecom har medfért att mobilskal fér narvarande inte betraktas som en potential for systemférsaljning i
det korta perspektivet. Istallet fokuseras forséljningen mot andra Dekoomraden, t ex glaségon och kromade plastdetaljer till bilar. En tredje
maskin fér dekorativ beldggning av glaségonbagar installerades under perioden hos den glasgontillverkare som sedan tidigare har tva
InlineCoater 300 i drift. | samband med tillverkningen av denna enhet, har produktionen effektiviserats ytterligare. Driftstagningen har kunnat
genomféras pa utsatt tid och utan nagra stérningar. Tillverkning av den nya typ av beldggningskallor som kunden ocksa bestallt pagar och
beréknas installeras i bérjan av september. Parallellt pagar utveckling av nya belédggningsprocesser som skall kunna 6ka kundens
kapacitetsbehov ytterligare.

Tillsammans med Gerhardi, en tysk, valetablerad leverantér av kromade plastdetaljer till fordonsindustrin, penetreras for nérvarande
marknaden fér konceptet "Black and colored Chrome”. Konceptet innebar att kromade plastdetaljer forses med en avslutande PVD-
behandling i syfte att &ndra kromets farg s att det battre matchar bilen lack och inredningskulér. Konceptet visades pa Zulieferer Innovativ
och har motts av mycket stort intresse fran framférallt tillverkare av exklusiva premiumbilar.

Elektriska kontakter

Aven inom omradet elektriska kontakter har strukturférandringar inom telecom féranlett férandringar av Impact Coatings
verksamhetsinriktning. Projektet med den sk mobilkunden och dennes kontaktdonstillverkare ar for ndrvarande ej mgjligt att fullfélja. Impact
Coatings provar darfor alternativa vagar for att kommersialisera den aktuella applikationen baserat pa de positiva tekniska resultat som
uppnatts.

En betydande del av marknadsféringen av Maxfasrelaterade produkter riktas darfor at annat hall. Den ihallande héjningen av guldpriset har
medfort att flera kontaktdonstillverkare och slutkunder fattat strategiska beslut om att férséka hava sitt beroende av guld. Under manga ar har
6kningen av guldkostnaderna kunnat motverkas genom inférande av teknologier som goér det mdjligt att Iagga guldet tunnare och mer partiellt.
Dessa mojligheter bedéms nu i stort sett vara uttémda varfér intresset istallet riktas till andra materialsystem, bl a Silver MaxPhase. | detta
sammanhang har man ocksa en beredskap att byta appliceringsteknologi.

| syfte att tidigareldgga systemforséljning till dessa kunder har Impact Coatings bytt affarsmodell. Istallet for att som tidigare endast erbjuda
kompletta produktionsanlaggningar fér hégvolymproduktion, erbjuds nu kunder att i ett tidigare skede kdpa eller hyra lite enklare system for
att i egen regi men med processupport fran Impact Coatings industrialisera sina produkter. Denna modell har métts av stort intresse fran ett
antal kontaktdonstillverkare, vilka beslutat sig fér att reducera sitt guldberoende.



Metall pa plast

Under kvartalet 6kades fokuseringen inom Metall pa plast mot reflektorer och speglar, det sistndmnda tillsammans med Coverform i samarbete
med Krauss-Maffei. Detta har resulterat i ett betydande antal potentiella affarsmajligheter, dar kvalificering av vara beldggningar pagar,
samtidigt som vart erbjudande jamférs ur alla aspekter mot de systemlésningar kunderna sedan tidigare anvéander i sin produktion.

Trots att det alltid &r svart att byta nagot valkant mot nagot nytt, har Impact Coatings stora férhoppningar pa detta omrade. Den installation
som ar i drift sedan arsskiftet i Norge verifierar Ionsamhetspotentialen i Impact Coatings totalintegrerade koncept och samtliga
reflektortillverkare Impact Coatings métt &r mycket intresserade av I6sningen.

Nyligen har ocksa Impact Coatings metallisering verifierats av tre oberoende tyska kunder mot EN-standarderna 9227, 6270 och 2409 for
fordonsapplikationer samt 50017 fér att klara &nnu tuffare miljder. Dessa verifieringar &r ytterst viktiga fér den fortsatta kommersialiseringen.

Da det kan kravas en omfattande modifiering av hela produktionsupplagget for att nyttigora sig det fulla vardet av det totalintegrerade
konceptet, ar emellertid inférséaljningen en tidskrdvande process. Hos ett antal kunder har dock konkreta och aktuella produkter identifierats,
vilka kan fungera som demonstratorer fér konceptet.

Handelser efter periodens slut

Kundprovsverksamheten har varit hég under sommaren och ett antal kundprover inom samtliga applikationsomraden har levererats efter
periodens utgang. Dessa &r nu pa utvardering hos kund for fortsatta beslut.

Flertalet prover avser kunder i Indien, dar Impact Coatings aterforsaljare drivit en omfattande marknadskampanj som resulterat i flera
potentiella kunder med aktuella upphandlingar av PVD-system.

Framtidsutsikter

Forsaljningsutvecklingen &r fortsatt otillfredsstallande. Milstolpar passeras men i en alltfér langsam takt. Verksamheten har darfor
omorganiserats for att 6ka forsaljning och kundfokusering av hela verksamheten. Detta har medfért att tillréckligt manga affarsprocesser
avancerat framat for att malet om en systemférsaljning per manad bér kunna nas innan slutet av 2011.

Bolagets likviditet &r tillfredsstéllande. Genom att dra ner kostnader for aktiviteter som inte omedelbart bidrar till systemaffarer i nartid, kan den
nu féreliggande offensiva satsningen fortga. Styrelsen bedémer att break-even kan nas utan ytterligare kapitaltillskott.

Denna rapport har inte varit féremal for revisorns granskning.

Link6éping 2011-08-25

Henrik Ljungcrantz

VD

For mer information, kontakta Henrik Ljungcrantz, tel 013-359951 eller 070-6635580, alternativt maila pa henrik@impactcoatings.se.
Nasta rapporttillfalle ar 27:e oktober 2011.

Resultatrdkningar
Jan —juni 2011 Jan —juni 2010 April §uni2011 April §uni2010 Jan - dec2010
(Samtliga belopp i TSEK)

Nettoomsattning 9553 2417 6290 1449 13323
Aktiverat arbete for egen rékning 131 480 20 282 1494
Ovwriga rorelseintakter 1677 2252 1178 1977 3417
Summa intikter 11 361 5149 7488 3708 18 234
Réaveror och fomddenheter -6290 -25% -3324 -292 -12629
Owiga extema kostnader -4 535 -5464 -2314 -2 806 -11018
Personalkostnader -12 851 - 12408 -63% -6 39% -24 633
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -1464 -1293 -731 - 653 -2624
Roérelseresultat -13779 -16 612 -5275 -6439 -32670
Owriga ranteintékter och liknande resultatposter 278 105 234 53 471
Rantekostnader och liknande resultatposter -4 -5 -2 -1 -14
Resultat efter finansiella poster -13 505 -16 512 -5043 -6 387 -32213
Skatt pa periodens resultat* 0 0 0 0 9496
Periodens resultat -13 505 -16 512 -5043 - 6387 -22717
Nettoresultat/aktie (kr) Neg Neg Neg Neg Neg
Genomsnittligt antal aktier under perioden 16214632 14 458 794 16214 632 15 929 540™ 15343 929"
Antal aktier vid periodens utgang (st) 16 214 632 16 214 632 16 214 632 16214632 16 214 632

* Skatt &r inte beréknad pa kvartalsresultaten under aret. Sker endast i samband med arsbokslut.

** Nyemissionen pa 3 242 926 aktier, tecknade per den 19 mars 2010, registrerades den 8 april 2010.

Balansrakningar
2011-06-30 2010-06-30 2010-12-31
(Samtliga belopp i TSEK)
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar



Balanserade utgifter

Maskiner och tekniska anl&ggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Uppskjuten skattefordran

Summa anlaggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Réavaror och fdmodenheter

Varor under tillverkning™*

Kortfristiga fordringar**

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Kortfristiga skulder®

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
* varav réntebdrande skulder

Stéllda sékerheter
Ansvarsforbindelser

Foérdndringar i eget kapital

(Samtliga belopp i TSEK)

Belopp vid periodens ingang

Nyemission

Periodens resultat

Belopp vid periodens utgang
Genomsnittligt antal aktier under perioden
Antal aktier vid periodens utgang (st)

522
17 334
866
21 201
39 923

8973
24 584
5145
34 353
73 055
12978

103 682
9296
112978
0

5000
100

2011-06-30

117 187

0

- 13 505
103 682
16 214 632
16 214 632

773

12 818
1134

11 705
26 430

7744
23 467
8348
65 336
104 895
131 325

123 392
7933
131 325
0

4000
100

2010-06-30

66 094
73810

-16 512

123 392

14 458 794**
16 214 632

647
18 489
1037
21 201
41 374

7020
24 077
5883
50 462
87 442
128 816

117 187
11 629
128 816
0

4000
100

2010-12-31

66 094
73810
-2717

117 187

15 343 929**
16 214 632

** Nyemissionen pa 3 242 926 aktier, tecknade per den 19 mars 2010, registrerades den 8 april 2010.

Kassaflédesanalyser

(Samtliga belopp i TSEK)

Rérelseresultat efter avskrivningar

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandring av rérelsekapital

Férandring av rérelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bdrjan

Likvida medel vid perioden slut®

Jan -juni2011 Jan - juni2010 April - April -
juni2011 juni2010
-13779 -16 612 -5275 - 6439
1739 1393 93 705
-12040 -15219 -4312 -5734
-4056 -1463 -2759 -5888
-16 096 - 16 682 -7071 -11622
-14 -405 0 -26
0 73810 0 -193
-16 110 56 723 -7 071 - 11 841
50 463 8612 41424 77176
34353 65 335 34353 65 335

Jan - dec2010

-32670
3081

-29 589
4544
-25045
-6 914*
73810
41 851
8612
50 463

*Utover likvida medel vid periodens slut férfogade bolaget 6ver en checkkredit uppgaende till 1 500 TSEK.**Av investeringama pa 6 914 TSEK
avser 6 000 TSEK en omklassificering fran korta fordringar till maskiner och tekniska anléggningstillgangar.

Finansiell utveckling i sammandrag

Nedan sammanfattas Impact Coatings AB finansiella utveckling for perioden jan - juni 2011 samt fér helaren 2006 -2010.

Samtliga uppgifter verksamhetsaren 2006 - 2010 baseras pa material hamtat fran officiellt publicerade arsredovisningar.

(Samtliga belopp i TSEK)

Onséttning

Rorelseresultat

Resulltat efter finansiella poster

Vinstmarginal %
Inmreteriella anlaggningstillgangar

Meteriella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar

Kassa, bank

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Balansorrslutning

Réntabilitet pa genonrsnittligt totalt kapital %
Réntabilitet pa genomsnittligt eget kapital %
Soliditet %
Skuldséttningsgrad qor

Jan - juni2011

9553
-13779
- 13505
Neg
522

18 200
21201
33 857
5145

0

34 353
103 682
0

92%
112978
Neg
Neg
91,7

0

2010 2009
13323 53 593
-32670 -8129
-32213 -6164
Neg Neg
647 899
19526 14 984
21201 11705
31097 28639
5883 8514
0 5000
50 462 3611
117 187 66 094
0 0
11629 7258
128 816 73352
Neg Neg
Neg Neg
91,0 90,1

0 0

2008

2007 2006
5196 3898
-3837 - 1641
-3854 -1770
Neg Neg
1401 1422
13187 10534
4753 2536
1966 1644
2474 2966
57100 0
5591 0

86 980 11978
283 1485
6564 5639
93 706 19101
Neg Neg
Neg Neg
92,7 62,7

0 0,35



Réntetackningsgrad % Neg Neg Neg Neg Neg Neg

Antal anstallda 33 39 39 23 14 8
Investeringar
Inmreteriella anl&ggningstillgangar 0 0 0 0 186 47
Meteriella anléggningstillgangar 14 6914 2309 2640 3618 1387
Vinst per aktie SEK  Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Genonsnittligt antal aktier under perioden 16214632 15 343 929* 12971706 12971706 11 836 967 11 147 300™
Antal aktier vid periodens slut 16 214 632 16 214 632 12971706 12971706 12971 706 11 147 300

*Nyenission pa 3 242 926 aktier, tecknade per den 19 mars 2010, registrerade den 8 april 2010.**Antal aktier &r, pro forma, onraknade mh t split 4:1 genonférd oktober 2007.**Av
investeringarna pa 6 914 TSEK avser 6 000 TSEK en oridassificering fran korta fordringar till maskiner och tekniska anldggningstillgangar.
Definition av nyckeltal:

Vinstmarginal Resultat efter finansnetto dividerat med omséittningen

Eget kapital Summa aktiekapital, bundna reserver och fritt eget kapital
Réntabilitet pa genomsnittligt totalt kapital Resulltat fore réntekostnader dividerat med genomsnittligt totalt kapital
Réntabilitet pa genomsnittligt eget kapital Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital

Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutningen

Skuldséttningsgrad Réntebéarande skulder dividerat med eget kapital

Réntetéckningsgrad Resultat fére réntekostnader dividerat med réntekostnader

Vinst per aktie Resuiltat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier



