MOLS-LINIEN A/S

CVR.nr. 17 88 12 48

DELARSRAPPORT FOR

PERIODEN 01. JANUAR - 30. JUNI 2011



Mols-Linien A/S

Indholdsfortegnelse

Selskabsoplysninger ........c.cceun... SRR R e e . A |
Resume for 1. halvar 2011 ........ reeseeeassnnssaessnasas ceessessnananns srtesssissnssnessasssnssnsssesassstsnenssrnssnsseess &
Hoved- og negletal .............. RER—— T — snonandd
Ledelsesberetning ........... R S T O R R Y
Lo alS oS PAte SR ounmsnimnsmsininss st sy sssins sssnssosasense sreseseseessssnessssssssesssssnersenass 13
Den uafhzengige revisors erklering .......c.eivvnsinsinnrenne S——————— S— 14
Resultatopgerelse for 1. halvar 2011 .cascemssssicsssssssussisssonssasssasinsssassnssssssmssvasss srsssnie
Totalindkomstopgerelse for 1. halvar 201 1.......uveecerisreriersssrosasssosassessasssssassnssssssonsnsarsncans 17
Balance pr. 30. juni 2011.................. Y R AN A e SR o N AN NSRS S SRR 18
Egenkapitalopgerelse for 1. halvar 2011 .......ccueivvnersencsnnceosunns R R—————. |
Pengestremsopgorelse for 1. halvar 2011........cceueuueue R TR 21

Noter .....ueue... teeeereerersheratresesserrrbrLastessaNLLERnRRLRsesetsaranananrenasssreesernnnnnnnnnsnnns SR Jp )



Mols-Linien A/S

Selskabsoplysninger

Selskabsnavn mv.
Mols-Linien A/S
Faergehavnen

8400 Ebeltoft.

CVR.nr. 17 88 12 48
Hjemsted: Syddjurs, Danmark

Telefon: 89 52 52 00
Telefax: 89 52 52 90

Hjemmeside: www.mols-linien.dk

Dattervirksomheder

GGHL af 2011 A/S under likvidation (tidligere Grenaa-Hundested Linien af 1988 A/S, Ebel-
toft (100 %) (hvilende selskab)

Kattegatruternes Reparationsselskab ApS, Ebeltoft (100 %)

Bestyrelse

Advokat Frantz Palludan, formand *

Administrerende direkter Kaare Vagner, nastformand
Direkter Bo Jagd, nastformand *

Senior Vice President Lars Christensen

Administrerende direkter Jens Peter Toft *

Chefkaptajn Flemming Ejlersen, medarbejdervalgt
Overstyrmand Nis Svenstrup Pedersen, medarbejdervalgt
Holdleder Annelise Lund, medarbejdervalgt

* Medlem af Revisionsudvalget

Direktion
Administrerende direktor, Seren Jespersen

@konomidirekter, Poul Jacobsen

Revision
PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionsaktieselskab



Mols-Linien A/S

Resume for 1. halvar 2011

Bestyrelsen for Mols-Linien A/S har pa sit mede dags dato behandlet og godkendt selskabets

deldrsrapport for perioden 1. januar til 30. juni 2011.

I den forbindelse udsender rederiet sin delarsrapport, hvor periodens resultat kan opdeles pa

folgende made:

Resultat af fortszttende aktivitet - 66,5 MDKK
Nedskrivning af fortszettende aktivitet - 30,0 MDKK
Resultat af opherende aktivitet - 408 MDKK
Periodens resultat - 1373 MDKK

Udviklingen 1 selskabet kan resumeres saledes:

Fortsaettende aktivitet - Mols-Linien som fokuseret hurtigfergerederi.

Hurtigfaergeme overferte 2,2 % flere personbiler end i 1. halvar 2010.
Hurtigfeergerne overforte 14 % flere separat betalende passagerer end i 1. halvar 2010.

Mols-Linien tilpasser lebende hurtigfeergeafgangene til kundernes ensker og markedets

udvikling.
Solgt ca. 45.000 kampagnebilletter til en pris pa 220 kr. pr. 30. juni 2011.

Selskabets omsetning pa fortssttende aktiviteter er 1 1. halvar 2011 opgjort til 233,1
MDKK mod en omsztning i 1. halvar 2010 pa 232,8 MDKK.

Omkostninger til indkeb af olie til hurtigfeergeme steg med 32,7 MDKK i 1. halvar 2011
fra 96,3 MDKK i 1. halvar 2010.

Selskabets ledelse vurderer lebende et eventuelt nedskrivningsbehov af selskabets farger
og havneanlag. Eventuel nedskrivning skal foretages, nar den regnskabsmassige veerdi er
hajere end nettosalgsprisen eller veerdien ved fortsat drift (nytteveerdien). De skal nedskri-
ves til det hejeste af nettosalgspris eller veerdi ved fortsat drift. P4 baggrund af nettosalgs-
prisen fra 2 uafhengige meglervurderinger har ledelsen vurderet, at der er grundlag for
nedskrivning af selskabets hurtigfeerger med 30 MDKK, som er indregnet i resultatopge-
relsen for perioden 01.01.11 —30.06.11.

Resultatet af de fortseettende aktiviteter var i 1. halvar 2011 et underskud pa 96,5 MDKK,
inkl. nedskrivning pa 30 MDKK, mod et underskud pa 35,5 MDKK i 1. halvar 2010.
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o [Efter salget af selskabets kombiferge i 2. halvar 2011 indfrier Mols-Linien lanet i hurtig-
feergerne og bankgzlden. Ved érets afslutning 2011 forventes en positiv likvid beholdning
pa 40 — 60 MDKK og en soliditet pa godt 50%.

Opherende aktivitet — Kombifaergeruten Kalundborg — Aarhus.
e Mols-Linien kan ikke se muligheden for rentabel drift pa ruten Kalundborg - Aarhus.

¢ Kombifargerne solgt til FRS GmbH & Co KG, Flensborg med overtagelse af Mette Mols
sidst i juli 2011 og Maren Mols d. 15. september 2011.

o Ifolge regnskabsreglerne skal alle omkostninger ved nedlukning udgiftsferes i regnskabet
for 1. halvar 2011, mens avancen ved salget af skibene mv. forst vil indgd 1 2. halvér
2011.

e Mols-Liniens regnskab for 1. halvar 2011 er derfor negativt pavirket af nedlukningsom-
kostninger pa i alt 27,7 MDKK. Salget forventes at medfere en regnskabsmessig fortjene-
ste i 2. halvar 2011 pa ca. 70 MDKK.

Forventningerne til 2011
I Selskabsmeddelelse nr. 197 af 5. juli 2011 udmeldte rederiet forventning til 2011 i form af:

e FEtsamlet underskud efter skat 1 2011 1 intervallet -30 t1l -50 MDKK
e Et positivt cashflow fra driften 1 intervallet 0 til 25 MDKK

Rederiet forventer i forbindelse med nedlukningen af kombifzergeruten Kalundborg — Aarhus

at oppebare engangsindtaegter pa 70 MDKK i 2. halvéar 2011.

Med udgangspunkt i deldrsrapporten og den forventede udvikling 1 markedet samt de nuvee-

rende oliepriser forventes:

e Etsamlet underskud efter skati 2011 i intervallet -60 til -§0 MDKK
e En positivt likvid beholdning ultimo 2011 pa 40 — 60 MDKK
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Henvendelse vedrerende denne selskabsmeddelelse kan rettes til:
Bestyrelsesformand Frantz Palludan, tlf.: 3311 4545 / 4030 0081 eller adm. direktor Seren
Jespersen, tlf. 8952 5201 /5125 5140.

Med venlig hilsen
Mols-Linien A/S

Frantz Palludan Seren Jespersen
Bestyrelsesformand Adm, Direktor
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Hoved- og negletal

Resultatopgerelse: Ar til dato  Ar til dato Hele dret
30.06.11 30.06.10 2010
MDKK MDKK MDKK

I T4 1520l Y0 USRS — 2351 232,8 491,5
L1 1):Cuio11 0 1) 07 < SRR 322,5 2649 535,8
D SRR CEBITTE e vimsis s e (7 S SRR -89,3 -32,1 -44,3
Resultat af finansielle poster, NEO ......ccccccvveeiciviniiiiirinnnns -7.1 -3,4 -7,1
Resultat af fortsaettende aktiviteter ....oooveecieeeeecieeeeecciereeens -96,5 -33,3 -48,0
Resultat af ophorende aktivitetor ..o -40,8 -18.5 -29.5
Periodens reSultat ... -137,3 -51,8 -77.5
Balance: 30.06.11 30.06.10 31.12.10

MDKK MDKK MDKK

REIDE oot T Oy S S T RS 200,0 367,0 3749
@vrige langfristede aktiver .........coceoceeieiniininnnne 42,5 70,3 04,7
Kortfristede aktiver, fortsettende aktiviteter .........c.cceeueee. 69,3 239,2 223,6
Kortfristede aktiver, opherende aktiviteter ..........ccoevieiencns 188.9 0 0
AREEIAIE .remesmmsammmssnis s R e 500,7 676,4 663,2
Egenkapital ......cocveveeeeeiirieeniieecereet e 146,7 311,0 285,0
Lanefistede forplighelser . cnmmimmamsmsmemmmmmmssvissones 18,7 152,4 136,7
Kortfristede forpligtelser, fortszttende aktiviteter ................ 162,7 2130 241.,5
Kortfristede forpligtelser, opherende aktiviteter ................... 1726 0 0

Passiverialt .....cccocooeeevcviiecievencieeseneneneneieenesenseniennns. 00,7 676,4 663,2

Pengestromsopgerelse: Ar tildato  Ar til dato Hele dret
30.06.11 30.06.10 2010
MDKK MDKK MDKK

Pengesiremmenedrdte el .o -21,9 -10,2 10,2
Pengestromme vedrgrende inVEStEIINEET ......o.ovveveinviiriiirinns 104,3 -13,8 -53,2
Pengestromme vedrgrende finansiering..........ccoevveeuevsieninnan -11,3 -11,4 -22,3
Pengestremme opherende aktiviteter .........oooeieiiiiiiiiinnnnns =19.3 -14,2 -18,8

ndring af likviditet 51,7 -49,6 -84.2
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Nogletal: Artildato  Ar til dato Hele ret
30.06.11 30.06.10 2010

Aktierelaterede negletal

Resultat pr. aktie (DKK) ....ccocvvvvverrereneneniicsseieneieiinnnns 9,8 -3,7 -5,6
Resultat pr. aktie (DKK), udvandet ........c..ccoocevevvrnniniiiinnnnn. 9,7 -3,7 -5,6
Resultat pr. aktie (DKK), fortsaettende aktiviteter ................ -6,9 2,4 -3,4
Resultat pr. aktie (DKK), fortsattende aktiviteter, udvandet -6,8 2.4 -3,4
Indre veerdi pr. aktie (DKK) ...ccoevveeciniiiiinccncnienens 10,4 22,0 20,1
Birskursalimmg (DBEL v 19 46 27
Driftsrelaterede negletal

Egenkapital forreitiiing (%0) .ooesersosesssssonsossisnssiisississisasssissniios -59.5 -15,6 -26,0
Overskudsgrad (EBIT-margin) (%) ....coovvvvivninniniiiniinnnnns -38,3 -16,0 -10,9
Soliditetsorad (%) ameumsmmmamvorpmanysssmvssnsmsassesssioseanss 29,3 46,0 43,0

Nogletallene er pavirket af at Mols-Liniens aktiviteter er sterre i 2. halvér end 1. halvér.



Mols-Linien A/S

Ledelsesberetning

Kommentarer til halvarsrapporten for 1. halvar 2011

Trafikudviklingen i 1. halvar

Odden-Arhus og Odden-Ebeltoft

1. halvar 2011 2010 Andring
Personbiler 322.505 315.680 2,2 %
Passagerer 844.977 794.732 6,3 %
Kalundborg - Arhus (opherende aktivitet)

1. halvir 2011 2010 Andring
Lastbiler 133.966 121.194 10,5 %
Personbiler 23.861 31.733 -24.8 %
Passagerer 82.350 97.026 -15,1 %

Mols-Liniens samlede overfersler

1. halvir 2011 2010 Zndring
Personbiler 346.366 347.413 -0,3 %
Passagerer 927.327 891.758 4,0 %
Lastbiler 133.966 121.194 10,5 %

Fortsattende aktivitet - Mols-Linien som fokuseret hurtigfzergerederi

Efter beslutningen om opher af kombifergeruten Kalundborg — Aarhus er Mols-Liniens ker-

neforretning hurtigfeergeruterne Odden — Aarhus og Odden — Ebeltoft.

Mols-Linien overforte i 1. halvir 2011 322.505 personbiler pa hurtigfergerne, hvilket var 2,2
% mere end i 1. halvar 2010. Der har varet en stigende trend i antallet af personbiler i lobet af
2011, sdledes var antallet i 2. kvartal 2011 6,4 % hejere end det tilsvarende kvartal 1 2010.
Mols-Linien tilpasser lebende hurtigfeergeafgangene til kundernes ensker og markedets ud-
vikling. Dette har blandt andet betydet timedrift pA Odden — Aarhus ruten pé eftermiddag og
aften alle hverdage. Samlet er der foretaget 3,6 % faerre afgange med hurtigfeergerne i 1. halv-
4r 2011 i forhold til 1. halvar 2010. Saledes er kapacitetsudnyttelsen og antallet af personbiler
pr. afgang blevet forbedret med ca. 6% i lebet af det forste halve ari 2011.
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Mols-Linien introducerede sidst i marts 2011 en kampagnebillet til en pris pa 220 kr. til sine
hurtigfeerger, der skal forudbetales og reserveres mindst 7 dage for afgang. Der har veret stor
efterspergsel efter kampagnebilletten og oget aktivitet pa selskabets hjemmeside for at bestille
billetter. Der er solgt ca. 45.000 kampagnebilletter i 1. halvar 2011. Kampagnen har medvir-
ket til at forbedre Mols-Liniens prisimage og samtidig fiet kunderne til at booke 1 bedre tid.

Desuden er rederiets cateringkoncept blevet revurderet, sdledes at priser og tilbud bedre af-

spejler kundernes ensker.
Opherende aktivitet — Kombifzergeruten Kalundborg - Aarhus

Ved selskabsmeddelelse nr. 192 af 15. marts 2011 redegjorde rederiet for baggrunden for be-
slutning om opher af kombifergeruten Kalundborg — Aarhus. Ogsa i perioden efter d. 15.
marts 2011 blev der fert mange forhandlinger i forseget pa at kunne opretholde sejladsen.
Selv med positive bidrag fra havnene og lastbilskunderne métte rederiet konstatere, at Store-
baltsbroens prispolitik og de strukturelle endringer 1 transporten mellem @st- og Vestdan-
mark giver sd mange negative folger, at Mols-Linien ikke kan se muligheden for rentabel drift

pa ruten Kalundborg - Aarhus.

Ved selskabsmeddelelse nr. 197 af 5. juli 2011 redegjorde selskabet for salget af kombifaer-
gerne til FRS GmbH & Co KG, Flensborg med overtagelse af Mette Mols sidst 1 juli 2011 og
Maren Mols d. 15. september 2011.

Ifolge regnskabsreglerne skal alle forventede omkostninger ved nedlukning udgiftferes i regn-
skabet for 1. halvar 2011, mens avancen ved salg af skibene mv. forst vil indgd i 2. halvar
2011.

Mols-Liniens regnskab for 1. halvar 2011 er derfor negativt pavirket af nedlukningsomkost-
ninger pd i alt 27,7 MDKK, jf. note 5. Salget forventes at medfere en regnskabsmaessig for-
tjeneste i 2. halvar 2011 pé ca. 70 MDKK, hovedsageligt fortjeneste ved salg af skibe.

Regnskab 1. halvar 2011
Mols-Linien har solgt selskabets 2 kombifzarger og ruten Kalundborg - Aarhus opherer. I fol-
ge regnskabsreglerne skal resultatopgerelse, balance og pengestremsopgerelse vise de fort-

settende aktiviteter og de opherende skal fremga sarskilt.
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Resultatopgerelse
Selskabets omsatning pa fortsettende aktiviteter er i 1. halvar 2011 opgjort til 233,1 MDKK
mod en omsatning i 1. halvar 2010 pa 232,8 MDKK.

Trafikomsetningen pa hurtigfzergerne pa Kattegat er i 1. halvar 2011 pd 205,0 MDKK, hvil-

ket er pd niveau med samme periode 2010.

Omsztningen i Mols-Liniens cateringafdeling vedrerende hurtigfaerger blev i 1. halvéar 2011
pé 28,1 MDKK, hvilket er ueendret 1 forhold til 1. halvér 2010.

Rederiets omkostninger pé fortsattende aktiviteter udgjorde 322,5 MDKK i 1. halvér 2011.
Det er 57,6 MDKK mere end samme periode sidste ar. Stigningerne i nettopriserne pa brand-
stof medferte, at omkostninger til indkeb af breendstof til rederiets hurtigfeerger steg med 32,7
MDXKK i 1. halvér 2011 fra 96,3 MDKK i 1. halvér 2010.

Andre eksterne omkostninger er faldet med 6,0 MDKK i 1. halvér 2011 i forhold til 2010.

Personaleomkostningerne blev i 1. halvér 2011 67,5 MDKK, hvilket er et fald pd 1,7 MDKK i
forhold til samme periode 2010.

Selskabets ledelse vurderer lobende et eventuelt nedskrivningsbehov af selskabets ferger og
havneanlaeg. Eventuelt nedskrivning skal foretages, nar den regnskabsmaessige vardi er hoje-
re end nettosalgsprisen eller vardien ved fortsat drift (nytteveerdien). De skal nedskrives til
det hojeste af nettosalgspris eller veerdi ved fortsat drift. Pa baggrund af nettosalgsprisen fra 2
uathangige maglervurderinger har ledelsen vurderet, at der er grundlag for nedskrivning af
selskabets hurtigferger med 30 MDKK, som er indregnet i resultatopgerelsen for perioden
01.01.11 = 30.06.11.

Resultatet af de fortseettende aktiviteter var i 1. halvér 2011 inkl. ovennavnte nedskrivning et
underskud pd 96,5 MDKK mod et underskud pa 35,5 MDKK i 1. halvér 2010.

Resultat af opherende aktiviteter i 1. halvér 2011 er negativt pavirket af seerlige omkostninger
til nedlukning af ruten, herunder sarligt omkostninger til fratraedelseslenninger, len 1 fritstil-

lingsperioder samt ekstraomkostninger 1 evrigt pa i alt TDKK 27,7 MDKK.



10
Mols-Linien A/S

Balance
Af de samlede aktiver pa 500,7 MDKK udger materielle aktiver vedrerende fortszettende ak-
tiviteter 231,6 MDKK. De fordeler sig, som folger:

o De tre hurtigfeerger udger i alt 200,0 MDKK

e Terminaler og havneanlaeg udger 20,0 MDKK

e Driftsmidler og inventar udger 11,6 MDKK

Der har 1 perioden veret folgende investeringer:

e 3,7 MDKK i skibe

e 13,9 MDKK i nye turbiner og periodiske eftersyn
e 1,6 MDKK iterminal- og havneanlag

e 1,2 MDKK i driftsmidler og inventar

Kortfristede aktiver vedrerende fortsettende aktiviteter udger 69,3 MDKK pr. 30.06.11 og
bestér af vare- og reservedelslager til 41,7 MDKK og 27,6 MDKK i fragt- og passagerdebito-

rer og gvrige tilgodehavender.

Aktiver vedrerende opherende aktiviteter udger 188,9 MDKK pr. 30.06. 2011 og forpligtelser
vedrerende opherende aktiviteter udger 172,6 MDKK.

Pengestromsopgorelse

Selskabets pengestremme 1 1. halvar 2011 vedrerende fortsattende aktiviteter bestod i et ne-
gativt cashflow fra driften pa 21,9 MDKK, sammenlignet med et negativt cashflow fra driften
péa 10,2 MDKK i 1. halvér 2010.

Rederiets investeringer var i 1. halvar 2011 positivt pavirket af salg af finansielle aktiver for
123,7 MDKK. Der var investeringer for 19,3 MDKK 1 1. halvéar 2011.

Mols-Linien har samlet afdraget 11,3 MDKK pa selskabets langfristede gacld - primaert skibs-

kreditlan i rederiets feerger.

Der var i 1. halvéar 2011 en negativ likviditetsforskydning vedrerende opherende aktiviteter pa
19,4 MDKK.
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Samlet havde Mols-Linien en positiv likviditetsforskydning pa 51,7 MDKK i 1. halvér 2011
sammenlignet med en negativ likviditetsforskydning pa 49,6 MDKK i 1. halvar 2010.

Periodens likviditetsaendring medferte, at Mols-Linien pr. 30. juni 2011 havde en nettobank-
geld 30,2 MDKK. Mols-Linien har en kreditramme pa 40 MDKK.

Efter salget af selskabets kombifaerge i 2. halvar 2011 indfrier Mols-Linien lanet i hurtigfzer-
gerne og bankgeelden. Ved érets afslutning 2011 forventes en positiv likvid beholdning pa 40
— 60 MDKK og en soliditet pa godt 50%.

Aktiekurser
Ved udgangen af forste halvar 2011 var berskursen 19 for en aktie a 20 DKK.

Det betyder, at markedsverdien af aktionzrernes aktier i selskabet pr. 30. juni 2011 er 269
MDKK.

Sikring af oliepris og valutakurs 2. halvar 2011.
Der er indgéet aftale om sikring af henholdsvis 25% af olieforbruget for juli og august til
937,75 USD/ton, 15% af olieforbruget for juli til september til 898,75 USD/ton samt 25% af
olieforbruget for august til oktober til 931,00 USD/ton.

Mols-Linien har endvidere indgdet USD-valutaoptioner vedrerende olieforbruget 1 2. halvar
2011, som sikrer keb af USD til gennemsnitlig kurs 538, hvilket er pa niveau med Mols-
Liniens budget for 2. halvar 2011.
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Forventningerne til 2011
I Selskabsmeddelelse nr. 197 af 5. juli 2011 udmeldte rederiet forventning til 2011 i form af:

e FEt samlet underskud efter skat 1 2011 1 intervallet -30 til -50 MDKK
e FEt positivt cashflow fra driften i intervallet 0 til 25 MDKK

Rederiet forventer i forbindelse med nedlukningen af kombifzrgeruten Kalundborg — Aarhus

at oppebere engangsindteegter pa 70 MDKK 1 2. halvar 2011.

Med udgangspunkt i delarsrapporten og den forventede udvikling i markedet samt de nuvee-

rende oliepriser forventes:

e Etsamlet underskud efter skati 2011 i intervallet -60 til -80 MDKK
e En positivt likvid beholdning ultime 2011 pa 40 — 60 MDKK

Selskabet fastholder denne forventning pa baggrund af den nuvearende oliepris og markeds-

udvikling.

Begivenheder efter delarsperiodens udleb

Selskabet .har, som oplyst i selskabsmeddelelse nr. 197 af 05.07.11, indgéet aftale om salg af
selskabets kombiferger, hvorved fergeruten mellem Kalundborg og Aarhus opherer. Disse
forhold er nermere beskrevet under ledelsens beretning samt 1 note 3 vedrerende Segmentop-

lysninger og note 5 vedrerende opherende aktiviteter.

Der er ikke indtradt evrige veesentlige begivenheder efter balancedagen.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktion har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for perioden 1.
januar — 30. juni 2011 for Mols-Linien A/S.

Deldrsregnskabet, der er gennemgéet (review) af selskabets revisor, afleegges i overensstem-
melse med IAS 34 “Prasentation af delarsregnskaber” som godkendt af EU og yderligere

danske oplysningskrav for barsnoterede selskaber.

Det er vores opfattelse, at deldrsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og

pengestremme for perioden 1. januar — 30. juni 2011.
Det er endvidere vores opfattelse, at resumeet og ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redegorelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, periodens resultat

og selskabets finansielle stilling som helhed og en beskrivelse af de vasentligste risici og

usikkerhedsfaktorer, som selskabet stér overfor.
Ebeltoft, den 25. august 2011
Direktion

Seren Jespersen
Adm. direkter

Bestyrelse

Frantz Palludan Kaare Vagner Bo Jagd
Bestyrelsesformand Neestformand Nestformand

Lars Christensen Jens Peter Toft Flemming Ejlersen

Nis Svenstrup Pedersen Annelise Lund
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Den uafhzngige revisors erklaring

Til aktionzererne i Mols-Linien A/S

Vi har udfert review af delregnskabet for Mols-Linien A/S for perioden 1. januar — 30. juni
2011 omfattende resume for 1. halvar 2011, hoved- og negletal, ledelsesberetning, resultatop-
gorelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og
udvalgte forklarende noter. Delérsrapporten udarbejdes efter IAS 34 “Prasentation af delars-
regnskaber”, som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav for bersnoterede sel-
skaber.

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge delarsregnskabet og det retvisende billede 1
dette 1 overensstemmelse med IFRS som godkendt af EU, IAS 34 samt yderligere danske op-
lysningskrav til delrsregnskaber for bersnoterede selskaber. Vores ansvar er pd grundlag af
vores review at udtrykke en konklusion om delérsregnskabet.

Det udferte review

Vi har udfert vores review i overensstemmelse med den danske standard “Review af periode-
regnskab udfert af selskabets vafhangige revisor”. Et Review af et perioderegnskab omfatter
foresporgsler til primart personer med ansvar for skonomi og regnskabsaflaeggelse samt ud-
forelsen af analytiske handlinger og andre review-handlinger. Omfanget af et review er bety-
deligt mindre end revision udfert i overensstemmelse med danske revisionsstandarder og gi-
ver derfor mindre sikkerhed for, at vi bliver bekendt med alle betydelige forhold, som kunne
afdaekkes ved en revision. Vi har ikke udfert revision, og som felge heraf udtrykker vi ikke en
revisionskonklusion om deldrsregnskabet.

Konklusion

Ved det udferte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os anledning til at
konkludere, at delarsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og penge-
stremme for perioden 1. januar — 30. juni 2011 i overensstemmelse med IFRS som godkendt
af EU, IAS 34 samt yderligere danske oplysningskrav til delarsregnskaber for bersnoterede
selskaber.

Ebeltoft, den 25. august 2011

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Claus Lindholm Jacobsen Bo Schou-Jacobsen

Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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Resultatopgerelse for 1. halvir 2011

Ar til dato Ar til dato  Hele dret

30.06.11 30.06.10 2010

Note tkr. t.kr. t.kr.
Omszetning 233.130 232.808 491.496
Omkostninger:
Skibenes eksterne driftsomkostninger 145.913 113.925 243.219
Andre eksterne omkostninger 47.381 53.342 99.745
Personaleomkostninger 67.468 69.136 137.530
Af- og nedskrivninger 2 al.713 28.477 55315
Omkostninger i alt 322.475 264.880 535.809
Driftsresultat (EBIT) -89.345 -32.072 -44.313
Finansielle indtaegter 435 918 1.601
Finansielle udgifter 737 -4.310 -8.694
Resultat af fortszettende aktiviteter
for skat -96.447 -35.464 -51.406
Skat af periodens resultat af fortsaetten-
de aktiviteter 4 -50 2.200 3.411
Periodens resultat af fortszettende
aktiviteter -96.497 -33.204 -47.995
Periodens resultat af opherende aktivi- 5
teter ‘40846 -18534 -29528

Periodens resultat -137.343 -51.798 -77.523
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Resultat pr. aktie (EPS)

Resultat pr. aktie, udvandet

Resultat pr. aktie af fortsattende aktivi-
teter

Resultat pr. aktie af fortsettende aktivi-
teter, udvandet

Ar til dato  Ar til dato  Hele dret
30.06.11 30.06.10 2010
Note t.kr. t.kr. t.kr.
6 -9.8 -3,7 -5,6
6 -9.7 -3,7 -5,6
6 -6,9 -2.4 -3,4
6 -6,8 2,4 34
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Totalindkomstopgerelse for 1. halvir 2011

Periodens resultat

Dagsveardiregulering af finansielle instrumenter
indgéet til sikring af fremtidige pengestremme

Overfort til resultatopgerelse vedrerende sikring

af fremtidige pengestreomme

Dagsveaerdiregulering af finansielle aktiver dispo-

nible for salg

Overfort til resultatopgerelse vedrerende solgte
og afregnede finansielle aktiver disponible for

salg

Anden totalindkomst efter skat

Totalindkomst i alt

Artildato  Artil dato Hele aret
30.06.11 30.06.10 2010
t.kr. t.kr. t.kr.

-137.343 -51.798 77.523

-5.537 1.562 -1.358

0 4.745 6.103

-412 1.809 3.089

4.976 0 0

-973 8.116 7.834

-138.316 -43.682 -69.689
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Balance pr. 30. juni 2011

Aktiver
Skibe
Terminaler og havneanleg

Driftsmidler og inventar

Materielle aktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Tilgodehavender hos dattervirksomheder

Finansielle aktiver
Langfristede aktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender m.v.
Finansielle aktiver disponible for salg
Likvide beholdninger

Aktiver vedrerende opherende aktiviteter

Kortfristede aktiver i alt

Aktiver i alt

30.06. 30.06. 31.12.
2011 2010 2010
Note t.kr. t.kr. t.kr.
200.023  366.973 374.926
20.024 41.583 39.063
11.533 16.000 13.928
7 231.580 424.556 427.917
634 634 634
10.289 12.069 11.108
10.923 12.703 11.742
242.503 437.259  439.659
41.741 59.717 54.526
19.108 39.474 37.319
0 0 0
8.456 17.174 7.241
0 122.801 124.080
0 0 401
69.305 239.166 223.567
5 188915 0 0
258.220 239.166 223.567
500.723 676.425 663.226
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Passiver

Aktiekapital

Andre reserver

Overfort resultat

Udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Skibskreditlan

Finansielle leasingforpligtelser

Hensat forpligtelse til fratraedelser og jubileeum
Hensettelse til udskudt skat

Langfristede forpligtelser

Skibskreditlan

Finansielle leasingforpligtelser

Hensat forpligtelse til fratraedelser og jubilaeum
Kreditinstitutter

Periodisering af flerturskort m.v.
Leverandergeld

Selskabsskat

Anden gzld

Forpligtelser vedrerende opherende aktiviteter

Kortfristede forpligtelser

Forpligtelser

Passiver

Der henvises i1 ovrigt til noteoversigt side 22

30.06. 30.06. 31.12.
2011 2010 2010
Note t.kr. t.kr. t.kr.
283.333 283.333 283.333
-964 291 9
-135.671 27.397 1.672
0 0 0
146.698 311.021 285.014
0 131.562 117.315
12.485 13.514 13.004
6.232 6.011 6.351
0 1.250 0
18.717 152.337 136.670
0 28.300 28.461
1.030 990 1.010
250 250 307
30.199 47.360 82.331
42.257 35.457 33.139
39.000 49.632 50.440
49 49 0
49913 51.029 45.854
162.698 213.067 241.542
5 172.610 0 0
335.308 213.067 241.542
354.025 365.404 378.212
500.723 676.425 663.226
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Egenkapitalopgerelse for 1. halvar 2011

Egenkapital 01.01.2011

Udbetalt udbytte
Udbytte af egne aktier
Totalindkomst for perioden

Egenkapital 30.06.2011

Egenkapital 01.01.2010
Udbetalt udbytte

Udbytte af egne aktier
Aktiebaseret vederleggelse
Totalindkomst for perioden

Egenkapital 30.06.2010

Egen-
Aktie- Andre Overfert Foresldet  kapital
kapital reserver  resultat udbytte ialt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
283.333 9 1.672 0 285.014
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 -973  -137.343 0 -138.316
283.333 -964 -135.671 0 146.698
283.333 -8.126 79.195 0 354.402
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 301 0 0 301
0 8.116  -51.798 0 -43.682
283.333 291 21397 0 311.021
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Pengestramsopgorelse for 1. halviar 2011

Ar til dato Ar til dato  Hele
30.06.11  30.06.10 2010

Note t.kr. t.kr. t.kr.
Periodens resultat af fortsaettende aktiviteter
(EBIT) -89.345  -32.072  -44.313
Af- og nedskrivninger 61.713 28.477 553135
Resultatfert aktiebaseret vederlaggelse 0 301 301
Zndring 1 driftskapital 7.036 -4.524 4.078
Pengestromme vedr. primar drift -20.596 -7.818 15.381
Rentebetalinger m.v. -1.270 -2.385 -5.137
Betalt selskabsskat 0 0 -89
Pengestremme vedroerende drift -21.866  -10.203 10.155
Salg af finansielle aktiver disponible for videre-
salg 123.667 0 0
Investering vedrerende periodiske eftersyn pa
skibe -13.851 -9.538 -48.019
Investering i skibe -3.658 -2.914 -3.115
Investering i terminaler- og havneanleg -1.489 -374 -491
Investering i driftsmidler og inventar -1.157 -1.899 -3.442
Afdrag pa lan til datterselskaber (langfristede til-
godehavender) 819 945 1.906
Pengestremme vedrorende investeringer 104.331  -13.780  -53.161
Afdrag pa langfristet geeld -11.306  -11.376  -22.326
Pengestremme vedrerende finansiering -11.306  -11.376  -22.326
Pengestrom fra opherende aktiviteter 5 -19.428  -14.236  -18.833
Periodens pengestrem 51.731 -49.595  -84.165
Likvider/bankgald primo -81.930 2.235 2.235
Zndring i likviditet 51.731  -49.595  -84.165

Likvider/Bankgzld ultimo -30.199  -47.360  -81.930
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1. Anvendt regnskabspraksis

Delérsrapporten aflegges i overensstemmelse med IAS 34 “Prasentation af delérsregnskaber”
som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav for bersnoterede selskaber. Delérs-
rapporten afleegges i danske kroner (DKK), der er selskabets funktionelle valuta.

Den i deldrsrapporten anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til den regnskabsprak-

sis, som blev anvendt i selskabets arsrapport for 2010 .

Mols-Linien A/S afleegger ikke koncernregnskab, idet selskabets 2 dattervirksomheder er helt
uvasentlige. Den ene dattervirksomhed er et hvilende selskab uden aktiviteter (under likvida-
tion), medens den anden dattervirksomhed alene udlejer havneanleg pa finansielle leasingvil-
kar til moderselskabet og ikke har til forméal at udeve koncernekstern udlejning eller drive
anden erhvervsmassig aktivitet. Som felge af den regnskabsmessige indregning som finan-
siel leasing i moderselskabets rsrapport, og da dattervirksomhedernes resultater er helt ube-
tydelige, afviger moderselskabets resultat og balance alene ganske uvasentligt fra den samle-

de koncerns resultat og balance.

Vi henviser til arsrapporten for 2010 for narmere beskrivelse af den anvendte regnskabsprak-
sis, herunder definitionerne pa de angivne negletal, der er beregnet i overensstemmelse med
definitionerne i Den Danske Finansanalytikerforenings vejledning ”Anbefalinger & Negletal
20107,

Andring af anvendt regnskabspraksis

Der er en rekke nye eller &ndrede standarder og fortolkningsbidrag, som bade kan vere ved-
taget og som endnu ikke er tradt i kraft. Mols-Linien A/S har valgt ikke at anvende disse stan-
darder og fortolkningsbidrag i deldrsrapporten for perioden 01.01.11 —30.06.11, idet ledelsen

vurderer, at ingen af disse standarder er relevante for Mols-Linien A/S.

Det er endvidere ledelsens vurdering, at anvendelse af evrige nye og @ndrede standarder og
fortolkningsbidrag, der endnu ikke er tradt i kraft, ikke vil fi veesentlig indvirkning pa arsrap-
porten for de kommende &r. For yderligere oplysninger henvises til rsrapporten for 2010,

note 1, side 50.
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2. Uszdvanlige forhold og sendringer i vaesentlige regnskabsmaessige sken
Mange regnskabsposter kan ikke males med sikkerhed, men alene skennes. Sddanne skon
omfatter vurderinger pd baggrund af de seneste oplysninger, der er til radighed pé tidspunktet
for rapportafleeggelsen. Det kan veere nedvendigt at endre tidligere foretagne sken pa grund
af eendringer af de forhold, der 14 til grund for skennet, eller pa grund af ny information, yder-
ligere erfaring eller efterfolgende begivenheder. Der henvises til rsrapporten for 2010 og
beskrivelsen i note 2, side 58.

Usaedvanlige forhold
Delarsrapporten for ferste halvér 2011 er pavirket af nedenstende usaedvanlige forhold, som

er beskrevet nedenfor samt i ledelsesberetningen ovenfor.

Selskabet har, som oplyst 1 selskabsmeddelelse nr. 197 af 05.07.11, indgéet aftale om salg af
selskabets 2 Kombifarger, hvorved fergeruten mellem Kalundborg og Aarhus opherer. 1 den
forbindelse er aktiviteterne vedrerende denne faergetype anfert som opherende aktiviteter og
sammenligningstal i resultatopgerelse og pengestromsopgerelse er tilpasset hertil. Endvidere
er aktiver vedrerende opherende aktiviteter samt tilherende forpligtelser vist serskilt 1 balan-

cen.

Andring i regnskabsmaessige skon
Der er ikke 1 perioden 1. januar — 30. juni 2011 foretaget veesentlige &ndringer i regnskabs-

messige sken, udover nedenstdende.
Selskabets ledelse vurderer lobende nedskrivningsbehov af selskabets faerger og havneanlag.

Eventuelt nedskrivning skal foretages, nir den regnskabsmaessige veerdi er hojere end netto-
salgsprisen eller vardien ved fortsat drift (nytteveerdien). De skal nedskrives til det hojeste af

nettosalgspris og veerdi ved fortsat drift.

P4 baggrund af nettosalgsprisen fra 2 nathengige maglervurderinger har ledelsen vurderet, at
der er grundlag for nedskrivning af selskabets hurtigfeerger med 30 MDKK, som er indregnet
1 resultatopgerelsen for perioden 01.01.11 —30.06.11.
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Af- og nedskrivninger vedrerende fortszttende aktiviteter fremkommer herefter sdledes:

Ar til dato Ar til dato  Hele aret
30.06.11 30.06.10 2010
t.kr. t.kr. t.kr.
Ordinare afskrivninger 31.713 28.477 55315
Nedskrivning jf. ovenfor 30.000 0 0
I alt 61.713 28.477 55.315
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3. Segmentoplysninger

Oplysninger om produkter og services

Segmenterne samt allokering af driftsresultat m.v. er identisk med den interne rapporterings-
struktur i Mols-Linien A/S. Omkostningerne i segmenterne er de direkte registrerede omkost-
ninger med tilleeg af systematiske indirekte omkostninger, der primert vedrerer centrale ser-

vicefunktioner, herunder afskrivninger samt finansielle omkostninger, netto.

Den anvendte regnskabspraksis for opgerelsen af det enkelte segment er i overensstemmelse
med Mols-Linien A/S anvendte regnskabspraksis. Tkke fordelte omkostninger er derfor udtryk
for de felles funktioner, der ikke med rimelighed kan fordeles til segmenterne og bestar pri-

meert af omkostninger til faelles administration og salgsfunktion.

Der registreres og rapporteres ikke segmentaktiver og forpligtelser til bestyrelse m.v., hvorfor

dette ikke er medtaget 1 noten.

Mols-Linien A/S’ primere aktiviteter bestdr af transport af passagerer, personbiler og vare-
vogne, lastbiler og busser pa feergeruterne mellem Odden og Ebeltoft, Odden og Arhus samt
Kalundborg og Aarhus, jf. segmentopdelingen af rederidriften nedenfor. Endvidere bestér
Mols-Linien A/S" aktiviteter af drift af restauranter og caféer m.v. tilknyttet ovennavnte faer-

geruter, rapporteret som et segment.

Idet Mols-Linien A/S” aktiviteter pa faergeruten Kalundborg - Aarhus opherer, jf. beskrivelse i
ledelsesberetningen samt nedenstaende note 5 Opherende aktiviteter, er sdvel rederidrift samt
drift af tilherende restaurant og café vedrerende denne rute samlet i et segment, eftersom akti-
ver og resultat knyttet til dette segment frasalges sammen med skibene. Sammenligningstal er
tilrettet i henhold hertil.

Segmentoplysningerne for kombifergeruten indeholder serlige omkostninger m.v. i forbin-

delse med nedlukning af ruten, som er nermere beskrevet nedenfor i note 5.
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Aktiviteter — 1. halvar 2011 Rapporte-
ringspligtige
Rederidrift, faergetyper segmenter
tkr. Hurtigfeerger  Kombifeer- Cate- ialt
ger ring
(Opherende
aktivitet)
Segmentomsatning 205.045 80.516 28.085 313.646
Afskrivninger -61.713 -9.624 0 -71.337
Finansielle poster, netto -7.102 -10.459 0 -17.561
Segmentresultat for skat -54.911 -40.846 -2.182 -97.939
Aktiviteter — 1. halvar 2010 Rapporte-
ringspligtige
Rederidrift, faergetyper Segmenter
tkr. Hurtigfzerger = Kombifeer- Cate- i alt
ger (Opheo- ring
rende aktivi-
tet)
Segmentomsatning 204.707 74.402 28.101 307.210
Afskrivninger -28.477 -10.097 0 -38.574
Finansielle poster, netto -3.392 -1.314 0 -4.706
Segmentresultat for skat 13.842 -18.534 -2.916 -7.608
Afstemning af periodens resultat fer skat 1. halvar 1. halvar
2011 2010
Segmentresultat for skat for rapporteringspligtige segmenter -97.939 -7.608
Ikke fordelte omkostninger, centrale funktioner -39.354 -46.390
Resultat for skat, jf. resultatopgerelsen -137.293 -53.998
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Oplysninger om vzaesentlige kunder
Mols-Linien A/S har ikke enkeltstdende eller forbundne kunder, der individuelt eller set som

gruppe udger mere end 10 % af den totale omsatning.

4. Skat af periodens resultat

Den i resultatopgerelsen indregnede skatteomkostning for rapportperioden er beregnet efter
tonnageskatteordningen.

Det er derfor ikke relevant at foretage en afstemning af den effektive skatteprocent.

3. Opherende aktiviteter og aktiver bestemt for salg
Mols-Linien A/S har jf. selskabsmeddelelse nr. 197 af 05.07.11, indgdet aftale om salg af sel-
skabets 2 Kombiferger, hvorved fergeruten mellem Kalundborg og Aarhus opherer. Der

henvises til nermere beskrivelse heraf ovenfor under ledelsesberetningen.

Den regnskabsmaessige gevinst ved salget af skibene mv. er forelabigt opgjort til 70 MDKK
og den indregnes i resultatopgerelsen i 2. halvar 2011, sledes at den samlede effekt af kombi-

faergesalget vil fremga af arsrapporten for 2011.
Segmentet er klassificeret som opherende aktivitet jf. ovenfor i note 3, Segmentoplysninger.
I nedenstdende hovedtal for de opherende aktiviteter indgér saerlige omkostninger til nedluk-

ning af ruten, herunder sarligt omkostninger til fratreedelseslenninger, lon 1 fritstillingsperio-

der samt ekstraomkostninger i @vrigt pd i alt TDKK. 27.726.
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Hovedtal for opherende aktiviteter (note 5 fortsat)

Ar til dato  Ar til dato  Hele aret

30.06.11 30.06.10 2010
t.kr. t.kr. t.kr.

Omszetning 80.516 74.402 161.533
Omkostninger:
Skibenes eksterne driftsomkostninger 36.364 32.662 69.166
Andre eksterne omkostninger 17115 16.280 33.838
Personaleomkostninger 47.799 32.583 65.025
Afskrivninger 9.624 10.097 20.224
Omkostninger i alt 110.903 91.622 188.253
Driftsresultat (EBIT) -30.387 -17.220 -26.720
Finansielle poster, netto -10.459 -1.314 -2.808
Resultat af opherende aktiviteter efter -40.846 -18.534 -29.528
skat
Pengestremme fra driftsaktivitet -10.508 -5.323 -5.758
Pengestremme til investeringsaktivitet -4.742 -4.735 -4.719
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -4.178 -4.178 -8.356

Pengestremme i alt af opherende akti-
viteter -19.428 -14.236 -18.833
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Hovedtal for opherende aktiviteter (note 5 fortsat)

Ar til dato  Ar til dato  Hele dret

30.06.11 30.06.10 2010
t.kr. t.kr. t.kr.
Materielle aktiver 149.897
Varebeholdninger 10.966
Tilgodehavender 28.052
Aktiver vedrerende opherende aktivi-
teter i alt 188.915
Skibskreditlan 138.904
Ovrige forpligtelser 33.706

Forpligtelser vedrerende opherende
aktiviteter i alt 172.610
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6. Resultat pr. aktie

Ar til dato Ar til dato  Hele dret
30.06.11 - 30.06.10 2009

Resultat efter skat (t.kr.) -137.343 -51.798 ~T 1523
Resultat efter skat, fortsettende aktiviteter -96.497 -33.264 -47.995
Gennemsnitligt antal udstedte aktier (tstk.) 14.167 14.167 14.167
Gennemsnitligt antal egne aktier(tstk.) =207 -207 -208
Antal aktier anvendt til beregning af resultat

pr. aktie (t.kr.) 13.960 13.960 13.959
Udestaende aktieoptioner (tstk.) 169 169 169
Antal aktier anvendt til beregning af resultat

pr. aktie (tstk.), udvandet 14.129 14.129 14.128
Resultat pr. aktie (DKK) -9.,8 3,7 5.6
Resultat pr. aktie, udvandet (DKK) -9.7 -3,7 -5,6
Resultat pr. aktie (DKK) af fortsettende aktivite-

ter 6,9 2.4 3,4
Resultat pr. aktie (DKK) af fortsaettende aktivite-

ter, udvandet -6,8 -2,4 -3.4

Nogletallene er pavirket af at Mols-Liniens aktiviteter er sterre i 2. halvér end 1. halvér.
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7. Til- og afgange af materielle aktiver
Ar til dato  Ar til dato  Hele aret
30.06.11 30.06.10 2010

Skibe 22.251 17.187 55.852
Terminaler og havneanlaeg 1.612 374 491
Driftsmidler og inventar L.57 2.012 8,627
Periodens tilgange 25.020 19.573 59.970
Skibe 0 0 -9.699
Terminaler og havneanlaeg 0 0 0
Driftsmidler og inventar -694 -369 -839
Periodens afgange til regnskabsmzessig veerdi -694 -369 -10.535

8. Transaktioner med naertstiende parter
Der er ikke sket vasentlige @ndringer i nertstdende parter samt type og omfang af transaktio-

ner med disse i forhold til det oplyste 1 arsrapporten for 2010, note 32, side 78.

9. Eventualaktiver og -forpligtelser
Der er ikke siden 31. december 2010 sket vaesentlige a&ndringer, hvorfor der henvises til ars-

rapporten for 2010, note 28, side 74.

10. Andringer i forpligtelser mv.

Udover @ndringen i forpligtelser som folge af opher af kombifergeruten er der ikke siden 31.
december 2010 sket vasentlige sendringer 1 evrige finansielle forpligtelser mv. Der henvises
til det i delarsrapporten pd side 9 omtalte og de &ndringer, som fremgar af pengestremsopge-

relsen.

11. Begivenheder efter balancedagen

Selskabet har, som oplyst i selskabsmeddelelse nr. 197 af 05.07.11, indgdet aftale om salg af
selskabets Kombiferger, hvorved fergeruten mellem Kalundborg og Aarhus ophaerer. Disse
forhold er na&rmere beskrevet under ledelsens beretning samt i note 3 vedrerende Segmentop-

lysninger og note 5 vedrerende opherende aktiviteter.

Der er ikke indtradt evrige veaesentlige begivenheder efter balancedagen.



