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1 AHATTUDATTIR

Sem lanafyrirtaeki stendur Lanasjodur sveitarfélaga ohf. i rekstri sinum frammi fyrir ymsum tegundum &hzettu. Eitt af
meginverkefnum stjérnenda hans er ad meta pa dheettu, styra henni og halda innan fyrirfram skilgreindra marka. baettir i skilvirkri
ahaettustjéornun eru greining helstu ahaettupatta, maeling ahaettu, vidbrogd til ad takmarka ahaettuna og reglubundid eftirlit.
Markmid ahaettustyringar lanasjodsins er ad greina alla helstu ahaettupaetti sem fylgja starfsemi hans, innleida adferdir til ad
fylgjast med peim, meta pa reglulega, vidhalda eftirliti og reglum til ad halda vidkomandi ahaettupattum innan skilgreindra vidmida.

Stjorn lanasjédsins setur reglur um ahzettustyringu hans og ber abyrgd a pvi gagnvart eigendum ad peim sé framfylgt.
Framkveemdastjori ber abyrgd & dhaettustyringu lanasjédsins gagnvart stjdrninni. Hann gerir tillégur til stjérnar um nanari reglur
um hana, skilgreinir ahaettuvidmid eftir pvi sem porf krefur og hefur eftirlit med pvi ad reglunum sé framfylgt.

pa raedur stjornin innri endurskodanda i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins. Hlutverk hans er ad fylgjast med starfseminni til ad
tryggja ad reglum sé framfylgt i samraemi vid sampykktir stjornarinnar. Stefna lanasjédsins er ad ytri endurskodandi og innri
endurskodandi séu ekki sami adilinn.

Lanasjédurinn er milligdnguadili milli islenskra sveitarfélaga og fyrirtaekja peirra annars vegar og fjarmalamarkada, innlendra sem
erlendra hinsvegar. Meginmarkmid sjédsins er ad tryggja fyrrgreindum adilunum lansfé 4 hagstaedum kjérum. Utldnadhaetta er pvi
helsti ahaettupatturinn i rekstri sjdédsins en dhaettupaettir eins og lausafjardhaetta, motadiladhaetta og rekstrarahzaetta koma einnig
til i starfseminni. Markadsahaettu er haldid i lagmarki en han er pd til stadar i formi vaxtadhaettu og gjaldmidladhaettu.

Upptaldir ahaettupaettir geta haft ahrif 8 getu utgefandans til ad uppfylla skuldbindingar gagnvart fjarfestum i tengslum vid
verdbréfin.

1.1  Utlanadha=tta

Utlanadhaetta lanasjodsins er bundin vid islensk sveitarfélog og rikissjéd. Lanasjédurinn lanar eingdngu sveitarféldgum, stofnunum
peirra og fyrirtaekjum. Skilyrdi fyrir lanveitingu til fyrirtaekja og stofnana sveitarfélaga er ad pau séu alfarid i eigu sveitarfélaga eda
sveitarfélaga og rikissjods sem beri abyrgd 4 skuldbindingum peirra gagnvart sjédnum. i 3. mgr. 73. gr. sveitarstjérnarlaga nr.
45/1998 er sveitarfélogum heimilad ad veita ldnasjodnum ved i tekjum sinum sem tryggingu fyrir ldanum sem pad tekur og
abyrgdum sem pad veitir. Stefna lanasjddsins er ad krefjast sliks veds i tekjum, en pé ekki ef rikissjédur & i hlut.

Utlanadhaetta verdur til med veitingu UGtlana. Fjarhaed utlanadheettu kemur fram | bokferdu verdi utlanasafnsins
efnahagsreikningi. Farid er yfir lansumsoknir med tilliti til pess hvort lantaki uppfylli skilyrdi til lanveitingar og ennfremur hvort
verkefnid sem fjarmagna & hafi almenna efnahagslega pydingu. itarlegt mat er framkvaemt & umsakjendum og abyrdaradilum
beirra, stédu peirra og préunarméguleikum. Oll lanamal koma til kasta stjérnar, annadhvort til akvérdunar eda kynningar.
Samkvaemt utlanareglum sem stjornin hefur sett, takmarkast almenn utlanaheimild framkveemdastjéra vid 100 milljonir kr. og ad
um sé ad raeda sveitarfélag i godri fjarhagsstédu samkveemt nanari skilgreiningu. A3 6drum kosti fer malid til stjérnar til
akvordunar.

Utldnadhaetta sjédsins takmarkast vid islensk sveitarfélog. Sveitarfélégin hafa reynst traustir greidendur og hefur aldrei ordid tap a
atlani fra pvi ad lanasjédurinn hof starfsemi arid 1967. Engin vanskil voru i lok arsins 2007 og ekki hefur purft ad gripa til veds i

Sveitarfélogin eru nu 78 talsins en peim hefur farid faekkandi & undanfornum arum og stada peirra sem lantakendur gagnvart
lanasjédnum pvi styrkst. NU eru 65 peirra lantakendur hja lanasjédnum. Sveitarstjérnarlégin mynda traustan ramma um starfsemi
sveitarfélaganna, m.a. geta islensk sveitarfélog ekki ordid gjaldprota en akvaedi eru i l6gunum um adkomu rikisvaldsins ef
fjarhagslegir erfidleikar koma upp hja sveitarfélagi.

Lanasjodurinn hefur enga stéra dhaettuskuldbindingu. Utlan og kréfur & steersta lantaka sjédsins nema um 8% af eigin fé en
vidmidid er 10% af eigin fé. Tiu staerstu lantakendurnir eru med um 60% af heildardtlanum sjédsins. Med vaxandi Utlanastarfsemi a
naestu arum ma buast vid ad einhver hinna steerri sveitarfélaga fari yfir 10% morkin. Hdmarksahaetta 4 einn adila ma ekki fara upp
fyrir 25% af eigin fé sjédsins.

1.2 Ahaetta vegna samningsskuldbindinga

Lansjodurinn er i eigu allra sveitarfélaganna, 78 talsins, og lanar hann eingdngu til sveitarfélaga og fyrirtaekja sem eru alfarid i eigu
sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissjods. Lanasjédurinn hefur tryggingar fyrir lanveitingum sinum til sveitarfélaga og dbyrgdum
sem pau veita, en sveitarfélogin hafa sérstaka heimild i sveitarstjérnarlogum til ad veita lanasjédnum ved i tekjum sinum.
Samningsskuldbindingar lanasjédsins eru pvi tryggdar af sveitarfélogunum og felst dhaettan einkum i ad sveitarfélogin sjalf lendi i
greidslustodvun eda leiti naudasamninga. Moétadiladhaetta utan Utlanadhaettu er takmorkud vid rikissjod og adila med abyrgd hans
og ennfremur innlendar fjarmalastofnanir sem hafa starfsleyfi fra FME, en pd ekki meira en 25% af eigin fé peirra. Komi til ahaettu a
erlenda fjarmalastofnun skal han hafa lanshaefismat ad lagmarki A frd ad minnsta kosti einu alpjédlegu lanshaefismatsfyrirtaeki.
Motadiladhzetta kemur til vegna fjareigna og afleidusamninga.



1.3 Vaxta-, verdbodlgu- og gjaldeyrisahzetta

Vardandi vaxtadhaettu er stefna sjodsins ad halda sem mestu jafnvaegi a milli eftirstédvatima vaxtaberandi eigna og skulda og
einnig fastra og breytilegra vaxta. Utlan eru pvi ad 6llu j6fnu & sému grunnkjoérum og fjarmégnun peirra ad pvi er vardar lanstima,
endurgreidsluferil, vaxtakjor, vaxtagreidsludaga og endurskodunardaga vaxtaalags. ba eru verdtryggd lan sem fjarmognud eru af
eigin fé med breytilegum voxtum sem lanasjédurinn getur breytt einhlida. Lanasjédurinn fylgist reglulega med vaxtanamni utlana
og fjarmognunar midad vid liftima peirra.

Stefna lanasjédsins vardandi gjaldmidladhzettu er ad sem mest samraemi sé milli eigna og skulda i erlendum myntum pannig ad
gjaldmidladhaetta skapist ekki. Misraeemi eigna og skulda skal aldrei vera meiri en 4% af eigin fé i hverri mynt fyrir sig og ekki meiri
en 6% fyrir heildargjaldeyrisjofnud.

1.4 Lausafjar- og fjarmognunardhaetta

Lausafjarahaetta er haettan a ad lanasjédurinn geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar pegar paer gjaldfalla. Lanasjédurinn hefur
sett sér reglur vardandi lausafjarstodu og fjarmognun og er peim atlad ad tryggja og vidhalda sveigjanleika. Meginreglan er ad gefa
ekki bindandi lansloford til veentanlegra lantaka fyrr en fjarmognun peirra Iana liggur fyrir fra fjadrmognunaradila lanasjodsins. ba er
hluta af eigin fé haldid i avoxtun til mjog skamms tima til ad tryggja stodugan adgang ad lausu fé og par med sveigjanleika.

Lanasjédurinn fylgist med lausafjarstodu sinni med greiningu a gjalddaga fjareigna og fjarskulda til ad geta 6rugglega endurgreitt
allar skuldir & gjalddaga. Lanasjédurinn parf alltaf ad hafa naegjanlegt laust fé til ad geta maett baedi fyrirsjdanlegum og &fyrirsédum
greidsluskuldbindingum. Auk pess er fylgst med lausafjarahaettu med skyrslum um lausafjarhlutfall sem sendar eru manadarlega til
Sedlabanka islands.

1.5 Rekstrarahatta

Vardandi rekstrarahzettu er stefna lanasjédsins ad hafa skriflega og skyra verkferla var8andi alla helstu starfspaetti i rekstrinum og
vinna med stodlud form lanssamninga. ba hefur stefna lanasjédsins verid ad Utvista skrifstofupjonustu og dreifa verkpattum pannig
a fleiri hendur til ad minnka dhaettu. b3 er stefnt ad sem mestri sampaettingu upplysingakerfa pannig ad flutningur gagna milli kerfa
sé rafreenn. Rekstur lanasjodsins er tiltélulega einfaldur og rekstrarahzetta pvi takmorkud. Fjoldi vidskiptavina er takmarkadur og
peir mjog einsleitir.

1.6 Starfsmannaahaetta

Framkveemdastjéraskipti verda um naestu daramét hja Lanasjdédi sveitarfélaga. Lanasjodurinn er pvi ni med tvo fasta starfsmenn,
framkveemdastjéra og verdandi framkvaemdastjora. Jafnframt hefur lanasjédurinn gert pjonustusamning vid Samband islenskra
sveitarfélaga um kaup @ ymiskonar pjonustu af sambandinu. Fyrirhugad er ad framhald verdi 4 rekstrarsamvinnu lanasjédsins og
sambandsins. Starfsmannadhaetta lanasjédsins felst i pvi ad pekking flytjist ekki milli starfsmanna.

1.7 Lagaleg ahzetta

Lanasjodurinn er stofnadur a grundvelli laga nr. 150/2006 um stofnun hlutafélags um Lanasjod sveitarfélaga, en starfar eftir I6gum
nr. 161/2006 um fjarmalafyrirtaeki og 16gum nr. 2/1995 um hlutafélég. Lanasjédurinn getur ekki borid neina abyrgd a
lagabreytingum, nidurstodu démstdla eda akvordunum stjornvalda. Ennfremur getur lanasjédurinn ekki borid abyrgd a
lagabreytingum, nidurstodu démstéla eda akvordunum stjornvalda sem varda lantakendurna.

2 TILKYNNING TIL FJARFESTA

Utbod skuldabréfa Lanasjods sveitarfélaga ohf. og taka peirra til vidskipta fer fram samkvaemt ndgildandi 16gum og reglugerdum,
b.m.t. I6gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.

Lysing pessi samanstendur af tveimur sjalfstaeedum skjélum, utgefandalysingu pessari og verdbréfalysingu dagsettum 17. desember
2008. Nasdag OMX Iceland hf. hefur stadfest pessa lysingu.

Utgefandalysingin var unnin af bréfum hf., sem einnig annadist sélu a bréfunum, og i henni visa ,,sjé8urinn” og ,lanasjédurinn” til
Lanasjéds sveitarfélaga ohf.

Allar upplysingar sem veittar eru i pessari utgefandalysingu eru, samkvaemt bestu vitund lanasjédsins, réttar og teemandi um pau
atridi sem mali skipta. Veittar upplysingar taka mid af stodu mala vid dagsetningu pessarar utgefandalysingar, nema annad sé
sérstaklega tekid fram eda megi vera ljést af samhengi pvi sem upplysingarnar eru settar frami.



3 ABYRGIR APILAR

3.1 Abyrgdaradili

Lanasjédur sveitarfélaga ohf., kt. 580407-1100, Borgartuni 30, 105 Reykjavik.

3.2 Yfirlysing utgefanda og umsjénaradila

Lanasjédur sveitarfélaga ohf., kt. 580407-1100, er badi utgefandi og umsjonaradili utgafunnar. Stjornarformadur og
framkvaemdastjori, fyrir hond utgefanda og umsjonaradila, Lanasjdds sveitarfélaga, nafngreindir hér ad nedan, lysa pvi yfir ad
samkvaemt peirra bestu vitund eru upplysingarnar, sem utgefandalysingin hefur ad geyma, i samraemi vid stadreyndir og ad engum
upplysingum er sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 17. desember 2008
f.h. Lanasjdds sveitarfélaga ohf.
Borgartuni 30, 105 Reykjavik

Magnus B. Jonsson borsteinn borsteinsson
stjérnarformadur framkvaemdastjori

4 LOGGILTIR ENDURSKODENDUR

Endurskodendur utgefandans 4 pvi timabili sem ségulegar fjarhagslegar upplysingar taka til eru Sigrin Gudmundsdottir og Sigurdur
B. Arnpdrsson, PriceWaterhouseCoopers hf, til heimilis ad Skogarhlié 12, 105 Reykjavik.

Sigrdan Gudmundsdottir og Sigurdur B. Arnpdrsson eru adilar ad Félagi l6ggiltra endurskodenda. Loggiltir endurskodendur Lanasjéds
sveitarfélaga ohf. hafa ekki sagt starfi sinu lausu eda verid leyst fra storfum a pvi timabili sem ségulegar fjarhagsupplysingar taka til.

5 UPPLYSINGAR UM UTGEFANDANN

5.1 Almennar upplysingar

LOG- OG VIDSKIPTAHEITI Lanasjédur sveitarfélaga ohf.
LOGHEIMILI OG Borgartun 30
SKRANINGARSTADUR 105 Reykjavik
KENNITALA OG 580407-1100

SKRANINGARNUMER

REKSTRARFORM OG LOGGJOF Lanasjodurinn starfar eftir [6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og I16gum nr. 2/1995
SEM UTGEFANDI STARFAR um hlutafélog eftir pvi sem vid a.

SAMKVAMT

STOFNDAGUR 23. mars 2007

simi +354-515 4900

FAX +354-515 4903

HEIMASIDA www.lanasjodur.is

SKRANINGARLAND fsland



5.2 Saga Lanasjd0s sveitarfélaga

Hugmynd ad stofnun lanasjods fyrir sveitarfélog kom fyrst fram 1951 & baejarstjérafundi i Reykjavik, en par var m.a. raett um
naudsyn a utvegun hagkveemra lana til meirihattar framkvaemda sveitarfélaga.

A landspingi Sambands islenskra sveitarfélaga 1955 vaknadi si hugmynd ad stofna sérstakan sveitarfélagabanka sem veitti
sveitarfélogum og fyrirtaekjum peirra lan til meirihattar framkvaemda.

A fulltrdaradsfundi Sambands islenskra sveitarfélaga 1962 var sampykkt tillaga um ad kanna grundvéll fyrir starfsemi
sveitarfélagabanka og hagkveemni pess fyrir sveitarfélogin. Hlutverk bankans atti ad vera ad greida fyrir fjarmalavidskiptum
sveitarfélaga og syslufélaga m.a. med pvi ad:

e  Veita rekstrarlan til stutts tima
e Veita sveitarfélogum eda Utvega hagkvaem lan til langs tima til ad leysa fjarfrek vidfangsefni.

Gert var rad fyrir ad bankinn yrdi hlutafélag i eigu sveitarfélaga og geeti avaxtad sjodi peirra og jafnframt annast alla venjulega
bankastarfsemi.

A landspingi Sambands islenskra sveitarfélaga arid 1963 tilkynnti Gunnar Thoroddsen, paverandi fjarmalaradherra, ad hann hefdi
skipad nefnd til ad gera tilldgur um a hvern hatt rekstrar- og stofnlanaporf sveitarfélaganna verdi sem best leyst. Nefndin lauk
storfum i lok névember 1964 med tillogu ad frumvarpi til laga um Lanasjod sveitarfélaga.

5.3 Stofnun og hlutverk

Frumvarp til laga um Lanasjod sveitarfélaga var lagt fram a Alpingi vorid 1965 og sidan endurbaett frumvarp um sjédinn vorid 1966.
pann 15. april 1966 sampykkti Alpingi 16g um Lanasjod sveitarfélaga nr. 35/1966.

Samkvaemt l6gunum er hlutverk sjodsins ad veita sveitarfélogum stofnlan til naudsynlegra framkveemda eda fjarfestinga, veita
peim adstod vid 6flun stofn- og rekstrarlana, annast samninga vid lanastofnanir um baett lanakjor, veita skuldbreytingalan vid
akvednar adstaedur og studla ad pvi ad sveitarfélog verdi traustir og skilvisir lantakendur.

5.4 Breytingar 4 l6gum sjodsins

Gerdar voru breytingar a 16gum sj6dsins med logum nr. 99/1974 par sem framlag J6fnunarsjéds sveitarfélaga var akvedid 5% og
framlag rikissjods 2,5% af heildartekjum jofnunarsjédsins. Jafnframt voru skuldabréf, sem sjédurinn tekur og veitir, undanpegin
stimpilgjéldum.

Med [6gum nr. 49/1995 var tekid upp dkvaedi i 16g sjodsins um ad stjérninni sé ekki heimilt ad gefa Gt og selja skuldabréf og adrar
endurgreidanlegar skuldavidurkenningar til almennings.

5.5 Breytt starfsemi og ny log

A rinu 2004 vann stjérn lanasjédsins ad undirblningi ad breytingum 4 starfsemi lanasjédsins. Markmid breytinganna var:
e Efling lanasjodsins med pad ad markmidi ad leekka fjarmagnskostnad sveitarfélaga.
e AQl6gun a starfsemi hans ad almennum rekstrarskilyrdum a fjarmalamarkadi.
e AQ adsta vald i malefnum sjédsins yrdi faert i hendur sveitarfélaga.

AJ frumkvaedi stjornarinnar, i samvinnu vid félagsmalaradherra, var unnid frumvarp til nyrra laga um lanasjédinn sem vard ad
I6gum i drslok 2004 og voru légin nr. 136/2004. Helstu nymeeli i l6gunum var ad:

1. Lanasjédurinn er lanafyrirtaeki samkveemt logum um fjarmalafyrirteeki og starfar eftir peim logum undir eftirliti
Fjarmalaeftirlitsins. Sjodurinn er i sameiginlegri eigu sveitarfélaga.

2. Afskiptum rikisins af lanasjédnum er lokid nema vardandi slit, sameiningu eda formbreytingu. Slikar breytingar verda ekki
gerdar nema med logum.

3. Lanasjodnum er heimilt ad lana fyrirtaekjum og stofnunum sem eru alfarid i eigu sveitarfélaga eda sveitarfélaga og rikissjods
gegn abyrgd eigenda auk lana til sveitarfélaganna sjalfra.

4. Framlog ur rikissjodi til lanasjédsins falla formlega nidur, en pau hafa ekki verid greidd sidan arid 1983.
5. Framlog ur J6fnunarsjodi sveitarfélaga til lanasjodsins falla nidur.

6. /dsta vald i malefnum lanasjédsins er i héndum fulltrda peirra sem sveitarfélégin kjésa @ landsping Sambands islenskra
sveitarfélaga.

7. Sampykktir lanasjodsins taka mid ad sampykktum hlutafélaga eftir pvi sem tok eru a.

8. Stjorn lanasjodsins setur Utlanareglur pannig ad pzer verda ekki lengur dkvednar med logum.



5.6 Formbreyting i hlutafélag

i desember 2006 voru sidan sampykkt & Alpingi ny l6g um stofnun opinbers hlutafélags um Lanasjéd sveitarfélaga nr. 150/2006. Var
stofnfundur félagsins haldinn pann 23. mars 2007 og 14. september sama ar fékk hid nyja félag starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu
sem lanafyrirtaeki. Ad fengnu starfsleyfi yfirtok félagid rekstur Lanasjdds sveitarfélaga og |6g nr. 136/2004 féllu ur gildi.

5.7 Nylegir atburdir

Eftir hrun bankakerfisins i byrjun oktéber hefur stada og horfur i rekstri sveitarfélaga versnad og par sem lanasjédurinn endurlanar
sveitarfélogunum geeti pad haft ahrif 4 gjaldhaefi lanasjédsins. Lanasjédurinn er hins vegar med ved i tekjum sveitarfélaganna og pvi
er ekki litid svo a ad breyting a gjaldhafi lanasjodsins sé markverd.

6 YFIRLIT YFIR STARFSEMI

Samkvaemt sampykktum lanasjédsins, fra 23. mars 2007, sem eru til synis, er Lanasjodur sveitarfélaga ohf. lanafyrirtaeki, sem
starfar eftir hlutafélagalogum og lI6gum um fjarmalafyrirtaeki og er undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Meginhlutverk sjédsins er ad
tryggja islenskum sveitarfélogum, stofnunum peirra og fyrirteekjum lansfé & hagsteedum kjérum med veitingu lana eda abyrgda.
Utlan hans takmarkast pé vid verkefni sem hafa almenna efnahagslega pydingu. Jafnframt er pad markmid sjédsins ad skapa 6fluga
samkeppni & lansfjarmarkadi fyrir sveitarfélog og fyrirtaeki peirra og reyna pannig ad hafa ahrif & kjor pau sem islenskum
sveitarfélogum bjodast fra 60rum lanveitendum til laekkunar

Lanasjédurinn er opinbert hlutafélag, med skrifstofu i Borgartuni 30 i Reykjavik, i eigu islenskra sveitarfélaga sem eru 78 talsins og
er heildarnafnverd hlutafjar er 5.000.000.000 kr. Nuverandi framkveemdastjori er borsteinn borsteinsson, en hann laetur af stérfum
um naestkomandi dramét. Vidtakandi framkveemdastjori er Ottar Gudjénsson og hefur hann pegar tekid til starfa hja félaginu. Eru
pessir starfsmenn einu starfsmenn félagsins, en fyrirhugad er ad fjolga starfsmonnum um einn. Lanasjodurinn hefur gert
pjonustusamning vid Samband islenskra sveitarfélaga sem laetur honum i té almenna skrifstofupjonustu.

6.1 Tekjur

Tekjur sjédsins hafa verid af voxtum og framlégum sveitarfélaga i gegnum J6fnunarsjod sveitarfélaga og framlagi rikissjods. Veruleg
breyting vard a framlogum til sj6dsins med |6gum nr. 99/1974 pegar fostu arlegu 15 m.kr. framlagi J6fnunarsjéds sveitarfélaga og
akvednu drlegu framlagi rikisins skv. fjarlogum var breytt i dkvedid hlutfall af tekjum Jofnunarsjods sveitarfélaga, en pa haekkudu
framlog jofnunarsjéds og rikissjéds ar 23,0 m.kr. arid 1974 i 153,0 m.kr. arid 1975. Framlag jofnunarsjéds hefur alltaf verid i
samraemi vid 16g en 1984 heetti rikid ad greida sinn hlut. Nokkur dranna & undan hafdi framlag rikissjéds einnig verid skert. Framlog
sveitarfélaga i gegnum jofnunarsjédinn hafa verid lanasjédnum mikilveeg og eiga steerstan patt i styrkri eiginfjarstodu hans. Vextir
af eigin fé sjodsins hafa jafnframt att patt i pvi ad efla eiginfjarstéduna.

Med I6gum um Lanasjéd sveitarfélaga nr. 136/2004 voru framlog til 1danasjédsins r Jofnunarsjédi sveitarfélaga og rikissjédi felld
nidur og fra peim tima eru vaxtatekjur af tlanum og 68rum fjareignum megintekjustofn lanasjédsins.

6.2 Lantokur

Lantokur sjédsins fyrstu arin voru hja Framkvaemdasjédi islands eda allt til 1988, en fra arinu 1992 voru tekin 1an hja Norraena
fjarfestingarbankanum. Arid 1998 voru gefin Gt 6skrad skuldabréf, en arid 2003 voru i fyrsta sinn gefin Gt skuldabréf sem skrad
voru i kaupholl.

6.3 Lanveitingar

Lanveitingar sjodsins fyrr & arum takmorkudust vid 1an til vatnsveitu-, hitaveitu-, skdla- og gatnagerdarframkveemda, en fra arinu
1990 hafa jafnframt verid veitt Ian til sorpeydingarstédva og fraveituframkvaemda og ennfremur til skuldbreytinga.

Utborgud l1an &rin 2002 til 2007 4 verdlagi hvers ars i milljénum kréna:

AR 2002 2003 2004 2005 2006 2007

HEILDARLAN 2.103 2.667 3.167 9.275 9.099 9.887

6.4 Vaxtakjor

Vextir sjodsins @ lanum sem fjarmognud eru med eigin fé voru 5,95% fra 2007 en laekkudu i 5,0% 1. april 2008. Endurldn eru med
sému grunnkjorum og lantdkurnar ad vidbaettu vaxtaalagi sjédsins sem er 0,05% . Lantdkugjold eru engin.



7 STJORN OG FRAMKVZAMDARSTIORN

Stjérn Lanasjods sveitarfélaga ohf. er kjorin arlega 4 adalfundi. HUn var sidast kjorin a adalfundi sem haldinn var i Reykjavik 4. april

2008:

ADALMENN

VARAMENN

FRAMKVZAMDASTIORI

DEILDARSTIORI

Engir hagsmunararekstrar eru & milli skyldustarfa pessara einstaklinga fyrir Utgefanda og persénulegra hagsmuna peirra og/efa

annarra skyldustarfa peirra.

8 STARSTU HLUTHAFAR

Magnus B. Jonsson, Borgartuni 30, 105 Reykjavik, formadur.
Kristinn Jonasson, Borgartuni 30, 105 Reykjavik, varaformadur
Anna Skuladéttir, Borgartuni 30, 105 Reykjavik

Svanfridur Inga Jonasdattir, Borgartuni 30, 105 Reykjavik

Jénmundur Gudmarsson, Borgartuni 30, 105 Reykjavik

Sigurdur Ingi Jéhannsson, Borgartuni 30, 105 Reykjavik
Pall Dagbjartsson, Borgartuni 30, 105 Reykjavik

RUn Halldérsdéttir, Borgartuni 30, 105 Reykjavik
Baldur Palsson, Borgartuni 30, 105 Reykjavik

Paley Borgporsdattir, Borgartuni 30, 105 Reykjavik

borsteinn borsteinsson, Borgartuni 30, 105 Reykjavik (til 31. 12. 2008)
Ottar Gudjonsson, Borgarttni 30, 105 Reykjavik (eftir 31.12.2008)

Birgir L. Bléndal

Tiu steerstu hluthafar Lanasjéds sveitarfélaga ohf. eru:

REYKJAVIKURBORG
VESTMANNEYJABZAR
KOPAVOGSBAR
AKUREYRARKAUPSTADUR
HAFNARFJARDARKAUPSTADUR
iSAFJARDARBAR
SVEITAFELAGID ARBORG
GARDABAR

REYKJANESBAR

FJARDABYGGD

17,47%

5,81%

5,52%

5,46%

4,25%

4,15%

3,05%

3,04%

3,03%

3,00%

Utgefandi er hvorki beint né ébeint undir yfirrddum annarra adila.

Samkveemt 16gum nr. 150/2006 um stofnun opinbers hlutafélags um Lanasjéd sveitarfélaga mega vidskipti med hluti i félaginu
ekki fara fram fyrr en 1. jandGar 2009. Sveitarfélogum er pd heimilt ad feera eignarhluti sina til stofnunar eda fyrirtaekis sem er ad

fullu i eigu sveitarfélagsins.



9 FJARHAGSUPPLYSINGAR

9.1 Arshlutareikningur 30. jini 2008

Afkoma lanasjddsins a fyrri hluta arsins 2008 var yfir vaentingum og var tekjuafgangur 1.163 m.kr. @ méti 682 m.kr. fyrir sama
timabil fyrra drs. Utlan sem fjarmognud eru med eigin fé eru verdtryggd og hefur haekkun visitélu neysluverds pvi ahrif 4 afkomuna
til haekkunar. Vextir af peim lanum voru lsekkadir 1. april 2008 Gr 5,95% i 5,0% og aftur 1. oktdber i 4,25%. Avéxtun & lausu fé var
g0 vegna harra skammtimavaxta @ markadi.

Sampykktar lanveitingar & fyrri hluta arsins 2008 voru 10,5 ma.kr., en Gtborgud langtimalan voru 6,3 ma.kr. A timabilinu gaf
sjodurinn Ut skuldabréf ad fjarhaed 2,3 ma.kr. a innlendum skuldabréfamarkadi og tok ad Iani 45 m EUR hja erlendum adilum.

Eigid fé i lok timabilsins var 11,2 ma.kr. & moti 10.0 ma.kr. i arslok 2007. Vegid eiginfjarhlutfall, svonefnt CAD-hlutfall, var i lok
timabilsins 112,0% skv. eldri reglum en 86,6% samkvaemt hinum nyju Basel Il reglum. Ny eiginfjarkrafa vegna rekstraraheettu hefur
neikvaed ahrif & hlutfallid, en su krafa er reiknud & grundvelli hreinna rekstrartekna sidustu priggja dra, en paer eru tiltélulega haar
hja sjédnum vegna sterkrar eiginfjarstodu.

Fjarhagslegar upplysingar fyrir arin 2006-2008

Rekstur timabils m.kr. 1H2008 1H2007 2007 2006
Hreinar vaxtatekjur 1.698,1 597,2 1.385,3 1.138,8
Adrar rekstrartekjur (494,9) 115,0 (96.5) 120,5
Almennur rekstrarkostnadur 40,5 30,4 69,5 63,7
Hagnadur timabilsins 1.162,7 681,8 1.219,3 1.194,8
Efnahagur i lok timabils m.kr. 30.06.2008 31.12.2007 31.12.2006
Utlan 44.316,5 39.267,2 31.691,9
Adrar eignir 4.800,0 2.466,1 2.274,7
Langtimaskuldir 35.430,2 229.254,8 21.956,6
Adrar skuldir 2.475,6 2.430,4 3.181,3
Eigid fé 11.210,7 10.048,0 8.828,7
CAD-hlutfall 112,0% 112,3% 120,1%
CAD-hlutfall Basel Il 86,6% - -

9.2 Breyting a fjarhagsstodu eftir 30. juni 2008 og upplysingar um proun

Lanasjédurinn hefur notad skiptasamninga til ad styra gjaldeyrisstédu sinni og koma i veg fyrir gjaldeyrisdhaettu og hefur i pvi
sambandi gert samninga vid einn innlendan vidskiptabanka. | skyringu 14 4 bls. 12 i samandregnum arshlutareikningi 30. juni 2008
kemur fram ad eign lanasjdédsins i slikum samningum er 509.552.846 ISK en skuld 175.119.912 ISK. Liklegt ma telja ad nettdeign
skv. samningunum geti ordid almenn krafa i protabu vidkomandi banka og komi pvi til leekkunar & hagnadi lanasjodsins a sidari
hluta arsins 2008. Nettéeignin fer haekkandi med laekkandi gengi ISK og hefur pvi haekkad fra arshlutauppgjérinu 30. juni 2008.

Eigi ad sidur er gert rad fyrir ad hagnadur lanasjodsins fyrir arid 2008 verdi nokkud meiri en var a arinu 2007.

Pa ma einnig gera rad fyrir ad adgangur lanasjédsins ad erlendum lansfjarmérkudum verdi lakari i naestu framtid en hann hefur
verid og ad erlent lansfé verdi 8 6hagstaedari kjorum. Petta mun hafa neikvaed ahrif a getu sjodsins til ad tryggja sveitarfélogunum
lansfé & hagsteedum kjorum. Liklegt er ad lanasjédurinn verdi vegna pessa hadari innlendum lansfjarmarkadi um lansfjaréflun en
adur var.



9.3 Umfjollun um arsreikninga dranna 2006 og 2007

Samandreginn rekstrarreikningur arsins 2007 med samanburdi vid arid 2006

i medfylgjandi toflum er haegt ad sja tolulegar upplysingar um fjarhagslegan drangur lanasjédsins fyrir rekstararid 2007 asamt

samanburdi vid arid 2006 og ennfremur efnahagsreikning 31. desember 2007 med samanburdi vid 31. desember 2006:

2007 2006
VaXEATEKJUT ..ttt e e aaeaenas 3.378.805.797 2.650.414.040
VaXtAZJOI .vveviieieiiiticterie ettt ettt ettt et ae e aenee (1.993.546.983) (1.512.352.059)
Hreinar vaxtatekjur 1.385.258.814 1.138.061.981
Gjold vegna veltufjareigna .......c.occveecveeiee e (446.281.319) (24.675.345)
Hreinar tekjur af fjareignum tilgreindar a gangvirdi .... 143.857.861 135.716.511
Hreinn gjaldeyriSmMUNUE ......c.ciicviiiiiee et 205.898.045 9.432.630
Adrar rekstrartekjur (96.525.413) 120.473.796
Hreinar rekstrartekjur 1.288.733.401 1.258.535.777
Laun og launatengd gjold .........ccueeeveereeriireieere e 25.835.854 28.103.797
ANNAr rekstrarkOStNAGUL .......ccceeeiieeieeee et eeae e see e 42.429.487 34.431.651
ATSKIITEIE oot e et e e e te e e e e e e e reesennes 1.195.628 1.195.627
Almennur rekstrarkostnadur 69.460.969 63.731.075
Hagnadur arsins 1.219.272.432 1.194.804.702
Samandreginn efnahagsreikningur 31. desember 2007 med samanburdi vid 2006
Eignir 2007 2006
Sjédur og innstaedur i Sedlabanka .........cccccvveeiiiciiiiiiiee e, 105.097.908 0
Krofur @ 1anastofNanir .......cc.eeeveeree e 988.949.057 1.028.782.960
Utlan Lo (o (U P 39.267.226.724 31.691.855.064
Veltufjareign - afleidur ................ 97.997.275 0
Fjareignir tilgreindar 4 gangVirdi ........cccceeeviiieiiii e 1.213.839.461 1.188.998.702
REKSTrarflarmuUNIr ......oocciieciee e e 54.998.863 56.194.491
T Yo L= =114 oY PR PPPRRTP 5.140.905 791.242
Eignir samtals 41.733.250.193 33.966.622.459
Skuldir
Verdbréfautgafa ... 18.941.497.745 13.711.039.141
ADBFar [ANTOKUL ..o e et 10.313.345.837 8.245.604.050
Veltufjarskuld - afleidur ........coveeeerieee e 128.225.438 136.796.238
SKuld ViB SVEILArfEIOE ....eeveeeeeeiiee ettt 2.250.000.000 3.000.000.000
ADFAr SKUIIE ..ot 5.629.437 1.102.453
Lifeyrisskuldbinding .... 46.540.415 43.341.688
Skuldir samtals 31.685.238.872 25.137.883.570
Eigid fé
HIUEATE <.ttt et et e e e e eaae e 5.000.000.000 0
LOEbUNINN VAraSjOOUN ......ceeueeevieeeieeieeereeeieesieeeee e eeeesreenneeeneeeeenns 1.250.000.000 0
Orédstafad (=TT oq Lo I (<RSPt 3.798.011.321 8.828.738.889
Eigid fé samtals 10.048.011.321 8.828.738.889
Skuldir og eigid fé samtals 41.733.250.193 33.966.622.459




Sjodstreymi arsins 2007

Rekstrarhreyfingar

2007

2006

Hagnadur arsins

1.219.272.432

1.188.708.306

Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:

ATSKIITEIT 1evierieieseestectecte sttt st sttt sb e aa et enaesaeenaansaenes 1.195.628 1.195.627
Verdbaetur 0g gjaldeyriSmMUNUE ........ccveeeeeciee e e (847.629.449) (732.118.309)
Lifeyrisskuldbinding, breyting .........ccccovviiiiiiiiiniiiccreece e, 3.198.727 7.156.688
S6luhagnadur Verdbréfa ........coevveeciieciececceceee e 0 (57.452.500)
Gangyvirdisbreytingar afleidusamninga .........cccccevvevveeiieecreeceesireeeeeenenn, 716.934.425 (26.212.096)
Adrar eignir, laekkun (haekkun) .......coeceeriieiiiecececceeeee e (4.349.663) 11.917
Adrar skuldir, haekkun (Ia2kKun) .......cccoveeeiiiiieeeceeeee e, 4.526.984 (2.161.956)
Handbzert fé fra rekstri 1.093.149.084 379.127.677
Fjarfestingarhreyfingar

Krofur & lanastofnanir, breyting (69.479.045) (1.654.264)

UtIAN, BIEYEING ...ttt ettt ettt

(6.359.017.817)

(7.140.314.381)

Fjareignir 4 gangvirdi, breyting ......ccoocvveeiiiiiiiiieceeeee e

(24.840.759)

(1.124.032.339)

(6.453.337.621)

(8.266.000.984)

Fjarmognunarhreyfingar

LANtaka, Dreytingar .....oceeeceeeee et

6.926.779.372

7.584.734.742

Greidsla vegna afleidusamninga

(823.502.500)

0

Greidsla til sVeItarfélaga ........cccevveeieeiieceeceeee e

(750.000.000)

0

5.353.276.872

7.584.734.742

Leekkun a handbaeru fé (6.911.665) (302.138.565)
Handbaert f& { Arsbyrjun ........ccovvieiiiiiiiiic e 84.443.917 386.582.482
Handbezert fé i lok ars 77.532.252 84.443.917

FENGNIT VEXEIT ..eeiiiieieiieee et e e e

1.267.111.376

1.285.754.476

(G =T 0o [o LT gV | U

(959.951.264)

(730.134.644)

Greiddir SKAtLAr ..ocueee e e et

0

0

Ofangreindar upplysingar eru teknar Gr endurskodudum arsreikningum lanasjédsins fyrir arid 2007. Arsreikningur Lanasjods
sveitarfélaga ohf. fyrir arid 2007 var endurskodadur af PricewaterhouseCoopers hf. Endurskodunaradili lysir pvi yfir ad reikningarnir
gefa glogga mynd af afkomu félagsins a arinu 2007, efnahag pess 31. desember 2007 og breytingu 4@ handbaeru fé & arinu 2007, i
samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og 16g um arsreikninga.
Arsreikningur félagsins vegna arsins 2007 fylgdi IFRS stadli 1, um innleidingu alpjédlegra reikningsskilastadla, par sem petta var i
fyrsta sinn sem arsreikningur félagsins var gerdur eftir alpjédlegum reikningsskilastodlum. Samanburdarfjarhaedum vegna arsins
2006 i arsreikningi félagsins fyrir arid 2007 hefur verid breytt vegna pessa, nema par sem annad er sérstaklega tekid fram.

Samandreginn drshlutareikningur Lanajéds sveitarfélaga 30. jini 2008 var kannadur af PricewaterhouseCoopers hf. i peirri kénnun
kom ekkert fram sem benti til annars en ad reikningurinn veeri i 6llum meginatridum i samraemi vid alpjédlegan reiknisskilastadal
1AS 34.

Fjarhagsupplysingar i kafla 9 eru fengnar dUr endurskodudum drsreikningum og kdnnudum arshlutareikningum lanasjddsins.
Endurskodendur sjédsins hafa ekki endurskodad adrar upplysingar sem finna ma i pessari utgefendalysingu. Sidustu endurskodudu
fjdarhagsupplysingar eru fra 31. desember 2007 sem er innan 18 manada fra utgafudegi pessarar utgefendalysingar.

Ekki er l1anasjédinum kunnugt um nein stjérnsyslu-, déms- eda gerdarddmsmal a sidustu télf manudum sem eru til medferdar eda
yfirvofandi sem kunna ad hafa eda hafa ad undanférnu haft veruleg ahrif a fjarhagsstodu eda ardsemi sjédsins.

Engar mikilvaegar breytingar hafa att sér stad a fjarhagsstodu lanasjédsins fra lokum sidasta fjarhagstimabils fram til utgafu
pessarar lysingar. Endurskodadur arsreikningur fyrir sidasta ar var birtur 27. mars 2008.
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10 MIKILVAGIR SAMNINGAR

Utgefandi hefur ekki gert neina mikilveega samninga utan hefdbundinnar starfsemi lanasjédsins sem skipta mali fyrir moéguleika
sjodsins 4 ad uppfylla skuldbindingar sinar gagnvart verdbréfaeigendum ad pvi er vardar verdbréfin sem verid er ad gefa ut.

11  SKIOL TIL SYNIS OG SKJOL FELLD INN MED TILVISUN

A medan utgefandalysing pessi er i gildi er haegt er ad nalgast eftirfarandi skjol & skrifstofu Lanasjéds sveitarfélaga ohf., Borgartuni
30, 105 Reykjavik og 4 heimasi@u lanasjédsins ,http://lanasjodur.is/.

e  Sidustu sampykktir

e Endurskodadur arsreikningur arsins 2006

e Endurskodadur arsreikningur arsins 2007

e  Kannadur arshlutareikningur 30.06.2008
Haegt er ad nalgast pessi gogn a skrifstofu lanasjédsins:

Lanasjédur sveitarfélaga ohf.
Borgartuni 30
105 Reykjavik

Arsreikningar Lanasj6ds sveitarfélaga ohf. fyrir fjarhagsarin 2006 og 2007 og arshlutareikningur 30.06.2008 eru hér med felldir inn {
utgefandalysingu pessa med tilvisun.
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